JELTA

INVESTIENT SPOLECNOST

VYROCNI ZPRAVA

BHMW INVEST SICAYV a.s.

za rok konc¢ici 31. prosince 2020

IC: 032 32 051, se sidlem Plotni 332/73, 602 00 Brno,
zapsand v obchodnim rejstfiku u Krajského soudu v Brné sp. zn. B 8185.
Laubova 1729/8, 130 00 Praha 3 - Vinohrady.



Vyroc¢ni zprava
BHMW INVEST SICAV a.s.
za rok kon¢ici 31. prosince 2020

1 Zprava predstavenstva o podnikatelské Cinnosti a o stavu
majetku

BHMW INVEST SICAV a.s., se sidlem Anglicka 271/47, Marianské Lazné, 353 01, IC 074
46 543, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném u Krajského soudu v Plzni, oddil B, vlozka
2043 (déle ,,Spole¢nost™), byla zapsana do seznamu investiénich fondd, ktery vede CNB
Vv souladu s §597 pism. b) ZISIF, dne 13. 08. 2018.

Jedinym zakladatelem Spolecnosti je spolecnost BOHEMIA HEALING MARIENBAD
WATERS a.s., IC 257 78 188, se sidlem Anglick4 271/47, 353 01, Marianské Lazné, zapsana
V obchodnim rejstiiku vedeném u Krajského soudu v Plzni, oddil B, vlozka 1938.

Hospodareni Spolecnosti v roce 2020

Vérny a vycerpavajici obraz o hospodareni Spolecnosti poskytuje ro¢ni ucetni zavérka za
obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020 v Piiloze €. 2 této Vyrocni zpravy.

Hospodateni Spole¢nosti skonéilo k 31. 12. 2020 s ucetni ztratou ve vysi 805 tis. CZK.

Vysledky hospodafeni Spolecnosti jsou ovéfeny auditorskou spolecnosti Grant Thornton
Audit s.r.0. se sidlem Pujmanové 1753/10a, Nusle, 140 00 Praha 4, IC 080 61 017, zapsanou
v obchodnim rejstiiku vedeném u Mé&stského soudu v Praze, oddil C, vlozka 312316.

Aktiva

Spole¢nost vykazala v rozvaze k 31.12.2020 aktiva v celkové vysi 79 154 tis. CZK, ktera
jsou tvotrena bankovni hotovosti ve vysi 14 174 tis. CZK, pohledavkami za nebankovnimi
subjekty ve vysi 48 961 tis. CZK, dale ucasti v obchodni spoleénosti ve vysi 15 837 tis. CZK
a ostatnimi aktivy ve vysi 183 tis. CZK.

Pasiva

Celkova pasiva Spolecnosti k 31.12.2020 jsou ve vysi 79 154 tis. CZK a jsou tvofena
zavazky z dluhopisovych cennych papirt ve vysi 13 078 tis. CZK, ostatnimi pasivy ve vysi
684 tis. CZK, vynosy a vydaji ptistich obdobi ve vysi 377 tis. CZK, kapitalovymi fondy ve
vysi 58 383 tis. CZK, ocenovacimi rozdily ve vysi 7 337 tis. CZK, zakladnim kapitalem ve
vysi 100 tis. CZK, nerozdélenym ziskem za piedchozi obdobi ve vysi 1 tis. CZK a ztratou
za Gcetni obdobi ve vysi 805 tis. CZK.

Fondovy kapital
Fondovy kapital Spole¢nosti dosahl k 31. 12. 2020 hodnoty 65 016 tis. CZK.
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Vyhled na rok 2021

V nasledujicim roce bude Spole¢nost pokracovat v napliiovani investi¢ni strategie vymezené
ve statutu fondu.

V Praze, dne 20. 04. 2021

INVESA SICAY a.s.
DELTA Investi¢ni spoleénost, a.s., ¢len piedstavenstva
Peter Kozdoii, MSC. MBA, povéfeny zmocnénec



Vyroc¢ni zprava

BHMW INVEST SICAV a.s.

za rok kon¢ici 31. prosince 2020

2 Nalezitosti vyro€ni zpravy

Rozhodnym obdobim
do 31. 12. 2020.

se pro ucely této Vyro¢ni zpravy rozumi ucetni obdobi od 1. 1. 2020

1.1 Zakladni adaje o spoleCnosti

Nazev spole¢nosti:
IC:

Sidlo:

Datum vzniku:

Zakladni kapital:

Jediny akcionar:

Predmét podnikani:

Obhospodarovatel
a administrator:

BHMW INVEST SICAV a.s.
074 46 543
Anglicka 271/47, Marianské Lazn¢, 353 01

Fond byl zapsan do seznamu investi¢nich fondd, ktery vede CNB
v souladu s §597 pism. b) ZISIF, dne 13. 08. 2018. Do obchodniho
rejstiiku byl fond zapsan dne 11. 09. 2018

100 tis. CZK

BOHEMIA HEALING MARIENBAD WATERS as., IC 257
78 188, se sidlem Anglicka 271/47, 353 01, Marianské Lazné¢,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném u Krajského soudu v Plzni,
oddil B, vlozka 1938

Pfedmétem podnikani spolecnosti je ¢innost fondu kvalifikovanych
investord podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zdkona ¢. 240/2013 Sb., o
investi¢nich spole¢nostech a investicnich fondech

DELTA Investi¢ni spolecnost, a.s., IC: 032 32 051, se sidlem Plotni
688/75, Komarov, 602 00 Brno, zapsana u Krajského soudu v Brng,
sp. znacka 8185

1.2 Udaje o ¢lenech organi spole¢nosti

PREDSTAVENSTVO

Clen piedstavenstva
den vzniku ¢lenstvi

DELTA Investi¢ni spolecnost, a.s., I1C: 032 32 051
11. 09. 2018

pri vykonu funkce zastupuje Peter KoZdont MSc., MBA

DOZORCI RADA

Predseda dozorcdi rady
den vzniku funkce

Clen dozor¢i rady
den vzniku ¢lenstvi

Clen dozor¢i rady
den vzniku ¢lenstvi

Mgr. Alexandra Strobachova
od 11. 9. 2018 do 18. 1. 2021

Mgr. Ivo Storek
11. 09. 2018

Ing. Zdenék Nogol
11. 09. 2018

AlesS Dolezal
11. 09. 2018



Vyroc¢ni zprava
BHMW INVEST SICAV a.s.
za rok kon¢ici 31. prosince 2020

1.3 Informace o skutecnostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou
vyznamné pro naplnéni ucelu vyrocni zpravy

V souvislosti s celosvétovou pandemii nemoci COVID-19 a navazujicimi dopady
epidemiologickych opatfeni na ekonomiky postizenych zemi Obhospodatovatel Fondu provedl
identifikaci hlavnich rizik, kterym miize v této souvislosti celit, a vyhodnotil, zda u Fondu neni
ohrozen ptedpoklad nepietrzitého trvani ucetni jednotky. Hlavnimi zdroji rizik spojenymi s
pandemii nemoci COVID-19 jsou bezprostiedni dopady epidemiologickych opatfeni na
vybrané¢ segmenty ekonomiky a navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoz
diisledkem bude silnd recese. S ohledem na tato rizika nebyly identifikovany vyznamné
pochybnosti o nepietrzitém trvani ucetni jednotky. Bezprostfedni dopady epidemiologickych
opatfeni byly vyhodnoceny jako nevyznamné. Fond o¢ekava mozny docasny pokles v redlné
hodnot¢ investic. Pro dalsi fungovani Fondu vsak tento pokles nepiedstavuje prekazku. Pro
feSeni pripadnych budoucich problém s likviditou v ptipadé nadmérnych pozadavki na odkup
byly definovany vhodné nastroje. V provozni oblasti jsou pro Fond veskeré potiebné sluzby
zajistény. Ve Fondu neprobéhly zadné udalosti s podstatnym vyznamem nebo dopadem na
akcionare.

Od roku 2018 je v platnosti novela vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera
ustanoveni zdkona €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozd&jsich predpisi, pro Ucetni
jednotky, které jsou bankami a jinymi finan¢nimi institucemi. Pro investi¢ni spole¢nosti a
investiéni fondy bylo zajisténo prechodné obdobi do 31. 12. 2020, které mohly vyuZzit k
seznameni se s novymi ucCetnimi metodami, pozadavky a k zajisténi bezproblémového
pfechodu. Od 1. 1. 2021 tak maji investi¢ni spole¢nosti a investi¢ni fondy povinnost vykazovat
a ocenovat finan¢ni nastroje podle mezinarodnich Gcetni standardi. Tato povinnost vyplyva z
§ 4a vyhlasky & 501/2002 Sb., ktery udava, ze ,,Ugetni jednotka pro ugely vykazovéni
finan¢nich néstroji, jejich ocenovani a uvadeéni informaci o nich v pfiloze v ucetni zavérce
postupuje podle mezinarodnich ucetnich standardi upravenych pfimo pouzitelnymi predpisy
Evropské unie o uplatiovani mezinarodnich ucetnich standardi“, pricemz ,,Finan¢nim
nastrojem podle odstavce 1 se rozumi finan¢ni ndstroj podle mezinarodnich Uc€etnich
standard(.” Postupy, kterymi se od 1. 1. 2021 budou investi¢ni spole¢nosti a investi¢ni fondy
fidit, vychazeji zejména ze standardii IFRS 9 Finan¢ni nastroje, IAS 32 Finan¢ni néstroje:
vykazovani a IFRS 7 Finan¢ni néstroje: zvefejniovani.

K Zadnym dalS$im vyznamnym udélostem po datu Ucetni zavérky, které by mély vyznamny
dopad na tcetni zavérku Fondu, nedoslo.

1.4 Udaje o podstatnych zménach statutu fondu, ke kterym do$lo v pribéhu
ucetniho obdobi

V prabéhu ucetniho obdobi nedoslo k podstatné zméné statutu Fondu.
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1.5 Udaje o skutetné zaplacené tiplaté obhospodafovateli za obhospodaiovani
podfondu, s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon cCinnosti depozitare,
administratora, hlavniho podpitrce a auditora, a udaje o dalSich nakladech ¢i

danich

tis. K¢

Odmeéna za obhospodatovani a administraci 948
Uplata depozitafi 726
Odména auditora 127
Udaje o dalgich nakladech &i danich:

Néklady na pravni sluzby 452
Néklady na znalecké posudky 167
Ostatni spravni naklady 333

1.6 Vyvoj hodnoty investi¢nich akcii Fondu v grafické podobé

Vyvoj hodnoty investi¢ni akcie
BHMW INVEST SICAV a.s. v roce 2020

1 160,00
1 148,3964

1 140,00
1 120,00

1 100,00

1087,2871
10782029 1078,9776 087,28 1090,5649

1 080,00
1 060,00

1 040,00
XI11-19 111-20 VI-20 1X-20 XI11-20

1.7 Identifikace majetku Fondu, jehoZ hodnota presahuje 1% hodnoty majetku
Fondu

Majetek Fondu je k 31.12.2020 tvofen penéznimi prostiedky na béznych uctech ve vysi 14 174
tis. K¢, pohledavkami za nebankovnimi subjekty ve vysi 48 961 tis. K& (pohledavky z
poskytnutych zapujéek a ivért) a ucasti s rozhodujicim vlivem ve vysi 15 837 tis. K¢ (obchodni
podil ve vysi 100 %).

1.8 Informace o predpokladaném vyvoji ¢innosti ucetni jednotky

Tyto informace obsahuje Zprava predstavenstva o podnikatelské ¢innosti spolecnosti a o stavu
jejiho majetku, kterd je nedilnou soucésti této vyro€ni zpravy.
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1.9 Informace o soudnich nebo rozhod¢ich sporech, jejichZ icastnikem byla nebo
je vV rozhodném obdobi spole¢nost sama nebo na ucet fondu, jestlize hodnota
sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku spole¢nosti nebo fondu, jehoZ se spor
tyka

Nejsou takové zadné spory.

1.10 Hodnota vSech vyplacenych podili na zisku na jeden podilovy list nebo
investi¢ni akcii

Fond v ucetnim obdobi nevyplatil podil na zisku ani zalohu na podil na zisku.

1.11 Udaje o odmé&iiovani

Obhospodarovatel je povinen zvefejiiovat udaje o odménovani svych zaméstnanct.
Obhospodarovatel piijal smérnici o systému odménovani osob, ktera se vztahuje na odménovani
¢lenil predstavenstva, ¢lentl dozor¢i rady a zaméstnancli obhospodatovatele. Tato smérnice se fidi a
musi byt vzdy vykladana v souladu s nasledujicimi zasadami:

a) zasady a postupy v ramci systému odménovani musi podporovat fadné a Gc¢inné fizeni rizik a
byt s nimi v souladu,

b) zasady a postupy v ramci systému odménovani nesmi podnécovat k podstupovani rizik nad
ramec rizikového profilu obhospodatovaného investi¢niho fondu ani zahrani¢niho investi¢niho
fondu, zejména s ohledem na statut nebo spolecenskou smlouvu obhospodafovaného
investi¢niho fondu nebo srovnatelny dokument zahrani¢niho fondu,

C) zasady a postupy v ramci systému odménovani musi byt v souladu se strategii podnikani, cili,
hodnotami a z4jmy obhospodarovatele a obhospodafovaného investicniho fondu,

d) zasady a postupy v ramci systému odménovani musi zahrnovat postupy pro zamezovani stietu
zajmu v souvislosti s odménovanim.

Zadna z dotenych osob nemé stanovenu vykonnostni (variabilni) slozku odmény, odména je
tvofena pouze pevnou slozkou (mzda). Pfi stanoveni vyse fixni odmény dotéené osobé se bere do
uvahy zejména zastdvana pozice, doba relevantni odborné praxe, celkova délka plsobeni ve
spolecnosti, celkova doba zastavani pozice ve Spolecnosti a vysledky prace v poslednich trech letech.

Odména za zhodnoceni kapitalu Fondu nebyla v u¢etnim obdobi vyplacena.

Udaje o mzdich, iplatich a obdobnych p¥ijmech vyplicené obhospodaiovatelem Fondu:

Pevna slozka Pohybliva v v . Odmény a
. . . Pocet prijemcu zhodnoceni
odmén slozka odmén >
kapitalu
BAMW INVEST 237 202 K& 0 K& 11 0 K&

SICAV a.s.
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y Odmény
e Pocet piijemcu ostatnich Pocet prijemct
vedoucich osob Py X @ pry
zamestnancu
BHMW INVEST 104 228 K& 5 132 974 K¢ 6

SICAV a.s.

1.12 Udaje o osobach, které mély vrozhodném obdobi na spole¢nosti
kvalifikovanou tcast

1.12.1 Osoby s piimym podilem na zakladnim kapitalu spolecnosti ve vysi alesponi 10 %

Spole¢nost BOHEMIA HEALING MARIENBAD WATERS a.s., IC 257 78 188, se sidlem
Anglicka 271/47, 353 01, Maridnské Lazné, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném u
Krajského soudu v Plzni, oddil B, vlozka 1938, jediny zakladatel

1.12.2 Osoby s nepiimym podilem na zakladnim kapitalu spole¢nosti ve vysi alespoii 10
%

pani Veronika Sokolova, bytem Jizerska 2944/59, 400 11 Usti nad Labem, dat. nar. 22.
cervence 1976, akcionat s podilem ve vysi 100 % na hlasovacich pravech v obchodni
spole¢nosti BOHEMIA HEALING MARIENBAD WATERS a.s.

1.13 Udaje o osobach, které byly se spole¢nosti tizce propojeny

1.13.1 Osoby s piimym podilem na zakladnim kapitalu spole¢nosti ve vysi alespoii 20 %

Spole¢nost BOHEMIA HEALING MARIENBAD WATERS a.s., IC 257 78 188, se sidlem
Anglicka 271/47, 353 01, Maridnské Lazné, zapsania v obchodnim rejstiiku vedeném u
Krajského soudu v Plzni, oddil B, vlozka 1938, jediny zakladatel

1.13.2 Osoby s nepiimym podilem na ziakladnim kapitalu spole¢nosti ve vysi alespoii 20
%

pani Veronika Sokolova, bytem Jizerska 2944/59, 400 11 Usti nad Labem, dat. nar. 22.
cervence 1976, akcionatr s podilem ve vysi 100 % na hlasovacich pravech v obchodni
spole¢nosti BOHEMIA HEALING MARIENBAD WATERS a.s.

1.13.3 Osoby ovladajici investi¢ni spole¢nost

1. spole¢nost BOHEMIA HEALING MARIENBAD WATERS a.s., IC 257 78 188,
se sidlem Anglickd 271/47, 353 01, Marianské Lazné, zapsand v obchodnim rejstiiku
vedeném u Krajského soudu v Plzni, oddil B, vlozka 1938, osoba piimo uplatilujici
rozhodujici vliv

2. pani Veronika Sokolova, bytem Jizerska 2944/59, 400 11 Usti nad Labem, dat. nar.
22. Cervence 1976, akcionaf s podilem ve vysi 100 % na hlasovacich pravech v obchodni
spole¢nosti BOHEMIA HEALING MARIENBAD WATERS a.s., osoba nepfimo
uplatiujici rozhodujici vliv

1.13.4 Osoby ovladané toutéz ovladajici osobou

Seznam osob, které ovlada tatdz ovladajici osoba je soucasti zpravy o vztazich, kterd je
nedilnou soucasti této vyrocni zpravy.
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1.14 Udaje o kontrolovanych osobach

Ve vztahu k Fondu nebo obhospodarovateli nespliiuje definici § 34 odst. 1 ZISIF zadna pravnicka
osoba.

1.15 Informace o likvidité, rizikovém profilu Fondu, systému Fizeni rizik a
pakovém efektu

Aktiva fondu ani z ¢asti nepodléhaji zvlastnim opatienim v dusledku jejich nelikvidnosti ve smyslu
Clanku 108 odst. 2 AIFMR. Obhospodatovatel v pribéhu uéetniho obdobi nezaved] zvlastni
opatfeni k fizeni likvidity Fondu. Pravidla a ptipadnd omezeni pii odkupovani investi¢nich akcii jsou
uvedena ve statutu Fondu nebo v pfislusnych pravnich ptedpisech.

Rizikovy profil Fondu je detailné popsan ve statutu Fondu. V prabéhu ucetniho obdobi nedoslo k
vyznamnym zméndm v rizikovém profilu Fondu ani k pfekroceni limith stanovenych statutem
fondu.

Obhospodatovatel pifi obhospodafovani majetku Fondu vyuZziva systém fizeni rizik zaloZeny
zejména na limitech pro diverzifikaci rizika stanovenych ve statutu Fondu. Osoba provad¢jici spravu
majetku Fondu neni opravnéna uskutecnit transakci, pokud by to bylo v rozporu s limity.
Obhospodarovatel Fondu ustanovil v ramci systému fizeni rizik zvlastni nezavislé oddéleni
zodpovédné za fizeni rizik. Toto oddéleni fizeni rizik vyhodnocuje rizika, kterym obhospodatovatel
pii své Cinnosti Celi, zejména posuzuje rizika investicnich transakci, vyhodnocuje soulad investi¢nich
transakei s limity a provadi dalsi ikony nezbytné pro efektivni fizeni investi¢nich a operacnich rizik.
V pribéhu ucetniho obdobi nedoslo k vyznamnym zméndm v systému fizeni rizik uplatiiovanym
obhospodarovatelem.

Obhospodarovatel Fondu nevyuziva pii obhospodafovani Fondu pakového efektu.

1.16 Identifika¢ni udaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio
manazera) Fondu, resp. jeho podfondii v i¢etnim obdobi a informace o dobé,
po kterou tuto ¢innost vykonaval, véetné stru¢ného popisu jeho zkuSenosti a
znalosti

Jméno a prijmeni: Ing. Michal Slovak

DalSi identifika¢ni idaje:  Datum narozeni 20. 10. 1974, bytem Piikop 188/29, 602 00 Brno
Vykon ¢innosti portfolio manazera pro fond: celé ui¢etni obdobi

Znalosti a zkuSenosti portfolio manaZera

InZenyrsky titul ziskal na Mendelové univerzit¢ v Brng, v oboru lesni iniené’lrstvi. Nasledovala
mnohaletd praxe ve vedoucich funkcich spolec¢nosti privatniho sektoru v CR 1 v zahrani¢i a

soukromé podnikani. Od roku 2015 piisobi v Odd¢€leni obhospodafovéani a nasledné v Odde€leni
Spravy majetku DELTA Investi¢ni spolecnosti, a.s. a do roku 2019 byl jejim ¢lenem predstavenstva.
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1.17 Identifika¢ni udaje depozitafe Fondu a podfondii a informace o dobé, po

kterou tuto ¢innost vykonaval

Nazev: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
1CO: 64948242
Sidlo: Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 14092

Vykon ¢innosti depozitare pro fond: celé ucetni obdobi

1.18 Identifika¢ni wudaje osoby povérené depozititem Fondu uschovou a

opatrovanim vice neZ 1% hodnoty majetku fondu
V tcetnim obdobim nebyla takova osoba depozitafem povéiena.
1.19 Identifikac¢ni udaje hlavniho podpiirce
Fond nevyuziva sluzeb hlavniho podpiirce.
1.20 Ostatni informace vyZadované pravnimi predpisy
Fond neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.
Fond nema zaméstnance a neni aktivni v oblasti pracovnépravnich vztaht.

Fond nema organiza¢ni slozku podniku v zahrani¢i.

1.21 Informace tykajici se Obchodii zajist’ujicich financovani (SFT - Securities

Financing Transactions) a Swapi veSkerych vynost
V tcetnim obdobi nedoslo k Zzadnym operacim se SFT a swapy veSkerych vynost.

1.22 Komentar k priloham a dopliiujici idaje

Hodnoty uvadéné v piilohach jsou uvedeny v tisicich K¢. Rozvaha a vykaz zisku a ztraty
investicniho fondu obsahuji udaje uspotddané podle zvlastniho pravniho predpisu
upravujiciho ucetnictvi. Pokud nejsou nékteré tabulky nebo hodnoty vyplnény, tidaje jsou

nulové.

Dalsi informace jsou uvedeny v pfiloze ucetni zavérky, ktera je Ptilohou €. 2 této Vyrocni

Zpravy.

V souladu se zakonem o tcetnictvi obsahuje tato Vyro¢ni zprava téz tcetni zavérku vcetné
ptilohy tcetni zavérky, Zpravu auditora a Zpravu o vztazich mezi propojenymi osobami.
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3 Prilohy

Piiloha ¢. 1 — Zprava auditora
Piiloha ¢&. 2 — Uéetni zavérka

Priloha €. 3 — Zprava o vztazich

V Praze, dne 21. 04. 2021

DELTA Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len predstavenstva
Peter Kozdoni, MSC. MBA, povéieny zmocnénec
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Tato zprava je urcena pro akcionafe

BHMW INVEST SICAY a.s.
Sidlo spole¢nosti: Anglicka 271/47, 353 01 Marianské Lazné
IC: 074 46 543
Pravni forma spolecnosti: akciova spoleCnost
Hlavni (pfevaZujici) ¢innost: ¢innost fondu kvalifikovanych investort

Ramec acetniho vykaznictvi: Ceské ucetni pfedpisy

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky spolecnosti BHMW INVEST SICAV a.s. (dale také
»opolecnost®) sestavené na zakladé ¢eskych ucetnich predpisu, ktera se sklada z rozvahy k 31.12.2020,
vykazu zisku a ztraty a pfehledu o zménach vlastniho kapitdlu za rok konéici 31.12.2020 a piilohy této
ucetni zaverky, kterd obsahuje popis pouzitych podstatnych tcetnich metod a dalsi vysvétlujic informace.

Podle naseho nazoru uCetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Spolecnosti
BHMW INVEST SICAYV a.s. k 31.12.2020 a nakladt a vynost a vysledku jejiho hospodafeni za
rok kon¢ici 31.12.2020 v souladu s ceskymi uCetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zikonem o auditorech a standardy Komory auditora Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplika¢nimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpoveédnost auditora za audit Gcetni zaverky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem
pfijatym Komorou auditort Ceské republiky jsme na Spole¢nosti nezavisli a splnili jsme i dalsf etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpist. Domnivame se, ze dukazni informace, které jsme
shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyroCni zprave

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
zpraveé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarnf organ
Spolec¢nosti.

Nas vyrok k tcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vsak soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s oveéfenim ucetni zaverky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Gcetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o ucetni
jednotce ziskanymi béhem ovéfovani acetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako
vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatn{ informace byly ve vsech vyznamnych
(materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se
rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky pravnich pfedpist na formalni nalezitosti a postup
vypracovani ostatnich informaci v kontextu vjznamnosti (materiality), tj. zda piipadné nedodrzeni
uvedenych pozadavkua by bylo zptsobilé ovlivnit usudek ¢inény na zaklade ostatnich informaci.
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Na zakladé¢ provedenych postupt, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v ucetni zavérce,
jsou ve vech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s tcetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dile jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkti a povédomi o Spole¢nosti, k nimz jsme dospéli pii
provadén{ auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postuptl jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu (pfedstavenstva) a dozorciho organu (dozorci rady) Spole¢nosti za
ucetni zavérku

Statutarni organ Spolecnosti odpovida za sestaveni ucetn{ zavérky podavajici vérny a poctivy obraz

v souladu s ¢eskymi ucetnimi piedpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaven{ ucetni zaveérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zptsobené
podvodem nebo chybou.

Pr1i sestavovani Ucetni zaveérky je statutarni organ Spolecnosti povinen posoudit, zda je Spolecnost
schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pifloze Ucetni zavérky zalezitosti tykajici se
jejlho nepfetrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zaverky, s
vyjimkou piipadu, kdy statutarni organ planuje zruseni Spole¢nosti nebo ukoncent jeji ¢innosti, resp. kdy
nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Spole¢nosti odpovida dozorél organ.

Odpovédnost auditora za audit GCetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, ze dcetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Priméfend mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit provedeny v souladu s vyse
uvedenymi piedpisy ve vsech pifpadech v ucetni zavérce odhali pifpadnou existujici vyznamnou
(materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku podvodi nebo chyb a povazuji se za
vyznamné (materialni), pokud lze redlné pfedpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit
ekonomicka rozhodnuti, kterd uzivatelé ucetni zaverky na jejim zakladé ptijmou.

P1i provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi pfedpisy je nasi povinnostf uplatinovat béhem celého
auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zavérky zptisobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatecné a vhodné dukazni informace, abychom na jejich zdkladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
ze neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niz doslo v dasledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zpusobené chybou, protoze soucasti
podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falsovani, umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni
nebo obchazen{ vnitinich kontrol.

e Seznamit se s vaitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych tcetnich odhadt a
informace, které v této souvislosti statutarni organ Spolecnosti uvedl v pifloze ucetni zavérky.
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e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky

statutdrnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dukazni informace existuje vyznamna

(materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Spolec¢nosti nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna

(materialni) nejistota existuje, je nasi povinnostf upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v

této souvislosti v pfiloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spole¢nosti nepfetrzité trvat vychazeji z
dukaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo
podminky mohou vést k tomu, ze Spolecnost ztratf schopnost nepfetrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, véetné piflohy, a déle to, zda
ucetni zaverka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zptisobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni organ a dozorci organ mimo jiné o planovaném rozsahu a
nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho priabéhu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkti ve vnitfnim kontrolnim systému.

Grant Thornton Audit s.r.o.
Auditorska spolecnost
Pujmanové 1753/10a, Praha 4
Eviden¢ni ¢islo opravneéni 603

V Praze dne 30.4.2021

Houw o (o an =

Ing. Klara Honzikova

Auditor evidenéni islo opravnéni 2268
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Uéetni zavérka za rok konéici 31. 12. 2020
BHMW INVEST SICAV a.s.

Rozvaha
za rok koncici 31.12.2020
AKTIVA 31.12.2020 31.12.2019
tis, K& Investicni Neinvesticni Celkem Celkem
¢innost ¢innost Fond Fond
Pohledavky za bankami a druZstevnimi zAloZnami 14 109 65 14 174 797
v tom a) splatné na pozadani 14 109 65 14 174 797
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 48 961 48 961 35931
v tom b) ostatni pohledavky 48 961 48 961 35931
Utasti s rozhodujicim vlivem 15 837 15 837 11 094
Ostatni aktiva 183 183
AKTIVA celkem 79 089 65 79 154 47 822
PASIVA 31.12.2020 31.12.2019
tis. K& Investicni Neinvesticni Celkem Celkem
¢innost ¢innost Fond Fond
Zavazky z dluhovych cennych papirii 13 078 13 078 0
v tom: emitované dluhové cenné papiry 13078 13078 0
Ostami pasiva 684 684 1791
Vynosy a vydaje pristich obdobi 377 377 45
Zakladni kapital 100 100 100
z toho: splaceny zékladni kapital 100 100 100
Kapitalové fondy 58 383 58 383 43 291
Oceiiovaci rozdily 7337 7 337 2594
z toho: z majetku a zavazki 7337 7 337 2 594
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena zirata
z piedchozich obdobi 34 33 ! 483
Zisk nebo ztrata za ucemi obdobi -803 -2 -805 484
PASIVA celkem 79 089 65 79 154 47 822
Vykaz zisku a ztraty
za rok koncici 31.12.2020
31.12.2020 31.12.2019
tis. K¢ Investi¢ni Neinvesticni Celkem Celkem
¢innost ¢innost Fond Fond
Vynosy z urokl a podobné vynosy 2482 2482 1421
v tom: a) froky z dluhovych cennych papirt 72 72 0
b) troky z ostatnich aktiv 2 409 2 409 1421
Néklady na Groky a podobné naklady 241 241 0
v tom: a) naklady na iwroky z dluhovych cennych papirii 241 241 0
Vynosy z akcii a podilt 1250 1250 750
v tom: b) vynosy z uasti s rozhodujicim vlivem 1250 1250 750
Vynosy z poplatki a provizi 109 109 0
Naklady na poplatky a provize 1651 1651 5
Ostatni provozni vynosy 0 0 9
Spravni naklady 2751 2 2753 1691
v tom: b) ostatni spravni naklady 2751 2 2753 1691
lelucfu?buo. le‘aT?.l z? ucetni ?bflobl 803 5 805 484
z bézné ¢innosti pied zdanénim
Zisk nebo ztrita za ficetni obdobi po zdanéni -803 -2 -805 484




Uéetni zavérka za rok konéici 31. 12. 2020

BHMW INVEST SICAYV a.s.

Prehled o zménach vlastniho kapitalu

za rok konéici 31.12.2020

R ZiKkladni Kapitalové Oceliovaci . " . .
tis. K¢ kapital fondy rozdily Zisk / ztrata Zisk / ztrata Celkem
Neinvesticni Investicni Investicni Neinvesticni Investicni
¢innost ¢innost ¢innost ¢innost ¢innost
Zistatek 31.12.2019 100 43 291 2594 -33 34 45 986
Kurzové rozdily a ocefiovaci rozdily 4743 4743
nezahmuté do VH
Zisk/Ztrata za i¢etni obdobi -2 -803 -805
Emise akcii 15091 15 091
Zistatek k 31.12.2020 100 58 383 7337 35 -769 65016
14 W
Podrozvahové polozky
za rok koncici 31.12.2020
tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019
Hodnoty predané k obhospodatovéani 79 154 47 822
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Priloha ucetni zavérky za rok konéici 31. 12. 2020
BHMW INVEST SICAV a.s.

1 Obecné informace

BHMW INVEST SICAV a.s. (dale jen ,,Spole¢nost®, , Fond*) byl zalozen zakladatelskou
listinou dne 08. 08. 2018, v souladu se zakonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech v platném znéni (déle jen ,,ZISIF*). Ceska narodni banka vydala dne 14.
08. 2018 rozhodnuti ¢.j. 2018/097622/CNB/570 o udéleni povoleni k ¢innosti Spole¢nosti. Do
obchodniho rejstiiku byla spolecnost zapsana dne 11. 09. 2018.

1.1 Predmét podnikani Fondu

Cinnost fondu kvalifikovanych investorti podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zakona &. 240/2013 Sb.,
o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozd¢jsich piedpist.

1.2 Zakladni kapital

Zapisovany zakladni kapital Fondu 100 000,- CZK, splaceno 100 %. Celou emisi
zakladatelskych akcii Fondu ve vysi splaceného zapisovaného zakladniho kapitalu pfi zalozeni
Fondu upsal jeho zakladatel spol. BOHEMIA HEALING MARIENBAD WATERS a.s., IC:
257 78 188, se sidlem Anglicka 271/47, 353 01, Marianské Lazné, zapsana v obchodnim
rejstiiku vedenému u Krajského soudu v Plzni, oddil B, vlozka 1938.

1.3 Obhospodarovatel a administrator Fondu

Obhospodatovatelem Investicniho fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) a administratorem
Investi¢niho fondu (ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF) je od 11. 9. 2018 DELTA Investi¢ni
spole¢nost, a.s., IC: 032 32 051.

DELTA Investi¢ni spolecnost, a.s. (dale jen ,,DELTA IS“) byla zalozena zakladatelskou
listinou dne 16. 5. 2013. Ceskd narodni banka vydala dne 11. 6. 2014 rozhodnuti &.j.
2014/016410/CNB/570, Sp/2013/526/571, které nabylo pravni moci dne 16. 7. 2014, o udéleni
povoleni k cinnosti Spolecnosti. Do obchodniho rejstiiku byla spolenost zapsana dne
24.7.2014.

1.4 Sidlo Investi¢éniho Fondu
Anglicka 271/47

3V53 01 Marianské Lazné

Ceska republika

1.5 Statutarni organ

Predstavenstvo,

jediny ¢len predstavenstva DELTA Investi¢ni spole¢nost, a.s., od 11. 9. 2018
IC: 032 32 051

Pti vykonu funkce zastupuje Peter Kozdon, MSc. MBA

poveéfeny zmocnénec

Mgr. Alexandra Strobachova
povéfeny zmocnénec
od 11. 9. 2018 do 18. 1. 2021
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1.6 Dozoréirada

Predseda dozor¢i rady Mgr. Ivo Storek od 11. 9. 2018
Clen dozoréi rady Ing. Zdenék Nogol od 11. 9. 2018
Ales Dolezal od 11. 9. 2018

1.7 Investi¢ni strategie Fondu

Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Fond je fondem kvalifikovanych investort, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF shromazd’uje
penézni prostifedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investort vydavanim
ucastnickych cennych papiri a provadi spole¢né investovani shromazdénych penéznich
prostiedki, nebo penézi ocenitelnych véci na zakladé uréené investicni strategie ve prospéch
téchto kvalifikovanych investort a déle spravuje tento majetek.

Fond je zalozen za ucelem zhodnocovani finan¢nich prostiedki investorti pfimymi a nepiimymi
investicemi zejména do kapitalovych spole¢nosti, nemovitych véci a nemovitostnich
spole¢nosti a poskytovani uvért a zapujcek.

Investice Fondu jsou zamysleny jako dlouhodobé. Investice do Fondu jsou tedy vhodné pro
investory s investi¢énim horizontem nejméné 5 let.

V pribéhu roku 2020 Fond podnikal v souladu s pravnimi piedpisy Ceské republiky, a to podle
zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni
pozd¢jsich predpisti a v souladu s investicnimi cili definovanymi ve Statutu fondu prabézné

naplioval tuto investic¢ni Strategii.
1.8 Depozitar

Depozitéfvem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., Praha 4, Zeletavska
1525/1, IC 64948242, ktery ma v souladu se statutem Fondu a Depozitaiskou smlouvou narok
na meésicni poplatky souvisejici s vykonem funkce depozitare.

2 Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Ptredkladana ucetni zdvérka Fondu je nekonsolidovana a byla zpracovana jako fadné k datu 31.
12. 2020, za Gcetni obdobi od 01. 01. 2020 do 31. 12. 2020 (dale téz ,,ucetni obdobi*).

Ugetnictvi je vedeno a Gi&etni zavérka byla sestavena v souladu se zakonem ¢. 563/1991 Sb., o
Ucetnictvi v platném znéni a na zakladé vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera
ustanoveni zdkona €. 563/1991 Sb., o uletnictvi, ve znéni pozd&jSich predpisi, pro Ucetni
jednotky, které jsou bankami a jinymi finan¢nimi institucemi. Zaroven byla pfi sestavovani
ro¢ni Gcetni zaverky respektovana specialni uprava tykajici se pfecenéni majetku, a to vyhlaska
investi¢nich fondech, resp. o zptisobu stanoveni readlné hodnoty investi¢niho fondu a o zplisobu
stanoveni aktualni hodnoty akcie nebo podilového listu.

Majetek a dluhy investi¢niho fondu se oceiiuji redlnou hodnotou podle mezinarodnich ucetnich
standardd upravenych pravem Evropské unie. Postupy pro stanoveni realné hodnoty majetku a
dluhti investi¢niho fondu stanovi vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o blizsi tprave nékterych pravidel
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zédkona o investi¢nich spoleCnostech a investi¢nich fondech. Investi¢ni spole¢nost mtize
ocenovat aktiva v majetku Fondu na mésicni bazi bez podkladového externiho znaleckého
ocenéni. P¥i pfepo¢tu hodnoty aktiv vedenych v cizi méné se pouZije kurz devizového trhu CNB
vyhlaSeny v den, ke kterému se propocet provadi.

K externimu znaleckému piecenéni majetku Fondu (vyjma investi¢nich nastroju v majetku
Fondu) dochézi vzdy k 31.12. ptislusného kalendainiho roku.

Investi¢ni spolenost vybird pro ucely ocefiovani majetku znalce uvedené v seznamu znalcti
s opravnénim podle piislusnych pravnich predpisti nezavislé na Investi¢ni spolec¢nosti.

Fond nemé zadné zameéstnance, veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti
Fondu provadi dodavatelskym zplisobem investicni spolecnost.

3 Duilezité ucetni metody

Ucetni zavérka Fondu byla sestavena na principu nepfetrzitého a casové neomezeného trvani
ucetni jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi ucetnimi metodami:

3.1 Den uskute¢néni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je dnem uskute¢néni ucetniho piipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti obéziva, den nakupu nebo den prodeje valut, popt. cennych papirii, dnes provedeni
platby, den zuctovani ptikazl spole¢nosti, den ptipsani (valuty) prostfedki podle vypisu z uctu,
den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi, popf. jinymi
derivaty.

Finanéni aktiva a zavazky se zachyti v okamziku, kdy se Spole¢nost stane smluvnim partnerem
operace.

3.2 Zachyceni operaci v cizich ménach

Finan¢ni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou piepoCtena na ceské koruny
devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou (déle jen ,,CNB*) k rozvahovému dni.
Veskeré kurzové zisky a ztraty z penéZnich polozek jsou vykazany v zisku nebo ztraté z
finan¢nich operaci kromé téch, které jsou casové rozliSeny ve vlastnim kapitalu jako derivaty
zajiStujici penéZni toky a realizovatelné majetkové cenné papiry.

3.3 Pohledavky a poskytnuté uvéry/zapijcky

Pohledavky se vykazuji v nomindlni hodnoté sniZzené o opravnou polozku. Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho tizeni dluznika.

Opravné polozky k pohledavkam a poskytnutym tvérim se tvoii na zakladé vyhodnoceni
bonity dluznika dle dostupnych informaci pfedavanych dluznikem. K zajisténi pohledavek jsou
vyuzity instrumenty ruceni, smének apod., a to v ptipade¢, kdy je z titulu vyhodnoceni rizik
takové zajisténi vyZadovano.

Poskytnuté uvéry/zaptjcky jsou zauctovany v nominalni hodnoté a nasledné ptecefiovany na
realnou hodnotu proti tictiim ndakladit nebo vynosii / viastnimu kapitdalu. Casové rozliseni urokt
vztahujici se k poskytnutym uvéram je zahrnuto do celkovych ziistatkt téchto aktiv. Urokové
vynosy z poskytnutych uvérti/zaptjcek jsou vykazany v polozce ,, Vynosy z urokit a podobné
vynosy “.
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V roce 2019 doslo ke zmén¢ vykazovani poskytnutych tvérti nebankovnim subjektim a misto
VvV polozce ,,Ostatni aktiva“ jsou vykazovany v polozce ,,Pohledavky za nebankovnimi
subjekty.« Udaje za minulé obdobi byly za téelem dodrzeni srovnatelnosti udajii vykazany
misto pluvodné vykazanych v ,Ostatnich aktivech® rovnéz v fadku ,Pohledavky za
nebankovnimi subjekty.*

3.4 Majetkové ucasti

Pfi prvotnim zachyceni jsou majetkové ucasti ve spolecnostech zachyceny v poiizovaci
hodnotg, ktera zahrnuje cenu pofizeni a naklady souvisejici S pofizenim. Nasledné je ucast ve
spole¢nosti vykazana v realné hodnoté. Pro urceni realné hodnoty majetku vyuziva Fond
znalecké posudky.

Majetkové ucasti ve spolecnostech jsou vykazany v realné hodnoté v poloZce rozvahy Ugasti s
rozhodujicim vlivem/ Ucasti s podstatnym vlivem. Piecenéni ucasti ve spole¢nostech je
vykazano v pasivech Fondu v polozce Ocenovaci rozdily.

3.5 Vynosové a nakladové uroky

Vynosové a nakladové uroky ze vSech urocenych nastrojii jsou vykazovany na akrualnim
principu s vyuzitim linearni metody. Vynosové uroky zahrnuji zejména pfijaté uroky
z poskytnutych zapijcek, kratkodobych uvért a kratkodobych vkladii na penéznim trhu.
Vymnosy z nesplacenych vérit jsou rovnéz cCasové rozliSovany a zahrnovany do zlstatku
ptislusného uvéru.

3.6 Vynosy z poplatku a provizi

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrudlnim principu k datu poskytnuti sluzby. Poplatky
a provize za sjednani transakce pro tfeti stranu nebo z podilu na tomto jednani jsou vykazany v
okamziku dokonceni transakce, ke které se vztahuji. Poplatky za obhospodatfovani a spravu
aktiv a za poradenské sluzby jsou vykazovany na akrudlnim principu na zékladé¢ smluv o
poskytnuti té€chto sluzeb.

3.7 Tvorba rezerv
Rezerva ptedstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym €asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se
tvofi v ptipad¢, Ze se naplni nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

- je pravdépodobné nebo jisté, ze plnéni nastane a vyzada se odliv prostfedkl
pfedstavujicich  ekonomicky prospéch, pficemz ,pravdépodobné” znamena
pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

- je mozné provést pfimefené spolehlivy odhad plnéni.

3.8 Dai z prijmu a odloZena dan

Danovy zéklad pro dan z ptijmu se propocte z vysledku hospodateni bézného tcetniho obdobi
pfipoctenim danové neuznatelnych ndkladl a odectenim vynost, které nepodléhaji dani z
pfijmu, ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozena dan se vykazuje u vSech pfechodnych rozdili mezi Gcetni hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich daniovou hodnotou s pouzitim Uplné zavazkové metody. OdloZena
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danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
o¢ekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Pro vypocet odlozené dané se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz Fond
oc¢ekava jeji realizaci.

v __7

3.9 Naklady na zaméstnance, penzijni pripojiSténi a socialni fond
Naklady na zaméstnance jsou soucasti spravnich ndkladli a zahrnuji odmény c¢lentim
piedstavenstva a naklady na zaméstnance.

Fond v soucasné dobé nema zadné zaméstnance.
3.10 Spriznéné strany
Fond definoval své spfiznéné strany v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spiiznénych stran
nasledovné:
Strana je spfiznénd s Ui€etni jednotkou pfi splnéni nasledujicich podminek:
a) strana

i. ovlada ucetni jednotku, je ovladana ucetni jednotkou nebo je pod spole¢nym
ovladdnim s ucetni  jednotkou (jde o mateiské podniky, dcefiné podniky a
sesterské podniky),

ii.  ma podil v Gcetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv, nebo
iii.  spoluovlada takovouto Gcetni jednotku,
b) strana je spoleénym podnikem, ve kterém je t¢etni jednotka spoluvlastnikem,

C) strana je ¢lenem kli¢ového managementu Uéetni jednotky nebo jejiho matefského
podniku,

d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno a) nebo c).

Transakce mezi sptiznénymi stranami je pievod zdroji, sluzeb nebo zavazkli mezi sptiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je G¢tovana cena.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spiiznénymi stranami jsou
uvedeny v kap. 7 Vztahy se spiiznénymi osobami.

3.11 Cenné papiry vydavané fondem

Akcie Fondu, které nejsou zakladatelskymi akciemi, jsou investi¢ni akcie. S investi¢ni akcii je
spojeno pravo na jeji odkoupeni na zadost jejiho vlastnika na ucet Fondu. Investi¢ni akcie Ize
vydat na zéklad¢ vetejné vyzvy. Investi¢ni akcie predstavuji podil akcionafe na fondovém
kapitalu ptipadajici na investicni akcie.

3.12 Nasledné udalosti
Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky je

zachycen v ucetnich vykazech v ptipadé, ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy o
podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.
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V pftipad¢, Zze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni uetni zavérky doslo k vyznamnym
uddlostem zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto

udalosti popsany v piiloze, ale nejsou zatctovany v ucetnich vykazech.

4 Zmény ucetnich metod

Ucetni metody pouzivané spolec¢nosti se béhem ucetniho obdobi nezménily.

5 Vyznamné poloZky v rozvaze, vykazu zisku a ztraty

5.1 Pohledavky za bankami

2020 2019
tis. K& investicni  neinvesticni Celkem celkem
Zustatky na béznych tctech 14 109 65 14174 797
Celkem 14 109 65 14 174 797

5.2 Pohledavky za nebankovnimi subjekty

2020 2019
tis. K¢ investiéni  neinvesti¢ni celkem celkem
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 48 961 0 48 961 35931
Celkem 48 961 0 48 961 35931

Pohledavky za nebankovnimi subjekty ptfedstavuji zapljcky poskytnuté dcefiné spolecnosti
Fondu BHMW TRADE s.r.0 na zakladé Ramcové smlouvy o poskytovani zaptjéek ze dne 18.
12. 2018. v celkové hodnoté k 31. 12. 2020 ve vysi 43 885 tis. K¢, ktera je splatna 31. 12. 2025
a dale uvér zakladateli Fondu, spole¢nosti BOHEMIA HEALING MARIENBAD WATERS
a.S., na zadkladé¢ Smlouvy o uvéru ze dne 6. 10. 2020 ve vysi 5 076 tis. K¢, ktery je splatny 1.

10. 2025.

Zapujcky sptiznéné strané byly poskytnuty v ramci béZné podnikatelské Cinnosti za béZnych
podminek a urokovych sazeb a podle ndzoru vedeni Fondu neptedstavovaly vyssi nez bézné

uvérove riziko.

5.3 Utasti s rozhodujicim vlivem

2020 2019
tis. K& investicni  neinvestic¢ni celkem celkem
Ugasti s rozhodujicim vlivem 15 837 0 15 837 11 094
Celkem 15 837 0 15 837 11 094

Fond ma k rozvahovému dni obchodni podil ve vysi 100 % ve spole¢nosti BHMW TRADE
s.r.0. Obchodni podil je ocenén k rozvahovému dni na zéklad€¢ znaleckého posudku a jeho

hodnota ¢ini 15 837 tis. K&.
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5.4 OQOstatni aktiva

2020 2019
tis. K¢ investiéni  neinvesti¢ni celkem celkem
Poskytnuté provozni zalohy 183 0 183 0
Celkem 183 0 183 0

55 Zavazky z dluhovych cennych papiru

2020 2019
tis. K¢ investicni  neinvesti¢ni celkem celkem
Emitované dluhopisy ISIN
CZ0003526766 13150 0 13150 0
AUV k ISIN CZ0003526766 -72 0 -72 0
Celkem 13078 0 13078 0

Fond vroce 2020 emitoval 263 ks dluhopist v ramci nevetejné emise dluhopist ISIN
CZ0003521064 v celkové hodnoté 13 150 tis. K&. Dluhopisy s pevnym urokem 5,5 % p. a. maji
pololetni frekvenci vyplaty kuponu, a to vzdy k 1. 3. a 1. 9. kazdého roku. Kone¢na splatnost
emise je 1. 9. 2023.

5.6 Ostatni pasiva

2020 2019
tis. K& investicni  neinvestic¢ni celkem celkem
Zavazky z obchodniho styku 0 0 0 102
Dohadné polozky pasivni 684 0 684 189
Zavazky vici akcionaiim 0 0 0 1500
Celkem 684 0 684 1791

5.7 Vynosy a vydaje pristich obdobi

2020 2019
tis. K& investi¢ni neinvesti¢ni celkem celkem
Vydaje ptistich obdobi 377 0 377 45
Celkem 377 0 377 45

5.8 Kapitalové fondy

Kapitalové fondy predstavuji vydané investicni akcie. Fond k datu Gcetni zavérky eviduje v
kapitalovych fondech investice v celkové vysi 58 383 tis. K¢. Fond k 31. 12. 2020 emitoval 56
558 ks investi¢nich akcii.
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5.9 Ocemovaci rozdily

2020 2019
tis. K¢ investicni neinvesti¢ni celkem celkem
Ocenovaci rozdily 7 337 0 7 337 2594
z toho: z majetku a zavazkt 7337 0 7337 2594
Celkem 7 337 0 7337 2 594

Ocenovaci rozdily z majetku a zavazkt ve vysi 7 337 tis. K& predstavuji ocetiovaci rozdil
k obchodnimu podilu ve spole¢nosti BHMW TRADE s.r.o., kalkulovany na zakladé¢

znaleckého ocenéni.

5.10 Vynosy z uroku a podobné vynosy

2020 2019
tis. K& investiéni neinvesti¢ni celkem celkem
AUV z emitovanych dluhopisti 72 0 72 0
V}’fn(v)soy z urokt z poskytnutych zaptjcek 2 409 0 2409 1421
a uvérd
Celkem 2 482 0 2482 1421

5.11 Naklady na uroky a podobné naklady

2020 2019
tis. K¢& investi¢ni neinvesti¢ni celkem celkem
Uroky z emitovanych dluhopisti 241 0 241 0
Celkem 241 0 241 0

5.12 Vyneosy z akcii a podili

2020 2019
tis. K& investi¢ni neinvesti¢ni celkem celkem
Vynosy z akcii a podilt 1250 0 1250 750
v tom: vynosy z iCasti s rozhodujicim 1 950 0 1950 750
vlivem
Celkem 1250 0 1250 750

Jedna se o vyplatu zaloh na podil na zisku spole¢nosti BHMW TRADE s.r.0. ve vysi 1 250 tis.

K¢.

5.13 Vyneosy z poplatki a provizi

2020 2019
tis. K& investi¢ni neinvesti¢ni celkem celkem
Vynosy z poplatkil a provizi 109 0 109 0
Celkem 109 0 109 0
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5.14 Naklady na poplatky a provize

2020 2019
tis. K¢ investicni neinvesti¢ni celkem celkem
Nakl.ady’ na poplat,ky.a provize 1 645 0 1645 0
souvisejici s cennymi papiry
Bankovni poplatky 6 0 6 5
Celkem 1651 0 1651 5

5.15 Spravni naklady

2020 2019
tis. K¢ investicni neinvesti¢ni celkem celkem
Naklady na odmény statutarniho auditu 125 2 127 32
Néklady na ad{m’mstraCI a 948 948 810
obhospodatrovani
Naklady na depozitare 726 726 563
Naklady na pravni sluzby 452 452 0
Néklady na znalecké posudky 167 167 125
Ostatni spravni naklady 333 333 162
Celkem 2751 2 2753 1691

Clentim pfedstavenstva ani &lentim dozoréi rady Fondu nebyly z titulu jejich funkci poskytnuty
zadné odmény nebo pozitky.

5.16 Dan z prijmu

tis. K¢ 2020
Zisk nebo ztrata za ticetni obdobi pired zdanénim - 805
Odecitatelné polozky -1250
Pticitatelné polozky 133
Ziaklad dané -1922
Zohlednéni danové ztraty minulych let 0
Ziaklad dané po odecteni dafniové ztraty -1922
Dai vypoctena pri pouZiti sazby 5 % 0

5.17 OdloZeny danovy zavazek/pohlediavka

Odlozené dan¢ z piijmu jsou pocitany ze vSech docasnych rozdili za pouziti daniové sazby
platné pro obdobi, ve kterém budou danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %.
Fondu za sledované ani minulé G¢etni obdobi nevznikly docasné rozdily mezi Gcetnimi a
daflovymi pojetimi G€etnich ptipada.

Fond se rozhodl neuctovat o odlozené danové pohledavce ve sledovaném ani v minulém
ucetnim obdobi.
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5.18 Hodnoty piedané k obhospodarovani

tis. K¢ 2020 2019
Aktiva 79 154 47 822
Celkem 79 154 47 822

Fond k rozvahovému dni vykazoval vySe uvedené hodnoty piedané k obhospodatovani
spole¢nosti DELTA Investi¢ni spole¢nost, a.s., a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany
v aktivech.

6 Identifikovana hlavni rizika dle Statutu

Hodnota investice do Fondu mlize vzhledem k moznym neptedvidatelnym vykyvim na trhu
klesat i stoupat a Ze neni zaru€ena navratnost piivodné investované ¢astky. Predchozi vykonnost
Fondu tedy nezarucuje srovnatelnou ¢i vyssi vykonnost v budoucim obdobi. Hodnota investi¢ni
akcie klesa ¢i stoupa v zavislosti na vykyvech hodnoty jednotlivych slozek majetku Fondu a
Vv souvislosti se zménami jeho slozeni.

V zavislosti na zvolené investi¢ni strategii mezi hlavni rizika investovani do Fondu patii
zejména:

a)

b)

d)

9)

riziko nedostate¢né likvidity, které spociva v riziku ztraty schopnosti dostat finan¢nim
zavazklim v dobé¢, kdy se stanou splatnymi, v¢etné rizika, ze majetkovou hodnotu v
majetku Fondu nebude mozné prodat nebo kompenzovat s omezenymi néklady a v
pifiméfené kratké dobé€, a ze tim tudiz bude ohrozena schopnost Fondu odkupovat
investiéni akcie vydavané Fondem nebo Ze v souladu se ZISIF dojde k pozastaveni
odkupovani investi¢nich akcii vydanych Fondem, pokud je to nutné z diivodu ochrany
prav a pravem chranénych z4jmu akcionafi, a to na dobu aZ 3 mésici;

riziko vyporadani spocivajici v riziku, Ze vyporadani transakce s majetkem Fondu
neprob¢hne za predpokladanych podminek z divodu, ze protistrana transakce
neposkytne dohodnuté plnéni fadné a vcas;

trzni riziko je riziko ztraty vyplyvajici ze zmén trZznich cen, Grokovych sazeb a
meénovych kurzil, véetné rizika plynouciho z kolisani trzni hodnoty majetkovych hodnot
v majetku Fondu;

riziko pakového efektu vyplyvajici z pouziti ciziho kapitdlu za tcelem dosazeni
investi¢nich cili Fondu, které spociva ve vétSim vlivu vyvoje trznich cen aktiv
v majetku Fondu na hodnotu investi¢ni akcie;

operacni riziko je riziko ztraty vlivem nedostatkt ¢i selhani vnitinich procest, lidského
faktoru nebo systéml obhospodarovatele nebo administratora Fondu, nebo vlivem
vn¢jSiho prostiedi, vcetné rizika prdvniho a dokumentacniho a rizika plynouciho
Z nedostatkti ¢i selhdni pravidel pro obchodovani, vypofadani a postupt pro oceniovani
majetku a dluhti Fondu;

uvérové riziko spocivajici v riziku nesplaceni avéra ¢i zaptjcek poskytnutych Fondem,

¢imz muze dojit ke ztrat€ na majetku Fondu;

riziko koncentrace, kterym je riziko ztraty vyplyvajici z vyznamné koncentrace

expozic, zejména vici jedné osobé €i jedné skupin€ ekonomicky spjatych osob, nebo

vuci skuping osob, kde pravdépodobnost jejich selhani je zavisla na spole¢ném faktoru
12
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h)

k)

)

rizika, predev§im shodnym typem hospodaiského odvétvi nebo jeho Casti, zemépisné
oblasti, ¢asti finan¢niho trhu, druhu majetkovych hodnot nebo emitenta investicniho
nastroje;

riziko protistrany spocivajici v riziku ztraty vyplyvajici z toho, Ze protistrana obchodu
nesplni své zavazky pied kone¢nym vyporadanim tohoto obchodu;

riziko souvisejici s investiénim zamérenim Fondu na ur¢ité hospodarské odvétvi
nebo jeho ¢ast, urcitou zemeépisnou oblast, jinou ¢ast trhu nebo urcité druhy aktiv;

rizika souvisejici s cennymi papiry:

riziko poklesu hodnoty aktiv v majetku Fondu napf. z divodu vyvoje trhu,
riziko existence pravnich vad,

riziko zmény veiejnopravni regulace, zmény v daiiovych piedpisech apod.,
riziko politické, ekonomické ¢i pravni nestability;

rizika souvisejici s nemovitymi vécmi:

riziko poklesu hodnoty aktiv v majetku Fondu napt. z divodu vyvoje trhu, pfirodnich
katastrof zptisobenych napf. faktory jako jsou vitr, snih, pozarem, povodné, dale Skody
zpusobené fyzikalnimi ¢i chemickymi faktory apod.,

riziko spojené s ekologickymi zatéZemi nemovitych véci,

riziko existence pravnich vad, zejména vécnych ¢i obligacnich prav tretich osob,
riziko zmény vetejnopravni regulace, vyvlastnéni, zmény v daflovych pfedpisech apod.,
riziko politické, ekonomické €i pravni nestability zejména u zahrani¢nich nemovitych
veci;

riziko souvisejici se zménou pravni upravy, které spo¢iva v moznosti zmeény zakonné
upravy investi¢nich fondl, coZ miZe mit neptiznivy dopad na fondovy kapital Fondu;

m) danové rizike spocCivajici ve zméné danové upravy investi¢nich fondd ¢i fondl

n)

P)

q)

kvalifikovanych investord, které bude mit negativni dopad na fondovy kapital Fondu;

riziko chybného ocenéni, Vv disledku kterého muze dojit na zakladé znaleckého
precenéni, které probiha jedenkrat roéné vzdy k 31. 12., nebo v disledku chybného
vypoctu provedeného Investi¢ni spolecnosti k podhodnoceni ¢i nadhodnoceni hodnoty
majetku, coZ ma vliv i na hodnotu investi¢ni akcie;

riziko nadmérného odkupu investi¢nich akcii spocivajici nutnosti prodeje aktiv
v majetku Fondu v kratkém Case, a proto za nizsi cenu, a to z divodu velkého poctu
zéadosti o odkup investicnich akcii;

riziko pozastaveni odkupu investi¢nich akcii spocivajici v opravnéni Investi¢ni
spole¢nosti docasn¢ pozastavit odkup investi¢nich akcii, jejichz aktualni hodnota se
mize v obdobi pozastaveni odkupu zménit, a to az na 3 mésice;

riziko zruSeni Fondu ze zikonem stanovenych diivodu spocivajici napf. v moznosti
zruseni Fondu z divodu rozhodnuti o preméné Fondu, odnéti povoleni z divodu
nedosazeni fondového kapitalu alespon ve vysi odpovidajici 1.250.000 EUR do 12
mésict ode dne vzniku Fondu, pokud Fond nema po dobu del$i nez tii mésice depozitaie
atd.;

riziko zruSeni Fondu, a to s likvidaci rozhodnutim Investi¢ni spolecnosti nebo
rozhodnutim Ceské narodni banky napt. pokud fondovy kapital nedosdhne do jednoho
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roku ode dne zépisu Fondu do seznamu investi¢nich fondt vedeného Ceskou narodni
bankou stanovené vyse atd.

s) riziko spojené s epidemii COVID-19 a navazujicimi dopady epidemiologickych
opatreni na ekonomiky postizenych zemi. Fond identifikoval, ze muze dojit k
vyznamnému omezeni ekonomické aktivity napii¢ vsemi sektory ekonomiky s dopadem
na realnou hodnotu majetku a dluhi Fondu. Ke dni vyhotoveni Uéetni zavérky viak
existuje zna¢na mira nejistoty ohledn¢ intenzity a doby zavedeni mimoradnych opatieni
a jejich efektu na celosvétovou i tuzemskou ekonomiku, nebot’ neustale dochazi k
VyVoji v této oblasti. Nelze proto s pozadovanou piesnosti stanovit o¢ekavany dopad
vyse uvedené situace na realnou hodnotu majetku a dluha Fondu.

Investicni spolecnost prabézné kontroluje a vyhodnocuje vSechna znama rizika spojena
s investovanim do Fondu s cilem minimalizovat tato rizika pfi dané investi¢ni strategii Fondu.

Investi¢ni spole¢nost upozoriiuje, ze seznam vyse uvedenych rizik neni vycerpavajici, nebot’
n¢ktera potencidlni rizika nemusi byt pfedem zndma a predvidatelna.
[/ Vztahy se spriznénymi osobami

Zprava o vztazich se spfiznénymi osobami je soucasti vyro¢ni zpravy Fondu za sledované
obdobi.

7.1 Prehled transakci se spriznénymi osobami

Poskytnuté avéry a zapijcky

Stav k 31.12.2020 Stav k 31.12.2019
Pocatecni stav Konecny stav Konecny stav
BHMW TRADE s.r.o. 35931 43 885 35931
BOHEMIA HEALING
MARIENBAD WATERS as. 0 5076 0
Uroky z poskytnutych uvéri a zapujéek
2020 2019
BHMW TRADE s.r.o. 2735 1421
BOHEMIA HEALING MARIENBAD 76 0
WATERS a.s.

Vsechny transakce se spifiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, které by
byly ve stejné dobé& poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektim.

8 Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky
V souvislosti s celosvétovou pandemii nemoci COVID-19 a navazujicimi dopady
epidemiologickych opatfeni na ekonomiky postizenych zemi Obhospodaiovatel Fondu provedl|

identifikaci hlavnich rizik, kterym muize v této souvislosti Celit, a vyhodnotil, zda u Fondu neni
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ohrozen predpoklad neptetrzitého trvani ucetni jednotky. Hlavnimi zdroji rizik spojenymi S
pandemii nemoci COVID-19 jsou bezprostiedni dopady epidemiologickych opatieni na
vybrané¢ segmenty ekonomiky a navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoz
dusledkem bude silnd recese. S ohledem na tato rizika nebyly identifikovany vyznamné
pochybnosti o nepietrzitém trvani ucetni jednotky. Bezprostfedni dopady epidemiologickych
opatfeni byly vyhodnoceny jako nevyznamné. Fond ocekava mozny docasny pokles v realné
hodnoté investic. Pro dal$i fungovani Fondu vsak tento pokles nepifedstavuje piekazku. Pro
feSeni pripadnych budoucich problém s likviditou v ptipadé nadmérnych pozadavki na odkup
byly definovany vhodné nastroje. V provozni oblasti jsou pro Fond veskeré potiebné sluzby
zajistény. Ve Fondu neprobehly zadné udalosti s podstatnym vyznamem nebo dopadem na
akcionare.

Od roku 2018 je v platnosti novela vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera
ustanoveni zdkona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozd¢jSich predpist, pro ucetni
jednotky, které jsou bankami a jinymi finan¢nimi institucemi. Pro investi¢ni spolecnosti a
investiéni fondy bylo zajisténo ptechodné obdobi do 31. 12. 2020, které mohly vyuzit k
seznameni se s novymi ucetnimi metodami, pozadavky a k zajiSténi bezproblémového
pfechodu. Od 1. 1. 2021 tak maji investi¢ni spole¢nosti a investi¢ni fondy povinnost vykazovat
a ocenovat finan¢ni nastroje podle mezinarodnich Gcetni standardi. Tato povinnost vyplyva z
§ 4a vyhlasky & 501/2002 Sb., ktery udava, ze ,,Uéetni jednotka pro uéely vykazovani
finan¢nich néstroji, jejich ocenovani a uvadeéni informaci o nich v pfiloze v ucetni zavérce
postupuje podle mezinarodnich ucetnich standardi upravenych pfimo pouzitelnymi ptedpisy
Evropské unie o uplatiovani mezinarodnich ucetnich standardt®, pfic¢emz ,,Finan¢nim
nastrojem podle odstavce 1 se rozumi finanéni néstroj podle mezindrodnich Ucetnich
standardii.” Postupy, kterymi se od 1. 1. 2021 budou investi¢ni spole¢nosti a investi¢ni fondy
fidit, vychazeji zejména ze standardii IFRS 9 Finan¢ni nastroje, IAS 32 Finanéni nastroje:
vykazovani a IFRS 7 Finan¢ni néstroje: zvefejnovani.

K Zadnym dalS$im vyznamnym udélostem po datu Ucetni zavérky, které by mély vyznamny
dopad na tcetni zavérku Fondu, nedoslo.

Sestaveno dne: 20. 4. 2021
Podpis statutarniho zéstupc7

Peter Kozdon, MSc. MBA
poveteny zmocnénec
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JELTA

INVESTIENT SPOLECNOST

ZPRAVA O VZTAZICH

BHMW INVEST SICAYV a.s.

za rok koncici 31. prosince 2020

IC: 032 32 051, se sidlem Plotni 332/73, 602 00 Brno,
zapsand v obchodnim rejstfiku u Krajského soudu v Brné sp. zn. B 8185.
Laubova 1729/8, 130 00 Praha 3 - Vinohrady.



Tato zprava o vztazich mezi nize uvedenymi osobami byla ¢lenem piedstavenstva obchodni
spole¢nosti BHMW INVEST SICAV a.s., se sidlem Anglickd 271/47, 353 01 Marianské
Lazné, ICO 074 46 543, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Plzni,
oddil B, vlozka 2043 (dale ,,Ovladana osoba") vypracovana v souladu s ustanovenim § 82
zakona €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech, za i€etni obdobi od 1. 1. 2020
do 31. 12. 2020 (dale jen ,,Rozhodné obdobi*).

1.

11

1.2

1.3

2.

STRUKTURA VZ:l“AHﬁ MEZI OVLADAJICIMI OSOBAMI
A OSOBOU OVLADANOU

Ovladajici osoby, které mohou v Ovladané osob€ piimo uplatfiovat rozhodujici vliv:

obchodni spole¢nost BOHEMIA HEALING MARIENBAD WATERS a.s., se sidlem
Anglicka 271/47, 353 01 Marianské Lazné, ICO 257 78 188, zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Plzni, oddil B, vlozka 1938, jediny akcionaf
Ovladané osoby a drzitel zakladatelskych akcii Ovladané osoby.

Ovladajici osoby, které mohou v Ovladané osobé nepfimo uplatiiovat rozhodujici vliv:

pani Veronika Sokolova, bytem Jizerska 2944/59, 400 11 Usti nad Labem, dat. nar. 22.
cervence 1976, akcionar s podilem ve vysi 100 % na hlasovacich pravech v obchodni
spole¢nosti BOHEMIA HEALING MARIENBAD WATERS a.s. uvedené v ¢l. 1.1
této zpravy o vztazich

Osoby ovladané stejnou ovladajici osobou:

obchodni spole¢nost BHMW TRADE s.r.0., se sidlem Anglickd 271/47, 353 01
Marianské Lazng, ICO 07561121 zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym
soudem v Plzni, oddil C, vlozka 36972, ovladana pani Veronikou Sokolovou,
prostiednictvim podilu ve vysi 100 % na hlasovacich pravech v obchodni spole¢nosti
BOHEMIA HEALING MARIENBAD WATERS as., jediném akcionafi a drziteli
zakladatelskych akcii Ovladané osoby, ktera je jedinym spole¢nikem spolecnosti
BHMW TRADE s.r.o.

ULOHA OVLADANE OSOBY V PODNIKATELSKEM
SESKUPENI

Ovladané osoba je v ramci skupiny vySe uvedenych propojenych osob nezavislou a
autonomni spole¢nosti.

PREHLED JEDNANiI UCINENYCH NA POPUD NEBO V
ZAJMU OVLADAJICI OSOBY NEBO Ji OVLADANYCH
OSOB TYKAJICI SE MAJETKU, KTERY PRESAHUJE 10 %
VLASTNIHO KAPITALU OVLADANE OSOBY
ZJISTENEHO PODLE UCETNI ZAVERKY ZA
POSUZOVANE OBDOBI

V rozhodném obdobi nebyla u¢inéna relevantni jednani.



4. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV MEZI OSOBOU

OVLADANOU A OSOBOU OVLADAJICI NEBO MEZI
OSOBAMI OVLADANYMI

Ptehled vzajemnych smluv mezi Ovladanou osobou a osobou ovladajici nebo mezi osobami
ovladanymi:

e Smlouva o piiplatku mimo zakladni kapitdl mezi Ovladanou osobou a BHMW
Trade s.r.o.

¢ Ramcova smlouva o poskytovani zaptijcek mezi Ovladanou osobou a BHMW Trade
S.I.o.

e Smlouva o spolupraci mezi Ovladanou osobou a spolecnosti BOHEMIA HEALING
MERIENBAD WATERS a.s.

e Smlouva o tvéru mezi Ovladanou osobou a spole¢nosti BOHEMIA HEALING
MERIENBAD WATERS a.s.

PInéni, resp. protiplnéni z vySe uvedenych smluv, se poskytuje za ceny a za podminek
obvyklych v obchodnim styku.

POSOUZENI, ZDA VZNIKLA OVLADANE OSOBE UJMA

V disledku uzavienych smluv, jinych pravnich ukonu ¢i ostatnich opatieni uzavienych,
ucinénych ¢i piijatych Ovladanou osobou v Rozhodném obdobi v zdjmu nebo na popud
jednotlivych Propojenych osob nevznikla Ovladané osobé zZadna tjma. Z tohoto diivodu
neni posuzovano jeji vyrovnani.

ZHODNOCENI VYHOD A NEVYHOD PLYNOUCICH ZE
VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovladané osob¢é v Rozhodném obdobi nevznikla Zadna vyhoda ¢i nevyhoda plynouci ze
vztahll mezi propojenymi osobami.

Clen ptedstavenstva Ovladané osoby timto prohlasuje, ze tuto zpravu o vztazich vypracoval
s vynaloZenim veskeré péce fadného hospodare a idaje zde uvedené jsou dle jeho védomi uplné
a spravné, nelze piesto zarucit, Ze disponuje vesSkerymi informacemi potiebnymi pro jeji

vypracovani.

V Praze dne 25. 3. 2021

DELTA Investicni spole¢dost, a.s.
Peter Kozdon MSc. MBA,
povéireny zmocnénec



