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1.  Zdakladni informace o podfondu

Nazev podfondu: BlackBird RE Office podfond

(ddle jen ,,Podfond”)
Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 zdkona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech (ddle jen ,ZISIF”) ucetné a majetkové oddélend ¢ast jméni BlackBird RE
Fond SICAV a.s., IC 191 38 661, sidlem Pernerova 691/42, Karlin, 186 00 Praha 8, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 28006 (dale jen
»Fond“).
Podfond byl vytvoren dne 21. 03. 2023 rozhodnutim jediného ¢lena predstavenstva Fondu, ktery
zaroven vypracoval jeho statut.
Den zapisu Podfondu do seznamu CNB dle § 597 ZISIF: 22. 03. 2023.
Podfond je vytvotren na dobu neurditou.
Fond je fondem kvalifikovanych investor(, ktery shromazduje penéini prostfedky i penézi
ocenitelné véci od kvalifikovanych investord definovanych § 272 ZISIF.

Historické udaje o statusovych vécech: Doposud nedoslo ke zméné statusovych véci Podfondu.

2. Obhospodarovatel

Nazev obhospodarovatele: DELTA Investi¢ni spole¢nost, a.s.
(ddle téz jen ,Investicni spole¢nost” nebo ,Obhospodarovatel”)
Sidlo: Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8

IC: 03232051

Zakladni kapital: 4.000.000,- K¢

Vyse splaceni zakladniho kapitdlu: 100%

Den vzniku: 24.7. 2014

N oo v ok~ w N

Povoleni k ¢innosti: Ceskd narodni banka vydala dne 11. 7. 2014 rozhodnuti ¢&.j.
2014/016410/CNB/570, Sp/2013/526/571, které nabylo pravni moci dne 16. 7. 2014, o udéleni
povoleni k ¢innosti investi¢ni spolecnosti DELTA Investi¢ni spole¢nost, a.s. DELTA Investi¢ni
spole¢nost, a.s. je zapsana v seznamu investi¢nich spole¢nosti vedeném Ceskou narodni bankou
v souladu s § 596 pism. a) ZISIF.

DELTA Investi¢ni spolec¢nost, a.s. neni zahrnuta do Zadného konsolidovaného celku.

Seznam vedoucich osob nebo osob podle § 21 odst. 5 ZISIF s uvedenim jejich funkci:

Peter Kozdon, MSc. MBA, predseda predstavenstva a vykonny feditel

Ing. Jan Kodada, ¢len predstavenstva a investic¢ni reditel
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Ing. Jan Ostadal LL.M., ¢len predstavenstva, feditel finanéniho oddéleni a administrace fond(

Ing. Petr Pokorny, povéreny zmocnénec

Ing. Boris Tomciak, CFA FRM, povéfeny zmocnénec.

Pfedmét podnikani:

Cinnost investi¢ni spole¢nosti s opravnénim:

a)

b)

c)

presahnout rozhodny limit;

obhospodarovat fondy kvalifikovanych investor(l, s vyjimkou kvalifikovanych fondd
rizikového kapitalu podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie
upravujiciho evropské fondy rizikového kapitalu a kvalifikovanych fond0 socialniho
podnikani podle ¢lanku 3 pism. b) ptfimo pouZitelného predpisu Evropské unie
upravujiciho evropské fondy socidlniho podnikani;

provadét administraci v rozsahu ¢innosti podle § 38 odst. 1 ZISIF, a to ve vztahu k

investi¢nim fonddm uvedenym v pism. b).

Investi¢ni spolecnost obhospodaruje fondy kvalifikovanych investord(, jejichz aktualni seznam je

uveden na internetovych strankach www.deltais.cz.

3.  Administrator

Administratorem Podfondu je Investi¢ni spolecnost. Investi¢ni spolecnost jako administrator

vykonava zejména tyto Cinnosti:

a)
b)
c)

d)

e)

f)

g)

h)

j)

k)

poskytovani pravnich sluzeb,

ocenovani majetku a dluh(i Podfondu,

vypocet aktudlni hodnoty investi¢ni akcie,

plnéni povinnosti vztahujicich se k danim, poplatkdim nebo jinym obdobnym
penéznim plnénim,

vedeni seznamu vlastnikd investi¢nich akcii vydavanych Podfondem,
rozdélovani a vyplaceni vynosl z majetku Podfondu,

zajistovani vydavani, vymeény a odkupovani investi¢nich akcii vydadvanych Podfondem
a nabizeni investic do Podfondu,

vyhotoveni a aktualizace vyrocni zpravy Podfondu,

vyhotoveni propagacniho sdéleni Podfondu,

uverejnovani, zpfistupriovani a poskytovani tdaji a dokument(l investordm
Podfondu,

oznamovani Udajil a poskytovani dokumentt zejména Ceské narodni bance,
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) vykon jiné ¢innosti souvisejici s hospodarenim s hodnotami v majetku Podfondu dle

§ 38 odst. 1 pism. p) ZISIF,

m) rozdélovani a vyplaceni penéZitych plnéni v souvislosti se zrusenim Podfondu,

n) vedeni evidence o vydavani a odkupovani investi¢nich akcii vyddvanych Podfondem,
o) vedeni evidence zaknihovanych cennych papirli vydavanych Podfondem,

p) vyfizovani stiznosti a reklamaci,

q) nabizeni investic do Podfondu.

Investicni spolecnost provadi administraci fondd kvalifikovanych investord, jejichz aktudlni

seznam je uveden na internetovych strankdch www.deltais.cz.

4. Povéreni jiného vykonem jednotlivé Cinnosti

Investi¢ni spolec¢nost mlZe povéfit tfeti osobu vykonem jednotlivych ¢innosti, které zahrnuje
obhospodarovani ¢i administrace Podfondu a které jsou uvedeny nize v tomto ¢lanku statutu.
Investi¢ni spole¢nost do budoucna nevylucuje dalsi svéfeni ¢innosti, které jsou obvykle soucéasti
obhospodarovani ¢i administrace, tfeti osobé za podminek stanovenych ZISIF.

Investiéni spolegnost zcela povéfila spole¢nost COMPLY F&L s.r.o0., I€: 24691020, se sidlem:
Vratislavova 1/21, Vysehrad, 128 00 Praha 2, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 166426 vykonem vnitfniho auditu Podfondu.
Investiéni spole¢nost zcela povéfila spole¢nost UDS ACC, s.r.o., IC: 21002908, se sidlem:
Dolnocholupicka 2124/73, Modrany, 143 00 Praha 4, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 395412, vykonem vedeni Ucetnictvi, mzdové agendy,
poskytovanim danového poradenstvi a poskytovanim pristupu na vzdalenou plochu serveru.
Investi¢ni spolecnost zcela povéfila spole¢nost ABRA Software a.s., IC: 25097563, se sidlem:
JeremidSova 1422/7b, Stodualky, 155 00 Praha 5, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 4475, vykonem sluZeb poskytovatele informacniho
systému ABRA.

Investiéni spole¢nost zcela povéfila Petru Stafik Cervinkovou, ICO: 10889574, se sidlem:
Naskové 1318/1h, Praha 15000 vykonem compliance Fondu.

Investiéni spole¢nost zcela povéfila spole¢nost Almonet Solution s.r.o., ICO: 04657870, se
sidlem: Radlickd 663/28, Smichov, 150 00 Praha 5, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 251599 vykonem sluzeb v oblasti informacnich

technologii.



|, A] DELTA

INVESTICNI SPOLECNOST

7. Investi¢ni spolecnost je opravnéna vyuzit sluzeb napf. externich pravnich, dafiovych a Ucetnich

poradcu, spravcli nemovitosti atp. Zavazny seznam téchto spolupracujicich osob neni stanoven.
5. Depozitar
1. Nazev depozitare: Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
(ddle téz jen ,Depozitar”)
Sidlo: Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150 57

IC: 000 01 350

Depozitar je zapsan v seznamu depozitard dle § 596 pism. d) ZISIF.

vk W

Zakladnimi cinnostmi Depozitafe a jeho povinnosti vici Podfondu vcetné vymezeni jeho
odpovédnosti jsou:
a) opatrovani a/nebo Uschova majetku Podfondu, jehoZ povaha to umozriuje,
b) zfizeni a vedeni penéZnich Uc¢td a evidovani pohybu veskerych penéinich prostredki
nalezejicich do majetku Podfondu na téchto uctech,
c) evidovani, umoznuje-li to jeho povaha, a/nebo kontrola stavu majetku Podfondu
neuvedeného v pismenech a) az b) vyse
d) kontrola, zda v souladu s platnymi pravnimi predpisy, statutem Podfondu a smlouvou:
i byly vydavany a odkupovany investi¢ni akcie,
ii. byla vypocitana aktualni hodnota investi¢ni akcie,
iii. byl ocenovan majetek a dluhy Podfondu,
iv. byla vyplacena protipInéni z obchodl s majetkem Podfondu v obvyklych Inh(itach,
V.  jsou pouzivany vynosy plynouci pro Podfond.
6. Depozitar pro Podfond neprovadi ¢innosti vyplyvajici z § 73 odst. 1 pism. f) ZISIF.
7. Ujednani smlouvy neumoziuje prevod nebo dalsi pouziti majetku Podfondu Depozitarem.
8. Cinnosti uvedené v § 71 odst. 1 ZISIF jsou vykonavany Depozitafem, pfipadné jsou podminky, za
nichz mlze byt témito Cinnostmi povérena treti osoba, véetné s tim spojeného predavani

informaci mezi smluvnimi stranami, upraveny ve zvlastnich smlouvach.

6. Investicni strategie

1. Podfond je zaloZzen za uUcelem zhodnocovani financnich prostfedk(l investord primymi
a neptimymi investicemi zejména do nemovitostnich spolecnosti, Ucasti v kapitalovych
obchodnich spoleénostech a poskytovanim zajisténych Gvérl a zapljcek.

2. Investice Podfondu jsou zamysleny jako dlouhodobé. Investice do Podfondu jsou tedy vhodné

pro investory s investi¢nim horizontem nejméné 5 let.
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Podfond investuje v souladu s vymezenim tzv. zakladniho investi¢niho fondu dle §17b zdkona
¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu (déle jen ,,zdkon o danich z pfijm0“) vice nez 90% hodnoty
svého majetku predevsim do obchodnich podill. V této souvislosti nejsou tfetimi osobami
poskytovany Zadné zaruky za Ucelem ochrany investord.
Podfond investuje zejména do nasledujicich typl aktiv:

nemovitostni spole¢nosti,

avéry a zapujcky,

Ucasti v kapitalovych obchodnich spole¢nostech,

o investice do kapitadlovych ucasti v obchodnich spolecnostech budou pofizovany
v takovych spolecnostech, kde Ize v budoucnosti rozumné ocekavat nadpriimérné
zhodnoceni investice,

o tyto spole¢nosti mohou mit také charakter docasnych ucelovych spolecnosti
zfizovanych za uUcelem moZnosti ziskani bankovniho nebo mimobankovniho
financovani a diverzifikace rizik,

vklady v bankdch na ucéty vedené v CZK, EUR ¢i jinych ménach.
Likvidni ¢ast majetku Podfondu mdze byt investovana kratkodobé zejména do:
vkladd, se kterymi je moZno volné nakladat, anebo terminovanych vklad( se Ih(itou splatnosti
nejdéle jeden rok, pokud se jedna o vklady u bank.
Cilem Podfondu je dosaZzeni maximalniho mozného vynosu z pfimych i nepfimych investic z
majetku Podfondu. Tohoto cile bude dosahovano predevsim predpokladanym rdstem trznich
cen nemovitych véci v nemovitostnich spolecnostech a realizace vynosu v developerskych
projektech, ucasti v kapitdlovych obchodnich spole¢nostech a Urokl ze zajisténych avérl a
zapljcek poskytnutych do kapitalovych spolec¢nosti.
O investicich Podfondu rozhoduje vyhradné Investi¢ni spole¢nost.
Celkovy maximalni limit pro investice dle odst. 4 tohoto ¢lanku ¢ini 100% hodnoty majetku
Podfondu.
Podfond nekopiruje Zadné slozeni indexu akcii nebo dluhopist nebo jiného indexu ani nesleduje
jiny finan¢ni kvantitativné vyjadreny ukazatel (benchmark).
Pro efektivni obhospodarovani Podfondu muize Investi¢ni spole¢nost pouzivat finanéni derivaty.
Efektivnim obhospodafovanim se rozumi realizace operaci za Ucelem sniZeni rizika, sniZeni
nakladl nebo dosaZeni dodatecnych vynos(, za predpokladu, Ze podstupované riziko je v
souladu s rizikovym profilem Podfondu. Finanéni derivat mlze byt na Ucet Podfondu sjednan jen
za UcCelem zajisténi. Podkladovymi nastroji mGze byt pouze ména, resp. ménovy kurz. Pfi splnéni

podminek dle statutu bude Podfond investovat pouze do ménovych swapll a forwardd za
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ucelem zajisténi proti ménovému riziku. Swapem se rozumi dohoda dvou stran o vzajemném
nakupu a prodeji podkladovych nastrojl (tj. ménovy swap — ména) za predem stanovenou cenu,
kterd je vyporadavana k uréitym okamzikdm v budoucnosti. Forwardem se rozumi dohoda dvou
stran o nakupu nebo prodeji podkladového nastroje za predem stanovenou cenu, kterd je
vyporaddvdna k budoucimu datu. Podfond nebude realizovat spekulativni investice do
finanénich derivat(.

Veskera aktiva, do kterych Podfond investuje, mohou byt:

a) ¢eska i zahranicni;

b) nakoupena nebo prodana s fyzickym vyporadanim nebo vyporadanim v penézich;

¢) obchodovana s vyuzitim pakového efektu, véetné obchodovani na uvér ¢i puajcku za ucelem
umoznéni obchodu.

Majetek Podfondu lze zatiZit zdstavnim pravem pouze za Ucelem prijeti Uvéru ¢i zapujcky
Podfondem, ¢i obchodni spolecnosti v majetku Podfondu s podilem Podfondu min. ve vysi 51%
na zakladnim kapitalu této spolecnosti, a predstavuje-li to ekonomicky prospéch pro Podfond.
Nemovitou véc v majetku Podfondu je mozné zatizit vécnym bfemenem, predkupnim pravem di
uZivacim prdvem treti osoby jen pokud to nesnizuje jeji vyuZitelnost a predstavuje-li to
ekonomicky prospéch pro Podfond.

Uvér ¢&i zaphjcku zajistované zastavnim pravem zfizenym na majetek Podfondu miize Podfond ¢i
se souhlasem Investi¢ni spolecnosti obchodni spolecnost v majetku Podfondu prijmout pouze za
ucelem efektivniho vyuZiti vynosového potencidlu investice.

Investi¢ni spole¢nost mlze pti obhospodafovani majetku Podfondu poskytovat Uvéry nebo
zapljcéky z majetku Podfondu se splatnosti do 20 let za standardnich podminek, a to az do
souhrnné vyse uvedené v odst. 8 tohoto ¢lanku vyse.

Investi¢ni spolecnost mlzZe pfi obhospodafovani majetku Podfondu pfijimat Gvéry nebo
zapljcky se splatnosti do 20 let za standardnich podminek.

Majetek Podfondu nesmi byt pouZzit k poskytnuti Gvéru, zapGjcky, zajisténi dluhu nebo Uhradé
dluhu tieti osoby nebo k Uhradé dluhu, ktery nesouvisi s jeho obhospodarovanim.

Majetek Podfondu nesmi byt pouzit k poskytnuti daru.

Zapujcka Ci uvér poskytnuty z majetku Podfondu musi byt pfimérené zajistén. Zapajcka Ci uvér
poskytnuty z majetku Podfondu obchodni spole¢nosti v majetku Podfondu s podilem Podfondu
min. ve vys$i 51 % na zakladnim kapitalu této spolecnosti nevyzaduje zajisténi.

Minimalni likvidni prostfedky Podfondu:
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Za ucelem zajisténi svého vnitiniho provozu je Investicni spole¢nost povinna drzet minimalni
likvidni prostfedky Podfondu ve vysi alespori 500.000 K¢ ¢i jejich ekvivalent v cizi méné s
moznosti docasného sniZeni této vyse az do vyporadani konkrétniho obchodniho pfipadu.
Nastroje, které |ze vyuzit za G¢elem vyuZiti pakového efektu, jsou pFijaté Uvéry, zapuajcky a emise
dluhopisu.

Pakovy efekt lze pouzit pro ucely nabyti majetku do vlastnictvi Podfondu a pro efektivni spravu
portfolia.

Vzhledem k tomu, Ze Podfond miZe omezené investovat do financnich derivatud a pti provadéni
investic mUZe vyuzivat pakovy efekt, vypocitava Investi¢ni spolecnost celkovou expozici
Podfondu zdvazkovou metodou, pficemz limit celkové expozice Podfondu je stanoven na 500 %
fondového kapitalu Podfondu.

Po dobu 12 mésict ode dne zapisu Podfondu do seznamu CNB dle § 597 ZISIF nemusi Podfond
dodrzovat vyse uvedené investicni limity.

Investicni spolecnost je pfi obhospodarovani Podfondu opravnéna uzavirat obchody s investory
Podfondu, s ¢leny statutarniho a dozorciho orgdnu Fondu, se zaméstnanci Investi¢ni spole¢nosti
nebo jinou osobou se zvlastnim vztahem k Fondu, resp. Podfondu za predpokladu, Ze jednd
vsouladu s pravnimi predpisy a s vnitfnimi predpisy Investi¢ni spole¢nosti, a to zejména
Smérnici o investi¢nim procesu a Smérnici k predchazeni, zjistovani a zamezovani stfetu zajma
pti obhospodarovani a administraci investi¢nich fondU a vykonu nékterych dalSich ¢innosti.
Investicni spole¢nost ani Podfond nezohlednuji dopady investi¢nich rozhodnuti na faktory
udrZitelnosti ve smyslu nafizeni (EU) ¢. 2019/2088. Podkladové investice tohoto finan¢niho
produktu (Podfondu) nezohlednuji kritéria EU pro environmentdlné udrzitelné hospodaiské
¢innosti Dlvodem je skutecnost, Ze Investicni spole¢nost v tomto ohledu uptfednostriuje finan¢ni
zajmy investord, a proto je hlavnim kritériem investi¢nich rozhodnuti nejvy3si mozny vynos
v budoucnosti.

Z posouzeni pravdépodobnych dopadu rizik tykajicich se udrZitelnosti vyplyva, Ze pfipadna rizika
tykajici se udrZitelnosti nemaji relevantni dopad na celkovou hodnotu portfolia Podfondu, a tedy
ani na navratnost pripadnych investic do Podfondu. Divodem je zejména specificka investi¢ni
strategie spocivajici v investicich do oblasti, které nejsou Uzce spjaty s Zivotnim prostiedim Ci
socialnim aspektem, vylouceni investic Podfondu, do urcitych sektord (napt. nuklearni energie)
a analyza vykonosti dosazené v minulosti (vykonost v minulosti samoziejmé neni ukazatelem
budouci vykonosti,

Vzhledem ke specifické investi¢ni strategii a vylouceni relevantniho dopadu rizik tykajicich se

udrzitelnosti na celkovou hodnotu portfolia Podfondu, neni tfeba, aby se Obhospodarovatel na
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tyto rizika specifiky zaméroval. V pfipadé, Ze Obhospodarovatel tato rizika v souvislosti s
konkrétni investici zaznamena, zohledni je stejnym zplsobem jako jakakoliv jina investicni rizika,
kterda mohou ovlivnit vynos investice. Zejména v takovém pripadé posoudi miru

pravdépodobnosti vyskytu rizika, vliv na potencidlni hodnotu investice a pfedpokladany vynos.

7. Rizikovy profil

Investi¢ni spoleénost timto upozoriuje investory, Ze hodnota investice do Podfondu muze klesat

i stoupat a Ze neni zaruena navratnost plvodné investované ¢astky. Predchozi vykonnost

Podfondu tedy nezarucuje srovnatelnou ¢i vyssi vykonnost v budoucim obdobi. Hodnota

investi¢ni akcie klesa ¢i stoupd v zavislosti na vykyvech hodnoty jednotlivych sloZzek majetku

Podfondu a v souvislosti se zménami jeho sloZeni. Investice do Podfondu je uréena k dosazeni

vynosu pfi jejim dlouhodobém drZeni a neni proto vhodna ke kratkodobé spekulaci.

V zavislosti na zvolené investi¢ni strategii mezi hlavni rizika investovani do Podfondu patfi

zejména:

a) riziko nedostatecné likvidity, které spociva v riziku ztraty schopnosti dostat finanénim
zavazkiim v dobé, kdy se stanou splatnymi, véetné rizika, Ze majetkovou hodnotu v majetku
Podfondu nebude mozné prodat nebo kompenzovat s omezenymi naklady a v pfimérené
kratké dobé, a Ze tim tudiz bude ohroZena schopnost Podfondu odkupovat investi¢ni akcie
vyddvané Podfondem nebo Ze vsouladu se ZISIF dojde k pozastaveni odkupovani
investi¢nich akcii vydanych Podfondem, pokud je to nutné z dlivodu ochrany prav a pravem
chranénych zajmu akciondrd, a to na dobu az 3 mésic(;

b) riziko vyporadani spocivajici vriziku, Ze vyporadani transakce s majetkem Podfondu
neprobéhne za predpokladanych podminek z dlivodu, Ze protistrana transakce neposkytne
dohodnuté plnéni fadné a vcas;

c) trzni riziko je riziko ztraty vyplyvajici ze zmén trznich cen, urokovych sazeb a ménovych
kurzli, véetné rizika plynouciho z kolisani trzni hodnoty majetkovych hodnot v majetku
Podfondu nebo kapitalovych obchodnich spolec¢nosti, jejichz podily tvofi soucast majetku
Podfondu;

d) meénové riziko spocdivajici v tom, Ze hodnota investice mlzZe byt ovlivnéna zménou
devizového kurzu. Aktiva v majetku Podfondu mohou byt vyjadiena v jinych ménach nez v
¢eskych korundch, zatimco aktualni hodnota investi¢ni akcie vydané Fondem k Podfondu se
stanovuje v ¢eskych korunach (zakladni ménova hodnota). Zmény sménného kurzu zakladni

ménové hodnoty Podfondu a jiné mény, ve které jsou vyjadfeny investice Podfondu, mohou
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vést k poklesu nebo ke zvySeni hodnoty investi¢niho ndstroje vyjaddieného v této méné.
Nepftiznivé ménové vykyvy mohou vést ke ztraté.

riziko pakového efektu vyplyvajici z pouZiti ciziho kapitélu, finanénich derivat(, financnich
rozdilovych smluv a strukturovanych produktl za ucelem dosaZeni investi¢nich cild
Podfondu, které spociva ve vétsim vlivu vyvoje trznich cen aktiv v majetku Podfondu na
hodnotu investi¢ni akcie, a potencidlné tak umoziuje dosdhnout velkého zisku, ale také
velké ztraty, a to i béhem velmi kratké doby; dosazeny zisk se také miZe v ¢ase rychle zménit
ve ztratu;

operacni riziko je riziko ztraty vlivem nedostatkl ¢i selhani vnitfnich proces(, lidského
faktoru nebo systému obhospodarovatele nebo administratora Fondu, resp. Podfondu nebo
vlivem vnéjsiho prostredi, véetné rizika pravniho a dokumentacniho, rizika ztraty majetku
svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani a rizika plynouciho z nedostatkl ¢i selhani
pravidel pro obchodovani, vyporadani a postupl pro ocenovani majetku a dluhl Podfondu;
¢imz muze dojit ke ztraté na majetku Podfondu;

riziko protistrany spocivajici v riziku ztraty vyplyvajici z toho, Ze protistrana obchodu nesplni
své zavazky pred koneénym vyporadanim tohoto obchodu;

riziko koncentrace, kterym je riziko ztraty vyplyvajici z vyznamné koncentrace expozic,
zejména vuci jedné osobé Ci jedné skupiné ekonomicky spjatych osob, nebo viici skupiné
osob, kde pravdépodobnost jejich selhani je zavisla na spoleéném faktoru rizika, predevsim
shodnym typem hospodaiského odvétvi nebo jeho ¢asti, zemépisné oblasti, ¢asti finanéniho
trhu, druhu majetkovych hodnot nebo emitenta investi¢niho nastroje. Jednotliva aktiva
Podfondu mohou predstavovat znacny podil na celkovém majetku Podfondu, a tak
nepfiznivy vyvoj ceny jednotlivého aktiva mize mit vyznamny dopad na vyvoj hodnoty
investice v Podfondu;

riziko souvisejici s investicnim zamérenim Podfondu na urcité hospodafské odvétvi nebo
jeho ¢ast, urcéitou zemépisnou oblast, jinou ¢ast trhu nebo urcité druhy aktiv;

riziko nestalé aktualni hodnoty investicnich akcii vydanych Fondem k Podfondu v disledku
zmén skladby ¢i hodnoty Majetku Podfondu;

riziko odchylky aktualni hodnoty investi¢nich akcii vydanych Podfondem od likvidacni
hodnoty oteviené pozice investora na Podfondu v dusledku aplikace dodate¢nych srazek a
poplatkd pfi odkupu investi¢nich akcif;

rizika souvisejici s cennymi papiry:

- riziko poklesu hodnoty aktiv v majetku Podfondu napf. z dlivodu vyvoje trhu,
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- riziko existence pravnich vad,

- riziko zmény verejnopravni regulace, zmény v danovych predpisech apod.,

- riziko politické, ekonomické ¢i pravni nestability;

rizika souvisejici s nemovitymi vécmi:

- riziko poklesu hodnoty aktiv v majetku Podfondu napf. z divodu vyvoje trhu, pfirodnich
katastrof zplsobenych napf. faktory jako jsou vitr, snih, pozarem, povodné, déle skody
zpUsobené fyzikalnimi ¢i chemickymi faktory apod.,

- riziko spojené s vypadkem planovanych pfijmi z prondjmu nemovitosti;

- riziko spojené s ekologickymi zatéZzemi nemovitych véci,

- riziko existence pravnich vad, zejména vécnych ¢i obligacnich prav tfetich osob,

- riziko zmény verejnopravni regulace, vyvlastnéni, zmény v dafiovych predpisech apod.,

- riziko politické, ekonomické ¢i pravni nestability zejména u zahrani¢nich nemovitych
Véci;

rizika spojené sinvesticemi do akcii, podilti, resp. jinych forem uGcasti v obchodnich

spolec¢nostech — obchodni spolec¢nost, na kterych ma Podfond ucast, mohou byt dotéeny

podnikatelskym rizikem. V disledku tohoto rizika mize dojit k poklesu trzni ceny podilu

v obchodni spolecnosti ¢i k Uplnému znehodnoceni (Upadku obchodni spole¢nosti), resp.

nemoznosti prodeje podilu v obchodni spolecnosti. Podnikatelska rizika jsou souhrnny

pojem pro vsechna rizika, které zasadnim zpUsobem ovliviiuji podnikani (napf¥. provozni,
ekonomicka a financni, politicka, projektova ¢i ekologicka rizika);

riziko spojené s pohledavkami spocivajici v riziku nesplaceni pohledavky ze strany dluznika

a riziku zvysenych nakladl na jeji nasledné vymahani;

rizika spojend s neschopnosti splacet prijaté uvéry spocivajici v riziku neschopnosti

Podfondu nebo pfislusné kapitalové obchodni spolecnosti, jejiz podil tvofi soucast majetku

Podfondu, hradit Fadné a vcas dluhy, ¢imz muzZe dojit k jednordzovému zesplatnéni dluhl se

sjednanym splatkovym kalendarem, narGstu dluh(i o pfislusenstvi v podobé trokd z prodleni

a naklad( véfitelld na jejich vymahani. Realizace tohoto rizika se mdZe negativné projevit v

rastu dluhl, které jsou soucasti jméni Podfondu nebo pfrislusné kapitalové obchodni

spolecnosti, jejiz podil tvofi soucast majetku Podfondu, a poklesu hodnoty majetku

Podfondu, v krajnim pripadé mze vést k rozhodnuti o zruseni Fondu, resp. Podfondu;

rizika spojena srefinancovanim uvért prfijatych na ucet Podfondu nebo pfislusné

kapitalové obchodni spolecnosti, jejiz podil tvofi sou¢ast majetku Podfondu, spocivajici
vtom, Ze Podfond nebo pfislusnd kapitdlovd obchodni spoleénost muzZe celit riziku, Ze

nebude schopen (schopna) refinancovat své dluhy dalsim financovanim (at jiz ve formé
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uvéru, ¢i jinak) ¢i refinancovat za podminek stejnych Ci lepsSich, nez jsou stavajici, pfipadné
refinancovat prodejem aktiv;

riziko vztahujici se k odpovédnosti vici tfetim osobam, zejména povinnosti k ndhradé
Skody zplisobené pripadnym poruseni zakonné nebo smluvni povinnosti ze strany Podfondu
nebo kapitalové obchodni spolecnosti, jejiz podil tvofi soucast majetku Podfondu. Toto
riziko se mlZe projevit negativné na hodnoté majetku Podfondu tim, Ze ndhrada skody bude
plnéna z majetku Podfondu nebo pfislusné kapitdlové obchodni spole¢nosti, nebo tim, Ze
povinna osoba povinnost k ndhradé skody, ktera ma byt pInéna ve prospéch Podfondu nebo
prislusné kapitadlové obchodni spole¢nosti, nesplini;

riziko souvisejici se zménou pravni Gpravy, které spociva v moznosti zmény zdkonné Upravy
investi¢nich fondl, coz mlzZe mit nepfiznivy dopad na existenci a fondovy kapital Podfondu;
darniové riziko spocivajici ve zméné darové Upravy investicnich fondd ¢i fondud
kvalifikovanych investor(, které bude mit negativni dopad na fondovy kapitadl Podfondu,
zejména zavedeni Ci zvyseni dani, srazek, poplatk(d ¢i omezeni ze strany prislusnych organ
statu;

riziko chybného ocenéni majetku a dluhti Podfondu, véetné ucasti na kapitalovych
obchodnich spolec¢nostech, jejichz podily tvofi sou¢ast majetku Podfondu, ke kterému
mUzZe dojit na zakladé znaleckého precenéni, které probiha jedenkrat rocné vzdy k 31. 12,,
nebo v dlsledku chybného vypoctu provedeného Investi¢ni spolecnosti, ktery je provadén
mési¢né vidy spolu surcovanim aktudlni hodnoty investicni akcie, spocivajici
v podhodnoceni ¢i nadhodnoceni hodnoty majetku a dluht Podfondu, coz ma vliv i na
hodnotu investi¢ni akcie;

riziko ztraty spocivajici v moznosti ztraty majetku v Podfondu svéfeného do Uschovy nebo
jedndnim osoby, kterd ma majetek Podfondu v Uschové nebo jiném opatrovani;

riziko nadmérného odkupu investi¢nich akcii spocivajici v nutnosti prodeje aktiv v majetku
Podfondu v kratkém case, a proto za nizsi cenu, a to z dlivodu velkého poctu Zadosti o odkup
investi¢nich akcii;

riziko spojené s povinnosti prodat majetkovou hodnotu v Podfondu z divodi nesplnéni
podminek spojenych s jeho drzenim plynouci z pravniho predpisu nebo z tohoto statutu;
riziko pozastaveni odkupu investi¢nich akcii spocivajici v oprdvnéni Investi¢ni spolecnosti
docasné pozastavit odkup investi¢nich akcii, jejichz aktudlni hodnota se mlzZe v obdobi

pozastaveni odkupu zménit, a to az na 3 mésice;
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riziko zruseni Fondu, resp. Podfondu ze zakonem stanovenych divoda spocivajici napf.
v moznosti zruSeni Fondu z dlivodu rozhodnuti o pfeméné Fondu, odnéti povoleni z diivodu
nedosazZeni fondového kapitalu alespori ve vysi odpovidajici 1.250.000 Eur do 12 mésicl ode
dne vzniku Fondu, pokud Fond nemad po dobu delSi nez tfi mésice depozitare atd.;

riziko zruSeni Fondu, resp. Podfondu, a to s likvidaci rozhodnutim Investi¢ni spolecnosti
nebo rozhodnutim Ceské narodni banky napf. pokud fondovy kapital nedosahne do jednoho
roku ode dne zapisu Fondu do seznamu investi¢nich fond vedeného Ceskou narodni
bankou stanovené vyse atd.;

riziko, 22 CNB odejme povoleni k €innosti Investiéni spole¢nosti, jestlize bylo vydano
rozhodnuti o jejim Upadku nebo jestlize byl insolvencni navrh zamitnut proto, Ze majetek
Investi¢ni spole¢nosti nebude postacovat k Uhradé nakladl insolvencniho fizeni;

riziko outsourcingu vyplyvajici ze skutecnosti, Ze Investi¢ni spole¢nost mlZe povéfit treti
osobu vykonem jednotlivych ¢innosti v ramci obhospodarovani ¢i administrace Podfondu,
coz s sebou nese riziko, Ze nebudou splnény nékteré povinnosti. V pfipadé vyuziti
outsourcingu nema Fond (Investi¢ni spolecnost) dany proces plné pod kontrolou a musi se
spolehnout na externiho dodavatele, Ze danou sluzbu vykona fadné;

rizika vyplyvajici z omezeni kontrolnich ¢innosti Depozitare § 73 odst. 1 pism. f) ZISIF;
riziko stfetu zajml spocivajici vtom, Ze nékteré cinnosti souvisejici s administraci a
obhospodarovanim jsou svéreny tietim osobam, a tudiz nemUze byt zcela vylouéeno riziko
vzniku stfetu zajmu. Jednim z hlavnich d{vodU je velmi omezeny pocet odbornych subjektt
poskytujicich tyto sluzby fondim kvalifikovanych investortd. Pro omezeni vzniku tohoto rizika
ma Investi¢ni spolecnost zavedeny interni postupy upravené ve vnitinich predpisech;

riziko odliSného danového rezimu spocivajici v tom, Ze Cisté vynosy investic jednotlivych
investorl se mohou lisit v zavislosti na statu danové rezidence konkrétniho investora a s tim
spojenou aplikaci rozdilnych darovych predpist a mezinarodnich smluv ve statech danové
rezidence investora a Podfondu;

riziko zdanéni plynouci z toho, Ze investor muZe byt povinen zaplatit dané nebo jiné povinné
platby ¢ poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi Ceské republiky nebo statu, jeho? je
danovym rezidentem, nebo jiného v dané situaci relevantniho statu, ktery snizi Cisty vynos

jeho investice;

riziko poplatkl a srazek vyplyvajici z toho, Ze pripadné poplatky a srazky uplatriované vidi

investorovi mohou ve svém duasledku sniZit Cisty vynos jeho investice;



A

)

kk)

mm

nn)

DELTA

INVESTICNI SPOLECNOST

riziko porusovani smluvnich povinnosti spocivajici vtom, Ze v pfipadé, Ze investor porusi
smluvné prevzatou povinnost, mlze byt vic¢i nému postupovano tak, Zze v disledku toho
dojde ke snizeni cistého vynosu jeho investice nebo se takovy postup projevi vjeho
majetkové sfére. Napfriklad investorovi, ktery nesdélil pfislusné udaje ohledné své dariové
rezidence, muiZe byt na protiplnéni, které mu ma byt vyplaceno, aplikovana zvlastni dariova

sazba;

riziko souvisejici s dodrZovanim limitG pro nabyti, dribu a pozbyti investi¢nich akcii tzv.
kvalifikovanymi investory dle ZISIF spocivajici v riziku zdanlivého jedndni, tj. jednani
nezakladajiciho Zadné pravni nasledky, ¢i zakdzaného prdvniho jednani, tj. jednani
neplatného, pfi nabyti, drzeni ¢i prodeji investicnich akcii investorem jednajicim v rozporu

s podminkami uvedenymi v § 272 ZISIF, které se m{zZe projevit v majetkové sfére investora.

riziko spojené s epidemii plynouci z toho, Ze omezeni spojend s epidemii mohou negativné
dopadnout na plnéni povinnosti pracovnikl Fondu, Investi¢ni spolecnosti ¢i jejich
dodavatell. Negativni dopady se mohou dale projevit zvySenou volatilitou trha a vykyvem

cen financnich néstrojd, zejména v kratkodobém horizontu.

) rizika souvisejici s pouzivanim technik k obhospodafovani Podfondu spocivajici v
pouzivani zejména financ¢nich derivatl, financnich rozdilovych smluv a strukturovanych
produktl za ucelem Fizeni rizik a dosaZzeni vyssi vykonnosti investic Podfondu. Rizika plynouci
z téchto derivatll jsou omezena predevsim vybérem protistran obchodu a maximalnim
limitem expozice. V pfipadé selhdni protistrany obchodu ¢i negativniho vyvoje
podkladového aktiva hrozi Podfondu sniZzeni hodnoty jeho majetku.

riziko tykajici se udrzitelnosti spocivajici v udalosti nebo situaci v environmentalni nebo
socialni oblasti nebo v oblasti spravy a fizeni, kterd by v pfipadé, Ze by nastala, mohla mit
skutecny nebo mozny vyznamny nepftiznivy dopad na hodnotu Investi¢ni akcie. Tato rizika
jsou Obhospodarovatelem zohledriovana v souladu se zvefejnénou politikou zaclefiovani

rizik do procesu investi¢niho rozhodovani.

v

Investicni spolecnost pribéiné kontroluje a vyhodnocuje vSechna zndma rizika spojena

s investovanim do Podfondu s cilem minimalizovat tato rizika pfi dané investi¢ni strategii

Podfondu.

Investi¢ni spole€nost upozoriiuje, Zze seznam vy$e uvedenych rizik neni vyéerpavajici, nebot

nékterd potencidlni rizika nemusi byt pfedem znadma a predvidatelna.
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8. Historicka vykonnost

Vyvoj hodnoty investicnich akcii Podfondu v grafické podobé

Investicni akcie ZIA

2,5

1.5

0,5

e=@==hodnota ZIA

9. Zasady hospodareni

1. Ucetnim obdobim Podfondu je kalendaini rok, tedy obdobi od 1.1. do 31.12. Prvni Gi¢etni obdobi
za¢ina dnem zépisu Podfondu do seznamu vedeného Ceskou narodni bankou.

2. Schvaleni ucetni zavérky Podfondu nalezi do plisobnosti valné hromady Fondu, a to za podminek
uvedenych ve stanovach Fondu.

3. Podfond nevyplaci podily na zisku (dividendy) ani na vynosech z hospodareni Podfondu, jsou
reinvestovany a odrazi se na zvySené hodnoté investi¢ni akcie Podfondu.

4, Majetek a dluhy v Podfondu se ocenuji redlnou hodnotou ke dni, k némuz se vypocitava
aktudlni hodnota Investi¢ni akcie dle ¢l. 10 Statutu. Redlnou hodnotu majetku a dluhi
Podfondu (resp. jednotlivych majetkovych hodnot) stanovuje:

a) Investi¢ni spole¢nost za podminek dle § 194 a § 195 ZISIF; anebo

b) nezavisly znalec.
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Majetek a dluhy v Podfondu se ocefuji redlnou hodnotou podle mezinarodnich ucéetnich
standard( upravenych pravem Evropské unie s tim, Ze
a) pro urceni redlné hodnoty Dluhopisu je mozné pouZit primérnou cenu mezi nejlepsi

zavaznou nabidkou a poptdvkou (stfedova cena); a

b) pro urceni redlné hodnoty akcie nebo obdobného cenného papiru predstavujici podil
na pravnické osobé, je mozné pouzit hodnotu, ktera je vyhlasena na regulovaném trhu
a kterd je vyhldsena k okamziku ne pozdéjSimu, nez je okamzik ocenéni a nejvice se

blizicimu okamziku ocenéni.

Ocenovani majetku a dluhli v Podfondu se provadi v souladu s postupy a zasadami
stanovenymi v ¢l. 67 aZ 74 Naftizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) €. 231/2013 ze dne 19.
prosince 2012, kterym se doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU,
pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy efekt,
transparentnost a dohled, ve znéni pozdéjsich zmén a doplnéni.

Investi¢ni spolecnost ocenuje véci v majetku v Podfondu ve h{té stanovené pro vypocet
aktualni hodnoty Investi¢ni akcie dle ¢l. 10 Statutu, a to bez podkladového externiho
znaleckého ocenéni. Investi¢ni spole¢nost na zakladé svého vnitiniho predpisu nebo vyzaduje-li
to pravni predpis ocenuje jednotlivé véci nebo véci v majetku v Podfondu castéji nez ve Ihté
uvedené v predchozi vété. Ve vztahu k vécem v majetku v Podfondu, které nejsou Investi¢nimi
cennymi papiry, Investi¢ni spolecnost dale zajisti provedeni externiho znaleckého pfecenéni
téchto véci v majetku Podfondu, a to vzdy k 31.12. pfislusného kalendainiho roku. investi¢ni
spolecnost za timto Ucelem vybird znalce uvedené v seznamu znalcll s opravnénim podle

prislusnych pravnich predpisd nezavislé na investi¢ni spole¢nosti.

Investi¢ni spole¢nost je oprdvnéna zejména v pripadé nahlé zmény okolnosti, které maji vliv na
hodnotu majetku Podfondu ¢i jeho casti a hodnotu investi¢ni akcie Podfondu, provést
mimoradné nezavislé znalecké ocenéni. Investi¢ni spole¢nost je opravnéna na zakladé
mimoradného nezdvislého znaleckého ocenéni dle predchozi véty upravit aktudlni hodnotu
investic¢ni akcie Podfondu. V pfipadé jakékoli dodateéné opravy aktualni hodnoty investi¢ni akcie
za predchozi obdobi, provede Investi¢ni spolecnost prezkum vydanych a odkoupenych
investic¢nich akcii a pfipadné vyrovnani zjisténych nedostatkd na Gcet Podfondu.

Dojde-li k zpétnému provedeni opravy aktudlni hodnoty investi¢ni akcie bude kompenzovan
rozdil v poCtu vydanych investi¢nich akcii. Byl-li akcionafi vydan vyssi pocet investicnich akcii,

nez odpovidd poctu, ktery mu mél byt vydan na zakladé opravené aktualni hodnoty investiéni
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akcie, bude takovy rozdil kompenzovan zrusenim pfislusného poctu investi¢nich akcii bez
nahrady. Byl-li akcionafi vydan nizsi pocet investicnich akcii, nez odpovida poctu, ktery mu mél
byt vydan na zdkladé opravené aktudlni hodnoty investi¢ni akcie, bude akcionafi dodatecné
vydan pfrislusny pocet investicnich akcii. Kompenzace poctu vydanych investi¢nich akcii bude
zajiSténa odepsanim, resp. pfipsanim pfislusného poctu investi¢nich akcii na majetkovém uctu
vlastnika, ktery je veden v evidenci zaknihovanych cennych papird dle zdkona upravujiciho
podnikani na kapitdlovém trhu. V ptipadé opravy aktualni hodnoty investi¢ni akcie, kterd
predstavuje v absolutni hodnoté 0,5 % a méné opravené aktudini hodnoty investi¢ni akcie,
nebudou rozdily v poctu vydanych investicnich akcii kompenzovany, nerozhodne-li
Obhospodarovatel jinak.

Dojde-li k zpétnému provedeni opravy aktudlni hodnoty investi¢ni akcie, bude kompenzovan
rozdil v ¢astce vyplacené za odkup investi¢nich akcii. Preplatek tzn. kladny rozdil castky za
odkoupené investi¢ni akcie neni akcionar povinen vracet, byl-li pfijat v dobré vite, a pokud
akcionar jiz nevlastni Zadné investi¢ni akcie. Je-li akcionar v dobé opravy vlastnikem investi¢nich
akcii podfondu, mize byt rozdil kompenzovan zrusenim prislusného poctu investi¢nich akcii
daného podfondu bez nahrady. Nedoplatek vznikly na zakladé opravené aktualni hodnoty
investi¢ni akcie bude akcionati dodatecné vyplacen.

Investofi Podfondu nejsou opravnéni pozadovat rozdéleni majetku Podfondu ani jeho zruseni.

10. Investicni akcie

Investi¢ni akcie maji podobu zaknihovaného cenného papiru.

Investi¢ni spolecnost vede samostatnou evidenci investi¢nich nastrojl v elektronické podobég,
ve které jsou evidovany investiéni akcie Podfondu podle § 93 zdkona ¢&. 256/2004 Sb.,
o podnikani na kapitalovém trhu ve znéni poslednich predpist (dale jen ,.zdkon o podnikani na
kapitalovém trhu“), na majetkovych uctech vlastnik( investi¢nich akcii. Investofi nenesou zadné
naklady na zfizeni, vedeni nebo zruseni majetkového uctu.

Investicni akcie jsou kusové akcie bez jmenovité hodnoty, které predstavuji stejné podily na
fondovém kapitdlu Podfondu ptipadajicim na dany druh investi¢nich akcii. Fondovym kapitalem
se rozumi hodnota majetku Podfondu sniZzena o jeho hodnotu dluh.

Investi¢ni akcie se upisuji na zakladé verejné vyzvy k jejich Upisu. Investi¢ni akcie se upisuji v sidle
Investi¢ni spolecnosti v pracovni dny od 10 do 16 hod.

S investi¢nimi akciemi vydanymi Podfondem je spojeno pravo investora — vlastnika investi¢nich

akcii podilet se na zisku z hospodareni Podfondu s majetkem z investi¢ni ¢innosti Podfondu a pfi
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zaniku Podfondu s likvidaci spojeno pravo investora — vlastnika investi¢nich akcii na podil na
likvida¢nim zlistatku tykajicim se majetku a dluh(i z investi¢ni ¢innosti Podfondu.
S investi¢ni akcii je spojeno pravo na jeji odkoupeni na Zadost jejiho vlastnika na ucet Podfondu.
Investi¢ni akcie odkoupenim zanikaji.
S vlastnictvim investicnich akcii neni spojeno hlasovaci pravo na valné hromadé. Vyzaduje-li
zakon hlasovani na valné hromadé podle druhu akcii, je vlastnik investi¢ni akcie bez hlasovaciho
prava opravnén na valné hromadé hlasovat. Je-li s investi¢ni akcii spojeno hlasovaci pravo, pak
je s ni spojen 1 hlas.
Definici kvalifikovaného investora a vysi minimaini investice do Podfondu stanovuje § 272 ZISIF.
Investicni spolecnost posoudi, zda potencialni investor spliiuje podminky stanovené zakonem
a pozada investora o prohlaseni o tom, ze si je védom rizik spojenych s investovanim do tohoto
Podfondu.
Minimalni vyse investice i vkladu do Podfondu odpovida ¢astce alespon:
a) 125.000,- EUR, nebo
b) 1.000.000,- K¢ ¢i ekvivalent vcizi méné, jestlize Investicni spolecnost nebo Investiéni
spoleénosti povérend osoba pisemné potvrdi, Ze se na zakladé informaci ziskanych od investora
obdobné jako pfi poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. d) nebo e)
zakona o podnikani na kapitadlovém trhu, divodné domnivd, Ze tato investice odpovida
finanénimu zazemi, investi¢nim cilim a odbornym znalostem a zkusenostem investora v oblasti
investic.
Vyse hodnoty investice se pocitd kumulativné, tzn. jako soucet vSech investic daného investora
ve fondech obhospodafovanych a administrovanych Investi¢ni spolecnosti.
Minimalni vySe kazdé dalsi investice ¢i vkladu investora do Podfondu ¢ini 4.000,- EUR.
Obhospodarovatel mUzZe stanovit odlisné vySe minimalni hodnoty vstupni investice pro
jednotlivé kategorie investor(, budou-li spinény zakonné poZadavky na tuto hodnotu. Hodnota
investice kazdého investora do Podfondu nesmi v dlsledku jeho jednani klesnout pod
stanovenou minimalni vysi investice, ktera se na néj vztahuje dle tohoto odstavce Statutu, pokud
nedojde k prodeji vSech investi¢nich akcii do Podfondu v drZeni investora.
Podfond vydava tyto druhy investi¢nich akcii:
a) Prioritni investi¢ni akcie (PIA)

I.  forma akcii: zaknihovany cenny papir na jméno

Il. ména: EUR

Il doba, kdy jsou akcie vydavany: kdykoliv po vzniku Podfondu
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V.

V.

zpUsob uréeni poméru rozdéleni likvida¢niho zGstatku Podfondu na jednotlivé druhy
investicnich akcii: dle poméru Cistého fondového kapitalu pripadajiciho na prioritni
investiéni akcie PIA k celkovému Ccistému fondovému kapitdlu Podfondu
pfipadajicimu na vSechny druhy investi¢nich akcii

distribuce zisku: rGstova.

b) Vykonnostniinvesti¢ni akcie (VIA)

l.
Il.
[l
V.

V.

forma akcii: zaknihovany cenny papir na jméno

ména: EUR

doba, kdy jsou akcie vydavany: kdykoliv po vzniku Podfondu

zpUsob uréeni poméru rozdéleni likvidacniho zGstatku Podfondu na jednotlivé druhy
investicnich akcii: dle poméru dCistého fondového kapitalu pripadajiciho na
vykonnostni investi¢ni akcie VIA k celkovému cistému fondovému kapitdlu
Podfondu pfipadajicimu na vSechny druhy investi¢nich akcif

distribuce zisku: rastova

¢) Preferencni investi¢ni akcie (ZIA)

l.
Il.
[l
V.

V.

forma akcii: zaknihovany cenny papir na jméno

ména: EUR

doba, kdy jsou akcie vydavany: kdykoliv po vzniku Podfondu

zpUsob uréeni poméru rozdéleni likvidacniho zGstatku Podfondu na jednotlivé druhy
investicnich akcii: dle poméru dCistého fondového kapitalu pripadajiciho na
preferencni investi¢ni akcie (ZIA) k celkovému cistému fondovému kapitdlu
Podfondu pfipadajicimu na vSechny druhy investi¢nich akcif

distribuce zisku: ristova.

11. Nasledujici manazersky prehled distribuce fondového kapitdlu popisuje principy pro vypocet

zpUsobu urceni rozdéleni zisku Podfondu na jednotlivé druhy investi¢nich akcii a jeho logika je

nadrazena nasledujicimu technickému popisu nize.

Vynos Ci ztrata v daném rozhodném obdobi (dle nasledujicich definic Y ¢) je rozdélena meazi tfidy
investicnich akcii nasledovné:

e Y.jevrozhodném obdobi alokovdno rovhomeérné na PIA, VIA a ZIA, a to rovhomérné dle vyse
fondového kapitalu pfipadajici na danou t¥idu IA.

e Jestlize zhodnoceni fondového kapitdlu PIA nedosahuje 4,0 % p.a., pak je toto zhodnoceni
prerozdéleno ze ZIA ve prospéch PIA, a to v maximalni vysi odpovidajici fondovému kapitalu

ZIA.
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Jestlize je zhodnoceni fondového kapitalu PIA vyssi nez 6,5 % p.a., pak je zhodnoceni nad
téchto 6,5 % prerozdéleno z PIA ve prospéch VIA a ZIA dle vyse fondového kapitalu, u VIA
maximdlné do 9 % p.a. zhodnoceni fondového kapitalu, vSe zbyvajici pfipada ve prospéch ZIA.

Definice poufZité pro vypocet zplsobu urceni rozdéleni zisku Podfondu na jednotlivé druhy investi¢nich

akecii:

FKIA ¢

FKPIA ¢

FKVIA

FKZIA

Y

pocet PIA t
pocet VIA ¢
1Z 1

IZ PIA 1

IZVIA ¢1

1Z ZIA +1

celkova hodnota fondového kapitalu Podfondu k rozhodnému dni

Cast fondového kapitalu pfripadajici na investicni akcie PIA Podfondu
k rozhodnému dni

¢ast fondového kapitdlu pfipadajici na investicni akcie VIA Podfondu
k rozhodnému dni

Cast fondového kapitdlu pripadajici na investicni akcie ZIA Podfondu
k rozhodnému dni

vysledek hospodateni Podfondu v rozhodném obdobi po zdanéni upraven o
zmény ocenovacich rozdilG aktiv zu¢tovanych v rozhodném obdobi do
vlastniho  kapitdlu Podfondu a transakéni naklady  souvisejici
s Upisem investi¢nich akcii za predchozi rozhodné obdobi

pocet emitovanych PIA k rozhodnému dni
pocet emitovanych VIA k rozhodnému dni
soucet IZPIAt1alZVIAw1alZZIA 1

hodnota FK PIA k pfedchozimu rozhodnému dni, ktera je:

a) navysSena o penézini prostredky, které byly v predchozich rozhodnych
obdobich ziskdny uUpisem investi¢nich akcii PIA (po odecteni ptipadnych
vstupnich srazek a poplatkd), avsak nebyly k poslednimu dni predchoziho
rozhodného obdobi (t-1) zauctovany na pfislusny Gcet vlastniho kapitalu; a

b) snizena o penézini prostfedky (pfed odectenim pfipadnych vystupnich
srazek a poplatkl), které maji byt na zakladé zadosti o odkup podanych
v predchozich rozhodnych obdobich vyplaceny na odkupy investi¢nich akcii
PIA, avsak nebyly k poslednimu dni pfedchoziho rozhodného obdobi (t-1)
zalctovany na pfislusny ucet cizich zdroju

hodnota FK VIA k pfedchozimu rozhodnému dni, ktera je:

a) navySena o penézini prostfedky, které byly v predchozich rozhodnych
obdobich ziskany Upisem investi¢nich akcii VIA (po odecteni pfipadnych
vstupnich srazek a poplatkd), avsak nebyly k poslednimu dni predchoziho
rozhodného obdobi (t-1) zauctovany na pfislusny Gcet vlastniho kapitalu; a

b) snizena o penézni prostifedky (pred odectenim pfipadnych vystupnich
srazek a poplatk(), které maji byt na zakladé Zadosti o odkup podanych
v predchozich rozhodnych obdobich vyplaceny na odkupy investicnich akcii
VIA, aviak nebyly k poslednimu dni predchoziho rozhodného obdobi (t-1)
zalUctovany na pfislusny ucet cizich zdroju

hodnota FK ZIA k pfedchozimu rozhodnému dni, ktera je:
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a) navysSena o penézini prostredky, které byly v predchozich rozhodnych
obdobich ziskany Upisem investicnich akcii ZIA (po odecteni pfipadnych
vstupnich srazek a poplatkd), avsak nebyly k poslednimu dni predchoziho
rozhodného obdobi (t-1) zauctovany na ptislusny ucet viastniho kapitalu; a

b) snizena o penézini prostfedky (pfed odectenim pfipadnych vystupnich
srazek a poplatkl), které maji byt na zakladé zadosti o odkup podanych
v predchozich rozhodnych obdobich vyplaceny na odkupy investi¢nich akcii
ZIA, avsak nebyly k poslednimu dni prfedchoziho rozhodného obdobi (t-1)
zalctovany na pfislusny ucet cizich zdroji

referenéni hodnota PIA pro rozhodné obdobi se urci jako [pocatecni emisni

kurz PIA v den zahdjeni vydavani PIA * (1,040)(pocet dni od zahdjeni vydavani PIA/365)] -y,

nasledujicich letech jako [aktualni hodnota PIA k 31. 12. prfedchoziho roku *
(1 040)(poéet dni od za¢atku daného roku k rozhodnému dni/365)]

referenéni hodnota PIA pro rozhodné obdobi se urci jako [pocatecni emisni
kurz PIA v den zahdjeni vydavani PIA * (1,065)(Pocet dni od zahdjen vydavni PIA/365)] -y,

nasledujicich letech jako [aktualni hodnota PIA k 31. 12. pfedchoziho roku *
(1 065)(poéet dni od za¢atku daného roku k rozhodnému dni/365)]

referenéni hodnota VIA pro rozhodné obdobi se urci jako [pocatecni emisni
kurz VIA v den zahdjeni vydavani VIA * (1,090)(pocet dnfod zahdjeni vydavani VIA/365)] -y,

nasledujicich letech jako [aktualni hodnota VIA k 31. 12. ptedchoziho roku *
(1 090)(poéet dni od za¢atku daného roku k rozhodnému dni/365)]

srovnavaci hodnota PIA odpovidd hodnoté PIA zjisténé na zakladé FK PIA tdle
niZze uvedenych pravidel v ¢l. 10. odst. 12. tohoto Statutu

srovnavaci hodnota PIA odpovida hodnoté VIA zjisténé na zakladé FK VIA tdle
niZze uvedenych pravidel v ¢l. 10. odst. 12. tohoto Statutu

Veli¢ina Y « se rozdéli na jednotlivé tfidy investi¢nich akcii postupné dle nasledujicich pravidel:

a. Velicina Y je distribuovana na vsechny tfidy investi¢nich akcii rovhomérné dle vyse jejich

fondového kapitalu.

b. V pfipadé, Ze je veli¢ina minRH PIA > SH PIA:, dochazi k redistribuci vynosu z FK ZIA { na
FK PIA ¢ ve vySi MIN [FK ZIA ¢; (minRH PIA + * poCet PIA) — FK PIA 4].

c. V ptipadé, Ze je veli¢ina maxRH PIA ; < SH PIA, dochazi k redistribuci vynosu z FK PIA ¢ na
FK VIA ;a FK ZIA ; dle vyse jejich fondového kapitdlu ve vysi [FK PIA ; — (maxRH PIA + * pocet

PIA)].

d. V pfipadé, Ze je velicina maxRH VIA < SH VIA+, dochazi k redistribuci vynosu z FK VIA ¢ na
FK ZIA (ve vySi FK VIA { — (maxRH VIA  * pocet VIA).

VYDAVANI INVESTIENICH AKCIi

Investi¢ni akcie jsou vyddvany v souladu a za podminek uvedenych v § 163 odst. 2 az 4 ZISIF ve

spojeni s § 130 az 140 ZISIF.

Vydavani investi¢nich akcii probiha na zdkladé smlouvy uzaviené mezi investorem a Fondem ve

prospéch Podfondu.
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Investi¢ni akcie vydané Podfondem nejsou pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném
trhu ani k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému. Uvedené trhy nezverejnu;ji
informace o cené téchto investi¢nich akcii.
Investi¢nim akciim Podfondu bylo pfidéleno identifikacni oznaceni podle mezindrodniho
systému Cislovani pro identifikaci cennych papird (ISIN):

a. Prioritni investi¢ni akcie ISIN: CZ0008050358

b. Vykonnostni investi¢ni akcie ISIN: CZ0008050366

c. Preferencniinvesti¢ni akcie ISIN: CZ0008050374
Ménou emisniho kurzu investicnich akcii je EUR.
Investic¢ni akcie vydana ode dne, kdy bylo zahdjeno vydavani investicnich akcii, do konce mésice
nasledujictho po mésici, ve kterém bylo zahdjeno vydavani investicnich akcii (dale jen ,Prvni
upisovaci obdobi“), se vydava za ¢astku rovnajici se 1,- EUR.
Pokud v pribéhu Prvniho upisovaciho obdobi nebyly upsany investi¢ni akcie, pak pocatecni
emisni kurz investi¢ni akcie, jejiz upisovani bylo zahajeno aZz po uplynuti Prvniho upisovaciho
obdobi, ¢ini 1,- EUR. Tento pocatecni emisni kurz je platny pouze do konce kalendarniho mésice,
nasledujiciho po mésici, ve kterém byly investi¢ni akcie daného druhu poprvé upsany.
V nasledujicim obdobi se investi¢ni akcie Podfondu emituje za ¢astku, kterd se rovnd jeji aktualni
hodnoté vyhlasené zvlast ve vztahu ke kazdému druhu investi¢nich akcii k rozhodnému dni, a to
bez zbytecného odkladu po jejim stanoveni pro mésic, ve kterém byly investované penézni
prostiedky v dohodnuté ¢astce pripsany na Gcet Podfondu. Prava z investi¢ni akcie vznikaji jejim
vydanim.
Za dohodnutou ¢astku pfipsanou na ucet Podfondu je investorovi vydan odpovidajici nejblizsi
nizsi cely pocet investi¢nich akcii daného druhu vypocitany jako celociselnd ¢ast podilu pfipsané
investované Castky snizené o ptipadny vstupni poplatek (pfirdzku) a aktudlni hodnoty investi¢ni
akcie daného druhu platné pro mésic, ve kterém byla investovana castka pfipsana na ucet
Podfondu. V pfipadé plnéni vkladové povinnosti nepenézitym vkladem odpovida pocet
vydanych investi¢nich akcii investorovi podilu ceny nepenézitého vkladu, jak byla stanovena
znalcem za tim ucelem vybranym Investi¢ni spolecnosti, snizené o pfipadny vstupni poplatek
(pfirazku) a aktuaini hodnoty investi¢ni akcie daného druhu platné pro mésic, v némz byl ucinné
vnesen nepenézity vklad. V pfipadé investi¢nich nastrojli mizZe byt cena nepenézitého vkladu
stanovena realnou hodnotou ke dni Ucinnosti smlouvy o vkladu dle hodnoty, ktera je vyhlasena
na evropském regulovaném trhu nebo na zahrani¢nim trhu obdobném regulovanému trhu. Pri

prepoctu hodnoty aktiv vedenych v cizi méné se pouzije kurz devizového trhu CNB vyhlageny v
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den, ke kterému se propocet provadi. Zbytek pripsané investované ¢éstky, ktery jiz nestaci na
nakup celé jedné investi¢ni akcie, je prijmem Podfondu.

Fond na ucet podfondu akceptuje pouze takové nepenézité vklady, které patfi mezi majetkové
hodnoty, do kterych Podfond investuje podle své investicni strategie uvedené v tomto statutu,
a které jsou z hlediska investi¢ni strategie a skladby majetku Podfondu vhodné a jejichZ nabyvani
pfipousti ZISIF. Cena nepenézitého vkladu je stanovena posudkem znalce, kterého pro tento ucel
vybere Investi¢ni spoleénost. V pripadé investi¢nich nastroji mlzZe byt cena nepenézitého
vkladu stanovena realnou hodnotou ke dni Ucinnosti smlouvy o vkladu dle hodnoty, ktera je
vyhldsena na evropském regulovaném trhu nebo na zahrani¢nim trhu obdobném regulovanému
trhu. P¥i prepoctu hodnoty aktiv vedenych v cizi méné se pouzije kurz devizového trhu CNB
vyhldseny v den, ke kterému se propocet provadi. Fond na ucet podfondu neni povinen uzavrit
s investorem smlouvu o vkladu ¢i prevzit nepenézity vklad a je jen na jeho uvazZeni, zda splnéni
vkladové povinnosti nepenézitym vkladem akceptuje. | pro pfipad vneseni jiného, nez
penézitého vkladu plati povinnost dodrzet minimalni vysi investice. Nepenézity vklad musi byt
do Podfondu vnesen vZdy do jednoho (1) mésice ode dne prevzeti vkladové povinnosti. Je-li
pfedmétem vkladu movitd véc, je predmét vkladu vnesen predanim véci Podfondu. Neni-li z
povahy véci mozné faktické predani movité véci, je véc pfeddna odevzdanim datovych nebo
jinych nosic¢d, které zachycuji pfedavanou véc, a dokumentace, ktera zachycuje povahu, obsah
a jiné skutecnosti dlilezZité pro moznost vyuziti nepenézitého vkladu. Je-li nepenézitym vkladem
podil v obchodni korporaci, je véc vnesena uzavienim ucinné smlouvy o vkladu, kterd bude
obsahovat naleZitosti pro pfevod podilu vyzadované dle ZOK a NOZ. Je-li nepenéZitym vkladem
pohledavka, je predmét vkladu vnesen ucinnosti smlouvy o vkladu pohleddvky. lJe-li
nepenézitym vkladem zavod nebo jeho ¢4ast (pokud to ZISIF pfipousti), je pfedmét vkladu vnesen
ucinnosti smlouvy o vkladu. V ostatnich pfipadech je nepenézity vklad vnesen Ucinnosti smlouvy
o vkladu mezi investorem a Fondem.

Investi¢ni spoleénost miZe pfivydavaniinvesti¢nich akcii kazdého druhu stanovit odlisny vstupni
poplatek (pfirdzku). Vyse vstupnich poplatkl (ptirazek) pro jednotlivé druhy investi¢nich akcii je
stanovena v tabulce uvedené v ¢l. 11 odst. 10 tohoto statutu. Uplatnéné pfirazky jsou prijmem
Investi¢ni spolecnosti.

Investicni akcii nelze vydat, dokud neni zaplacena investovana castka v dohodnuté vysi na
penéini ucet Podfondu, ktery pro néj zfidil Depozitar, nebo dokud neni poskytnuto nepenézité
plnéni v hodnoté této Castky.

Investi¢ni spolecnost vede seznam akcionarll Podfondu. Seznam akcionar mize byt v pripadé

akcionari s investi¢nimi akciemi nahrazen evidenci zaknihovanych cennych papird.
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v

M3 se za to, Ze akcionafem je ten, kdo je zapsan v seznamu akcionaru ¢i na vypisu z majetkového
uctu.

Udaje zapsané v seznamu akcionar ¢ evidenci zaknihovanych cennych papirt méze Investiéni
spolecnost pouZivat pouze pro potifeby administrace Podfondu. Za jinym uéelem souvisejicim
s ¢innosti Podfondu Ize Udaje zapsané v seznamu akcionafrd pouZit jen se souhlasem akcionard,
kterych se tykaji.

Prestane-li investor byt akcionafem, Investi¢ni spoleénost jej ze seznamu akcionarll bez
zbytecného odkladu vymaze a zrusi jeho majetkovy ucet. Majetkovy Ucet nelze zrusit, dokud
jsou na ném evidovany investicni nastroje.

Pro udrzZeni stability Podfondu si Investi¢ni spole¢nost vyhrazuje pravo rozhodnout, které Zadosti
o vydani investicnich akcii Podfondu akceptuje, a které neakceptuje. Na uzavieni smlouvy o

Upisu investi¢nich akcii neni pravni narok, Investi¢ni spole¢nost mlze zajemce o Upis bez uvedeni

ddvodi odmitnout.

AKTUALNi HODNOTA INVESTICNi AKCIE

Aktudlni hodnota investi¢ni akcie daného druhu je stanovovana z fondového kapitalu Podfondu
pfipadajiciho na pfislusny druh investi¢nich akcii Podfondu zjisténého pro ptislusné obdobi.
Aktudlni hodnota investi¢nich akcii jednotlivych druh( je stanovovana v souladu s § 191 odst. 4
ZISIF. Aktudlni hodnota investicni akcie daného druhu se urci na zakladé fondového kapitalu
Podfondu pfipadajictho na dany druh investi¢nich akcii k rozhodnému dni podle poméru
uvedeného v odst. 11. — 13. vyse.

Aktudlni hodnota investi¢nich akcii se vsouladu s § 191 odst. 5, resp. § 190 odst. 5 ZISIF
vypocitava bez sestaveni Gcetni zavérky.

Aktudlni hodnota investicni akcie se zaokrouhluje na ¢tyfi desetinna mista dol(.

Aktudlni hodnota investicnich akcii Podfondu se stanovuje mési¢né, a to zpétné vidy
k poslednimu dni kalenddifniho mésice — rozhodny den, a vyhlasuje se nejpozdéji do konce
mésice nadchdzejiciho.

V urcitych ptipadech (napf. pfi ovérovani ucetni zavérky auditorem, ocenovani aktiv Podfondu
nebo pokud Podfond predpoklada ukonceni své Cinnosti) nemusi byt |hiita pro stanoveni
aktudlni hodnoty investi¢nich akcii dodrZena, timto neni dotéena zdkonna maximalni ro¢ni Ihdta
pro stanoveni aktualni hodnoty investi¢ni akcie.

Ve fondovém kapitalu Podfondu se zohledni ¢asové rozliseni béznych naklad(, zejména poplatky

uvedené v tomto statutu jako je napf. Uplata za obhospodarovani, administraci, vykon ¢innosti
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depozitare, audit a ocekdvana darfiovd povinnost ke dni vypoctu aktudlni hodnoty investi¢ni
akcie.

Aktudlni hodnota investi¢ni akcie bude akcionafim sdélovana prostfednictvim klientského
pfistupu na strankach Investicni spole¢nosti www.deltais.cz, a to bez zbytecného odkladu po
jejim stanoveni. Aktudlni hodnota investicni akcie nebude zvefejriovdna prostiednictvim
evropského regulovaného trhu ani mnohostranného obchodniho systému. Aktudlni hodnota

investi¢ni akcie mdzZe byt zvefejiiovana na internetovych strankach Podfondu.

ODKUP INVESTICNICH AKCIi

Investi¢ni akcie jsou odkupovany v souladu a za podminek uvedenych v § 163 odst. 2 az 4 ZISIF
ve spojeni s § 130 aZz 140 ZISIF.

Investi¢ni spolecnost zajisti odkoupeni investi¢ni akcie Podfondu na ucet Podfondu za castku,
kterd se rovna jeji aktualni hodnoté vyhlasené zpétné pro mésic, ve kterém obdrZela Zadost
akcionare o odkoupeni investicni akcie.

Investicni spole¢nost miZe pfi odkupu investicnich akcii kazdého druhu stanovit odlisny vystupni
poplatek (srazku). Vyse vystupnich poplatk( (srazek) pro jednotlivé druhy investi¢nich akcii je
stanovena v tabulce uvedené v ¢l. 11 odst. 10 tohoto statutu. Uplatnéné srazky jsou pfijmem
Podfondu.

V Prvnim upisovacim obdobi provadi Investi¢ni spolecnost odkup investicnich akcii za stejnou
Castku, za kterou jsou vydavany.

Investicni akcie odkoupenim zanikaji.

Zadost o odkoupeni investi¢ni akcie vydané Podfondem Ize podat kdykoliv. Zadost o odkoupeni
investicni akcie Ize podat na predepsaném formulafi osobné v sidle Investi¢ni spolecnosti,
elektronicky se zaru¢enym elektronickym podpisem nebo postou za predpokladu zajisténi
uredné ovéreného podpisu akcionare. Nejblizsi Ih(ita pro odkoupeni investi¢nich akcii Podfondu
bude Investicni spolecnosti pravidelné uvefejiiovdna na internetovych strankach
Podfondu/Investiéni spoleénosti.

Lhdta pro vyporadani zadosti o odkup investi¢nich akcii ¢ini nejdéle 1 rok od posledniho dne
mésice, ve kterém Investi¢ni spolecnost obdrzela Zadost o odkup investi¢nich akcii, pokud
nedojde k pozastaveni jejich odkupovani.

K uhradé akcionafem pozadované ¢dstky je Investicni spolec¢nosti na ucet Podfondu odkoupen
nejblizsi vyssi cely pocet investicnich akcii daného druhu vypocitany jako na celé dislo
zaokrouhleny podil poZzadované castky a aktudlni hodnoty investi¢ni akcie daného druhu po

odecteni pripadné sraziky stanovené timto statutem. Financni rozdil mezi prodejni cenou
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nejblizsiho vyssiho celého poctu odkupovanych investi¢nich akcii daného druhu a poZadovanou
Castkou je vyplacen akcionafi.

M3 se za to, Ze odkupovany jsou investi¢ni akcie v pofadi od dfive nabytych.

Minimalni hodnota jednoho odkupu investi¢nich akcii Podfondu ¢ini 4.000,- EUR.

Hodnota vSech investi¢nich akcii jednoho akcionare (bez ohledu na druh investi¢nich akcii a
podfond daného Fondu) nesmi v disledku odkupu investiénich akcii klesnout pod minimalni vysi
investice stanovenou § 272 ZISIF. V ptipadé poklesu hodnoty viech investi¢nich akcii jednoho
akcionare v dusledku odkupu pod minimalni vysi investice uvedenou vtomto statutu je
Investicni spolecnost opravnéna odkoupit vSechny zbyvajici investi¢ni akcie ve vlastnictvi daného
akciondre.

Vyporadani odkupu investicnich akcii probiha bezhotovostnim prevodem penéznich prostredki
v odpovidajici ¢astce na ucet akcionare uvedeny v seznamu akcionard Podfondu, neuvede-li

akcionar odlisné Cislo uctu v Zadosti o odkup investicnich akcii.

POZASTAVENi VYDAVANiI A ODKUPOVANI INVESTIENICH AKCIi

v

Je-li to nezbytné z dlivodu ochrany prav nebo pravem chranénych zajmud akcionarl, mulze

Investi¢ni spolecnost rozhodnout o pozastaveni vydavani nebo odkupovani investi¢nich akcii

Podfondu.

O pozastaveni vydavani nebo odkupovani investi¢nich akcii rozhoduje predstavenstvo Investicni

spolecnosti, které dle § 134 odst. 3 ZISIF o svém rozhodnuti vypracuje zapis.

Investi¢ni spolecnost miiZze pozastavit vydavani nebo odkupovani investi¢nich akcii Podfondu az

na dobu 3 mésica.

Dlvodem pro pozastaveni vydavani nebo odkupovani investi¢nich akcii Podfondu je zejména:

a) vyznamny vykyv hodnoty aktiv v majetku Podfondu,

b) precenéni majetku Podfondu a vyhlaseni nové aktualni hodnoty investi¢ni akcie,

¢) nedisponuje-li Podfond potfebnou likviditou na vyplatu Zadosti o odkup investi¢nich akcii
Podfondu,

d) ochrana spoleéného zajmu akcionaru.

Zakaz vydavani nebo odkupovani investi¢nich akcii Podfondu se vztahuje i na investi¢ni akcie

Podfondu, o jejichZ vydani nebo odkoupeni akcionat pozadal

a) pred pozastavenim vydavani nebo odkupovaniinvesti¢nich akcii Podfondu, nedoslo-li u nich
jesté k vyplaceni protiplnéni za odkoupeni, nebo

b) béhem doby, na kterou bylo vydadvani nebo odkupovdni investi¢nich akcii Podfondu

pozastaveno.
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Ode dne obnoveni vydavani nebo odkupovéni investi¢nich akcii Podfondu Investi¢ni spole¢nost
zajisti vydani nebo odkoupeni investi¢nich akcii Podfondu, jejichz vydavani nebo odkupovani
bylo pozastaveno, za ¢astku, ktera se rovnd aktudlni hodnoté urcené ke dni obnoveni vydavani
nebo odkupovani investi¢nich akcii Podfondu. Tato ¢astka mize byt zvysena o prirdzku nebo
srazku.

Akciondt nema pravo na urok zprodleni za dobu pozastaveni vydavani nebo odkupovani
investi¢nich akcii Podfondu, ledaZe je Investi¢ni spole¢nost ke dni pozastaveni jiz v prodleni
s vyplacenim protiplnéni za odkoupeni, nebo zrusila-li Ceskd narodni banka rozhodnuti o
pozastaveni vydavani nebo odkupovani investi¢nich akcii Podfondu. V takovém pfipadé uhradi
urok z prodleni Investi¢ni spolecnost ze svého majetku.

Investicni akcie Podfondu jsou vydavany a odkupovany v sidle Investi¢ni spole¢nosti.

PREVOD A PRECHOD INVESTICNICH AKCIi

Ucinnost prevodu investi¢nich akcii Podfondu je podminéna souhlasem Investi¢ni spole¢nosti.
Zamér prevést investi¢ni akcie Podfondu, véetné zplsobu prevodu a osoby nabyvatele, je
akcionar povinen pisemné ozndmit Investicni spolec¢nosti. Pfedstavenstvo Investi¢ni spolecnosti
rozhodne o udéleni souhlasu s prevodem investi¢nich akcii Podfondu vétsinou pfitomnych ¢len(
a o svém rozhodnuti informuje akcionare, ktery o souhlas se zamyslenym prevodem pozadal.
Predstavenstvo je povinno udéleni souhlasu odmitnout, pokud prevodce neprokaze, Ze osoba,
na kterou maji byt investi¢ni akcie prevedeny, splfiuje podminky stanovené pravnimi predpisy a
timto statutem, zejména Ze je kvalifikovanym investorem. K ucinnosti pfevodu investi¢nich akcii
Podfondu vici Investi¢ni spolecnosti se vyzaduje ozndmeni zmény osoby akcionare a predlozeni
smlouvy o prevodu investi¢nich akcii Investi¢ni spolecnosti.

Smrti nebo zanikem investora prechazi jeho investi¢ni akcie na dédice nebo pravniho nastupce.
Novy vlastnik, ktery ziskal investi¢ni akcie Podfondu na zakladé prechodu vlastnictvi, je povinen
informovat Investi¢ni spole¢nost o zméné vlastnika bez zbyteéného odkladu.

Investic¢ni spole¢nost zapiSe nového vlastnika investi¢nich akcii Podfondu do seznamu akcionarud
a evidence investi¢nich nastroji bez zbytecného odkladu poté, co je ji zména osoby vlastnika

oznamena.

11. Poplatky a naklady

Veskeré naklady a poplatky priraditelné k Podfondu budou alokovany pfimo ktomuto

Podfondu.
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Veskeré poplatky a naklady, které nelze pfimo pfifadit k Fondu nebo Podfondu, budou rozdéleny
mezi Fond a Podfond spravedlivym a transparentnim zplisobem, ktery bude respektovat
opravnéné zajmy investoru

Investi¢ni  spolecnost je obhospodafovatelem a administrdtorem Podfondu. Za
obhospodatovani a administraci Podfondu naleZi Investi¢ni spolecnosti Uplata hrazend
z majetku Podfondu:

a. za obhospodatovani Podfondu nélezi Investi¢ni spolecnosti Uplata ve vysi 45.000,- K¢
za kazdy zapocaty mésic;

b. za administraci Podfondu nalezi Investi¢ni spolec¢nosti mésicni Uplata minimalné ve
vysi 75.000 K¢ za kazdy zapocaty meésic; pokud hodnota aktiv Podfondu presahne
500.000.000,- K¢, navysuje se tato odména o 0,3 % p.a. z hodnoty aktiv Podfondu nad
500.000.000,- K¢;

c. Uplata za obhospodarovani a administraci se pocita dle hodnoty aktiv Podfondu
k poslednimu dni kalendainiho mésice, za ktery se Uplata hradi.

Uplata za obhospodafovani a administraci Podfondu stanovena v &l. 11. odst. 3 vyse bude
kaZzdorocné, a to vzdy k 1. lednu pfislusného dalSiho kalenda¥niho roku, automaticky upravena
smérem nahoru ¢i dolll o hodnotu prdmérné rocni miry inflace predchoziho kalendarniho roku,
zjisténé podle Indexu spotiebitelskych cen zvefejiiovaného Ceskym statistickym Gfadem, a to
tak, Ze po jeho zverejnéni Ceskym statistickym Gfadem bude Fondu ozndmena nova vyse Uplaty
zpétné k pocatku prislusného kalendarniho roku a Fond bude povinen rozdil mezi vysi Uplaty
obhospodarovani a administraci Podfondu.

Za vykon funkce depozitdie Fondu ndleZi Depozitafi mésicni Uplata ve vysi 35.000 K¢ + DPH pro
prvni 3 mésice pocinaje mésicem prvniho Upisu, 40.000 K¢ + DPH za kazdy mésic pocinaje 4.
mésicem od Upisu az do doby, pokud aktiva fondu nepfekroci 0,5 mld. K&, 45.000 K¢ + DPH za
kazdy mésic od doby, kdy aktiva fondu prekroci 0,5 mld. K¢ ale nedosahnou 2 mld. K¢, 50.000 K¢
+ DPH za kazdy mésic, kdy aktiva fondu dosdhnou a prekro&i 2 mid. K. Uplata je hrazena
z majetku Podfondu. Vyse Uplaty Depozitafi je stanovena depozitaiskou smlouvou. Uplata za
vykon funkce depozitare je hrazena mési¢né na zakladé faktury vystavené Depozitarem.

V souvislosti s ¢innosti Podfondu mohou vznikat také naklady na odménu za nabizeni a
zprostredkovani investic do Podfondu treti stranou. Tyto ndklady jsou hrazeny z majetku
Podfondu a nesmi presahnout soucet:

a. 100 % vstupniho poplatku, ktery se vaze k dané investici a;
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b. 1 % p.a. z redlné hodnoty trvajicich investic od opravnénych Investorl (dle aktualni
hodnoty investi¢nich akcii), které byly prokazatelné zprostfedkovany treti stranou,
pficemz se tento naklad pocitd (vyhodnocuje) za kazdy kalendaini mésic; pro ucely
vypoétu nakladd za dany kalendaini mésic se vychazi z hodnoty pfislusnych
investi¢nich akcii na konci pfedchazejiciho kalendafniho mésice.

Uplata osobé, které Investi¢ni spole¢nost svéFila vykon ¢innosti compliance a vnitfniho auditu,

je hrazena z vlastnich zdrojU Investi¢ni spolec¢nosti.

Dalsi naklady hrazené z majetku Podfondu jsou zejména:

a) naklady spojené s ndkupem, spravou a prodejem majetkovych hodnot (napf. odmény
tretim osobam za zprostredkovani nakupu a prodeje investi¢nich nastrojl),

b) pravni, ucetni a danové poradenstvi, notarské sluzby, Due Diligence, poplatky
katastralnim ufaddm apod.,

c) provize a poplatky pfi zprostfedkovani realizaci obchodd s majetkovymi podily véetné
primérenych nakladd na nedokoncené investicni prileZitosti,

d) naklady na Gcetni a dafiovy audit,

e) naklady na dané a poplatky,

f) spravni a soudni poplatky,

g) poplatky bankam za vedeni G¢tl a nakladani s financnimi prostredky,

h) naklady spojené s pravidelnym ocerovanim majetku,

i) naklady na pojisténi majetku,

i) naklady spojené s akvizici investor(i Podfondu,

k) naklady ciziho kapitdlu (Uroky zuvérG a zapQjcek prijatych v souvislosti

s obhospodarovanim Podfondu),

) naklady spojené se soudnimi fizenimi tykajicimi se Podfondu,

m)  ndklady na likvidaci Podfondu,

n) naklady spojené s preménou Podfondu,

o) naklady na marketing a reklamu Podfondu,

p) dalsi vyse neuvedené naklady, které Investi¢ni spole¢nost s odbornou péci nutné a ucelné
vynalozila v souvislosti s obhospodarovanim majetku Podfondu nebo pfi vykonu Cinnosti

s obhospodarovanim a administraci Podfondu spojenych.

. Ukazatel celkové nakladovosti Podfondu (TER) za predchozi icetni obdobi ¢ini 0,87 %. TER se
rovna poméru celkové vyse nakladd k primérné mési¢ni hodnoté fondového kapitalu. Celkovou

vysi nakladll se rozumi soucet nakladd na poplatky a provize, spravnich naklad( a ostatnich
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provoznich nakladl ve vykazu o ndkladech a ziscich nebo ztratach Podfondu, po odedteni

poplatkd a provizi na operace s investicnimi nastroji.

Informace o vysi srazek, prirazek ¢i poplatk:

Jednorazové poplatky tGctované pred nebo po ukonceni investice
(Jedna se o nejvyssi castku, kterd mize byt investorovi Uctovana pred uskutecnénim
investice, nebo pred vyplacenim investice vztahujici se k Investiénim akciim.)

Vstupni poplatek* .. Lo .
PFi uskutecnéni investice do 3%
(ptirazka)
V¥stuoni latek V obdobi do 1 roku od 30%
ystupni poplatek pro uskutecnéni investice
Prioritni investicni akcie
a Vv obdovbl f)d 1 do 2. let od 20%
Vykonnostni investi¢ni akcie uskutecnéni investice
(srazka) )
\" OdeVbI,Od, 2 do 3. let od 10%
uskuteénéni investice
V obdobi od 3 do 4 let od 5%
uskuteénéni investice
Po 4. roce od uskutecnéni 0%
investice
Naklady hrazené z majetku Podfondu v pribéhu roku
Celkova nakladovost (TER) 0,87%
Naklady hrazené z majetku Podfondu za zvlastnich podminek
Vykonnostni odména 0%

*Investic¢ni spole¢nost muze v odivodnénych pfipadech vstupni poplatek snizit aZ do vyse 0%

bez ohledu na vysi investice.

Vedle vySe uvedenych poplatk( investor pfimo Zadné dalsi poplatky ani naklady nenese, tj.

veskeré dalsi naklady a poplatky jsou hrazeny ptimo z majetku Podfondu. Pfipadné poplatky
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hrazené investorem tfetim osobam v souvislosti s poskytovanymi investi¢nimi sluzbami (napf.
poplatky za ¢erpané investi¢ni poradenstvi) tim nejsou dotceny.
Uvedené poplatky a ndklady Podfondu slouZi k zajisténi spravy jeho majetku a mohou sniZzovat

zhodnoceni investovanych prostredkd.

12. DalSi udaje pro investory

Udaje uvedené ve statutu Podfondu museji byt priibéiné aktualizovany.

Statut a jeho zmény schvaluje prfedstavenstvo Investi¢ni spole¢nosti.

Zména statutu nepodléhd predchozimu schvéleni Ceskou narodni bankou.

Kazdému investorovi je poskytnuto aktudlni znéni statutu pred uskuteénénim investice a dale
v pfipadé pfrijeti nového znéni. Statut je investorovi poskytnut bezplatné v klientské sekci na
internetovych strankach Investi¢ni spole¢nosti www.deltais.cz ¢i vtisténé podobé vsidle
Investi¢ni spolecnosti. Investi¢ni spolecnost poskytne akcionafi aktualni znéni statutu na
vyzadani, a to bez zbytec¢ného odkladu.

Podfond je svym zamérenim ristovym fondem. Jeho cilem je dlouhodoby rlst kapitalu, a to
investicemi prevazné do obchodnich podilt a poskytovanim Gvér( a zapujcek.

Typickym investorem, pro kterého je tento Podfond urcen, je kvalifikovany investor, pro kterého
investice predstavuje odloZené zbytné penézni prostfedky predstavujici omezenou cast jeho
celkovych investic, a ktery chce obohatit své zakladni portfolio investic o akcie fondu
kvalifikovanych investor( s vyse zminénou strategii. Investor Podfondu musi pred uskute¢nénim
investice ucinit prohlaseni o tom, Ze si je védom rizik spojenych s investovanim do Podfondu
(zejm. avérového rizika, trzniho rizika, rizika nedostatecné likvidity atd.) a mél by byt pfipraven
pfijmout riziko mozné ztraty plynouci z investice. Podfond je vhodny pro investory, ktefi si
mohou dovolit odloZit investovany kapital nejméné na dobu 5 let. Pfedchozi zkuSenosti
investora s investovanim na kapitalovém trhu se nepozaduji.

Rozhodovani o investicich do majetkovych hodnot, které mohou byt nabyty do jméni Podfondu,
¢ini vyhradné Investicni spolecnost a vychazi pfi ném zinvesticni strategie Podfondu. O
investicich rozhoduje Investicni komise. Podkladem pro rozhodnuti je podrobna analyza
ekonomické vyhodnosti zamyslené investice s ohledem na jeji vykonnost a rizika, dale pfipadné
pravni, Ucetni, danové a dalsi analyzy a stanovisko investi¢niho vyboru Podfondu. Stanoviskem
investi¢niho vyboru Podfondu Investi¢ni spolecnost neni vazana.

Investi¢ni vybor Podfondu ma 3 ¢leny a je poradnim organem Investi¢ni spole¢nosti. Cleny

investi¢niho vyboru jmenuje a odvolava jediny clen predstavenstva Fondu, a to 2 ¢leny na
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spoleény navrh drzitel zakladatelskych akcii Fondu a 1 ¢lena na navrh predsedy predstavenstva
Investicni spolecnosti. Investi¢ni vybor rozhoduje o svém stanovisku prostou vétsinou vsech
¢len. Hlasovani per rollam a ve formé e-mailové zpravy je pfipustné.

Investi¢ni vybor hlasuje o stanoviscich k navrhim predkladanym Investicni spoleénosti a
jednotlivymi ¢leny investiéniho vyboru. Stanovisko muiZe byt kladné ¢i zaporné. Informace o
sloZeni investi¢niho vyboru a jeho zméndch poskytne Investi¢ni spole¢nost na vyzadani vsem
akcionarim Podfondu.

Stalymi ¢leny investi¢ni komise jsou: (i) predseda predstavenstva Investi¢ni spole¢nosti, jako
predseda investi¢ni komise; (ii) vedouci osoby Investi¢ni spolecnosti pro typy aktiv Fondu; a (iii)
reditel spravy majetku. Nestalymi cleny pak mohou byt napfiklad ¢lenové predstavenstva
Investicni spolecnosti, zaméstnanci oddéleni spravy majetku, finanéniho oddéleni a dalsich
oddéleni Investi¢ni spolecnosti a v pripadé potreby také ¢lenové investi¢niho vyboru anebo
externi poradci. Investicni komise rozhoduje nadpolovi¢ni vétSinou hlast stalych clend
pritomnych na jednani, pficemz je usnasenischopna, je-li pfitomen nadpolovi¢ni pocet stalych
¢len(. Hlasovani per rollam a ve formé e-mailové zpravy je pripustné. V pripadé hlasovani
prostfednictvim e-mailu je vyZzadovan nadpoloviéni pocet hlasl vsech stalych ¢lend. Rozhodnuti
o schvdleni investicniho zdméru investicni komisi musi vidy predchdzet schvaleni investi¢niho
zaméru oddélenim fizeni rizik. Kazdy staly ¢len investi¢ni komise ma jeden hlas. Je-li predseda
predstavenstva Investi¢ni spole¢nosti zaroven vedouci osobou odpovédnou za typ aktiv Fondu,
disponuje dvéma hlasy. Informace o sloZeni investicni komise a jejich zménach poskytne
Investi¢ni spole¢nost na vyzadani vsem akcionarim Podfondu.

Podfond muzZe byt zrusen s likvidaci na zédkladé rozhodnuti Investi¢ni spole¢nosti, rozhodnuti
Ceské narodni banky ¢i soudu o zrudeni Podfondu s likvidaci nebo pfi zaniku opravnéni Investiéni
spolecnosti k ¢innosti. Ceska narodni banka v takovém piipadé mize rozhodnout o prevodu
obhospodatovani Podfondu na jiného obhospodarovatele. Podminky a postup zruseni Podfondu
s likvidaci se fidi platnymi pravnimi pfedpisy.

Investi¢ni spolecnost miZe rozhodnout o preméné Podfondu. Podminky a postup premény
Podfondu se fidi platnymi pravnimi predpisy.

Zdanéni Podfondu a akcionafd podléha dariovym predpistim Ceské republiky, zejména zakonu
o danich z pfijm0. Podfond investuje vice nez 90 % svého majetku do aktiv uvedenych v §17b
odst. 1 pism. ¢) zakona o danich z pfijmu a je ve smyslu § 17b téhoz zakona zakladnim investi¢nim
fondem, jehoz prijmy aktualné podléhaji dani z pfijmu ve vysi 5 %.

U pravnickych a fyzickych osob, které maiji investi¢ni akcie zahrnuty v obchodnim majetku,

podléhaji prijmy z odkoupeni investi¢nich akcii standardnimu danovému rezimu.
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Fyzické osoby, které nemaji investi¢ni akcie zahrnuty v obchodnim majetku, maji dle § 4 odst. 1
pism. w) zdkona o danich z pfijmG prijmy z odkoupeni investi¢nich akcii a pfijmy z podil{
pripadajicich na investi¢ni akcii pfi zruseni Podfondu osvobozeny od dané z pfijmu, pokud jejich
Uhrn nepresahne ve zdafiovacim obdobi ¢astku 100.000,- K¢. Fyzické osoby, které nemaiji
investi¢ni akcie zahrnuty v obchodnim majetku, maji dale dle § 4 odst. 1 pism. x) zdkona o danich
z pfijmU prijmy z odkoupeni investi¢nich akcii od dané z pfijmu osvobozeny, presdhne-li doba
mezi nabytim a odkoupenim investi¢nich akcii pfi jejich pfevodu dobu 3 let, a dale tézZ v pripadé
prijmu z podilu pripadajiciho na investi¢ni akcii pfi zruseni Podfondu, presahne-li doba mezi
nabytim a dnem vyplaceni podilu dobu 3 let. Nejprve se celkové ro¢ni prijmy z odkoupeni
investicnich akcii (bez ohledu na ¢asovy test) podrobi finan¢nimu limitu. Pokud celkové rocni
prijmy z odkoupeni investicnich akcii neprevysi limit 100.000,- K&, jedna se o prijmy od dané
osvobozené. Pokud jsou pfijmy nad limitem 100.000,- K¢, aplikuje se osvobozeni dle § 4 odst. 1
pism. x) zdkona o danich z pfijmU{. Zdanitelné ptijmy se snizi o nabyvaci ceny a dalsi naklady
spojené s odkoupenim investic¢nich akcii.

ReZim zdanéni pfijmu jednotlivych akcionarl zéleZi na platnych dariovych predpisech, které se
mohou v prlbéhu ¢asu ménit. Zdanéni pfijmu nemusi byt pro kazdého investora shodné.
Investi¢ni spoleCnost neni opravnéna poskytovat danové poradenstvi. Doporucuje se, aby
akcionar v pripadé pochybnosti vyhledal odborné poradenské sluzby v této oblasti.

Investicni spolecnost uverejni nejpozdéji do 4 mésich po skonceni ucetniho obdobi vyro¢ni
zpravu Podfondu. Investi¢ni spolecnost poskytne kazdému akcionafi posledni uverejnénou
vyrocni zpravu a pololetni zpravu Podfondu v listinné podobé, jestlize o to pozada.

Auditorem Podfondu je PKF APOGEO Audit, s.r.o., se sidlem Rohanské nabrezi 671/15, Karlin,
186 00 Praha 8, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C,
vlozka 103716, Cislo osvédceni 451.

Sohledem na typ pofizovanych majetkovych hodnot Podfond nevyuzivd sluzeb hlavniho
podptrce.

Tento statut muZe byt preloZen do vice jazyk(, v pfipadé nekonzistence nebo rozporu mezi
Ceskym znénim a jakoukoli jinou jazykovou mutaci tohoto statutu je rozhodujici znéni v ceském
jazyce.

Pro feSeni spord v souvislosti s investici investora do Podfondu jsou pfisluiné soudy Ceské
republiky, neni-li smlouvou nebo kogentnim ustanovenim obecné platného pravniho predpisu
stanoveno jinak. Rozhodné pravo pro smluvni zavazkovy vztah v souvislosti s investici investora
do Podfondu je pravni fad Ceské republiky, neni-li smlouvou nebo kogentnim ustanovenim

obecné platného pravniho predpisu stanoveno jinak.
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19. Organem dohledu Podfondu je Ceska narodni banka, Na P¥ikopé 864/28, 115 03 Praha 1, tel.
+420 224 411 111, www.cnb.cz.

20. Dodatecné informace je v pripadé potfeby mozZno ziskat v sidle Investi¢ni spole¢nosti.

Upozornéni: Vykon dohledu Ceské narodni banky neni zarukou navratnosti investice nebo vykonosti
Podfondu. Vykon dohledu Ceské narodni banky nemUZe vylouit moZnost poruseni pravnich povinnosti &i
statutu investi¢niho fondu Investi¢ni spole¢nosti, Depozitafem Ci jinou osobou a nezarucuje, Ze pfipadna

Skoda zpUsobena takovym porusenim bude nahrazena.

V Praze dne 31. 12. 2024

Peter K6zdon, MSc. MBA
povéreny zmocnénec

DELTA Investi¢ni spolec¢nost, a.s.
jako ¢len predstavenstva
BlackBird RE Fond SICAV a.s.



