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1 Zakladni udaje o Fondu, podfondech a ucetnim obdobi

Nazev fondu:
1CO:

Sidlo:

Typ fondu:

Obhospodarovatel:

1CO:
Sidlo:

Poznamka:

Ucetni obdobi:
Podfond:
Ucetni obdobi:
Podfond:
Ucetni obdobi:

CFH investi¢ni fond SICAYV, a.s.
07317 930
Laubova 1729/8, Vinohrady, 130 00 Praha 3

Fond kvalifikovanych investorti dle § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF v
pravni form¢ akciové spolecnosti s proménnym zékladnim
kapitalem

DELTA Investi¢ni spolecnost, a.s.

032 32 051

Plotni 332/73, Komarov, 602 00 Brno

Obhospodatovatel je opravnén presahnout rozhodny limit.
Obhospodarovatel vykonava pro fond sluzby administrace ve
smyslu § 38 odst. 1 ZISIF.

1.1.2020 - 31. 12. 2020

CFH Podfond 1

1.1.2020 - 31. 12. 2020

CFH Podfond 2

1.1.2020 - 31. 12. 2020



Vyroc¢ni zprava
CFH investic¢ni fond SICAYV, a.s.
za rok koncici 31. prosince 2020

2 Fond

2.1 Predmét ¢innosti Fondu

CFH investicni fond SICAV, a.s. (dale jen ,,Fond") byl dne 28.6.2018 zapsan do seznamu
investi¢nich fondi s pravni osobnosti vedenych CNB. Nasledng byl Fond dne 25.7.2018 zapsan do
obchodniho rejstiiku.

V souladu s piijatymi stanovami a statutem Fondu byl dne 9.8.2018 zapsén do seznamu investicnich
fondi s pravni osobnosti vedenych CNB k tomuto Fondu podfond vedeny pod ndzvem CFH
Podfond 1 a nésledné dne 28.11.2018 byl do seznamu investi¢nich fondli s pravni osobnosti
vedenych CNB k tomuto Fondu zapsan podfond vedeny pod ndzvem CFH Podfond 2.

2.2 Zprava o podnikatelské ¢innosti a stavu majetku Fondu a Podfondu

Fond mé splacen zédkladni kapitl ve vysi 100 000 K¢ a v priibehu t€etniho obdobi byly z majetku
Fondu hrazeny naklady souvisejici se zménou statutarniho feditele Fondu a dale spravni naklady.
Majetek je tvofen vklady zakladatele a neptedpoklada se investovani ani jina ¢innost na vrub této
¢asti. Fond nemad zdroje vynost ani nakladu.

V souladu se stanovami Fondu a se souhlasem valné hromady Fondu rozhodl Obhospodatovatel,
jakozto statutarni feditel Fondu, o zfizeni CFH Podfondu 1 a CFH Podfondu 2.

Fond k 31.12.2020 dosahl ztraty ve vysi 427 tis. K¢ a vlastni kapital ma hodnotu 88 tis. K¢.

2.3 Udaje o skute¢nostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou vyznamné
pro naplnéni ucelu vyrocni zpravy

V souvislosti s celosvétovou pandemii nemoci COVID-19 a navazujicimi dopady
epidemiologickych opatfeni na ekonomiky postiZzenych zemi Obhospodatovatel Fondu provedl
identifikaci hlavnich rizik, kterym miize v této souvislosti Celit, a vyhodnotil, zda u Fondu neni
ohroZen ptedpoklad nepietrzitého trvani ucetni jednotky. Hlavnimi zdroji rizik spojenymi s
pandemii nemoci COVID-19 jsou bezprostiedni dopady epidemiologickych opatfeni na
vybrané segmenty ekonomiky a navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoz
disledkem bude silna recese. S ohledem na tato rizika nebyly identifikovany vyznamné
pochybnosti o nepfetrzitém trvani G€etni jednotky. Bezprosttedni dopady epidemiologickych
opatteni byly vyhodnoceny jako nevyznamné. Fond o¢ekavd mozny do€asny pokles v realné
hodnot€ investic. Pro dalsi fungovani Fondu vSak tento pokles nepfedstavuje piekazku. Pro
feSeni ptipadnych budoucich problém s likviditou v ptipadé nadmérnych pozadavki na odkup
byly definovany vhodné nastroje. V provozni oblasti jsou pro Fond veskeré potiebné sluzby
zajistény. Ve Fondu neprobehly Zadné udalosti s podstatnym vyznamem nebo dopadem na
akcionafe.

Od roku 2018 je v platnosti novela vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera
ustanoveni zakona €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjSich piredpist, pro ucetni
jednotky, které jsou bankami a jinymi finan¢nimi institucemi. Pro investi¢ni spole¢nosti a
investicni fondy bylo zajisténo pfechodné obdobi do 31. 12. 2020, které mohly vyuZzit k
seznameni se s novymi ucetnimi metodami, pozadavky a k zajiSténi bezproblémového
pfechodu. Od 1. 1. 2021 tak maji investi¢ni spole€nosti a investi¢ni fondy povinnost vykazovat
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a ocenovat finan¢ni nastroje podle mezinarodnich ucetni standardi. Tato povinnost vyplyva z
§ 4a vyhlasky & 501/2002 Sb., ktery udava, ze ,,Uetni jednotka pro udely vykazovani
finan¢nich nastroja, jejich oceflovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v ucetni zavérce
postupuje podle mezinarodnich ucetnich standardli upravenych pfimo pouzitelnymi piedpisy
Evropské unie o uplatiiovani mezinarodnich ucetnich standardt®, pficemz ,,Finan¢nim
nastrojem podle odstavce 1 se rozumi financni ndstroj podle mezinarodnich ucetnich
standardii.” Postupy, kterymi se od 1. 1. 2021 budou investi¢ni spole¢nosti a investi¢ni fondy
fidit, vychazeji zejména ze standardi IFRS 9 Financ¢ni nastroje, IAS 32 Finan¢ni nastroje:
vykazovani a IFRS 7 Finan¢ni néstroje: zvefejnovani.

V souladu s novelou zdkona o obchodnich korporacich a navazujici novelou zékona o
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech doslo s Gi¢innosti od 1. ledna 2021 ke zméné
vnitini struktury fondu z monistické na strukturu dualistickou. Statutarni organ v podobé
statutarniho feditele byl nahrazen predstavenstvem a kontrolni organ v podob¢ spravni rady byl
nahrazen dozor¢i radou. Jedinym ¢lenem piedstavenstva fondu je od 1. ledna 2021 DELTA
Investi¢ni spolecnost, a.s., kterou pii vykonu funkce zastupuje povéfeny zmocnénec, Peter
Kozdon, MSc. MBA. Cleny dozoréi rady jsou Martin Valkovi¢ a Jan Nejedly.

K zadnym dal$im vyznamnym udélostem po datu ucetni zavérky, které¢ by mély vyznamny

dopad na tcetni zavérku Fondu, nedoslo.

2.4 Udaje o podstatnych zménach statutu fondu, ke kterym doslo v pribéhu
ucetniho obdobi

V priabéhu ucetniho obdobi nedoslo k podstatné zméné statutu Fondu.

2.5 Udaje o skuteéné zaplacené iiplaté obhospodaiovateli za obhospodaiovani
Fondu, s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon cinnosti depozitare,
administratora, hlavniho podpiirce a auditora, a idaje o dalSich nakladech ¢i

danich
tis. K¢
Odména obhospodarovateli 0
Uplata depozitaii 0
Odmeéna auditora 24
Udaje o dalsich nakladech ¢ danich:
Ostatni provozni naklady 400

2.6 Identifikace majetku Fondu, jehoZ hodnota presahuje 1% hodnoty majetku

Fondu
Readlna hodnota
Identifikace majetku Fondu k rozvahovému dni
(tis. CZK)
Zustatky na béznych uctech + terminované vklady 112
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3 CFH Podfond 1
3.1 Investi¢ni cile podfondu CFH Podfond 1

Investi¢ni cile podfondu jsou uvedeny ve statutu podfondu a jedna se o setrvalé zhodnocovani
prostiedkti vloZzenych akcionafi podfondu, a to na zakladé investic do aktiv s predpokladanym
nadstandardnim vynosem a rizikem bez sektorového a geografického omezeni jako jsou zejména:
investi¢ni cenné papiry, nastroje penézniho trhu, finan¢ni derivaty, cenné papiry vydané fondem
nebo zahrani¢nim fondem, pfipadné ucasti v kapitalovych obchodnich spolecnostech a poskytovani
uvert jakozto aktiva dlouhodobé piekonévajici vynosy, s tim, Ze vynosy investic podfondu budou
prevazné opatiovany pifjmem kapitalovych ziskl, z dividend a z Grokli z poskytnutych uvéra.
Prevazna ¢ast ziskii plynoucich z portfolia podfondu bude v souladu s investicnim cilem uvedenym
vyse dale reinvestovana.

3.2 Zprava o podnikatelské ¢innosti a stavu majetku Fondu a podfondi

3.2.1 Prehled investi¢nich ¢innosti CFH Podfond 1

Poskytnuti postupného Cerpani uvéru spole¢nosti Concord Financial Holding a.s. k zajisténi
provozniho financovani ve vysi 18 099 tis. K¢ v¢. nabéhlého troku na zakladé Smlouvy o Gvéru
ze dne 30. 11. 2018, ktery je splatny 30. 11. 2023 a dale Gvér ve vysi 36 486 tis. K¢ v¢.
nabéhlého tiroku na zakladé Smlouvy o uvéru ze dne 31. 12. 2018, ktery je splatny 31. 12.2023.
V roce 2020 neprobéhlo Cerpani jistin ivérd. Uvedené pohledavky jsou ke dni podpisu Smluv
o uvérech zaruceny Prohlasenim rucitele Ing. Martina Nejedlého, kterym ruci za jejich v€asné
a fadné uspokojeni do vyse poskytnutych jistin a jejich ptisluSenstvi.

Podfond déle poskytl uvér spolec¢nosti Fair Credit Czech, s.r.o. ve vysi 329 049 tis. K¢ v¢.
nab¢hlého troku k zajisténi provozniho financovani na zakladé Smlouvy o ivéru ze dne 19. 11.
2018, ktery je splatny 19. 11. 2023. V roce 2020 doslo k ¢erpani jistiny uvéru ve vysi 37 mil.
K¢. Pohledavka je ke dni podpisu Smlouvy o Gvéru zarucena ProhlaSenim rucitele Concord
Financial Holding a.s., kterym ruci za jejich v€asné a fadné uspokojeni do vyse 500 mil. K¢.

3.2.2 Prehled vysledki CFH Podfond 1

CFH Podfond 1 k 31. 12. 2020 dosahl zisku ve vysi 20 010 tis. K¢ a vlastni kapital mél hodnotu
393 277 tis. K¢&.

3.2.3 Predpokladany vyvoj a popis hlavnich rizik CFH Podfond 1

V pribéhu roku 2021 bude CFH Podfond 1 realizovat investi¢ni strategii vymezenou ve statutu
zejména formou poskytnuti uvérd, investic do investi¢nich cennych papiri, nastroji penézniho trhu,
financnich derivatt, cennych papirt vydanych fondem nebo zahranicnim fondem, ptipadné
investovanim do majetkovych ucasti.

3.3 Udaje o skute¢nostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné
pro naplnéni uc¢elu vyroéni zpravy

V souvislosti s celosvétovou pandemii nemoci COVID-19 a navazujicimi dopady
epidemiologickych opatfeni na ekonomiky postizenych zemi Obhospodatovatel Fondu provedl
identifikaci hlavnich rizik, kterym miiZe v této souvislosti ¢elit, a vyhodnotil, zda u Fondu neni
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ohrozen predpoklad neptetrzitého trvani ucetni jednotky. Hlavnimi zdroji rizik spojenymi s
pandemii nemoci COVID-19 jsou bezprostiedni dopady epidemiologickych opatfeni na
vybrané segmenty ekonomiky a navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoz
dasledkem bude silna recese. S ohledem na tato rizika nebyly identifikovany vyznamné
pochybnosti o nepietrzitém trvani ucetni jednotky. Bezprosttedni dopady epidemiologickych
opatteni byly vyhodnoceny jako nevyznamné. Fond ocekavd mozny doCasny pokles v realné
hodnot€ investic. Pro dal$i fungovani Fondu vSak tento pokles nepfedstavuje piekazku. Pro
feSeni pripadnych budoucich problémi s likviditou v piipad€ nadmérnych pozadavki na odkup
byly definovany vhodné néstroje. V provozni oblasti jsou pro Fond veskeré potiebné sluzby
zajistény. Ve Fondu neprob&hly zadné udalosti s podstatnym vyznamem nebo dopadem na
akcionare.

Od roku 2018 je v platnosti novela vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji nektera
ustanoveni zdkona ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozd¢jsich piedpist, pro tcetni
jednotky, které jsou bankami a jinymi finan¢nimi institucemi. Pro investi¢ni spole¢nosti a
investicni fondy bylo zajisténo pfechodné obdobi do 31. 12. 2020, které mohly vyuzit k
seznameni se s novymi Ufetnimi metodami, pozadavky a k zajiSténi bezproblémového
prechodu. Od 1. 1. 2021 tak maji investi¢ni spole¢nosti a investi¢ni fondy povinnost vykazovat
a oceflovat finan¢ni néstroje podle mezinarodnich Gcetni standardl. Tato povinnost vyplyva z
§ 4a vyhlasky & 501/2002 Sb., ktery udava, ze ,,Uetni jednotka pro udely vykazovani
finan¢nich nastrojl, jejich ocefiovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v Gcetni zavérce
postupuje podle mezinarodnich ucetnich standardd upravenych piimo pouzitelnymi ptredpisy
Evropské unie o uplatnovani mezinarodnich tucetnich standardt®, pficemz ,,Finan¢nim
nastrojem podle odstavce 1 se rozumi finan¢ni ndstroj podle mezinarodnich ucetnich
standardii.“ Postupy, kterymi se od 1. 1. 2021 budou investi¢ni spolecnosti a investicni fondy
fidit, vychazeji zejména ze standardii IFRS 9 Finan¢ni nastroje, IAS 32 Finan¢ni néstroje:
vykazovani a IFRS 7 Finan¢ni nastroje: zvefejiiovani.

V souladu s novelou zakona o obchodnich korporacich a navazujici novelou zdkona o
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech doSlo s Gi€innosti od 1. ledna 2021 ke zméné
vnitini struktury fondu z monistické na strukturu dualistickou. Statutdrni organ v podobé&
statutarniho feditele byl nahrazen pfedstavenstvem a kontrolni organ v podobé spravni rady byl
nahrazen dozor¢i radou. Jedinym ¢lenem piedstavenstva fondu je od 1. ledna 2021 DELTA
Investi¢ni spolecnost, a.s., kterou pii vykonu funkce zastupuje povéfeny zmocnénec, Peter
Kozdon, MSc. MBA. Cleny dozoréi rady jsou Martin Valkovi¢ a Jan Nejedly.

K Zadnym dalS$im vyznamnym udélostem po datu Ucetni zaverky, které by mély vyznamny
dopad na tcetni zavérku Fondu, nedoslo.

3.4 Udaje o podstatnych zménach statutu fondu, ke kterym doslo v pribéhu
ucetniho obdobi

V pribéhu ucetniho obdobi nedoslo k podstatné zméné statutu Fondu.
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3.5 Udaje o skuteéné zaplacené iiplaté obhospodafovateli za obhospodaiovani
podfondu, s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon cCinnosti depozitire,
administratora, hlavniho podpiirce a auditora, a idaje o dalSich nakladech ¢i

danich
tis. K¢
Odmeéna obhospodarovateli 1722
Uplata depozitaii 1017
Odmeéna auditora 109
Udaje o dalsich nakladech ¢&i danich:
Ostatni spravni néklady 25

3.6 Vyvoj hodnoty investi¢nich akcii podfondu v grafické podobé

CFH Podfond 1 vydaval v t¢etnim obdobi 2 druhy investi¢nich akcii:

a) PIA - prioritni investi¢ni akcie,
b) VIA - vykonnostni investi¢ni akcie.

CFH Podfond 1
Vyvoj hodnoty investi¢nich akcii PIA a VIA v roce 2020
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Vyroéni zprava
CFH investic¢ni fond SICAYV, a.s.
za rok kon¢ici 31. prosince 2020

3.7 Soudni nebo rozhod¢i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastniku
cennych papiri nebo zaknihovanych cennych papiri vydavanych k
podfondu, jestlize hodnota pfedmétu sporu prevySuje 5 % hodnoty majetku
podfondu v rozhodném obdobi

Na ucet podfondu nejsou evidovany zadné soudni nebo rozhod¢i spory.

3.8 Hodnota vSech vyplacenych podili na zisku na jeden podilovy list nebo
investi¢ni akcii

Fond v ti¢etnim obdobi nevyplatil na tcet podfondu podil na zisku ani zalohu na podil na zisku.

3.9 ldentifikace majetku Podfondu, jehoZ hodnota piesahuje 1% hodnoty
majetku Podfondu

Realna hodnota

Identifikace majetku CFH Podfondu 1 k rozvahovému dni

(tis. CZK)
Zustatky na béznych uctech + terminované vklady 11975
Poskytnuté uvéry + troky 383634
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CFH investic¢ni fond SICAYV, a.s.
za rok koncici 31. prosince 2020

4 CFH Podfond 2
4.1 Investicni cile podfondu CFH Podfond 2

Investi¢ni cile podfond jsou uvedeny ve statutu podfondu a jedna se o setrvalé zhodnocovani
prostiedkti vloZzenych akcionafi podfondu, a to na zakladé investic do aktiv s predpokladanym
nadstandardnim vynosem a rizikem bez sektorového a geografického omezeni jako jsou zejména:
investi¢ni cenné papiry, nastroje penézniho trhu, financni derivaty, cenné papiry vydané fondem
nebo zahrani¢nim fondem, pfipadné ucasti v kapitalovych obchodnich spolecnostech a poskytovani
uvert jakozto aktiva dlouhodobé piekonévajici vynosy, s tim, Ze vynosy investic podfondu budou
prevazné opatiovany piijmem kapitalovych ziskli, z dividend a z rokli z poskytnutych uvéra.
Prevazna ¢ast ziskii plynoucich z portfolia podfondu bude v souladu s investicnim cilem uvedenym
vyse dale reinvestovana.

4.2 Zprava o podnikatelské ¢innosti a stavu majetku Fondu a podfondi

4.2.1 Prehled investiénich ¢innosti CFH Podfond 2

Poskytnuti postupného ¢erpani tivéru spolecnosti Fair Credit Czech, s.r.o. ve vysi 124 416 tis.
K¢ v¢. nabéhlého troku na zakladé Smlouvy o uvéru ze dne 30. 4. 2019, ktery je splatny 30. 4.
2024. V roce 2020 prob&hlo Cerpani jistiny tvéru ve vysi 59 mil. K¢ Uvedena pohledavka je
ke dni podpisu Smlouvy o uvéru zaruc¢ena Prohlasenim rucitele Concord Financial Holding a.s.,
kterym ruci za jeji v€asné a fadné uspokojeni do vySe 100 mil. K¢ a dale je zajiSténa Smlouvou
o zfizeni zastavniho prava k pohledavkdm z obchodnich smluv ze dne 30. 4. 2019 az do vyse
127 mil. K¢.

Podfond déle poskytl uvér spolec¢nosti Fair Credit International, SE ve vys$i 167 145 tis. K¢ v¢.
nab¢hlého troku na zakladé Smlouvy o Givéru ze dne 20. 12. 2018, ktery je splatny 20. 12. 2023.
V roce 2020 neprobehlo ¢erpani jistiny tvéru. Uvedend pohledavka je ke dni podpisu Smlouvy
o uvéru zarucena ProhlaSenim rucitele Ing. Martina Nejedlého, kterym ruci za jejich vcasné a
fadné uspokojeni do vySe 30 mil. K¢ a Patronatnim prohlaSenim Petra Stuchlika, dale ztizenim
zastavniho prava na zdkladé Smlouvy o zfizeni zastavniho prava k pohleddvkam z obchodnich
smluv ze dne 28. 12. 2018, déle zfizenim zastavniho prava na zakladé Smlouvy o zfizeni
zastavniho prava k akciim ze dne 28. 12. 2018 a Smlouvu 0 smlouvé budouci o zfizeni
zastavniho prava k uréitym cennym papirtim budouciho zastavce Ing. Martina Nejedlého.

4.2.2 Prehled vysledkit CFH Podfond 2

CFH Podfond 2 k 31. 12. 2020 dosahl zisku ve vysi 19 892 tis. K¢ a vlastni kapital mél hodnotu
292 018 tis. K¢.

4.2.3 Predpokladany vyvoj a popis hlavnich rizik CFH Podfond 2

V pribéhu roku 2020 bude CFH Podfond 2 realizovat investicni strategii vymezenou ve statutu

zejména formou poskytnuti uvérd, investic do investi¢nich cennych papiri, nastroji penézniho trhu,
ptipadné investovanim do majetkovych ti€asti.
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Vyroc¢ni zprava
CFH investi¢ni fond SICAYV, a.s.
za rok kon¢ici 31. prosince 2020

4.3 Udaje o skutecnostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné
pro naplnéni ucéelu vyroéni zpravy

V souvislosti s celosvétovou pandemii nemoci COVID-19 a navazujicimi dopady
epidemiologickych opatfeni na ekonomiky postizenych zemi Obhospodatrovatel Fondu provedl
identifikaci hlavnich rizik, kterym miize v této souvislosti ¢elit, a vyhodnotil, zda u Fondu neni
ohrozen predpoklad nepietrzitého trvani ucetni jednotky. Hlavnimi zdroji rizik spojenymi s
pandemii nemoci COVID-19 jsou bezprostiedni dopady epidemiologickych opatfeni na
vybrané¢ segmenty ekonomiky a navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoz
diisledkem bude silnd recese. S ohledem na tato rizika nebyly identifikovany vyznamné
pochybnosti o nepietrzitém trvani tcetni jednotky. Bezprostfedni dopady epidemiologickych
opatfeni byly vyhodnoceny jako nevyznamné. Fond ocekavd mozny docasny pokles v redlné
hodnot¢ investic. Pro dalsi fungovani Fondu vsak tento pokles nepiedstavuje prekazku. Pro
feSeni pripadnych budoucich problém s likviditou v ptipadé nadmérnych pozadavki na odkup
byly definovany vhodné néstroje. V provozni oblasti jsou pro Fond veskeré potiebné sluzby
zajistény. Ve Fondu neprobéhly zadné udalosti s podstatnym vyznamem nebo dopadem na
akcionare.

Od roku 2018 je v platnosti novela vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera
ustanoveni zdkona €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozd¢jsich predpisti, pro Gcetni
jednotky, které jsou bankami a jinymi finan¢nimi institucemi. Pro investi¢ni spole¢nosti a
investi¢ni fondy bylo zajisténo prechodné obdobi do 31. 12. 2020, které mohly vyuZzit k
seznameni se s novymi Ufetnimi metodami, pozadavky a k zajiSténi bezproblémového
pfechodu. Od 1. 1. 2021 tak maji investi¢ni spole¢nosti a investi¢ni fondy povinnost vykazovat
a oceflovat finan¢ni néstroje podle mezinarodnich tcetni standardl. Tato povinnost vyplyva z
§ 4a vyhlasky & 501/2002 Sb., ktery udava, ze ,,Uetni jednotka pro udely vykazovani
finan¢nich néstrojl, jejich ocefiovani a uvadéni informaci o nich v piiloze v Gcetni zavérce
postupuje podle mezinarodnich ucetnich standardd upravenych piimo pouzitelnymi ptredpisy
Evropské unie o uplatnovani mezinarodnich ucetnich standardi®, ptfiCemz ,,Finan¢nim
nastrojem podle odstavce 1 se rozumi finanéni nastroj podle mezinirodnich ucetnich
standardii.“ Postupy, kterymi se od 1. 1. 2021 budou investi¢ni spolecnosti a investicni fondy
fidit, vychazeji zejména ze standardti IFRS 9 Financ¢ni néstroje, IAS 32 Finan¢ni nastroje:
vykazovani a IFRS 7 Finan¢ni nastroje: zvefejiiovani.

V souladu s novelou zakona o obchodnich korporacich a navazujici novelou zdkona o
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech doSlo s Gi€innosti od 1. ledna 2021 ke zméné
vnitini struktury fondu z monistické na strukturu dualistickou. Statutdrni organ v podobé¢
statutarniho feditele byl nahrazen pfedstavenstvem a kontrolni organ v podobé spravni rady byl
nahrazen dozor¢i radou. Jedinym ¢lenem piedstavenstva fondu je od 1. ledna 2021 DELTA
Investi¢ni spolecnost, a.s., kterou pii vykonu funkce zastupuje povéfeny zmocnénec, Peter
Kozdon, MSc. MBA. Cleny dozoréi rady jsou Martin Valkovi¢ a Jan Nejedly.

K Zadnym dalS$im vyznamnym udélostem po datu Ucetni zavérky, které by mély vyznamny
dopad na tcetni zavérku Fondu, nedoslo.

4.4 Udaje o podstatnych zménach statutu fondu, ke kterym doslo v pribéhu
ucetniho obdobi

V pribehu tcetniho obdobi nedoslo k podstatné zméné statutu Fondu.
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45 Udaje o skute¢né zaplacené uplaté obhospodaiovateli za obhospodaiovani
podfondu, s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon c¢innosti depozitire,
administratora, hlavniho podpiirce a auditora, a idaje o dalSich nakladech ¢i

danich
tis. K¢
Odmeéna obhospodarovateli 1318
Uplata depozitaii 1039
Odmeéna auditora 109
Udaje o dalsich nakladech ¢&i danich:
Ostatni spravni naklady 25

4.6 Vyvoj hodnoty investi¢nich akcii podfondu v grafické podobé

CFH Podfond 2 vydaval v t¢etnim obdobi 2 druhy investi¢nich akcii:

a) investicni akcie A (,JAA®),
b) investi¢ni akcie C (,,JAC*).

CFH Podfond 2
Vyvoj hodnoty investi¢nich akcii IAA a IAC v roce 2020
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4.7 Soudni nebo rozhodd¢i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastniki
cennych papiri nebo zaknihovanych cennych papiri vydavanych k
podfondu, jestlize hodnota pfedmétu sporu prevySuje 5 % hodnoty majetku
podfondu v rozhodném obdobi

Na ucet podfondu nejsou evidovany zadné soudni nebo rozhod¢i spory.

4.8 Hodnota vSech vyplacenych podili na zisku na jeden podilovy list nebo
investi¢ni akcii

Fond v ti¢etnim obdobi nevyplatil na tcet podfondu podil na zisku ani zalohu na podil na zisku.

4.9 ldentifikace majetku Podfondu, jehoZ hodnota piesahuje 1% hodnoty
majetku Podfondu

Realna hodnota

Identifikace majetku CFH Podfondu 2 k rozvahovému dni

(tis. CZK)
Zustatky na béznych uctech + terminované vklady 1477
Poskytnuté uvéry + troky 291 561
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5 Spolec¢na ¢ast pro Fond a Podfondy

5.1 Udaje o odméiiovani

Obhospodatovatel je povinen

zvefejnovat udaje o odménovani

svych zaméstnanct.

Obhospodarovatel piijal smémici o systému odménovani osob, kterd se vztahuje na odménovani
¢lenil predstavenstva, ¢lenti dozor¢i rady a zaméstnancti obhospodarovatele. Tato smérnice se fidi a

musi byt vzdy vykladana v souladu s nasledujicimi zdsadami:

a)

b)

c)

d)

zasady a postupy v rameci systému odméenovani musi podporovat fadné a u¢inné fizeni rizik a

byt s nimi v souladu,

zasady a postupy v ramci systému odméenovani nesmi podnécovat k podstupovani rizik nad
ramec rizikového profilu obhospodatovaného investicniho fondu ani zahrani¢niho investi¢niho
fondu, zejména s ohledem na statut nebo spoleenskou smlouvu obhospodarfovaného
investi¢niho fondu nebo srovnatelny dokument zahrani¢niho fondu,

zasady a postupy v ramci systému odmenovani musi byt v souladu se strategii podnikani, cili,
hodnotami a z4jmy obhospodaiovatele a obhospodafovaného investicniho fondu,

zasady a postupy v ramci systému odménovani musi zahrnovat postupy pro zamezovani stietu
zajmu v souvislosti s odménovanim.

Zadna z dotenych osob nemé stanovenu vykonnostni (variabilni) slozku odmény, odména je
tvorena pouze pevnou slozkou (mzda). Pfi stanoveni vyse fixni odmény dotéené osobé se bere do
uvahy zejména zastdvana pozice, doba relevantni odborné praxe, celkova délka ptsobeni ve
spolecnosti, celkova doba zastavani pozice ve spolecnosti a vysledky prace v poslednich tfech letech.

Odmeéna za zhodnoceni kapitalu Fondu nebyla v u€etnim obdobi vyplacena.

Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych p¥ijmech vyplicené obhospodaiovatelem Fondu a

podfondii celkem:
Pevna slozka Pohyblivdi o . . .. . Odmény za
~ . « Pocet prijemcu zhodnoceni
odmén slozka odmén L,
kapitalu
CFH Podfond 1 1474 009 K¢ 0 K¢ 11 0 K¢
CFH Podfond 2 1119266 K¢ 0 K¢ 11 0 K¢
CELKEM 2593275 K¢ 0 K¢ 11 0 K¢
Odmény Pocdet pFijemcu o(s)glltl:::lcll}; Pocet pFijemcu
vedoucich osob pry v . Py
zameéstnancu
CFH Podfond 1 647 690 K¢ 5 826 319 K¢ 6
CFH Podfond 2 491 813 K¢ 627 453 K¢
CELKEM 1139503 K¢ 1453 772 K¢
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5.2 Udaje o kontrolovanych osobach

Ve vztahu k Fondu, resp. Podfondiim nebo obhospodatovateli nespliiuje definici § 34 odst. 1 ZISIF
zadna pravnicka osoba.

5.3 Informace o likvidité, rizikovém profilu Fondu a podfondii, systému Fizeni
rizik a pakovém efektu

Aktiva fondu a podfondt ani z ¢asti nepodléhaji zvlastnim opatienim v disledku jejich nelikvidnosti
ve smyslu Clanku 108 odst. 2 AIFMR. Obhospodatovatel v pribéhu Géetniho obdobi nezavedl
zvlastni opatieni k fizeni likvidity Fondu a podfondt. Pravidla a piipadna omezeni pii odkupovani
investi¢nich akcii jsou uvedena ve statutu Fondu a podfonda nebo v prislusnych pravnich piedpisech.

Rizikovy profil Fondu a podfondl je detailné popsan ve statutu Fondu a podfondi. V pribéhu
ucetniho obdobi nedoslo k vyznamnym zménam v rizikovém profilu Fondu a podfondd ani k
prekroceni limith pro diverzifikaci rizika stanovenych statutem fondu a podfond.

Obhospodarovatel pti obhospodatovani majetku Fondu a podfond vyuziva systém fizeni rizik
zalozeny zejména na limitech pro diverzifikaci rizika stanovenych ve statutu Fondu a podfondu.
Osoba provad¢jici spravu majetku Fondu a podfonda neni opravnéna uskutecnit transakci, pokud by
to bylo v rozporu s limity pro diverzifikaci rizika. Obhospodatfovatel Fondu ustanovil v ramci
systému fizeni rizik zvlasStni nezavislé oddeleni zodpoveédné za fizent rizik. Toto oddéleni fizeni rizik
vyhodnocuje rizika, kterym obhospodafovatel pii své Cinnosti Celi, zejména posuzuje rizika
investi¢nich transakci, vyhodnocuje soulad investi¢nich transakci s limity pro diverzifikaci rizik a
provadi dalsi tkony nezbytné pro efektivni fizeni investicnich a operacnich rizik. V pribéhu
ucetnitho obdobi nedoslo k vyznamnym zménam v systému fizeni rizik uplatiovanym
obhospodarovatelem.

Obhospodarovatel Fondu nevyuziva pii obhospodafovani Fondu a podfondi pakového efektu.

5.4 Identifikacni tudaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio
manaZera) Fondu, resp. jeho podfondi v u¢etnim obdobi a informace o dobé,
po kterou tuto ¢innost vykonaval, vCetné stru¢ného popisu jeho zkuSenosti a
znalosti

Jméno a prijmeni: Ing. Michal Slovak

Dalsi identifika¢ni idaje: ~ Datum narozeni 20. 10. 1974, bytem Ptikop 188/29, 602 00 Brno
Vykon ¢innosti portfolio manazera pro fond: celé ui¢etni obdobi

Znalosti a zkuSenosti portfolio manaZzera

InZenyrsky titul ziskal na Mendelové univerzité v Brng, v oboru lesni inien}'/rstvi. Nasledovala
mnohaleta praxe ve vedoucich funkcich spolecnosti privatniho sektoru v CR 1 v zahrani¢i a

soukromé podnikani. Od roku 2015 plsobi v Oddéleni obhospodatovani a nasledn¢ v Oddéleni
Spravy majetku DELTA Investi¢ni spole¢nosti, a.s. a do roku 2019 byl jejim ¢lenem piedstavenstva.
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5.5 Identifika¢ni udaje depozitaie Fondu a podfondd a informace o dobé, po

kterou tuto ¢innost vykonaval

Nazev: Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
ICO: 000 01 350
Sidlo: Praha 5, Radlicka 333/150, 150 57

Vykon ¢innosti depozitare pro fond i oba podfondy: celé tcetni obdobi

5.6 Identifikacni wdaje osoby povérené depozitifem Fondu uschovou a

opatrovanim vice neZ 1% hodnoty majetku fondu
V tcetnim obdobim nebyla takova osoba depozitafem povéiena.
5.7 Identifika¢ni udaje hlavniho podpirce
Fond nevyuziva sluzeb hlavniho podpiirce.
5.8 Ostatni informace vyZadované pravnimi predpisy

Fond ani podfondy nejsou aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

rrrrr

Fond ani podfondy nemaji zaméstnance a nejsou aktivni v oblasti pracovnépravnich vztaht.

Fond ani podfondy nemaji organizacni sloZzku podniku v zahranici.

5.9 Informace tykajici se Obchodl zajist’ujicich financovani (SFT -Securities

Financing Transactions) a Swapi veSkerych vynost

V tcetnim obdobi nedoslo k Zzadnym operacim se SFT a swapy veSkerych vynost.
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6 Pouzité zkratky

AIFMR NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) ¢.
231/2013 ze dne 19. prosince 2012, kterym se dopliiuje smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky,
obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitate, pakovy efekt,
transparentnost a dohled

VoBUP Vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o blizsi tprave nekterych pravidel zakona
o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech

ZISIF Zéakon €. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investi¢nich
fondech

Z0OK Zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech

(zakon o obchodnich korporacich)

ZoU Zakon &. 563/1991 Sb., o Getnictvi

7 Prilohy

Piiloha ¢. 1 - Zprava auditora k ucetni zavérce Fondu

P¥iloha &. 2 - Uletni zavérka Fondu ovéfena auditorem

Piiloha ¢. 3 - Zprava auditora k ucetni zavérce Podfondu CFH Podfond 1
Piiloha & 4 - Utetni zivérka Podfondu CFH Podfond 1 ovéfens auditorem
Ptiloha ¢. S - Zprava auditora k ucetni zavérce Podfondu CFH Podfond 2
Piiloha &. 6 - Utetni zivérka Podfondu CFH Podfond 2 ovéfens auditorem

Ptiloha ¢&. 7 - Zprava o vztazich za ticetni obdobi

V Praze dne 21. 4. 2021

Podpis statutarniho zastupce:

Peter Kozdo#, MSc. MBA
povéfeny zmocnénec
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Tato zprava je urcena pro akcionafe

CFH investi¢ni fond SICAYV, a.s.
Sidlo spole¢nosti: Laubova 1729/8, Vinohrady, 130 00 Praha 3
IC: 07317930
Pravni forma spolecnosti: akciova spoleCnost
Hlavni (pfevaZujici) ¢innost: ¢innost fondu kvalifikovanych investort

Ramec acetniho vykaznictvi: Ceské ucetni pfedpisy

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené tcetni zavérky spole¢nosti CFH investicni fond SICAV, a.s. (dale také
»opolecnost®) sestavené na zakladé ceskych dcetnich piedpist, kterd se sklada z rozvahy k 31.12.2020,
vykazu zisku a ztraty a prehledu o zménach vlastnfho kapitdlu za rok koncici 31.12.2020 a piflohy této ucetnd
zaverky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych dcetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru uiCetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Spole¢nosti CFH
investi¢ni fond SICAV, a.s. k 31.12.2020 a nakladi a vynosu a vysledku jejiho hospodafeni za rok
koncici 31.12.2020 v souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zikonem o auditorech a standardy Komory auditora Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplika¢nimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpoveédnost auditora za audit Gcetni zaverky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
pfijatym Komorou auditort Ceské republiky jsme na Spole¢nosti nezavisli a splnili jsme i dalsf etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpist. Domnivame se, ze dukazni informace, které jsme
shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyroCni zprave

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
zpraveé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ
Spolec¢nosti.

Nas vyrok k tcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vsak soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s oveéfenim Ucetni zaverky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzenti, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Gcetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o ucetni
jednotce ziskanymi béhem ovéfovani acetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako
vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatn{ informace byly ve vsech vyznamnych
(materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se
rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky pravnich pfedpist na formaln{ nalezitosti a postup
vypracovani ostatnich informaci v kontextu vjznamnosti (materiality), tj. zda piipadné nedodrzeni
uvedenych pozadavkua by bylo zptsobilé ovlivnit usudek ¢inény na zaklade ostatnich informaci.
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Na zaklad¢ provedenych postupt, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v ucetni zavérce,
jsou ve vech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s tcetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dile jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkti a povédomi o Spole¢nosti, k nimz jsme dospéli pii
provadén{ auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postuptl jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Jiné skutecnosti

Ve vyrocni zprave Spolecnosti je obsazena vyrocni zprava podfondu CFH Podfond 1, NID: 75160986 a
podfondu CFH Podfond 2, NID: 75161184.

Odpovédnost statutarniho organu (pfedstavenstva) a dozorciho organu (dozorci rady) SpoleCnosti za
ucetni zavérku

Statutarni organ Spolecnosti odpovida za sestaveni ucetn{ zaveérky podavajici vérny a poctivy obraz

v souladu s ¢eskymi ucetnimi piedpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaven{ Ucetni zaverky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zpusobené
podvodem nebo chybou.

Pii sestavovani ucetni zaveérky je statutdrnf organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je Spole¢nost
schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Gcetni zaverky zalezitosti tykajici se
jejtho nepfetrzitého trvani a pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni acetni zavérky, s
vyjimkou piipadd, kdy statutarni organ planuje zruseni Spolecnosti nebo ukonceni jeji ¢innosti, resp. kdy
nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Spolec¢nosti odpovida dozoréi organ.

Odpovédnost auditora za audit GCetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Priméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vyse
uvedenymi predpisy ve vSech pifpadech v tcetn{ zavérce odhali piipadnou existujici vjznamnou
(materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku podvodt nebo chyb a povazuji se za
vyznamné (materialni), pokud lze redlné predpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit
ekonomicka rozhodnuti, kterd uzivatelé ucetni zaverky na jejim zakladé ptijmou.

P1i provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatinovat béhem celého
auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vjznamné (materialni) nespravnosti ucetni zaverky zptisobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatecné a vhodné dtkazni informace, abychom na jejich zdkladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
ze neodhalime vyznamnou (materidlnf) nespravnost, k niz doslo v dasledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zpusobené chybou, protoze soucasti
podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falsovani, umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni
nebo obchazeni vnitfnich kontrol.
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e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych tcetnich odhadt a
informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uvedl v pfiloze Gcetn{ zavérky.

e Posoudit vhodnost pouzit{ pfedpokladu nepretrzité¢ho trvani pfi sestaveni ucetnf zavérky
statutdrnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dukazni informace existuje vyznamna
(materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Spolec¢nosti nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna
(materialni) nejistota existuje, je nasi povinnostf upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v
této souvislosti v pfiloze Gcetni zaverky, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spole¢nosti nepfetrzite trvat vychazeji z
dukaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo
podminky mohou vést k tomu, ze Spole¢nost ztratf schopnost nepfetrzité trvat.

e  Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, véetné piflohy, a déle to, zda
ucetni zaverka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zptisobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni organ a dozorci orgin mimo jiné o planovaném rozsahu a
nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prabéhu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkli ve vnitfnim kontrolnim systému.

Grant Thornton Audit s.r.0.
Auditorska spolecnost
Pujmanové 1753/10a, Praha 4
Evidendni éislo opravnéni 603

W Praze dne 30.4.2021

>
o Cove—

Ing. Klira Honzikova
Auditor evidenéni ¢islo opravnéni 2268
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Uéetni zavérka za rok konéici 31. 12. 2020
CFH investi¢ni fond SICAYV, a.s.

Rozvaha
za rok koncici 31.12.2020
AKTF‘A 31.12.2020 31.12.2019
tis. K¢
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 2 47
v tom a) splatné na pozadani 2 47
AKTIVA celkem 112 47
PASIVA
R 31.12.2020 31.12.2019
tis. K¢
Ostatni pasiva 24 32
Zakladni kapital 100 100
z toho: splaceny zakladni kapital 100 100
Kapitaloveé fondy 550 50
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata 135 7
z piedchozich obdobi j j
Zisk nebo ztrata za i¢etni obdobi -427 -56
PASIVA celkem 112 47
Vykaz zisku a ztraty
za rok koncici 31.12.2020
tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019
Naklady na poplatky a provize 2 5
Ostatni provozni naklady 400 0
Spravni naklady 24 51
v tom: b) ostatni spravni naklady 24 51
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z béZzné ¢innosti pied zdanénim -427 -56
Zisk nebo ztrita za G¢etni obdobi po zdanéni 427 -56
A 4 r r 3 r
Prehled o zménach vlastniho kapitalu
za rok koncici 31.12.2020
. ” Zakladni Kapitalové Oceflovaci . .
tis. K¢ kapital fondy T Zisk / ztrata Celkem
Zistatek 31.12.2019 100 50 0 -135 15
Ostatni zmény - piiplatek mimo ZK 500
Zisk/Ztrata za icetni obdobi -427 -427
Zistatek k 31.12.2020 100 550 0 -562 88
14 A4
Podrozvahové polozky
za rok koncici 31.12.2020
tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019
Hodnoty piedané k obhospodaiovani 112 47
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Priloha fadné ucetni zavérky k 31.12.2019
CFH investi¢ni fond SICAYV, a.s.

1 Obecné informace

CFH investi¢ni fond SICAV, a. s. (,,Investi¢ni Fond* nebo ,,Fond“ nebo ,,Spole¢nost™) byl
zalozen V souladu se zakonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich
fondech (dale jako ,,ZISIF®). Investi¢ni Fond byl zapsdn do obchodniho rejstiiku dne 25. 7.
2018.

Povoleni k ¢innosti Spolecnosti bylo udéleno dne 28. 6. 2018 dle § 514 ve spojeni s § 513
zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech a timto dnem se Fond povazuje

za investi¢ni Fond, ktery je obhospodafovén investi¢ni spolecnosti a zapsan v seznamu podle §
597 pism. a) ZISIF.

1.1 Predmét podnikani Fondu

Cinnost fondu kvalifikovanych investorti podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zakona &. 240/2013 Sb.,
o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozd¢&jsich predpist.

1.2 Obhospodarovatel a administrator Fondu

Obhospodatovatelem Investicniho fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) a administratorem
Investi¢niho fondu (ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF) je od 1. 1. 2020 DELTA Investi¢ni spole¢nost,
a.s., IC: 032 32 051.

DELTA Investi¢ni spolecnost, a.s. (dale jen ,,DELTA IS“) byla zalozena zakladatelskou
listinou dne 16. 5. 2013. Ceskd narodni banka vydala dne 11. 6. 2014 rozhodnuti &.j.
2014/016410/CNB/570, Sp/2013/526/571, které nabylo pravni moci dne 16. 7. 2014, o ud¢leni
povoleni k cinnosti Spolecnosti. Do obchodniho rejstiiku byla spole¢nost zapsdna dne
24.7.2014.

1.3 Sidlo Investi¢éniho Fondu

Laubova 1729/8
130 00 Praha 3, Vinohrady
Ceska republika

1.4 Statutarni organ

Statutarni feditel DELTA Investi¢ni spole¢nost, a.s., od 1. 1. 2020
IC: 032 32 051

Pti vykonu funkce zastupuje Peter Kozdon, MSc. MBA
povéfeny zmocnénec

Mgr. Alexandra Strobachova
poveéfeny zmocnénec
od 16. 4. 2020 do 1. 1. 2021
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1.5 Spravni rada

Ptedseda spravni rady Martin Valkovic¢ od 5. 12. 2018
Clen spravni rady Jan Nejedly od 25. 7. 2018

K 31. 12. 2020 byl vlastnikem Spolecnosti jediny akcionaf pan Martin Nejedly (100 %
zakladatelskych akcii, 100 000 ks kusova akcie na jméno v listinné podob¢).

1.6 Investi¢ni strategie Fondu

Fond v roce 2018 ztidil podfondy CFH Podfond 1 a CFH Podfond 2 s vlastni investi¢ni strategii.
V pribéhu roku 2020 Fond podnikal v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky, a to podle

zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni
pozd¢jsich piredpisti a v souladu s investi¢nimi cili definovanymi ve statutu Fondu pribézné

naplnoval tuto investi¢ni strategii.

Ucetni zavérka fondu CFH investi¢ni fond SICAV, a. s. nezohlediiuje finanéni pozici a
vykonnost CFH Podfond 1 a CFH Podfond 2.

1.7 Depozitar

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. vykonava funkci depozitafe a poskytuje sluzby dle
depozitarské smlouvy, jejiz posledni znéni v rozhodném obdobi bylo u¢inné od 1. dubna 2020
(déle jen ,,depozitar*).

2 Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Predkladana ucetni zavérka Fondu je nekonsolidovana a byla zpracovéna jako fadna k datu 31.
12. 2020, za ucetni obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020 (dale téz ,,acetni obdobi®).

Ucetnictvi je vedeno a uéetni zdvérka byla sestavena v souladu se zakonem &. 563/1991 Sb., o
ucetnictvi v platném znéni a na zakladé vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji neéktera
ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjSich piedpisi, pro ucetni
jednotky, které jsou bankami a jinymi finan¢nimi institucemi. Zaroven byla pii sestavovani
ro¢ni G¢etni zaverky respektovana specidlni tiprava tykajici se pfecenéni majetku, a to vyhlaska
investi¢nich fondech, resp. o zplisobu stanoveni realné hodnoty investi¢niho fondu a o zptisobu
stanoveni aktualni hodnoty akcie nebo podilového listu.

Ucetnictvi respektuje obecné Gidetni zasady, predevsim zasadu ocefiovani majetku historickymi
cenami (modifikovanou ocenénim vSech cennych papirt, derivati, majetkovych ucasti a
poskytnutych uvérth — obecné majetku jako investi¢ni pfilezitost — na jejich redlnou hodnotu),
zéasadu uctovani ve vécné a Casové souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad o schopnosti
ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Fond nema zadné zaméstnance, veSkerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti
Fondu provadi dodavatelskym zptsobem investi¢ni spole¢nost.



Priloha fadné ucetni zavérky k 31.12.2019
CFH investi¢ni fond SICAYV, a.s.

3 Duilezité ucetni metody

Ucetni zavérka Fondu byla sestavena na principu nepfetrzitého a ¢asové neomezeného trvani
ucetni jednotky a byla piipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi acetnimi metodami:

r r

3.1 Den uskuteénéni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni i€etniho piipadu zejména den vyplaty
nebo pievzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirt, den
provedeni platby, popf. inkasa z uctu klienta, den ptipsani (valuty) prostiedkt podle zpravy
doslé od banky, den sjednani a den vypotfadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo
ptevzeti zaruky, popt. avérového prislibu, den pievzeti hodnot do uschovy.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v ptipad¢€, ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢ésti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav
vzda.

3.2 Pohledavky za nebankovnimi subjekty / Poskytnuté uvéry

Pohledavky se vykazuji v nomindlni hodnoté snizené o opravnou polozku. Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho tizeni dluznika.

Opravné polozky k pohledavkam a poskytnutym uvérim se tvofi na zaklad¢ vyhodnoceni
bonity dluznika dle dostupnych informaci ptedavanych dluznikem. K zajisténi pohledavek jsou
vyuzity instrumenty ruéeni, smének apod., a to v piipad¢, kdy je z titulu vyhodnoceni rizik
takové zajisténi vyzadovano.

Poskytnuté uveéry/zaptjcky jsou zatctovany v nominalni hodnoté a néasledné¢ precenovany na
realnou hodnotu proti ti¢tiim ndakladit nebo vynosii / viastnimu kapitalu. Casové rozliseni urokt
vztahujici se k poskytnutym Gvéraim je zahrnuto do celkovych ziistatki téchto aktiv. Urokové
vynosy z poskytnutych uvéri/zapijcek jsou vykdzany v polozce ,, Vynosy z urokii a podobné
vynosy .

3.3 Zasady pro uctovani nakladi a vynosi

Néklady a vynosy se uctuji zdsadné do obdobi, s nimz ¢asove a vécné souvisi. Pokud by pfi
pouziti této zadsady Fond nemohl podat vérny a poctivy obraz pfedmétu ucetnictvi Fondu,
postupuje odchylng. Casové rozliSeni neni nutno pouzivat v piipadech, kdy se jedna o
nevyznamné Castky, kdy jejich zic¢tovanim do nakladl nebo do vynost bez casového neni
dotéen ucel ¢asového rozliseni a Fond tim prokazatelné nesleduje zdmérnou upravu vysledku
hospodateni, nebo jde-li o pravideln¢ se opakujici vydaje, poptipadée piijmy.

3.4 Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méné jsou UCtovany v tuzemské méné piepoctené devizovym
kurzem vyhlasovanym CNB platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vyéislena v cizi méng
spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pied dnem splatnosti jsou piepocitdvana do
tuzemské mény v kurzu vyhla§ovanym CNB platnym k datu G&etni zavérky. Vysledny zisk
nebo ztrata z piepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné¢ je vykazan ve vykazu zisku a ztraty

733

jako “Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.
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3.5 Zdanéni

Danovy zaklad pro dan z piijmu se propocte z vysledku hospodareni bézného ucetniho obdobi
pfipoctenim danové neuznatelnych ndkladli a odectenim vynosu, které nepodléhaji dani z
piijmu, ktery je dale upraven o slevy na dani a ptipadné zapocty.

Odlozena dan vychdzi z veSkerych doCasnych rozdilii mezi ti€etni a daitovou hodnotou aktiv a
zéavazki s pouzitim ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové
pohledavce se uctuje pouze v ptipade¢, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v
nasledujicich ucetnich obdobich

3.6 Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym Casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se
tvoii v piipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti,

- je pravdépodobné, ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedktl predstavujicich
ekonomicky prospéch, pficemz pravdépodobné znamend pravdépodobnost vyssi, nez
50 %,

- je mozné provést ptiméfené spolehlivy odhad plnéni.
3.7 Regulacni pozadavky
Fond a Podfondy podléhaji regulaci a dohledu ze strany Ceské nérodni banky. Depozitai —

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. dohlizi v souladu se Zakonem na to, zda &innost
Podfondu probiha v souladu se Zakonem.

4 Zmény ucetnich metod

Ucetni metody pouzivané spolecnosti se béhem ucetniho obdobi nezménily.

5 Vyznamné poloZzky v rozvaze, vykazu zisku a ztraty

5.1 Spravni naklady

Fond evidoval ve svém ucetnictvi za sledované ucetni obdobi tyto spravni ndklady:

tis. K¢ 2020 2019
Ostatni dan¢ a poplatky 0 1
Auditorské sluzby 24 18
Pravni a notatské sluzby 0 11
Danové poradenstvi 0 5
Poradenské a konzultaéni sluzby 0 14
Ostatni spravni néklady 0 2
Celkem 24 51

Odmeéna za obhospodafovani majetku Fondu spolecnosti DELTA Investi¢ni spolecnost, a.s.
nebyla v uvedeném obdobi fakturovéna.
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Fond nemél v u¢etnim obdobi zaméstnance. Reditel spravy majetku je zaméstnancem DELTA
Investi¢ni spolecnosti, a.s., ktery souc¢asné vykonava funkci obhospodarovatele Fondu.

Fond v souladu s depozitarskou smlouvou depozitarské poplatky neplati. Veskeré ndklady a
vynosy jsou realizovany v Ceské republice.

5.2 Ostatni provozni naklady

tis. K¢ 2020 2019
Jiné provozni naklady 400 0
Celkem 400 0

Jiné provozni naklady ptfedstavuji jednorazovou odménu obhospodarovateli.

53 Pijcky a uvéry, poskytnuté zaruky a ostatni plnéni (v penézité i naturalni
formé) ¢lentim Fidicich a kontrolnich organt z diivodu jejich funkce

Fond neposkytl zddné uvéry nebo jina naturalni, ¢i penézita plnéni clentim statutarniho organu

ani ¢lentim dozor¢i rady, ani zaméstnanciim a ani byvalym ¢lentim organti spolecnosti. Zaroveil

za tyto osoby nebyly vydany zadné zaruky.

5.4 Pohledavky za bankami

tis. K¢ 2020 2019
Zustatky na béznych uctech 112 47
Celkem 24 51

5.5 Ostatni pasiva

tis. K¢ 2020 2019
Dohadné polozky pasivni 24 32
Celkem 24 51

Dohadné polozky pasivni piedstavuji dohad na audit.
5.6 Zakladni kapital a kapitalové fondy

Splaceny zakladni kapital fondu ¢ini 100 tis. K¢. Kapitalové fondy ptedstavuji hodnotu
ptiplatkli mimo zékladni kapital fondu ve vysi 550 tis. K&, které byly poskytnuty na zakladé
Smluv o poskytnuti ptiplatku ze dne 24. 7. 2019, 20. 1. 2020 a 25. 11. 2020.

5.7 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi, rezervni
fondy a ostatni fondy ze zisku

Za sledované ucetni obdobi eviduje fond ztratu ve vysi 427 tis. K¢. Ztrata bude pievedena na
ucet nerozdéleného zisku/ztraty Fondu.
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5.8 Splatna dan z prijmu

tis. K¢ 2020
Zisk nebo ztrata za ticetni obdobi pi‘ed zdanénim - 427
Odecitatelné polozky 0
Pricitatelné polozky 0
Zaklad dané - 427
Zohlednéni danové ztraty minulych let 0
Ziaklad dané po odecteni dafnové ztraty - 427
Daii vypoctena pri pouziti sazby 5 % 0

5.9 Odlozeny danovy zavazek/pohledavka

Odlozené dan¢ z piijmu jsou pocitany ze vSech docasnych rozdili za pouziti danové sazby
platné pro obdobi, ve kterém budou datiovy zdvazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %.
Fondu za sledované ani minulé Gc¢etni obdobi nevznikly docasné rozdily mezi ucetnimi a
daflovymi pojetimi G¢etnich ptipada.

Fond se rozhodl neuctovat o odlozené danové pohledavce ve sledovaném ani v minulém

ucetnim obdobi.

5.10 Hodnoty piedané k obhospodarovani

tis. K¢& 2020 2019
Hodnoty ptedané k obhospodafovani 112 47
Celkem 112 47

Fond k rozvahovému dni vykazoval vySe uvedené hodnoty pfedané k obhospodarovani
spole¢nosti DELTA Investicni spolecnost, a.s., a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou
vykazany v aktivech.

6 Identifikovana hlavni rizika dle Statutu

Fond nevyviji investicni ¢innost, hlavni rizika spojena s investovanim jsou obsazena v ptiloze
ucetni zavérky podfondu.
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6.1 Riziko likvidity

Od 3 od1

Z,b ytkoya splatnost aktiy a DOV 3 més.do1 rokudo Nadb5 let Bez Celkem
zavazki Podfondu més. specifik
roku 5 let

Pohledavky za bankami 112 0 0 0 0 112
Ostatni aktiva 112 0 0 0 0 112
Celkem 112 0 0 0 0 112
Ostatni pasiva 0 24 0 0 0 24
Vlastni kapital 0 0 0 0 88 88
Celkem 0 24 0 0 88 112
Gap 112 -24 0 0 -88 0
Kumulativni gap 112 88 88 88 0 0

6.2 Meénové riziko
Fond nevykazuje zadna aktiva ani zdvazky v cizi méné.
6.3 Riziko spojené s epidemii COVID-19

V souvislosti s celosvétovou pandemii nemoci COVID-19 a navazujicimi dopady
epidemiologickych opatieni na ekonomiky postizenych zemi Fond identifikoval, ze mtze dojit
k vyznamnému omezeni ekonomické aktivity napti¢ vsemi sektory ekonomiky s dopadem na
realnou hodnotu majetku a dluht Podfondu. Ke dni vyhotoveni Ugetni zavérky viak existuje
znac¢na mira nejistoty ohledné intenzity a doby zavedeni mimofadnych opatieni a jejich efektu
na celosvétovou i tuzemskou ekonomiku, nebot’ neustale dochazi k vyvoji v této oblasti. Nelze
proto s pozadovanou piesnosti stanovit ocekavany dopad vyse uvedené situace na realnou
hodnotu majetku a dluht Fondu.

7 Vztahy se spriznénymi osobami

Zprava o vztazich se spfiznénymi osobami je soucasti vyro¢ni zpravy Fondu za sledované
obdobi.

8 Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

V souvislosti s celosvétovou pandemii nemoci COVID-19 a navazujicimi dopady
epidemiologickych opatfeni na ekonomiky postizenych zemi Obhospodatovatel Fondu provedl|
identifikaci hlavnich rizik, kterym miize v této souvislosti ¢elit, a vyhodnotil, zda u Fondu neni
ohroZzen ptedpoklad nepietrzitého trvani ucetni jednotky. Hlavnimi zdroji rizik spojenymi S
pandemii nemoci COVID-19 jsou bezprostiedni dopady epidemiologickych opatieni na
vybrané segmenty ekonomiky a navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoz
dusledkem bude silnd recese. S ohledem na tato rizika nebyly identifikovany vyznamné
pochybnosti o nepfetrzitém trvani Gcetni jednotky. Bezprosttedni dopady epidemiologickych
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opatfeni byly vyhodnoceny jako nevyznamné. Fond o¢ekava mozny docasny pokles v realné
hodnoté investic. Pro dal$i fungovani Fondu vsak tento pokles nepifedstavuje piekazku. Pro
feSeni pripadnych budoucich problémi s likviditou v piipad€ nadmérnych pozadavki na odkup
byly definovany vhodné nastroje. V provozni oblasti jsou pro Fond veskeré potiebné sluzby
zajistény. Ve Fondu neprobéhly zadné udalosti s podstatnym vyznamem nebo dopadem na
akcionare.

Od roku 2018 je v platnosti novela vyhlasky €. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera
ustanoveni zdkona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozd¢jSich ptedpist, pro ucetni
jednotky, které jsou bankami a jinymi financnimi institucemi. Pro investi¢ni spolecnosti a
investi¢ni fondy bylo zajisténo piechodné obdobi do 31. 12. 2020, které mohly vyuzit k
seznameni se s novymi ucCetnimi metodami, pozadavky a k zajisténi bezproblémového
piechodu. Od 1. 1. 2021 tak maji investi¢ni spolec¢nosti a investi¢ni fondy povinnost vykazovat
a ocenovat finan¢ni nastroje podle mezinarodnich Gcetni standardi. Tato povinnost vyplyva z
§ 4a vyhlasky & 501/2002 Sb., ktery udava, ze ,,UCetni jednotka pro ucely vykazovani
finan¢nich néstroji, jejich ocenovani a uvadeéni informaci o nich v pfiloze v ucetni zavérce
postupuje podle mezinarodnich ucetnich standardi upravenych pfimo pouzitelnymi predpisy
Evropské unie o uplatiiovani mezinarodnich ucetnich standardi, pficemz ,,Finan¢nim
nastrojem podle odstavce 1 se rozumi finanéni néstroj podle mezindrodnich Ucetnich
standardii.” Postupy, kterymi se od 1. 1. 2021 budou investi¢ni spole¢nosti a investi¢ni fondy
fidit, vychazeji zejména ze standardii IFRS 9 Finan¢ni néstroje, IAS 32 Finan¢ni ndstroje:
vykazovani a IFRS 7 Finan¢ni néstroje: zvefejnovani.

V souladu s novelou zakona o obchodnich korporacich a navazujici novelou zdkona o
investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech doslo s ti¢innosti od 1. ledna 2021 ke zméné
vnitini struktury fondu z monistické na strukturu dualistickou. Statutarni orgdn v podobé
statutarniho feditele byl nahrazen predstavenstvem a kontrolni organ v podobé¢ spravni rady byl
nahrazen dozor¢i radou. Jedinym clenem predstavenstva fondu je od 1. ledna 2021 DELTA
Investi¢ni spolecnost, a.s., kterou pifi vykonu funkce zastupuje povéteny zmocnénec, Peter
Kozdon, MSc. MBA. Cleny dozoréi rady jsou Martin Valkovi¢ a Jan Nejedly.

K Zadnym dal§im vyznamnym udélostem po datu tGcetni zavérky, které by mély vyznamny
dopad na ucetni zavérku Fondu, nedoslo.

Sestaveno dne: 20. 4. 2021

Podpis statutarniho zéstupce:

Peter Kozdon, MSc.
poveéfeny zmocnénec
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Tato zprava je urcena pro akcionafe

CFH Podfond 1
Sidlo podfondu: Laubova 1729/8, 130 00 Praha 3, Vinohrady
NID: 75160986
Pravni forma podfondu: bez pravni ptisobnosti
Fond a IC: CFH investiéni fond SICAV, a.s., IC: 07317930
Hlavni (pfevazujici) Cinnost: podfond kvalifikovanych investori

Ramec ucetniho vykaznictvi: Ceské ucCetni pfedpisy

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zaveérky podfondu CFH Podfond 1 (déle také ,,Podfond®) sestavené
na zakladé ¢eskych ucetnich predpist, ktera se skldda z rozvahy k 31.12.2020, vykazu zisku a ztraty a
pfehledu o zménach vlastnfho kapitalu za rok koncici 31.12.2020 a ptilohy této ucetni zaveérky, ktera
obsahuje popis pouzitych podstatnych ucetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Podfondu CFH
Podfond 1 k 31.12.2020 a nakladi a vynosu a vysledku jejiho hospodafeni za rok kon¢ici 31.12.2020
v souladu s Ceskymi iCetnimi pfedpisy.

Ziklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zikonem o auditorech a standardy Komory auditora Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), ptipadn¢ doplnéné a upravené souvisejicimi
aplikacnimi dolozkami. Nase odpoveédnost stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem
pfijatym Komorou auditorti Ceské republiky jsme na Podfondu nezavisli a splnili jsme i dalsf etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpist. Domnivame se, Zze dukazni informace, které jsme
shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zprave

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyrocni

zpraveé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ
Podfondu.

Nas vyrok k tcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vsak soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s ovéfenim ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzent, zda ostatn{
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s tcetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o ucetni
jednotce zfskanymi béhem ovéfovani ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako
vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych
(materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se
rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky pravnich pfedpist na formalni nalezitosti a postup
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vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda piipadné nedodrzeni
uvedenych pozadavkt by bylo zpusobilé ovlivnit tsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé¢ provedenych postupt, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

e ostatni informace, které popisuji skutec¢nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v ucetni zavérce,
jsou ve vech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s tcetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dile jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatki a povédomi o Podfondu, k nimz jsme dospéli pfi
provadén{ auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postuptl jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Jiné skuteénosti

Vyroéni zprava Podfondu je obsazena ve vjroéni zpravé fondu CFH investi¢ni fond SICAV, ass., IC:
07317930.

Odpovédnost statutarniho organu (pfedstavenstva) a dozorciho organu (dozorci rady) Podfondu za
ucetni zavérku

Statutarni organ Podfondu odpovida za sestaven{ ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz

v souladu s ¢eskymi ucetnimi piedpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaven{ Ucetni zaverky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zpusobené
podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani ucetni zaveérky je statutdrni organ Podfondu povinen posoudit, zda je Podfond schopen
nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pifloze ucetn{ zaverky zalezitosti tykajici se jeho
nepfetrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pii sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou
piipadi, kdy statutarni organ planuje zruseni Podfondu nebo ukonceni jeho cinnosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem tcetniho vykaznictvi v Podfondu odpovida dozor¢f organ.

Odpovédnost auditora za audit GCetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, ze ucetni zaverka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Priméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vyse
uvedenymi predpisy ve vSech pifpadech v tcetn{ zavérce odhali pifpadnou existujici vjznamnou
(materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku podvodt nebo chyb a povazuji se za
vyznamné (materialni), pokud lze redlné predpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit
ekonomicka rozhodnuti, kterd uzivatelé ucetni zaverky na jejim zakladé ptijmou.

P1i provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatinovat béhem celého
auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vjznamné (materialni) nespravnosti ucetni zaverky zptisobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatecné a vhodné dukazni informace, abychom na jejich zdkladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
ze neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niz doslo v dasledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zpusobené chybou, protoze soucasti
podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falsovani, umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni
nebo obchazeni vnitfnich kontrol.
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e  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Podfondu relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych tcetnich odhadt a
informace, které v této souvislosti statutarni organ Podfondu uvedl v pifloze ucetnf zavérky.

e Posoudit vhodnost pouzit{ pfedpokladu nepretrzité¢ho trvani pfi sestaveni ucetnf zavérky
statutdrnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dukazni informace existuje vyznamna
(materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Podfondu nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova viznamnd (materidlni)
nejistota existuje, je nasi povinnost{ upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této
souvislosti v pifloze ucetnf zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Podfond nepfetrzité trvat vychazeji z
dukaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo
podminky mohou vést k tomu, ze podfond ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

e  Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, véetné piflohy, a déle to, zda
ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zptisobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni organ a dozorci orgin mimo jiné o planovaném rozsahu a
nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prabéhu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkli ve vnitfnim kontrolnim systému.

Grant Thornton Audit s.r.0.
Auditorska spolecnost
Pujmanové 1753/10a, Praha 4
Evidendni éislo opravnéni 603

W Praze dne 30.4.2021

>
o Cove—

Ing. Klira Honzikova
Auditor evidenéni ¢islo opravnéni 2268
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Uéetni zavérka
za rok koncici 31. 12. 2020

(v celych tis. K<)

IC: 032 32 051, se sidlem Ploini 332/73, 602 00 Brno,
zapsand v obchodnim rejstiiku v Krajského soudu v Brné sp. zn. B 8185.
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Rozvaha
za rok konéici 31.12.2020

A.lKTF‘A 31.12.2020 31.12.2019
tis. K¢
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 11975 14 453
v tom a) splatné na pozadani 11975 14 453
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 383 634 341 824
v tom b) ostatni pohledavky 383 634 341 824
Ostatni aktiva 439 0
AKTIVA celkem 396 048 356 277
I.’ASI“VA 31.12.2020 31.12.2019
tis. K¢
Ostatni pasiva 1718 568
Rezervy 1053 788
v tom: na dané 1053 788
Emisni 4Zio 0 0
Kapitalove fondy 357 400 339 054
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata
. ; ; 15 866 896

z piedchozich obdobi
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 20010 14 971
PASIVA celkem 396 048 356 277

Vykaz zisku a ztraty

za rok koncici 31.12.2020
tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019
Vynosy z urokt a podobné vinosy 24 470 19 168
z toho: b) troky z ostatnich aktiv 24 470 19 168
Vynosy z poplatkii a provizi 1154 9812
Naklady na poplatky a provize 1687 10 698
Spravni naklady 2873 2523
v tom: b) ostami spravni naklady 2873 2523
Zisk nebo ztrata za Gicetni obdobi z bézné cinnosti pred zdanénim 21 063 15 759
Da z piijmi 1 053 788
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni 20 010 14 971

Prehled o zménach vlastniho kapitalu

za rok koncici 31.12.2020

. ; Zakladni Kapitalove Ocelovaci . -
tis. K¢ kapital fondy rozdily Zisk / ztrata Celkem
Zistatek 31.12.2019 339 054 15 867 354 921
Emise akcii 18 346 18 346
Zisk/Ztrata za Gicetni obdobi 20010 20 010
Ziistatek k 31.12.2020 357 400 35877 393 277
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Podrozvahové polozky
za rok konéici 31.12.2020

tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019

Hodnoty piedané k obhospodaiovani 396 048 356 277
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1 Obecné informace

CFH Podfond 1 (,,Podfond*) je podfond investi¢niho fondu CFH investi¢ni fond SICAV, a. s.
(,,Spole¢nost™ anebo ,,Fond*) byl zaloZen v souladu se stanovami Fondu a zakonem ¢. 240/2013
Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech (dale jako ,,ZISIF*). Investi¢ni Fond
byl zapsan do obchodniho rejstiku dne 25. 7. 2018.

Povoleni k ¢innosti Spole¢nosti bylo udéleno dne 28. 6. 2018 dle § 514 ve spojeni s § 513
zékona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech, a timto dnem se Fond povazuje
za investi¢ni Fond, ktery je obhospodafovén investi¢ni spolecnosti a zapsan v seznamu podle §
597 pism. a) ZISIF.

Podfond byl do seznamu Ceské narodni banky podle § 597 pism. a) ZISIF zapsan dne 9. 8.
2018.

1.1 Predmét podnikani Fondu

Cinnost fondu kvalifikovanych investorti podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zakona &. 240/2013 Sb.,
o investi¢nich spole¢nostech a investicnich fondech, ve znéni pozdé&jsich predpisti.

1.2 Obhospodarovatel a administrator Fondu

Obhospodatovatelem Investicniho fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) a administratorem
Investi¢niho fondu (ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF) je od 1. 1. 2020 DELTA Investi¢ni spole¢nost,
a.s., IC: 032 32 051.

Obhospodatovani Fondu zahrnuje ve smyslu § 6 odst. 2 ZISIF i obhospodafovani Podfondu.
Administrace Fondu zahrnuje ve smyslu § 38 odst. 4 ZISIF i administraci Podfondu.

1.3 Sidlo Investiéniho Fondu

Laubova 1729/8
130 00 Praha 3, Vinohrady
Ceska republika

1.4 Statutarni organ

Statutarni feditel DELTA Investi¢ni spole¢nost, a.s., od 1. 1. 2020
IC: 032 32 051

Pti vykonu funkce zastupuje Peter Kozdon, MSc. MBA
povéfeny zmocnénec

Mgr. Alexandra Strobachova
povéfreny zmocnénec
od 16. 4. 2020 do 1. 1. 2021
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15 Spravnirada

Ptedseda spravni rady Martin Valkovic¢ od 5. 12. 2018
Clen spravni rady Jan Nejedly od 25. 7. 2018

K 31. 12. 2020 byl vlastnikem Spole¢nosti jediny akcionat pan Martin Nejedly (100 %
zakladatelskych akcii, 100 000 ks kusova akcie na jméno v listinné podob¢).

1.6 Investi¢ni strategie Fondu

Akcie Fondu vydané k Podfondu mohou byt potizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Podfond je fondem kvalifikovanych investort, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 Zakona
shromazd’uje penézni prostiedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investort
vydavanim ucastnickych cennych papiri a provadi spolecné investovani shromdzdénych
penéznich prostiedki, nebo penézi ocenitelnych véci na zakladé urcené investicni strategie ve
prospéch téchto kvalifikovanych investort a déle spravuje tento majetek.

Investi¢nim cilem Podfondu je dosahovat stabilniho absolutniho zhodnoceni pfi signifikantné
redukované volatilit¢ a poklesech. Podfond bude investovat zejména do dluhopisti, smének,
které jsou investiénimi cennymi papiry ve smyslu Zakona o podnikani na kapitalovém trhu, a
dale bude poskytovat Givéry ¢i zaptjcky.

Investorim plyne z Podfondu podil na zisku, o jehoz vyplaté rozhodne valna hromada Fondu.
Valna hromada Fondu miize rovnéz rozhodnout, ze veskery zisk Podfondu bude dale
reinvestovan v souladu s investi¢ni strategii Podfondu.

V priibéhu roku 2020 Podfond podnikal v souladu s pravnimi piedpisy Ceské republiky, a to
podle zékona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech, ve znéni
pozdgjsich predpisii a v souladu s investi¢nimi cili definovanymi ve statutu fondu pribézné
napliioval tuto investi¢ni Strategii.

1.7 Depozitar

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. vykonava funkci depozitafe a poskytuje sluzby dle
depozitatské smlouvy, jejiz posledni znéni v rozhodném obdobi bylo G¢inné od 1. dubna 2020
(déle jen ,,depozitar*).

2 Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Predkladana ucetni zavérka Podfondu je nekonsolidovana a byla zpracovana jako fadna k datu
31. 12. 2020, za ucetni obdobi od 01. 01. 2020 do 31. 12. 2020 (dale téz ,,ucetni obdobi®).

Ugetnictvi je vedeno a Gidetni zavérka byla sestavena v souladu se zakonem ¢&. 563/1991 Sb., o
ucetnictvi v platném znéni a na zakladé vyhlasky €. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera
ustanoveni zakona €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozd&jsich piedpisl, pro ucetni
jednotky, které jsou bankami a jinymi finan¢nimi institucemi. Zaroven byla pfi sestavovani
ro¢ni Getni zaverky respektovana specidlni Gprava tykajici se pfecenéni majetku, a to vyhlaska

cvwr
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investi¢nich fondech, resp. o zptisobu stanoveni realné hodnoty investi¢niho fondu a o zptsobu
stanoveni aktudlni hodnoty akcie nebo podilového listu.

Ugetnictvi respektuje obecné uéetni zasady, piedev§im zasadu oceftovani majetku historickymi
cenami (modifikovanou ocenénim vsSech cennych papird, derivatd, majetkovych ucasti a
poskytnutych aveéri — obecné majetku jako investic¢ni ptilezitost — na jejich redlnou hodnotu),
zéasadu uctovani ve vécné a Casové souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad o schopnosti
ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Podfond nemé Zadné zaméstnance, veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti
Podfondu provadi dodavatelskym zptisobem investi¢ni spolecnost.

3 Dulezité ucetni metody

Ucetni zavérka Podfondu byla sestavena na principu nepietrzitého a ¢asové neomezeného
trvani Ucetni jednotky a byla pfipravena v souladu s nésledujicimi dulezitymi tcetnimi
metodami:

3.1 Den uskute¢néni ucetniho pripadu

V zévislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ucetniho ptipadu zejména den vyplaty
nebo pfevzeti obéZziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirti, den
provedeni platby, popf. inkasa z uctu klienta, den pfipsani (valuty) prostiedkti podle zpravy
doslé od banky, den sjednani a den vypofadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo
ptevzeti zaruky, popt. avérového prislibu, den pievzeti hodnot do uschovy.

Ucetni piipady nakupu a prodeje finan¢nich aktiv s obvyklym terminem dodéni (spotové
operace) a dale pevné terminové a opcni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do
okamziku vypotéadani obchodu zatctovany na podrozvahovych tctech.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond oductuje z rozvahy v ptipad¢, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav
vzda.

3.2 Kapitalové fondy

Polozka ,,Kapitalové fondy* obsahuje fondy, které jsou tvofeny z jiného zdroje neZ Gcetniho
zisku, zejména vydavanim investi¢nich akcii. Tato polozka obsahuje 1 jmenovitou hodnotu
zpétné odkoupenych investi¢nich akcii. Nevykazuje se zde emisni 4Zio, které se vykazuje v
poloZce ,,Emisni 4zio*.

3.3 Pohledavky za nebankovnimi subjekty / Poskytnuté uvéry

Pohledavky se vykazuji v nomindlni hodnoté snizené o opravnou polozku. Nedobytné
pohledéavky se odepisuji po skon¢eni konkurzniho fizeni dluznika.

Opravné polozky k pohledavkam a poskytnutym uvérim se tvoii na zékladé vyhodnoceni
bonity dluznika dle dostupnych informaci pfedavanych dluznikem. K zajisténi pohledavek jsou
vyuzity instrumenty ruceni, smének apod., a to v piipadé, kdy je z titulu vyhodnoceni rizik
takové zajisténi vyZzadovano.
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Pfi prvotnim zauctovani jsou poskytnuté uvéry zauctovany v nominalni hodnoté a nésledné
precefiovany na realnou hodnotu proti iictiim néakladii nebo vynosii / viastnimu kapitdalu. Casové
rozliSeni urokl vztahujici se k poskytnutym uvériim je zahrnuto do celkovych zlstatkl téchto
aktiv. Urokové vynosy z poskytnutych Gvérd jsou vykazany v poloZce ,, Vynosy z diroki a
podobné vynosy ““.

3.4 Zasady pro uctovani nakladi a vynosu

Naéklady a vynosy se uctuji zasadné do obdobi, s nimz Casové a vécné souvisi. Pokud by pfi
pouziti této zasady Fond nemohl podat vérny a poctivy obraz predmétu ucetnictvi Fondu,
postupuje odchylng. Casové rozlideni neni nutno pouzivat v piipadech, kdy se jedna o
nevyznamné castky, kdy jejich zic¢tovanim do nakladt nebo do vynosii bez ¢asového neni
dotcen ucel ¢asového rozliSeni a Fond tim prokazatelné nesleduje zdmérnou upravu vysledku
hospodafteni, nebo jde-li o pravideln€ se opakujici vydaje, poptipadée piijmy.

3.5 Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné piepoctené devizovym
kurzem vyhla§ovanym CNB platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vy¢islena v cizi méné
spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou piepocitavana do
tuzemské mény v kurzu vyhlaovanym CNB platnym k datu uéetni zavérky. Vysledny zisk
nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vyc€islenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty
jako “Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

3.6 Zdanéni

Danovy zaklad pro dan z ptijmil se propocte z vysledku hospodaieni bézného ti¢etniho obdobi
pripoctenim danové neuznatelnych ndkladt a odectenim vynost, které nepodléhaji dani z
ptijmi, ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdilti mezi Gcetni a dafiovou hodnotou aktiv a
zavazkl s pouzitim ocekavané danové sazby platné pro nésledujici obdobi. O odlozené danové
pohledavce se uctuje pouze v ptipadeé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v
nasledujicich ucetnich obdobich

3.7 Cenné papiry vydavané fondem

Akcie Fondu, které nejsou zakladatelskymi akciemi, jsou investi¢ni akcie. S investi¢ni akcii je
spojeno pravo na jeji odkoupeni na zadost jejiho vlastnika na ucet Fondu. Investi¢ni akcie lze
vydat na zéklad¢ vefejné vyzvy. Investi¢ni akcie piedstavuji podil akcionafe na fondovém
kapitalu pfipadajici na investi¢ni akcie.

3.8 Tvorba rezerv

Rezerva ptedstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym Casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se
tvoii v piipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, ktera je vysledkem minulych udélosti,
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- je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzadad si odliv prostfedki predstavujicich

ekonomicky prospéch, pricemz pravdépodobné znamend pravdépodobnost vyssi, nez
50 %,

- je mozné provést pfimefené spolehlivy odhad plnéni.
3.9 Regulaéni poZzadavky

Fond a Podfondy podl¢haji regulaci a dohledu ze strany Ceské narodni banky. Depozitat —
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. dohlizi v souladu se Zakonem na to, zda C¢innost
Podfondu probiha v souladu se Zakonem.

4 Zmény ucetnich metod

Ucetni metody pouzivané spole¢nosti se béhem ucetniho obdobi nezménily.

5 Vyznamné polozky v rozvaze, vykazu zisku a ztraty

51 Pujcky a uvéry, poskytnuté zaruky a ostatni plnéni (v penéZité i naturalni
formé) ¢lentiim Fidicich a kontrolnich organt z divodu jejich funkce

Fond neposkytl Zadné uvéry nebo jina naturdlni, ¢i penézitd plnéni ¢lenlim statutarniho organu

ani ¢lentim dozor¢i rady, ani zaméstnancim a ani byvalym ¢lentim organti spole¢nosti. Zaroven

za tyto osoby nebyly vydany zadné zaruky.

5.2 Pohledavky za bankami

tis. K& 2020 2019
Zustatky na béznych uctech 11975 14 453
Celkem 11 975 14 453

5.3 Pohledavky za nebankovnimi subjekty

tis. K¢ 2020 2019
Poskytnuté avéry 383 634 341 824
Celkem 383 634 341 824

Pohledavky za nebankovnimi subjekty predstavuji poskytnuté Uvéry spole¢nosti Concord
Financial Holding a.s. ve vysi 18 099 tis. K¢& v¢. nab&hlého Groku na zakladé Smlouvy o uvéru
ze dne 30. 11. 2018, ktery je splatny 30. 11. 2023 a dale Gvér ve vysi 36 486 tis. K¢ v¢.
nab&hlého tiroku na zakladé Smlouvy o uvéru ze dne 31. 12. 2018, ktery je splatny 31. 12. 2023.
Uvedené pohledavky jsou ke dni podpisu Smluv o uvérech zaru¢eny Prohlasenim rucitele Ing.
Martina Nejedlého, kterym ruci za jejich v€asné a fadné uspokojeni do vyse poskytnutych jistin
a jejich ptislusenstvi.

Podfond dale poskytl uvér spole¢nosti Fair Credit Czech, s.r.o. ve vysi 329 049 tis. K¢ v¢.
nab¢hlého troku na zdkladé Smlouvy o tivéru ze dne 19. 11. 2018, ktery je splatny 19. 11. 2023.
Pohledavka je ke dni podpisu Smlouvy o uvéru zarucena Prohlasenim rucitele Concord
Financial Holding a.s., kterym ruci za jejich véasné a fadné uspokojeni do vyse 500 mil. K¢.
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5.4 OQOstatni aktiva

tis. K& 2020 2019
Zaplacené zalohy na dan z ptijmu pravnickych osob 439 0
Celkem 439 0

5.5 Ostatni pasiva

tis. K¢ 2020 2019
Dohadné Géty pasivni 718 568
Zavazky vuci akcionaim 1000 0
Celkem 1718 568

Dohadné ucty tvofi nevyfakturované ndklady na audit ve vysi 109 tis. K¢, administraci a
obhospodarovani ve vysi 205 tis. K¢, depozitite ve vysi 91 tis. K¢ a management fee
k emitovanym cennym papirim ve vysi 313 tis. K¢. Zavazky vuéi akcionaiim ve vysi 1 000
tis. K¢ tvoii nevyemitované investi¢ni akcie investorim.

5.6 Rezervy a opravné polozky

tis. K& 2020 2019
Rezerva na dan z ptijmu pravnickych osob 1053 788
Celkem 1053 788

Jedna se o rezervu na dan z piijmu pravnickych osob za rok 2020.

5.7 Kapitalové fondy

Kapitalové fondy predstavuji vydané investi¢ni akcie. Podfond k datu ucetni zavérky eviduje v
kapitalovych fondech investice v celkové vysi 357 400 tis. K¢. Podfond ve sledovaném ucetnim
obdobi vydal 24 957 tis. ks vykonnostnich investi¢nich akcii a 307 525 tis. ks prioritnich

investi¢nich akcii.

5.8 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi, rezervni
fondy a ostatni fondy ze zisku

V minulém obdobi eviduje Podfond zisk ve vysi 14 971 tis. K¢, ktery byl pfeveden na ucet
nerozdéleného zisku Podfondu.

5.9 Vynosy z uroki a podobné vynosy

tis. K¢ 2020 2019
Vynosy z trokll z Givért a zapujcek 24 470 19 168
Celkem 24 470 19 168
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5.10 Vynosy z poplatku a provizi

tis. K& 2020 2019
Vynosy ze vstupnich a vystupnich poplatkli investort 1154 9812
Celkem 1154 9812

Vynosy ze vstupnich poplatkl predstavuji poplatky z upisu investi¢nich akcii Podfondu. Jejich
vyse, ktera se pocita z investované Castky, je definovana ve Statutu Podfondu, pfip. v ptislusné
smlouveé o upisu.

5.11 Naklady na poplatky a provize

tis. K¢ 2020 2019
Bankovni poplatky 14 16
Naklady na poplatky a provize 1673 10 682
Celkem 1687 10 698

Naklady na poplatky provize ptedstavuji naklady na odménu obchodnikovi s cennymi papiry
za distribuci a vedeni evidence investi¢nich akcii Podfondu.

5.12 Spravni naklady

Podfond evidoval ve svém ucetnictvi za sledované Géetni obdobi tyto spravni naklady:

tis. K& 2020 2019
Naklady na audit 109 175
Odména za obhospodarovani a administraci 1722 1616
Sluzby depozitaie 1017 706
Danové poradenstvi 0 24
Ostatni spravni naklady 25 2
Celkem 2873 2523

Odmeéna za obhospodafovani majetku Fondu spolecnosti DELTA Investi¢ni spolecnost, a.s.
¢inila za uvedené obdobi 1 722 tis. K¢&.

V souladu s depozitatskou smlouvou s Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. &inily depozitatské
poplatky za uvedené obdobi 1 017 tis K¢&.

Podfond nemél v uéetnim obdobi zaméstnance. Reditel spravy majetku je zaméstnancem
DELTA Investi¢ni spole¢nosti, a.s., ktery souc¢asné vykonava funkci obhospodafovatele Fondu.

Veskeré naklady a vynosy jsou realizovany v Ceské republice.

5.13 Splatna dan z pFijmu

tis. K¢ 2020
Zisk nebo ztrata za ticetni obdobi pred zdanénim 21 063
Odecitatelné polozky 0
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Pricitatelné polozky 0
Zaklad dané 21 063
Zohlednéni danové ztraty minulych let 0
Zaklad dané po odecteni daniové ztraty 21 063
Daii vypoctena pri pouziti sazby 5 % 1053

5.14 OdloZeny danovy zavazek/pohledavka

Odlozené dané z piijmu jsou pocitdny ze vSech docasnych rozdilti za pouziti danové sazby
platné pro obdobi, ve kterém budou danovy zdvazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %.
Podfondu za sledované ani minulé tcetni obdobi nevznikly docasné rozdily mezi Gcetnimi a
danovymi pojetimi ucetnich ptipadu.

Podfond se rozhodl netuctovat o odlozené danové pohledavee ve sledovaném ani v minulém

ucetnim obdobi.

5.15 Hodnoty predané k obhospodarovani

tis. K¢ 2020 2019
Hodnoty predané k obhospodatovani 396 048 356 277

Fond k rozvahovému dni vykazoval vySe uvedené hodnoty piedané k obhospodafovani
spole¢nosti DELTA Investi¢ni spolecnost, a.s., a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany
v aktivech.

6 Identifikovana hlavni rizika dle Statutu

6.1 Trzni riziko

Trzni riziko pfedstavuje riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v
majetku Podfondu.

6.2 Riziko ménové

M¢énové riziko predstavuje riziko spocivajici v tom, ze hodnota investice mize byt ovlivnéna
zménou devizového kurzu.
Podfond nevykazuje Zzadna aktiva a pasiva v cizi méng¢.

6.3 Uvérové riziko, tj. riziko spojené s pripadnym nedodrZenim zavazki
protistrany Podfondu

Emitent investi¢niho nastroje v majetku Podfondu ¢i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci

konkrétni investice) nedodrzi sviij zdvazek, piipadné dluznik pohledavky tuto pohledavku vcas
a v plné vysi nesplati.
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6.4 Riziko nedostate¢né likvidity

Riziko nedostatecné likvidity obecné spoc¢iva v tom, Ze urcité aktivum Fondu nebude zpenézeno
vcas za pfimétenou cenu a ze Podfond z tohoto diivodu nebude schopen dostat svym zavazkim
v dobé¢, kdy se stanou splatnymi.

Od3 od1l

Zbytkova splatnost aktiv a Do 3 y Bez
zavazki Podfondu més. O dorokudo  Nad5let specifik Celkem
1 roku 5 let

Pohledavky za bankami 11 975 0 0 0 0 11 975
Poh_ledavky za nebankovnimi 0 0 383634 0 0 383 634
subjekty

Ostatni aktiva 0 439 0 0 0 439
Celkem 11 975 439 383634 0 0 396 048
Ostatni pasiva 1718 0 0 0 0 1718
Rezervy 0 1053 0 0 0 1053
Vlastni kapital 0 0 0 0 393 277 393 277
Celkem 1718 1053 0 0 393 277 396 048
Gap 10 257 -614 383634 0 -393277 0
Kumulativni gap 10 257 9643 393277 0 0 0

Tabulka trokové citlivosti odpovidéa vyse uvedené tabulce zbytkové splatnosti aktiv a zdvazkl
Podfondu.

6.5 Riziko vyporadani

Riziko vypotadani spojené s tim, Ze vyporadani transakce neprobéhne tak, jak se predpokladalo,
z dlivodu, Ze protistrana nezaplati nebo nedodd majetkové hodnoty ve stanovené lhite.

6.6 Riziko ztraty majetku svéfeného do uschovy (nebo jiného opatrovani)

zejména insolventnosti, nedbalostnim nebo umyslnym jednanim osoby, ktera ma v uschové
nebo v jiném opatrovani majetek Podfondu.

6.7 Riziko zrusSeni Fondu

Podfond mtize byt ze zdkonem stanovenych divodu zrusen, a to zejm. z diivodu:

I.  rozhodnuti o pfeméné Podfondu;

Il.  odnéti povoleni k ¢innosti Podfondu, napf. v ptipadé, jestlize do jednoho roku ode
dne udéleni povoleni k ¢innosti Fondu vlastni kapital Podfondu nedosédhl vyse 1
250 000 EUR; resp. v piipadé, ze Fond ma po dobu delsi nez 6 mésict jen jednoho
akcionare;
I1l.  Zadosti o odnéti povoleni, zruSeni Investicni spolecnosti s likvidaci nebo
rozhodnutim soudu.
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Ceska narodni banka odejme povoleni k ¢innosti Podfondu, jestlize bylo vydano rozhodnuti o
jeho upadku nebo jestlize byl insolven¢ni navrh zamitnut proto, Ze majetek Podfondu nebude
postaCovat k thrad¢ néklada insolvencniho fizeni, resp. v ptipade, kdy Podfond nema déle nez
tfi mésice depozitare.

6.8 Riziko vyplyvajici z omezené ¢innosti depozitare

Rozsah kontroly Podfondu ze strany depozitaie je smluvné omezen depozitarskou smlouvou.
Kontrolou, zda vypocet aktualni hodnoty akcie Podfondu, zda pouziti vynosu z majetku
Podfondu, zda nabyvani a zcizovani majetku Podfondu a zda postup pifi ocenovani majetku
Podfondu jsou v souladu se Zakonem a timto Statutem, jakoz i kontrolou, zda pokyny
opravnéné osoby nejsou v rozporu se Zakonem nebo timto Statutem, neni povéfen depozitar.
Tato kontrola a cinnost je zajiStovana piimo Investiéni spolecnosti pomoci internich
kontrolnich mechanizmii.

6.9 Riziko spojené s epidemii COVID-19

V souvislosti s celosvétovou pandemii nemoci COVID-19 a navazujicimi dopady
epidemiologickych opatieni na ekonomiky postizenych zemi Podfond identifikoval, Ze muze
dojit k vyznamnému omezeni ekonomické aktivity napiic¢ vsemi sektory ekonomiky s dopadem
na realnou hodnotu majetku a dluhti Podfondu. Ke dni vyhotoveni Ugetni zavérky viak existuje
znac¢na mira nejistoty ohledné intenzity a doby zavedeni mimoiadnych opatieni a jejich efektu
na celosvétovou i tuzemskou ekonomiku, nebot” neustale dochazi k vyvoji v této oblasti. Nelze
proto s pozadovanou piesnosti stanovit ocekavany dopad vyse uvedené situace na realnou
hodnotu majetku a dluht Podfondu.

7 Vztahy se spriznénymi osobami

Zprava o vztazich se spiiznénymi osobami je soucasti vyrocni zpravy Fondu za sledované
obdobi. Odména za obhospodafovani majetku Fondu spole¢nosti DELTA Investi¢ni
spole¢nost, a.s. ¢inila za uvedené obdobi 1 722 tis. K¢.

8 Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

V souvislosti s celosvétovou pandemii nemoci COVID-19 a navazujicimi dopady
epidemiologickych opatfeni na ekonomiky postizenych zemi Obhospodaiovatel Fondu proved|
identifikaci hlavnich rizik, kterym muiZe v této souvislosti ¢elit, a vyhodnotil, zda u Fondu neni
ohroZen ptedpoklad nepietrzitého trvani ucetni jednotky. Hlavnimi zdroji rizik spojenymi S
pandemii nemoci COVID-19 jsou bezprostiedni dopady epidemiologickych opatieni na
vybrané segmenty ekonomiky a navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoz
dusledkem bude silnd recese. S ohledem na tato rizika nebyly identifikovany vyznamné
pochybnosti o nepfetrzitém trvani Gcetni jednotky. Bezprostfedni dopady epidemiologickych
opatfeni byly vyhodnoceny jako nevyznamné. Fond o¢ekava mozny docasny pokles v realné
hodnoté investic. Pro dalsi fungovani Fondu vsak tento pokles nepfedstavuje prekazku. Pro
feSeni pripadnych budoucich problémi s likviditou v ptipad€ nadmérnych pozadavkii na odkup
byly definovany vhodné nastroje. V provozni oblasti jsou pro Fond veskeré potiebné sluzby
zajistény. Ve Fondu neprobéhly zadné udalosti s podstatnym vyznamem nebo dopadem na
akcionare.
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Od roku 2018 je v platnosti novela vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji ncktera
ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozd¢jsich piedpist, pro ucetni
jednotky, které jsou bankami a jinymi finan¢nimi institucemi. Pro investi¢ni spole¢nosti a
investi¢ni fondy bylo zajisténo ptechodné obdobi do 31. 12. 2020, které mohly vyuzit k
seznameni se s novymi ucetnimi metodami, pozadavky a k zajiSténi bezproblémového
piechodu. Od 1. 1. 2021 tak maji investi¢ni spolec¢nosti a investi¢ni fondy povinnost vykazovat
a ocenovat finan¢ni nastroje podle mezinarodnich Gcetni standardi. Tato povinnost vyplyva z
§ 4a vyhlasky & 501/2002 Sb., ktery udava, ze ,,UCetni jednotka pro ucely vykazovani
finan¢nich néstroji, jejich ocenovani a uvadeéni informaci o nich v pfiloze v ucetni zavérce
postupuje podle mezinarodnich ucetnich standard upravenych piimo pouzitelnymi piedpisy
Evropské unie o uplatiiovani mezindrodnich ucetnich standardi®, pficemz ,,Finan¢nim
nastrojem podle odstavce 1 se rozumi finan¢ni ndstroj podle mezinarodnich ucetnich
standardii.” Postupy, kterymi se od 1. 1. 2021 budou investi¢ni spolecnosti a investi¢ni fondy
fidit, vychazeji zejména ze standardi IFRS 9 Financ¢ni nastroje, IAS 32 Financ¢ni nastroje:
vykazovani a [IFRS 7 Finan¢ni néstroje: zvefejnovani.

V souladu s novelou zakona o obchodnich korporacich a navazujici novelou zdkona o
investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech doslo s ti¢innosti od 1. ledna 2021 ke zméné
vnitini struktury fondu z monistické na strukturu dualistickou. Statutarni orgdn v podobé
statutarniho feditele byl nahrazen ptedstavenstvem a kontrolni organ v podob¢ spravni rady byl
nahrazen dozor¢i radou. Jedinym clenem predstavenstva fondu je od 1. ledna 2021 DELTA
Investi¢ni spolecnost, a.s., kterou pifi vykonu funkce zastupuje povéteny zmocnénec, Peter
Kozdon, MSc. MBA. Cleny dozoréi rady jsou Martin Valkovi¢ a Jan Nejedly.

K zadnym dal$im vyznamnym udélostem po datu ucetni zavérky, které¢ by mély vyznamny
dopad na tcetni zavérku Fondu, nedoslo.

Sestaveno dne: 20. 4. 2021

Podpis statutarniho zastupce:

poveéteny zmocnénec
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Tato zprava je urcena pro akcionafe

CFH Podfond 2
Sidlo podfondu: Laubova 1729/8, 130 00 Praha 3, Vinohrady
NID: 75161184
Pravni forma podfondu: bez pravni ptisobnosti
Fond a IC: CFH investiéni fond SICAV, a.s., IC: 07317930
Hlavni (pfevazujici) Cinnost: podfond kvalifikovanych investori

Ramec ucetniho vykaznictvi: Ceské ucCetni pfedpisy

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zaveérky podfondu CFH Podfond 2 (déle také ,,Podfond®) sestavené
na zakladé ¢eskych ucetnich predpist, ktera se skldda z rozvahy k 31.12.2020, vykazu zisku a ztraty a
pfehledu o zménach vlastnfho kapitalu za rok koncici 31.12.2020 a ptilohy této ucetni zaverky, ktera
obsahuje popis pouzitych podstatnych ucetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Podfondu CFH
Podfond 2 k 31.12.2020 a naklad® a vynosu a vysledku jejiho hospodafeni za rok koncici 31.12.2020
v souladu s Ceskymi iCetnimi pfedpisy.

Ziklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zikonem o auditorech a standardy Komory auditora Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), ptipadn¢ doplnéné a upravené souvisejicimi
aplikacnimi dolozkami. Nase odpoveédnost stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem
pfijatym Komorou auditorti Ceské republiky jsme na Podfondu nezavisli a splnili jsme i dalsf etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpist. Domnivame se, Zze dukazni informace, které jsme
shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zprave

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyroc¢ni

zpraveé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ
Podfondu.

Nas vyrok k tcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vsak soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s ovéfenim ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzent, zda ostatn{
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s tcetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o ucetni
jednotce zfskanymi béhem ovéfovani ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako
vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatnf informace byly ve vech vyznamnych
(materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se
rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky pravnich pfedpist na formalni nalezitosti a postup
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vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda piipadné nedodrzeni
uvedenych pozadavkt by bylo zpusobilé ovlivnit tsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé¢ provedenych postupt, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v dcetni zavérce,
jsou ve vech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s tcetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dile jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatki a povédomi o Podfondu, k nimz jsme dospéli pti
provadén{ auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postuptl jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Jiné skuteénosti

Vyroéni zprava Podfondu je obsazena ve vjroéni zpravé fondu CFH investi¢ni fond SICAV, ass., IC:
07317930.

Odpovédnost statutarniho organu (pfedstavenstva) a dozorciho organu (dozorci rady) Podfondu za
ucetni zavérku

Statutarni organ Podfondu odpovida za sestaven{ ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz

v souladu s ¢eskymi ucetnimi piedpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaven{ ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti zptisobené
podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani ucetni zaveérky je statutdrni organ Podfondu povinen posoudit, zda je Podfond schopen
nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pifloze ucetn{ zaveérky zalezitosti tykajici se jeho
nepfetrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pii sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou
piipadi, kdy statutarni organ planuje zruseni Podfondu nebo ukonceni jeho cinnosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem tcetniho vykaznictvi v Podfondu odpovida dozor¢f organ.

Odpovédnost auditora za audit GCetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, ze ucetni zaverka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Priméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit provedeny v souladu s vyse
uvedenymi predpisy ve vSech pifpadech v Gcetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
(materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v duasledku podvodt nebo chyb a povazuji se za
vyznamné (materialni), pokud lze redlné predpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit
ekonomicka rozhodnuti, kterd uzivatelé ucetni zaverky na jejim zakladé ptijmou.

P1i provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi pfedpisy je nasi povinnostf uplatiiovat béhem celého
auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vjznamné (materialni) nespravnosti ucetni zaverky zptisobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatecné a vhodné dukazni informace, abychom na jejich zdkladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
ze neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niz doslo v dasledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zpusobené chybou, protoze soucasti
podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falsovani, umyslna opomenuti, nepravdiva prohlasent
nebo obchazeni vnitfnich kontrol.
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e  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Podfondu relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych tcetnich odhadt a
informace, které v této souvislosti statutarni organ Podfondu uvedl v pifloze ucetnf zavérky.

e Posoudit vhodnost pouzit{ pfedpokladu nepretrzité¢ho trvani pfi sestaveni ucetnf zavérky
statutdrnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dukazni informace existuje vyznamna
(materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Podfondu nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova viznamnd (materidlni)
nejistota existuje, je nasi povinnost{ upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této
souvislosti v pifloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Podfond nepfetrzité trvat vychazeji z
dukaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo
podminky mohou vést k tomu, ze podfond ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

e  Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, véetné piflohy, a déle to, zda
ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zptisobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni organ a dozorci orgin mimo jiné o planovaném rozsahu a
nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prabéhu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkli ve vnitfnim kontrolnim systému.

Grant Thornton Audit s.r.0.
Auditorska spolecnost
Pujmanové 1753/10a, Praha 4
Evidendni éislo opravnéni 603

W Praze dne 30.4.2021

>
o Cove—

Ing. Klira Honzikova
Auditor evidenéni ¢islo opravnéni 2268
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Rozvaha
za rok koncici 31.12.2020
A.LKTF‘A 31.12.2020 31.12.2019
fis. K¢
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 1477 43 433
v tom a) splainé na pozadani 1477 43 433
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 291 561 229 867
v tom b) ostatni pohledavky 291 561 229 867
Ostatni aktiva 385 0
AKTIVA celkem 293 424 273 300
PASIVA
R 31.12.2020 31.12.2019
tis. Ké
Ostatni pasiva 358 162
Rezervy 1047 712
v tom: na dané 1047 712
Emisni 4Zio 0 0
Kapitalove fondy 258 374 258 374
Nerozdeéleny zisk nebo neuhrazena ztrata
. . . 13752 233
z piedchozich obdobi
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 19 892 13519
PASIVA celkem 293 424 273 300
Vykaz zisku a ztraty
za rok koncici 31.12.2020
tis. K& 31.12.2020 31.12.2019
Vynosy z urokli a podobné vinosy 23 440 17 241
z toho: a) troky z dluhovych cennych papirii 0 633
b) troky z ostatnich aktiv 23 440 16 608
Vynosy z poplatkt a provizi 0 1 889
Naklady na poplatky a provize 10 2419
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 0 -28
Spravni naklady 2491 2452
v tom: b) ostatni spravni naklady 2491 2452
Zisk nebo zfrata za tcetni obdobi z bézné Cinnosti pied zdanénim 20939 14 231
Dail z pifjmh 1047 712
Zisk nebo ztrata za icetni obdobi po zdanéni 19 892 13 519
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Prehled o zménach vlastniho kapitalu

za rok konéici 31.12.2020

ZAakladni

Kapitaloveé

Ocenovaci

tis. K¢ kapitl fondy rozdily Zisk / ztrata Celkem
Zustatek k 31.12.2019 258 374 13752 272 126
Emise akeii 0
Zisk/Ztrata za ucetni obdobi 19 892 19 892
Zistatek k 31.12.2020 258 374 33 644 292 018
r W

Podrozvahové polozky

za rok koncici 31.12.2020

tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019

Hodnoty predané k obhospodarovani 293 424 273 300
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1 Obecné informace

CFH Podfond 2 (,,Podfond*) je podfond investi¢éniho fondu CFH investi¢ni fond SICAV, a. s.
(,,Spolecnost* anebo ,,Fond*) byl zaloZen v souladu se stanovami Fondu a zdkonem ¢. 240/2013
Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech (dale jako ,,ZISIF*). Investicni Fond
byl zapsan do obchodniho rejstiku dne 25. 7. 2018.

Povoleni k ¢innosti Spole¢nosti bylo udéleno dne 28. 6. 2018 dle § 514 ve spojeni s § 513
zékona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a fondech®), a timto dnem se Fond
povazuje za investi¢ni Fond, ktery je obhospodafovan investi¢ni spolecnosti a zapsan v
seznamu podle § 597 pism. a) ZISIF.

Podfond byl do seznamu Ceské narodni banky podle § 597 pism. a) ZISIF zapsan dne 28. 11.
2018.

1.1 Predmét podnikani Fondu

Cinnost fondu kvalifikovanych investorti podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zakona &. 240/2013 Sb.,
o investi¢nich spole¢nostech a investicnich fondech, ve znéni pozd¢jsich predpisti.

1.2 Obhospodarovatel a administrator Fondu

Obhospodatovatelem Investicniho fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) a administratorem
Investi¢niho fondu (ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF) je od 1. 1. 2020 DELTA Investi¢ni spole¢nost,
a.s., IC: 032 32 051.

Obhospodatrovani Fondu zahrnuje ve smyslu § 6 odst. 2 ZISIF i obhospodatovani Podfondu.
Administrace Fondu zahrnuje ve smyslu § 38 odst. 4 ZISIF i administraci Podfondu.

1.3 Sidlo Investi¢éniho Fondu

Laubova 1729/8
130 00 Praha 3, Vinohrady
Ceska republika

1.4 Statutarni organ

Statutarni feditel DELTA Investi¢ni spole¢nost, a.s., od 1. 1. 2020
IC: 032 32 051

Pti vykonu funkce zastupuje Peter Kozdon, MSc. MBA
povéfeny zmocnénec

Mgr. Alexandra Strobachova
povéfreny zmocnénec
od 16. 4. 2020 do 1. 1. 2021
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15 Spravnirada

Ptedseda spravni rady Martin Valkovic¢ od 5. 12. 2018
Clen spravni rady Jan Nejedly od 25. 7. 2018

K 31. 12. 2020 byl vlastnikem Spole¢nosti jediny akcionat pan Martin Nejedly (100 %
zakladatelskych akcii, 100 000 ks kusova akcie na jméno v listinné podob¢).

1.6 Investi¢ni strategie Fondu

Akcie Fondu vydané k Podfondu mohou byt potizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Podfond je fondem kvalifikovanych investort, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 Zakona
shromazd’uje penézni prostiedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investori
vydavanim ucastnickych cennych papiri a provadi spoleéné investovani shromdzdénych
penéznich prostiedki, nebo penézi ocenitelnych véci na zdklad¢ urcené investicni strategie ve
prospéch téchto kvalifikovanych investort a déle spravuje tento majetek.

Investi¢nim cilem Podfondu je dosahovat stabilniho absolutniho zhodnoceni pfi signifikantné
redukované volatilit¢ a poklesech. Podfond bude investovat zejména do dluhopisti, smének,
které jsou investiénimi cennymi papiry ve smyslu Zakona o podnikani na kapitalovém trhu, a
dale bude poskytovat Givéry ¢i zaptjcky.

Investorim plyne z Podfondu podil na zisku, o jehoz vyplaté rozhodne valna hromada Fondu.
Valna hromada Fondu miize rovnéz rozhodnout, ze veskery zisk Podfondu bude dale
reinvestovan v souladu s investi¢ni strategii Podfondu.

V priibéhu roku 2020 Podfond podnikal v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky, a to
podle zékona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech, ve znéni
pozd¢jsich piedpisii a v souladu s investi¢nimi cili definovanymi ve statutu fondu pribézné
naplnoval tuto investi¢ni strategii.

1.7 Depozitar

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. vykonava funkci depozitafe a poskytuje sluzby dle
depozitatské smlouvy, jejiz posledni znéni v rozhodném obdobi bylo G¢inné od 1. dubna 2020
(déle jen ,,depozitar*).

2 Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Predkladana ucetni zavérka Podfondu je nekonsolidovana a byla zpracovana jako fadna k datu
31. 12. 2020, za ucetni obdobi od 01. 01. 2020 do 31. 12. 2020 (dale téz ,,ucetni obdobi®).

Ugetnictvi je vedeno a Gidetni zavérka byla sestavena v souladu se zakonem ¢&. 563/1991 Sb., o
ucetnictvi v platném znéni a na zakladé vyhlasky €. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera
ustanoveni zakona €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich piredpisi, pro ucetni
jednotky, které jsou bankami a jinymi finan¢nimi institucemi. Zaroven byla pfi sestavovani
ro¢ni Getni zaverky respektovana specidlni Gprava tykajici se pfecenéni majetku, a to vyhlaska
¢. 244/2013 Sb., o blizsi upravé nekterych pravidel zdkona o investiCnich spole¢nostech a
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investi¢nich fondech, resp. o zptisobu stanoveni realné hodnoty investi¢niho fondu a o zptsobu
stanoveni aktudlni hodnoty akcie nebo podilového listu.

Ugetnictvi respektuje obecné uéetni zasady, predev§im zasadu ocefiovani majetku historickymi
cenami (modifikovanou ocenénim vsSech cennych papird, derivatd, majetkovych ucasti a
poskytnutych aveéri — obecné majetku jako investic¢ni ptilezitost — na jejich redlnou hodnotu),
zéasadu uctovani ve vécné a Casové souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad o schopnosti
ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Podfond nemé Zadné zaméstnance, veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti
Podfondu provadi dodavatelskym zptisobem investi¢ni spole¢nost.

3 Duilezité ucetni metody

Ucetni zavérka Podfondu byla sestavena na principu nepietrzitého a ¢asové neomezeného
trvani Ucetni jednotky a byla pfipravena v souladu s nésledujicimi dulezitymi tcetnimi
metodami:

3.1 Den uskute¢néni ucetniho pripadu

V zévislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ucetniho ptipadu zejména den vyplaty
nebo pfevzeti obéZziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirti, den
provedeni platby, popft. inkasa z uctu klienta, den ptipsani (valuty) prosttedktl podle zpravy
doslé od banky, den sjednani a den vypofadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo
ptevzeti zaruky, popt. avérového prislibu, den pievzeti hodnot do uschovy.

Ucetni piipady nakupu a prodeje finan¢nich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové
operace) a dale pevné terminové a opcni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do
okamziku vypotéadani obchodu zatctovany na podrozvahovych tctech.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond oductuje z rozvahy v ptipadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spole€nost tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav
vzda.

3.2 Kapitalové fondy

Polozka ,,Kapitalové fondy* obsahuje fondy, které jsou tvoteny z jiného zdroje nez ucetniho
zisku, zejména vydavanim investi¢nich akcii. Tato polozka obsahuje 1 jmenovitou hodnotu
zpétné odkoupenych investi¢nich akcii. Nevykazuje se zde emisni 4Zio, které se vykazuje v
polozce ,,Emisni 4zio®.

3.3 Pohledavky za nebankovnimi subjekty / Poskytnuté avéry

Pohledavky se vykazuji v nomindlni hodnoté snizené o opravnou polozku. Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skon¢eni konkurzniho fizeni dluznika.

Opravné polozky k pohledavkam a poskytnutym uvérim se tvoii na zdkladé vyhodnoceni
bonity dluznika dle dostupnych informaci ptedavanych dluznikem. K zajisténi pohledavek jsou
vyuzity instrumenty ruceni, smének apod., a to v piipadé, kdy je z titulu vyhodnoceni rizik
takové zajisténi vyZzadovano.
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Pfi prvotnim zauctovani jsou poskytnuté uvéry zauctovany v nominalni hodnoté a nasledné
precefiovany na realnou hodnotu proti iictiim néakladii nebo vynosii / viastnimu kapitalu. Casové
rozliSeni trokd vztahujici se k poskytnutym Gvérum je zahrnuto do celkovych zistatka téchto
aktiv. Urokové vynosy z poskytnutych Gvéra jsou vykazany v poloZce ,, Vynosy z diroki a
podobné vynosy ““.

3.4 Zasady pro uctovani nakladi a vynosu

Naéklady a vynosy se uctuji zasadné do obdobi, s nimz Casové a vécné souvisi. Pokud by pfi
pouziti této zasady Fond nemohl podat vérny a poctivy obraz predmétu tcetnictvi Fondu,
postupuje odchylng. Casové rozlideni neni nutno pouzivat v piipadech, kdy se jedna o
nevyznamné castky, kdy jejich zic¢tovanim do nakladt nebo do vynosii bez ¢asového neni
dotcen ucel ¢asového rozliSeni a Fond tim prokazatelné nesleduje zamérnou tpravu vysledku
hospodafteni, nebo jde-li o pravideln€ se opakujici vydaje, poptipadée piijmy.

3.5 Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné piepoctené devizovym
kurzem vyhla§ovanym CNB platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vy¢islena v cizi méné
spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou piepocitavana do
tuzemské mény v kurzu vyhlaovanym CNB platnym k datu uéetni zavérky. Vysledny zisk
nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vyc€islenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty
jako “Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

3.6 Zdanéni

Danovy zaklad pro dan z ptijmil se propocte z vysledku hospodaieni bézného ti¢etniho obdobi
pripoctenim danové neuznatelnych ndkladl a odectenim vynosu, které nepodléhaji dani z
ptijmi, ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veskerych do¢asnych rozdilti mezi ti¢etni a dafiovou hodnotou aktiv a
zavazkil s pouzitim ocekdvané daiiové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové
pohledévce se uctuje pouze v pripade, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal§im uplatnéni v
nasledujicich ucetnich obdobich

3.7 Cenné papiry vydavané fondem

Akcie Fondu, které nejsou zakladatelskymi akciemi, jsou investi¢ni akcie. S investi¢ni akcii je
spojeno pravo na jeji odkoupeni na zadost jejiho vlastnika na ucet Fondu. Investi¢ni akcie Ize
vydat na zéklad¢ vetejné vyzvy. Investi¢ni akcie predstavuji podil akcionafe na fondovém
kapitalu ptipadajici na investi¢ni akcie.

3.8 Tvorba rezerv
Rezerva ptedstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se
tvoti v ptipad¢, pro ktery plati nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

- je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzadad si odliv prostfedki predstavujicich
ekonomicky prospéch, pricemz pravdépodobné znamend pravdépodobnost vyssi, nez
50 %,
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- je mozné provést primétené spolehlivy odhad plnéni.
3.9 Regulacni pozadavky
Fond a Podfondy podléhaji regulaci a dohledu ze strany Ceské narodni banky. Depozitai —

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. dohlizi v souladu se Zakonem na to, zda &innost
Podfondu probiha v souladu se Zakonem.

4 Zmény ucetnich metod

Ucetni metody pouzivané spolec¢nosti se béhem ucetniho obdobi nezménily.

5 Vyznamné poloZky v rozvaze, vykazu zisku a ztraty

5.1 Pijcky a avéry, poskytnuté zaruky a ostatni plnéni (v penézité i naturalni
formé) ¢lentiim Fidicich a kontrolnich organt z divodu jejich funkce

Fond neposkytl zddné uvéry nebo jina naturalni, ¢i penézita plnéni clentim statutarniho organu

ani ¢lentim dozor¢i rady, ani zaméstnanciim a ani byvalym ¢lentim organt spolecnosti. Zarovei

za tyto osoby nebyly vydany zadné zaruky.

5.2 Pohledavky za bankami

tis. K& 2020 2019
Zustatky na béznych tictech 1477 43 433
Celkem 1477 43 433

5.3 Pohledavky za nebankovnimi subjekty

tis. K¢ 2020 2019
Poskytnuté Gveéry 291 561 229 867
Celkem 291 561 229 867

Pohledavky za nebankovnimi subjekty pfedstavuji poskytnuty uvér spolecnosti Fair Credit
Czech, s.r.o. ve vysi 124 416 tis. K¢ v¢. nabehlého troku na zékladé Smlouvy o uvéru ze dne
30. 4. 2019, ktery je splatny 30. 4. 2024. Uvedena pohledavka je ke dni podpisu Smlouvy o
uvéru zarucena Prohlasenim rucitele Concord Financial Holding a.s., kterym ruci za jeji v€asné
a fadné uspokojeni do vyse 100 mil. K¢ a dale je zajisténa Smlouvou o zfizeni zastavniho prava
k pohledavkam z obchodnich smluv ze dne 30. 4. 2019 az do vyse 127 mil. K¢&.

Podfond dale poskytl uvér spole¢nosti Fair Credit International, SE ve vysi 167 145 tis. K¢ v¢.
nabé&hlého tiroku na zakladé Smlouvy o tvéru ze dne 20. 12. 2018, ktery je splatny 20. 12. 2023.
Uvedena pohledavka je ke dni podpisu Smlouvy o uvéru zaru¢ena Prohlasenim rucitele Ing.
Martina Nejedlého, kterym ruci za jejich v€asné a fadné uspokojeni do vyse 30 mil. K¢ a
Patronatnim prohlasenim Petra Stuchlika, dale ziizenim zastavniho prava na zakladé Smlouvy
o zfizeni zastavniho prava k pohleddvkam z obchodnich smluv ze dne 28. 12. 2018, dale
zfizenim zastavniho prava na zdkladé Smlouvy o zfizeni zastavniho prava k akciim ze dne 28.
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12. 2018 a Smlouvu o smlouv¢ budouci o zfizeni zastavniho prava k urcitym cennym papirim
budouciho zastavce Ing. Martina Nejedlého.

5.4 OQOstatni aktiva

tis. K& 2020 2019
Zaplacené zalohy na dan z ptijmu pravnickych osob 385 0
Celkem 385 0

55 Ostatni pasiva

tis. K¢ 2020 2019
Dohadné Géty pasivni 358 462
Celkem 358 462

Dohadné ucty tvoii nevyfakturované naklady na audit ve vysi 109 tis. K¢, administraci a
obhospodarovani ve vysi 158 tis. K¢, depozitare ve vysi 91 tis. K¢.

5.6 Rezervy a opravné polozky

tis. K¢ 2020 2019
Rezerva na dan z piijmu pravnickych osob 1047 712
Celkem 1047 712

Jedna se o rezervu na dail z piijmu pravnickych osob za rok 2020.
5.7 Kapitalové fondy

Kapitalové fondy predstavuji vydané investi¢ni akcie. Podfond k datu ucetni zavérky eviduje v
kapitalovych fondech investice v celkové vysi 258 374 tis. K¢&. Podfond ve sledovaném ticetnim
obdobi vydal 227 978 tis. ks investi¢nich akcii A a 30 000 tis. ks investi¢nich akcii C.

5.8 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi, rezervni
fondy a ostatni fondy ze zisku

V minulém obdobi eviduje Podfond zisk ve vysi 13 519 tis. K¢, ktery byl pfeveden na ucet
nerozdélené¢ho zisku Podfondu.

5.9 Vynosy z uroku a podobné vynosy

tis. K¢ 2020 2019
Vynosy z troktl z ivéra a zépajcek 23 440 17 241
Celkem 23 440 17 241

5.10 Naklady na poplatky a provize

tis. K¢ 2020 2019
Bankovni poplatky 3 14
Naklady na spravu a uschovu cennych papirt 7 0
Naéklady na provize 0 2 405
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Celkem 10 2419

5.11 Spravni naklady

Podfond evidoval ve svém ucetnictvi za sledované Géetni obdobi tyto spravni naklady:

tis. K& 2020 2019
Néklady na audit 109 175
Odmeéna za obhospodarovani a administraci 1318 1350
Sluzby depozitafe 1039 866
Danové poradenstvi 0 24
Ostatni spravni naklady 25 37
Celkem 2491 2 452

Odména za obhospodafovani majetku Fondu spolecnosti DELTA Investi¢ni spolecnost, a.s.
¢inila za uvedené obdobi 1 318 tis. K¢&.

V souladu s depozitaiskou smlouvou s Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. ¢inily depozitatské
poplatky za uvedené obdobi 1 039 tis K¢&.

Podfond nemél v uéetnim obdobi zaméstnance. Reditel spravy majetku je zaméstnancem
DELTA Investi¢ni spole¢nosti, a.s., ktery souc¢asné vykonava funkci obhospodafovatele Fondu.

Veskeré naklady a vynosy jsou realizovany v Ceské republice.

5.12 Splatna dan z pFrijmu

tis. K¢ 2020
Zisk nebo ztrata za ticetni obdobi pi‘ed zdanénim 20939
Odecitatelné polozky 0
Pricitatelné polozky 0
Zaklad dané 20939
Zohlednéni danové ztraty minulych let 0
Ziaklad dané po odecteni dafniové ztraty 20939
Dai vypoctena pri pouZiti sazby 5 % 1047

5.13 Odlozeny danovy zavazek/pohledavka

Odlozené dané€ z piijmu jsou pocitdny ze vSech docasnych rozdili za pouziti dafiové sazby
platné pro obdobi, ve kterém budou danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %.
Podfondu za sledované ani minulé ti¢etni obdobi nevznikly docasné rozdily mezi ucetnimi a
daflovymi pojetimi t€etnich ptipada.

Podfond se rozhodl neuctovat o odlozené danové pohledavce ve sledovaném ani v minulém
ucetnim obdobi.
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5.14 Hodnoty piedané k obhospodarovani

tis. K& 2020 2019
Hodnoty piedané k obhospodaiovani 293 424 273 300

Fond k rozvahovému dni vykazoval vySe uvedené¢ hodnoty pfedané k obhospodarovani
spolec¢nosti DELTA Investi¢ni spolecnost, a.s., a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany
v aktivech.

6 Identifikovana hlavni rizika dle Statutu

6.1 Trzni riziko

Trzni riziko pfedstavuje riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v
majetku Podfondu.

6.2 Riziko ménové

Me¢énove riziko predstavuje riziko spocivajici v tom, Ze hodnota investice mlze byt ovlivnéna
zménou devizového kurzu.

Podfond nevykazuje Zadna aktiva a pasiva v cizi méng¢.

6.3 Uvérové riziko, tj. riziko spojené s pFipadnym nedodrZenim zivazku
protistrany Podfondu

Emitent investi¢niho nastroje v majetku Podfondu ¢i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci
konkrétni investice) nedodrzi svij zavazek, pripadné dluznik pohledavky tuto pohledavku vcas
a v plné vysi nesplati.

6.4 Riziko nedostate¢né likvidity

Riziko nedostate¢né likvidity obecné spociva v tom, Ze urcité aktivum Fondu nebude zpenézeno
vcas za pfimétenou cenu a Ze Podfond z tohoto diivodu nebude schopen dostat svym zavazkim
v dobé¢, kdy se stanou splatnymi.

. . 0Od 3 od1
Z}) ytkoova splatnost aktiv a DOV 3 més.do rokudo Nad5 let Bez Celkem
zavazki Podfondu mes specifik

1 roku 5 let

Pohledavky za bankami 1477 0 0 0 0 1477
Poh_ledavky za nebankovnimi 0 0 291561 0 0 291 561
subjekty
Ostatni aktiva 0 385 0 0 0 385
Celkem 1477 385 291561 0 0 293 424
Ostatni pasiva 0 358 0 0 0 358
Rezervy 0 1047 0 0 0 1047
Vlastni kapital 0 0 0 0 292 018 292 018
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Celkem 0 1405 0 0 292 018 293 424
Gap 1477 -1020 291561 0 -292018 0
Kumulativni gap 1477 457 292018 292 018 0 0

Tabulka trokové citlivosti odpovidéa vyse uvedené tabulce zbytkové splatnosti aktiv a zdvazkl
Podfondu.

6.5 Riziko vyporadani

Riziko vyporadani spojené s tim, Ze vyporadani transakce neprob¢hne tak, jak se predpokladalo,
z divodu, Ze protistrana nezaplati nebo nedoda majetkové hodnoty ve stanovené lhite.

6.6 Riziko ztraty majetku svéireného do uschovy (nebo jiného opatrovani)

zejména insolventnosti, nedbalostnim nebo umysinym jednanim osoby, kterd ma v uschové
nebo v jiném opatrovani majetek Podfondu.

6.7 Riziko zruSeni Fondu

Podfond mutize byt ze zdkonem stanovenych divodu zrusen, a to zejm. z diivodu:

I.  rozhodnuti o pfeméné Podfondu;

Il.  odnéti povoleni k ¢innosti Podfondu, napf. v ptipadé, jestlize do jednoho roku ode
dne ud€leni povoleni k ¢innosti Fondu vlastni kapital Podfondu nedosahl vyse 1
250 000 EUR; resp. v piipadé€, ze Fond ma po dobu delsi nez 6 mésict jen jednoho
akcionare;
I1l.  Zadosti o odnéti povoleni, zruSeni Investicni spoleCnosti s likvidaci nebo
rozhodnutim soudu.

Ceska narodni banka odejme povoleni k ¢innosti Podfondu, jestlize bylo vydano rozhodnuti o
jeho upadku nebo jestlize byl insolven¢ni ndvrh zamitnut proto, Ze majetek Podfondu nebude
postacovat k tthrad€ nakladi insolvenc¢niho fizeni, resp. v pfipadé, kdy Podfond nema déle nez
tfi mésice depozitare.

6.8 Riziko vyplyvajici z omezené ¢innosti depozitare

Rozsah kontroly Podfondu ze strany depozitafe je smluvné omezen depozitaiskou smlouvou.
Kontrolou, zda vypocet aktudlni hodnoty akcie Podfondu, zda pouziti vynosu z majetku
Podfondu, zda nabyvani a zcizovani majetku Podfondu a zda postup pii oceniovani majetku
Podfondu jsou v souladu se Zikonem a timto Statutem, jakoz i1 kontrolou, zda pokyny
opravnéné osoby nejsou v rozporu se Zakonem nebo timto Statutem, neni povéien depozitar.
Tato kontrola a cinnost je zajiStovdna piimo Investi¢ni spolecnosti pomoci internich
kontrolnich mechanismd.
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6.9 Riziko spojené s epidemii COVID-19

V souvislosti s celosvétovou pandemii nemoci COVID-19 a navazujicimi dopady
epidemiologickych opatieni na ekonomiky postizenych zemi Podfond identifikoval, Ze muze
dojit k vyznamnému omezeni ekonomickeé aktivity napti¢ vsemi sektory ekonomiky s dopadem
na realnou hodnotu majetku a dluht Podfondu. Ke dni vyhotoveni Ugetni zavérky viak existuje
znac¢na mira nejistoty ohledn¢ intenzity a doby zavedeni mimoiadnych opatieni a jejich efektu
na celosveétovou i tuzemskou ekonomiku, nebot” neustale dochazi k vyvoji v této oblasti. Nelze
proto s pozadovanou piesnosti stanovit oc¢ekavany dopad vyse uvedené situace na realnou
hodnotu majetku a dluht Podfondu.

7/ Vztahy se spriznénymi osobami

Zprava o vztazich se spfiznénymi osobami je soucasti vyro¢ni zpravy Fondu za sledované
obdobi. Odména za obhospodafovani majetku Fondu spolecnosti DELTA Investi¢ni
spole¢nost, a.s. ¢inila za uvedené obdobi 1 318 tis K¢.

8 Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

V souvislosti s celosvétovou pandemii nemoci COVID-19 a navazujicimi dopady
epidemiologickych opatfeni na ekonomiky postizenych zemi Obhospodatovatel Fondu provedl|
identifikaci hlavnich rizik, kterym miize v této souvislosti ¢elit, a vyhodnotil, zda u Fondu neni
ohrozen ptedpoklad nepietrzitého trvani ucetni jednotky. Hlavnimi zdroji rizik spojenymi S
pandemii nemoci COVID-19 jsou bezprostiedni dopady epidemiologickych opatieni na
vybrané¢ segmenty ekonomiky a navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoz
dusledkem bude silna recese. S ohledem na tato rizika nebyly identifikovany vyznamné
pochybnosti o nepfetrzitém trvani ucetni jednotky. Bezprosttedni dopady epidemiologickych
opatfeni byly vyhodnoceny jako nevyznamné. Fond ocekava mozny doc¢asny pokles v realné
hodnoté investic. Pro dal$i fungovani Fondu vsak tento pokles nepifedstavuje piekazku. Pro
feSeni pfipadnych budoucich problém s likviditou v pfipad€ nadmérnych pozadavki na odkup
byly definovany vhodné nastroje. V provozni oblasti jsou pro Fond veskeré potiebné sluzby
zajistény. Ve Fondu neprobéhly zadné udalosti s podstatnym vyznamem nebo dopadem na
akcionare.

Od roku 2018 je v platnosti novela vyhlaSky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera
ustanoveni zdkona €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozd¢jSich piedpist, pro ucetni
jednotky, které jsou bankami a jinymi finan¢nimi institucemi. Pro investi¢ni spole¢nosti a
investicni fondy bylo zajisténo prechodné obdobi do 31. 12. 2020, které mohly vyuZzit k
seznameni se s novymi ucetnimi metodami, pozadavky a k zajiSténi bezproblémového
pfechodu. Od 1. 1. 2021 tak maji investi¢ni spole¢nosti a investi¢ni fondy povinnost vykazovat
a ocenovat finan¢ni nastroje podle mezinarodnich tcetni standardii. Tato povinnost vyplyva z
§ 4a vyhlasky & 501/2002 Sb., ktery udava, ze ,,Uéetni jednotka pro ugely vykazovéni
finan¢nich nastrojl, jejich oceniovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v Gcetni zavérce
postupuje podle mezinarodnich Gcetnich standardii upravenych piimo pouZitelnymi predpisy
Evropské unie o uplathovani mezinarodnich ucetnich standarda®, pti¢emz ,,Finan¢nim
nastrojem podle odstavce 1 se rozumi finanéni ndstroj podle mezinarodnich Uc€etnich
standardf.* Postupy, kterymi se od 1. 1. 2021 budou investi¢ni spolecnosti a investi¢ni fondy
fidit, vychazeji zejména ze standardii IFRS 9 Finan¢ni néstroje, IAS 32 Finan¢ni ndstroje:
vykazovani a IFRS 7 Finan¢ni nastroje: zvetejiiovani.
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V souladu s novelou zdkona o obchodnich korporacich a navazujici novelou zdkona o
investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech doslo s ti€innosti od 1. ledna 2021 ke zméné
vnitini struktury fondu z monistické na strukturu dualistickou. Statutdrni organ v podobé
statutarniho feditele byl nahrazen piedstavenstvem a kontrolni orgén v podob¢ spravni rady byl
nahrazen dozor¢i radou. Jedinym Clenem piedstavenstva fondu je od 1. ledna 2021 DELTA
Investicni spole¢nost, a.s., kterou pii vykonu funkce zastupuje povéieny zmocnénec, Peter
Kozdoti, MSc. MBA. Cleny dozoréi rady jsou Martin Valkovi¢ a Jan Nejedly.

K Zadnym dal$im vyznamnym udélostem po datu Gcetni zavérky, které by mély vyznamny
dopad na ucetni zavérku Fondu, nedoslo.

Sestaveno dne: 20. 4. 2021

Podpis statutarniho zastupce:

Peter Kozdon, MSc.
povéieny zmocnénec
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JELTA

INVESTIENI SPOLECNOST

ZPRAVA O VZTAZICH

CFH investicni fond SICAYV, a.s.

za rok koncici 31. prosince 2020

IC: 032 32 051, se sidlem Plotni 332/73, 602 00 Brno,
zapsand v obchodnim rejstfiku u Krajského soudu v Brné sp. zn. B 8185.
Laubova 1729/8, 130 00 Praha 3 - Vinohrady.



Tato zprava o vztazich mezi nize uvedenymi osobami byla ¢lenem predstavenstva obchodni
spole¢nosti CFH investi¢ni fond SICAV, a.s., se sidlem Laubova 1729/8, Vinohrady, 130 00
Praha 3, ICO 073 17 930, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 23679 (dale ,,Ovladana osoba") vypracovana v souladu s ustanovenim § 82
zékona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech a druzstvech, za ucetni obdobi od 1. 1. 2020
do 31. 12. 2020 (dale jen ,,Rozhodné obdobi*).

1. STRUKTURA VZ,TAHﬁ MEZI OVLADAJICIMI OSOBAMI
A OSOBOU OVLADANOU

1.1 Ovladajici osoby, které mohou v Ovladané osobé pfimo uplatiiovat rozhodujici vliv:

Pan Martin Nejedly, dat. nar. 12. 03. 1975, bytem Pod Vaviincem 219/19, Jinonice, 158
00 Praha 5, jediny akcionaf a drzitel zakladatelskych akcii Ovladané osoby

1.2 Ovladajici osoby, které mohou v Ovladané osob€ nepfimo uplatiiovat rozhodujici vliv:

Nejsou takové osoby.

1.3 Osoby ovladané stejnou ovladajici osobou:

obchodni spole¢nost Two Tales Brewing s.r.o., se sidlem Perucka 2482/7, Vinohrady,
120 00 Praha 2, ICO 282 07 874, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem Vv Praze, oddil C, vlozka 132776, ovladana panem Martinem Nejedlym
prostiednictvim podilu ve vysi 50% na zdkladnim kapitalu ve spolecnosti; spolecnost
byla k 24. 3. 2021 vymazana z obchodniho rejstiiku;

obchodni spole¢nost KROTIK Consult s.r.0., se sidlem Na Florenci 1332/23, Nové
Mésto, 110 00 Praha 1, ICO 055 69 028, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Megéstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 266025, ovladand panem Martinem
Nejedlym prostiednictvim podilu ve vysi 100% na zékladnim kapitalu ve spole¢nosti;

obchodni spole¢nost Concord Financial Holding a.s., se sidlem Na Florenci 1332/23,
Nové Mésto, 110 00 Praha 1, ICO 068 50 707, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 23251, ovlddana panem Martinem
Nejedlym prostiednictvim podilu 98 % na hlasovacich pravech ve spole¢nosti Concord
Financial Holding a.s.;

obchodni spole¢nost Fair Credit Holding a.s., se sidlem Kubanské namésti 1391/11,
Vrsovice, 100 00 Praha 10, ICO 054 05 611, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 21873, ovladana panem Martinem
Nejedlym, prostiednictvim podilu ve vysi 98% na hlasovacich pravech v obchodni
spole¢nosti Concord Financial Holding a.s., ktera je jedinym akcionafem spole¢nosti
Fair Credit Holding a.s.;

obchodni spole¢nost Fair Credit International, SE, se sidlem Kubanské nameésti
1391/11, Vrovice, 100 00 Praha 10, ICO 044 24 115, zapsana v obchodnim rejstiiku
vedeném M¢stskym soudem v Praze, oddil H, vlozka 1642, ovladana panem Martinem
Nejedlym, prostfednictvim podilu ve vysi 98% na hlasovacich pravech v obchodni
spole¢nosti Concord Financial Holding a.s., ktera je jedinym akcionafem spole¢nosti
Fair Credit Holding a.s., ktera je dale jedinym akcionaifem spole¢nosti Fair Credit
International, SE;

obchodni spole¢nost Fair Credit Czech s.r.o., se sidlem Kubanské namésti 1391/11,
Vrsovice, 100 00 Praha 10, ICO 044 55 835, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
M¢stskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 294315, ovladana panem Martinem



Nejedlym, prostfednictvim podilu ve vysi 98% na hlasovacich pravech v obchodni
spolec¢nosti Concord Financial Holding a.s., kterd je jedinym spole¢nikem spole¢nosti
Fair Credit Czech s.r.o.;

2. ULOHA oyLADANE OSOBY V PODNIKATELSKEM
SESKUPENI

Ovladana osoba je v ramci skupiny vyse uvedenych propojenych osob nezavislou a
autonomni spolecnosti.

3. PREHLED JEDNANI UCINENYCH NA POPUD NEBO V
ZAJMU OVLADAJICI OSOBY NEBO Ji OVLADANYCH
OSOB TYKAJICI SE MAJETKU, KTERY PRESAHUJE 10%
VLASTNIHO KAPITALU OVLADANE OSOBY
ZJISTENEHO PODLE UCETNI ZAVERKY ZA
POSUZOVANE OBDOBI

V Rozhodném obdobi nebyla uc¢inéna relevantni jednani.

4, PﬁEHLED VZAJEMNYCH SMLUV MEZI OSOBOU
OVLADANOU A OSOBOU OVLADAJICI NEBO MEZI
OSOBAMI OVLADANYMI

Piehled vzdjemnych smluv mezi Ovladanou osobou a osobou ovladajici nebo mezi
osobami ovladanymi:

e Smlouva o tivéru mezi Ovladanou osobou na ticet CFH Podfond 1 a spole¢nosti Fair
Credit Czech s.r.o.

e Smlouva o uvéru mezi Ovladanou osobou na ucet CFH Podfond 1 a spolecnosti
Concord Financial Holding a.s.

e Smlouva o uvéru mezi Ovladanou osobou na ucet CFH Podfond 1 a spolecnosti
Concord Financial Holding a.s.

e Smlouva o tivéru mezi Ovladanou osobou na ticet CFH Podfond 2 a spole¢nosti Fair
Credit International, SE

e Smlouva 0 Givéru mezi Ovladanou osobou na ucet CFH Podfond 2 a spolecnosti Fair
Credit Czech s.r.o.

5.  POSOUZENI, ZDA VZNIKLA OVLADANE OSOBE UJMA

V dtsledku uzavienych smluv, jinych pravnich ukont ¢i ostatnich opatfeni uzavienych,
ucinénych ¢i piijatych Ovladanou osobou v Rozhodném obdobi v zajmu nebo na popud
jednotlivych Propojenych osob nevznikla Ovladané osob¢ zadna ijma. Z tohoto diivodu
neni posuzovano jeji vyrovnani.



6. ZHODNOCENI VYHOD A NEVYHOD PLYNOUCICH ZE
VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovladané osobé v Rozhodném obdobi nevznikla zadna vyhoda ¢i nevyhoda plynouci ze
vztahll mezi propojenymi osobami.

V Praze dne 25.3.2021

DELT/ lAes/épolc nost, a.s.

Peter Kozdon MSc. MBA, povéfeny zmocnénec



