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1 Zakladni idaje o Fondu, podfondech a ti¢etnim obdobi

Nazev fondu:
ICO:

Sidlo:

Typ fondu:

Obhospodariovatel:

1CO:
Sidlo:

Poznamka:

Utetni obdobi:
Podfond:
Uketni obdobi:
Podfond:
Utetni obdobi:

CFH investi¢ni fond SICAV, a.s.,
073 17 930

Rohanské nabiezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Fond kvalifikovanych investorti dle § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF v
pravni formé akciové spole¢nosti s proménnym zakladnim
kapitilem

AVANT investi¢n{ spole€nost, a.s.
275 90 241
Rohanské ndbieZi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Obhospodarovatel je opravnén ptesdhnout rozhodny limit.
Obhospodafovatel vykondva pro fond sluZzby administrace ve
smyslu § 38 odst. 1 ZISIF.

1.1.2019-31. 12. 2019
CFH Podfond 1
1.1.2019-31.12. 2019

CFH Podfond 2
1.1.2019 - 31. 12. 2019
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2 Fond

2.1 Predmét ¢innosti Fondu

CFH investiéni fond SICAV, as. (ddle jen ,JFond") byl dne 28.6.2018 zapsin do seznamu
investi¢nich fondi s pravni osobnosti vedenych CNB. Nisledné byl Fond dne 25.7.2018 zaps4n do
obchodniho rejstiiku.

V souladu s pfijatymi stanovami a statutem Fondu byl dne 9.8.2018 zapsan do seznamu investi¢nich
fondli s pravni osobnosti vedenych CNB k tomuto Fondu podfond vedeny pod nidzvem CFH
Podfond 1 a ndsledné dne 28.11.2018 byl do seznamu investi¢nich fond@i s prdvni osobnosti
vedenych CNB k tomuto Fondu zaps4n podfond vedeny pod ndzvem CFH Podfond 2.

2.2 Zprava o podnikatelské ¢innosti a stava majetku Fondu a Podfondii

Fond m4 splacen z4kladn{ kapital ve vy§i 100 000 K¢ a v pribéhu dcetniho obdobi byly z majetku
Fondu hrazeny zejména spravni néklady. Majetek je tvofen vklady zakladatele a nepfedpoklada se
investovéni ani jind ¢innost na vrub této ¢asti. Fond nem4 zdroje vynosi ani ndkladu.

V souladu se stanovami Fondu a se souhlasem valné hromady Fondu rozhodl Obhospodafovatel,
jakoZto statutédrni feditel Fondu, o zfizeni CFH Podfondu 1 a CFH Podfondu 2.

Fond k 31.12.2019 dos4hl ztrity ve vysi 55 887 K¢ a vlastni kapitdl mé hodnotu 14 755 K¢. Nizka
hodnota vlastniho kapitilu bude pfedmétem jednani zasedén{ valné hromady Fondu. Jako moZné
feSeni navrhne Obhospodafovatel Fondu pifplatek k zakladnimu kapitélu.

2.3 Udaje o skuteénostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou v§znamné

2 2V

pro naplnéni Gcelu vyroéni zpravy

Na zékladé zased4ni valné hromady dne 23. 12. 2019 byla spoleénost AVANT investi¢ni
spole&nost, a.s. odvoldna z funkce statutdrniho feditele a obhospodafovatele a administritora
Fondu s Géinnosti od 31. 12. 2019 a namisto ni byla do funkce jmenovana spole¢nost DELTA
Investi¢ni spoleénost, a.s. s icinnosti od 1. 1. 2020.

Dne 15.1.2020 DELTA Investi¢ni spolenost a.s. v souladu s §76 pism. a) zdkona ¢. 240/2013
Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdé&jSich piedpisi,
pozastavila vydavani a odkupovéni investi¢nich akcii vyddvanych k podfondiim. Divodem
pozastaveni byla skute¢nost, Ze z divodu zmény obhospodafovatele Fondu a podfondi doslo
k zaniku zdvazku z depozitdiské smlouvy. S uinnosti od 2.4.2020 doslo k obnoveni vydadvani
a odkupovéni investiénich akcii a naklddani s majetkem z diivodu uzavieni nové depozitaiské
smlouvy se stévajicim depozitafem Ceskoslovenskou obchodni bankou, a.s.

Sidlo Fondu a jeho Podfondi bylo 16. 1. 2020 zménéno na Laubova 1729/8, Vinohrady, 130
00 Praha 3.

Na konci roku 2019 se poprvé objevily zpravy z Ciny tykajici se COVID-19 (,.koronavirus®).
V prvnich mésicich roku 2020 se virus rozsifil do celého svéta a negativné€ ovlivnil mnoho
zemi. I kdyZ v dob& zvefejnéni této Gletni zavérky se situace neustile ménf, zdd se, Ze negativni

vliv této pandemie na svétovy obchod, na firmy i na jednotlivce miZe byt vaZn&jsi, nez se
pivodné o&ekdvalo. Sménné kurzy oslabily, hodnota akcif na trzich klesla a ceny komodit

5
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zaznamendvaji vyznamné fluktuace. ProtoZe se situace neustale vyviji, Obhospodatovatel neni
v souasné dob€ schopny spolehlivé kvantifikovat potencidlni dopady t&chto udélosti na Fond.
Jakykoliv negativni vliv, respektive ztrity, zahrne Fond do ddetnictvi a Géetni zdvérky za rok
2020. Obhospodatovatel nicméné zvéZil potencidlni dopady COVID-19 na své aktivity a
podnikéni a dospél k zdvéru, Ze nemd vyznamny vliv na pfedpoklad nepietrZitého trvéani
podniku. Vzhledem k tomu byla téetni zavérka k 31. 12. 2019 zpracovana za piedpokladu, Ze
Fond bude nadile schopen pokracovat ve své ¢innosti.

K Zadnym dal¥im vyznamnym udélostem po datu G&etni zavérky, které by mély vyznamny
dopad na ucetni zdvérku Fondu, nedoslo.

2.4 Udaje o podstatnjch zménach statutu fondu, ke kterym doslo v pribéhu
i¢etniho obdobi

V priibéhu tdéetniho obdobi nedoslo k podstatné zméné statutu Fondu.
2.5 Udaje o skuteiné zaplacené tplaté obhospodafovateli za obhospodaiovani

Fondu, s rozliSenim na ddaje o dplaté za vykon ¢&innosti depozitiie,
administratora, hlavniho podpiirce a auditora, a idaje o dalSich nakladech ¢&i

danich

tis. K¢

Odmeéna obhospodatovateli 0
Uplata depozitati 0
Odména auditora 18
Udaje o dalsich nakladech & danich:

Ostatni dané a poplatky 1
Pravni a notafské sluzby 11
Danové poradenstvi 5
Poradenské a konzultaén{ sluzby 14
Ostatni spravni naklady 2

2.6 Identifikace majetku Fondu, jehoZ hodnota piesahuje 1% hodnoty majetku
Fondu

Tato informace je obsahem Pi{lohy ¢&. 8 této v§roéni zpravy.
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3 CFH Podfond 1
3.1 Investi¢ni cile podfondu CFH Podfond 1

Investi¢ni cile podfondu jsou uvedeny ve statutu podfondu a jednd se o setrvalé zhodnocovani
prostfedkli vloZenych akciondfi podfondu, a to na zdklad¢ investic do aktiv s pfedpoklddanym
nadstandardnim vynosem a rizikem bez sektorového a geografického omezeni jako jsou zejména:
investi¢ni cenné papiry, néstroje penéZniho trhu, finanéni derivaty, cenné papiry vydané fondem
nebo zahrani¢nim fondem, pfipadné Ucasti v kapitalovych obchodnich spoleénostech a poskytovani
uver jakoZto aktiva dlouhodob€ piekondvajici vinosy, s tim, Ze vynosy investic podfondu budou
prevazné opatfovédny piijmem kapitdlovych ziskid, z dividend a z virokd z poskytnutych vivéri.
Prevézna €ast ziskl plynoucich z portfolia podfondu bude v souladu s investi¢nim cilem uvedenym
vyse déle reinvestovéna.

3.2 Zprava o podnikatelské ¢innosti a stavu majetku Fondu a podfondi

3.2.1 Prehled investicnich ¢innosti CFH Podfond 1

Poskytnuti postupného €erpani dvéru na zdkladé Smlouvy o tvéru do vyse 500 mil. K¢ spolenosti
Fair Credit Czech s.r.0., ICO: 04455835 k zaji$téni provozniho financovéni ze dne 19. 11. 2018 —
celkové Cerpéani za rok 2019 bylo k 31. 12. 2019 199 mil. K¢&.

3.2.2 Piehled vysledku CFH Podfond 1

CFH Podfond 1 k 31. 12. 2019 dosahl zisku ve vysi 14 970 741 K¢ a vlastni kapitdl ma hodnotu
354 920 405 K¢.

3.2.3 Predpokladany vyvoj a popis hlavnich rizik CFH Podfond 1

V priibéhu roku 2020 bude CFH Podfond 1 realizovat investiéni strategii vymezenou ve statutu
zejména formou poskytnuti ivérd, investic do investi¢nich cennych papiri, nastrojti penéZniho trhu,
finanCnich derivatl, cennych papiri vydanych fondem nebo zahraniénim fondem, pfipadné
investovanim do majetkovych dcasti.

3.3 Udaje o skute¢nostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné
pro naplnéni ucelu vyrocni zpravy

Na zdklad¢ zaseddni valné hromady dne 23. 12. 2019 byla spole¢nost AVANT investi¢n{
spole¢nost, a.s. odvoladna z funkce statutdrniho feditele a obhospodafovatele a administratora
Fondu s ucinnosti od 31. 12. 2019 a namisto ni byla do funkce jmenovana spole¢nost DELTA
Investi¢ni spole€nost, a.s. s ii€innosti od 1. 1. 2020.

Dne 15.1.2020 DELTA Investi¢ni spolecnost a.s. v souladu s §76 pism. a) zakona &. 240/2013
Sb., o investi¢nich spoleCnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjSich predpisy,
pozastavila vydavani a odkupovani investi¢nich akcii vyddvanych k podfondim. Divodem
pozastaveni byla skutenost, Ze z divodu zmény obhospodafovatele Fondu a podfondi doslo
k zaniku zavazku z depozitdiské smlouvy. S ucinnosti od 2.4.2020 doslo k obnoveni vydavani
a odkupovdni investi¢nich akcii a naklddani s majetkem z déivodu uzavieni nové depozitaiské
smlouvy se stavajicim depozitdfem Ceskoslovenskou obchodni bankou, a.s.
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Sidlo Fondu a jeho Podfondl bylo 16. 1. 2020 zménéno na Laubova 1729/8, Vinohrady, 130
00 Praha 3.

Na konci roku 2019 se poprvé objevily zpravy z Ciny tykajici se COVID-19 (,.koronavirus®).
V prvnich mésicich roku 2020 se virus rozsifil do celého svéta a negativné ovlivnil mnoho
zem{. I kdyZ v dob¢ zverejnéni této Gcetni zaveérky se situace neustdle méni, zd4 se, Ze negativni
vliv této pandemie na svétovy obchod, na firmy i na jednotlivce miZe byt vaZné&jsi, neZ se
pivodné ofekdvalo. Smé€nné kurzy oslabily, hodnota akcii na trzich klesla a ceny komodit
zaznamendvaji vyznamné fluktuace. ProtoZe se situace neustdle vyviji, Obhospodatovatel neni
v soucasné dob¢ schopny spolehlivé kvantifikovat potencidlni dopady té€chto udélosti na Fond.
Jakykoliv negativni vliv, respektive ztrity, zahrne Fond do dcetnictvi a ddetni zdvérky za rok
2020. Obhospodafovatel nicméné zvaZil potencidlni dopady COVID-19 na své aktivity a
podnikédni a dospél k zdvéru, Ze nemd vyznamny vliv na ptedpoklad nepfetrZitého trvéni
podniku. Vzhledem k tomu byla tcetni zavérka k 31. 12. 2019 zpracovéna za pfedpokladu, Ze
Fond bude nadile schopen pokrafovat ve své €innosti.

K Zidnym dal$im vyznamnym udélostem po datu ucetni zdvérky, které by mély vyznamny
dopad na ucetni zadvérku Fondu, nedoslo.

3.4 Udaje o podstatnjch zménach statutu fondu, ke kterym doslo v prubéhu
ucetniho obdobi

V prubéhu Géetniho obdobi nedoslo k podstatné zméné statutu Fondu.
3.5 Udaje o skuten& zaplacené iplaté obhospodarovateli za obhospodaiovani

podfondu, s rozlifenim na ddaje o idplaté za vykon <innosti depozitaie,
administratora, hlavniho podpirce a auditora, a idaje o dalSich nikladech &

danich

tis. K&

Odména obhospodarovateli 1616
Uplata depozitati 706
Odména auditora 175
Udaje o dal§ich nakladech ¢&i danich:

Danové poradenstvi 24
Ostatni spravni ndklady 2

3.6 Vyvoj hodnoty investi¢nich akcii podfondu v grafické podobé

CFH Podfond 1 vyddval v dcetnim obdobi 2 druhy investi¢nich akcii:

a) PIA - prioritni investi¢ni akcie,
b) VIA - vykonnostni investiéni akcie.
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CFH Podfond 1
Vyvoj hodnoty investi¢nich akeif VIA a PIA v roce 2019
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3.7 Soudni nebo rozhodd¢i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikii
cennych papiri nebo zaknihovanych cennych papiri vydavanych k
podfondu, jestliZe hodnota piredmétu sporu pievySuje 5 % hodnoty majetku
podfondu v rozhodném obdobi

Na ucet podfondu nejsou evidovany Zadné soudni nebo rozhod¢i spory.

3.8 Hodnota vSech vyplacenych podili na zisku na jeden podilovy list nebo
investi¢ni akcii

Fond v vi¢etnim obdobi nevyplatil na icet podfondu podil na zisku ani zdlohu na podil na zisku.

3.9 Identifikace majetku Podfondu, jehoZ hodnota piesahuje 1% hodnoty
majetku Podfondu

Tato informace je obsahem Ptilohy €. 8 této vyro¢ni zpravy.,
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4 CFH Podfond 2
4.1 Investi¢ni cile podfondu CFH Podfond 2

Investi¢ni cile podfond jsou uvedeny ve statutu podfondu a jednd se o setrvalé zhodnocovani
prostfedkl vloZenych akciondfi podfondu, a to na zdkladé investic do aktiv s pfedpoklddanym
nadstandardnim vynosem a rizikem bez sektorového a geografického omezeni jako jsou zejména:
investi¢ni cenné papiry, ndstroje penéZniho trhu, finan¢ni derivéty, cenné papiry vydané fondem
nebo zahrani¢nim fondem, pfipadné€ ti¢asti v kapitdlovych obchodnich spoleénostech a poskytovéani
tvér jakoZto aktiva dlouhodobé prekondvajici vynosy, s tim, Ze vynosy investic podfondu budou
pievazné opatfovany piijmem kapitdlovych ziski, z dividend a z iirokdi z poskytnutych dvérd.

Pfevézna ¢ast ziski plynoucich z portfolia podfondu bude v souladu s investiénim cilem uvedenym
vy$e déle reinvestovana.

4.2 Zprava o podnikatelské ¢innosti a stavu majetku Fondu a podfondi

4.2.1 Piehled investi¢nich ¢innosti CFH Podfond 2

Obhospodarovatel realizoval na vicet CFH Podfondu 2 zejména niZe uvedené transakce:

- poskytnuti postupného Cerpani tivéru na zdkladé Smlouvy o dvéru do vySe 300 mil. K&
spole¢nosti Fair Credit International, SE, ICO: 04424115 k zaji§téni provozniho financovani ze
dne 20. 12. 2018 — celkové Cerpéni za rok 2019 bylo k 31. 12. 2019 82,3 mil. K¢&;

- poskytnuti zaji§téného Gvéru s limitem 100 mil. K& spolegnosti Fair Credit Czech s.r.o., ICO:
04455835 k zajisténi provozniho financovani ze dne 30. 4. 2019 a s Eerpanim dvéru k 31.12.2019
ve vysi 60 mil. K&.

4.2.2 Piehled vysledki CFH Podfond 2

CFH Podfond 2 k 31.12.2019 doséhl zisku ve vysi 13 519 002 K¢ a vlastni kapitdl ma hodnotu
272 126 343 K&.

4.2.3 Predpokladany vyvoj a popis hlavnich rizik CFH Podfond 2

V pribéhu roku 2019 bude CFH Podfond 2 realizovat investi¢ni strategii vymezenou ve statutu
zejména formou poskytnuti tivérdi, investic do investiénich cennych papirii, nastroji pen&Zniho trhu,
ptipadn¢ investovanim do majetkovych ti¢asti.

4.3 Udaje o skutecnostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou v§znamné
pro naplnéni Géelu vyroéni zpravy

Na zdklad¢ zaseddni valné hromady dne 23. 12. 2019 byla spoleénost AVANT investi¢ni
spolecnost, a.s. odvoldna z funkce statutdrniho feditele a obhospodafovatele a administratora
Fondu s u¢innosti od 31. 12. 2019 a namisto ni byla do funkce jmenovéna spole¢nost DELTA
Investi¢ni spole¢nost, a.s. s t¢innosti od 1. 1. 2020.

Dne 15.1.2020 DELTA Investi¢ni spoleénost a.s. v souladu s §76 pism. a) zdkona &. 240/2013
Sb., o investi¢nich spole€nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdg&jSich predpisd,
pozastavila vyddvani a odkupovani investiénich akcii vydévanych k podfondiim. Divodem
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pozastaveni byla skute¢nost, Ze z divodu zmény obhospodafovatele Fondu a podfonda doslo
k zaniku zdvazku z depozitdiské smlouvy. S d¢innosti od 2.4.2020 doglo k obnoveni vydévani
a odkupovani investi¢nich akcii a nakladan{ s majetkem z divodu uzavieni nové depozitafské
smlouvy se stavajicim depozititem Ceskoslovenskou obchodni bankou, a.s.

Sidlo Fondu a jeho Podfondt bylo 16. 1. 2020 zménéno na Laubova 1729/8, Vinohrady, 130
00 Praha 3.

Na konci roku 2019 se poprvé objevily zpravy z Ciny tykajici se COVID-19 (,,koronavirus®).
V prvnich mésicich roku 2020 se virus roz3ifil do celého svéta a negativné ovlivnil mnoho
vliv této pandemie na svétovy obchod, na firmy i na jednotlivce miZe byt vaZnéjsi, neZ se
puvodné oéekdvalo. Sménné kurzy oslabily, hodnota akcii na trzich klesla a ceny komodit
zaznamendvaji vyznamné fluktuace. ProtoZe se situace neustéle vyviji, Obhospodatovatel neni
v soucasné dobé€ schopny spolehlivé kvantifikovat potencidlni dopady téchto udélosti na Fond.
Jakykoliv negativni vliv, respektive ztraty, zahrne Fond do dcetnictvi a Gcetni zdvérky za rok
2020. Obhospodarovatel nicméné zvéZil potencidlni dopady COVID-19 na své aktivity a
podnikdni a dospé€l k zdvéru, Ze nemd vyznamny vliv na pfedpoklad nepretrzit€ho trvani
podniku. Vzhledem k tomu byla uéetni zdvérka k 31. 12. 2019 zpracovéna za predpokladu, Ze
Fond bude nadale schopen pokracovat ve své ¢innosti.

K ziddnym dal$im vyznamnym uddlostem po datu ucetni zavérky, které by mély vyznamny
dopad na dcetni zdvérku Fondu, nedoslo.

4.4 Udaje o podstatnjch zménach statutu fondu, ke kterym doslo v pribéhu
ucetniho obdobi

V priibéhu ticetniho obdobi nedoslo k podstatné zméné statutu Fondu.

4.5 Udaje o skutené zaplacené tplaté obhospodafovateli za obhospoda¥ovani
podfondu, s rozliSenim na ddaje o vplaté za vykon ¢innosti depozitafe,
administratora, hlavniho podpirce a auditora, a idaje o dalSich nakladech &i

danich

tis. K¢

Odmeéna obhospodatovateli 1350
Uplata depozitati 866
Odména auditora 175
Udaje o dalgich nakladech &i danich:

Spréava a uschova cennych papira 32
Pravni a notarské sluzby 2
Danové poradenstvi 24
Ostatn{ spravni naklady 3

4.6 Vyvoj hodnoty investi¢nich akcii podfondu v grafické podobé

CFH Podfond 2 vydéval v i€etnim obdob{ 2 druhy investi¢nich akcii:
11
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a) investi¢ni akcie A (,,JAA*),
b) investi¢ni akcie C (|, JAC*).

CFH Podfond 2
Vyvoj hodnoty investiénich akcii IAA a IAC v roce 2019

1,0800
1,0700
1,0600
1,0500
1,0400
1,0300
1,0200
1,0100
1,0000
(19900
0,9800
10,9700
41,9600
0,9500
0,9400
0,9300
,9200
0,910
0,9000

L9 mio 19 V.19 V.19 VLI9 VIL 19 VI 19 1X 19 X 19 X119 XIL19

4.7 Soudni nebo rozhodé& spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnika
cennych papirii nebo zaknihovanych cennych papirG vydavanych k
podfondu, jestlize hodnota piedmétu sporu pFevySuje 5 % hodnoty majetku
podfondu v rozhodném obdobi

Na ticet podfondu nejsou evidovéany Zadné soudni nebo rozhod¢f spory.

4.8 Hodnota viech vyplacenych podili na zisku na jeden podilovy list nebo
investi¢ni akcii

Fond v ticetnim obdobi nevyplatil na ii¢et podfondu podil na zisku ani zdlohu na podil na zisku.

4.9 Identifikace majetku Podfondu, jehoZ hodnota presahuje 1% hodnoty
majetku Podfondu

Tato informace je obsahem Piflohy €. 8 této vyroéni zpravy.
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5 Spoleé¢na ¢ast pro Fond a Podfondy
5.1 Udaje o odméfiovani

Obhospodatovatel vytvofil systém pro odméhovani svych zaméstnancti, véetn€ vedoucich osob,
kterym se stanovi, Ze odména je tvofena ndrokovou sloZkou (mzda) a nendrokovou sloZkou
(vykonnostni odména). Nendrokova slozka odmeény je vypldcena pii splnéni pfedem definovanych
podminek, které se zpravidla odviji od vysledku hospodafeni obhospodafovatele a hodnoceni
vykonu piislu§ného zaméstnance.

Obhospodafovatel uplatiiuje specifické zdsady a postupy pro odménovani ve vztahu k
zaméstnancim, ktef{ maji vyznamny vliv na rizika, kterym miZe byt vystaven obhospodafovatel
fondu nebo obhospodaiovany fond. Tyto zdsady a postupy v ramci systému odmétiovani podporuji
fadné a d€inné fizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad rdmec rizikového profilu
obhospodafovanych fond, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stfetu
zajmul.

Zaméstnanci a vedouci osoby, ktefi pii vykonu ¢innosti v ramci jejich pracovni pozice nebo funkce
maji podstatny vliv na rizikovy profil fondu: €lenové predstavenstva a dozor¢i rady, feditelé spravy
majetku.

Na tuto skupinu osob se rovnéZ uplatituji vySe uvedend pravidla o stanoveni pevné nirokové a
pohyblivé nenérokové sloZce odmény s tim, Ze mzda a vykonnostni odména musi byt vhodné
vyvéZené. Vhodny pomér mezi mzdou a vykonnostni odménou se stanovuje individuélng.

Obhospodafovatel je povinen zvefejtiovat idaje o odméiovani svych zaméstnanchi. Vzhledem ke
skute&nosti, Ze obhospodafovatel obhospodatuje vysoky pocet investi¢nich fondd, jsou niZe uvedena
lisla pouze pomémou &asti celkové &astky vyplacené obhospodafovatelem fondu jeho
zaméstnancim, nebot’ zaméstnanci obhospodafovatele zajistuji sluZby obhospodafovani a
administrace zpravidla ve vztahu k vice fondtim. Obhospodatovatel zavedl metodu vypoctu pomémé
Castky piipadajici na jednotlivé fondy zaloZenou na objektivnich kritériich.

Udaje o mzdich, tiplatich a obdobnych p¥{jmech vyplicené obhospodarovatelem Fondu a
podfondi celkem:

Odmény za

Fond Fevai slozka vPohybhva Podet piijemcit zhodnoceni
odmén  slozka odmén S
kapitalu
CFH Podfond 1 1034 338 K¢ 0KE 46 0K
CFH Podfond 2 864 099 K¢ 0Ke 46 0K
Odmény | e
Fond P Podet piijemci ostatnich Podet pFijemci
vedoucich osob . o
~zaméstnancu -
) CFH Podfond 1 113 345 K& 4 920 994 K& 42
CFI‘! Podfond 2 94 690 K¢ 4 769 410 K& 42
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Odména za zhodnoceni kapitdlu Fondu ani podfondi nebyla v idetnim obdobf vyplacena.
5.2 Udajeo kontrolovanych osobach

Ve vztahu k Fondu, resp. Podfondiim nebo obhospodatovateli nespliiuje definici § 34 odst. 1 ZISIF
Z4dna pravnick4 osoba.

5.3 Informace o likvidité, rizikovém profilu Fondu a podfondi, systému Fizenf
rizik a pakovém efektu

Aktiva fondu a podfond ani z ¢4sti nepodléhaji zv1astnim opatfenim v disledku jejich nelikvidnosti
ve smyslu Clinku 108 odst. 2 AIFMR. Obhospodarovatel v pribéhu t¢etniho obdobi nezavedl
zvlastni opatfeni k fizen{ likvidity Fondu a podfondi. Pravidla a p¥ipadnd omezeni pfi odkupovéni
investi¢nich akcii jsou uvedena ve statutu Fondu a podfondii nebo v pfislusnych pravnich ptedpisech.

Rizikovy profil Fondu a podfondii je detailn€ popsén ve statutu Fondu a podfondd. V priibéhu
ucetntho obdobi nedolo k vyznamnym zméndm v rizikovém profilu Fondu a podfondd ani k
prekroceni limitd pro diverzifikaci rizika stanovenych statutem fondu a podfondi.

Obhospodafovatel pfi obhospodafovani majetku Fondu a podfondi vyuZiv4 systém fizenf rizik
zaloZeny zejména na limitech pro diverzifikaci rizika stanovenych ve statutu Fondu a podfondi.
Osoba provadegjici spravu majetku Fondu a podfondii nenf opravnéna uskutegnit transakci, pokud by
to bylo v rozporu s limity pro diverzifikaci rizika. Obhospodafovatel Fondu ustanovil v rdmci
systému fizenf rizik zv14Stni nezdvislé oddéleni zodpovédné za fizen rizik. Toto odd&lenf fizeni rizik
vyhodnocuje rizika, kterym obhospodafovatel pii své innosti &elf, zejména posuzuje rizika
investi¢nich transakci, vyhodnocuje soulad investi¢nich transakei s limity pro diverzifikaci rizik a
provadi dal¥f tikony nezbytné pro efektivni fizeni investiénich a operaénich rizik. V priibéhu
ucetnfho obdobi nedoSlo k vyznamnym zmé&ndm v systému fizeni rizik uplatiiovanym
obhospodafovatelem.

Obhospodatovatel Fondu nevyuZiva pfi obhospodatfovani Fondu a podfondii pakového efektu.

5.4 Identifikaini tdaje kaZdé osoby provadé&jici spriavu majetku (portfolio
manazera) Fondu, resp. jeho podfondi v ii¢etnim obdobi a informace o dobé,
po kterou tuto ¢innost vykonaval, véetné struéného popisu jeho zkuSenosti a
znalosti

Jméno a p¥{jment: Ing. Milan Novotny

Dalsi identifika¢ni idaje: ~ Datum narozeni 8. 3. 1970, bytem Ugzice, Cekanov 38,285 06 Sazava

Vykon ¢innosti portfolio manaZera pro fond: celé vi¢etni obdobi

Znalosti a zkuSenosti portfolio manaZera

InZenyrsky titul ziskal na Vysoké $kole ekonomické v Praze, v oboru finance, nisledna mnohaleta

praxe v bankovnictvi a finan¢nich institucich tykajici se zejména spravy majetkovych tgasti, feSeni
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pohledavek a poskytovani uvérl, véetné spravy fondd kvalifikovanych investord v poslednim
obdobi.

5.5 Identifika¢ni tidaje depoziti¥e Fondu a podfonda a informace o dobé, po
kterou tuto ¢innost vykonaval

Nazev: Ceskoslovenské obchodni banka, a.s.
1CO: 000 01 350
Sidlo: Praha 5, Radlicka 333/150, 150 57

Vykon ¢innosti depozitaie pro fond i oba podfondy: celé ticetni obdobi

5.6 Identifika¢ni Wdaje osoby povéiené depozitifem Fondu ischovou a
opatrovanim vice nezZ 1% hodnoty majetku fondu

V ti¢etnim obdobim nebyla takova osoba depozitafem povéfena.

5.7 Identifika¢ni ddaje hlavniho podpiirce

Fond nevyuZiva sluZzeb hlavniho podpirce.

5.8 Ostatni informace vyZadované pravnimi piedpisy

Fond ani podfondy nejsou aktivni v oblasti v§zkumu a vyvoje.

Fond ani podfondy nevyviji ¢innost v oblasti ochrany Zivotniho prosttedi.

Fond ani podfondy nemaji zaméstnance a nejsou aktivni v oblasti pracovnépravnich vztaht.
Fond ani podfondy nemaji organizaén{ slozku podniku v zahranii.

5.9 Informace tykajici se Obchodu zajist’ujicich financovani (SFT -Securities
Financing Transactions) a Swapi veSkerych vynosiu

V téetnim obdobi nedoslo k Ziddnym operacim se SFT a swapy veskerych vynost.

__,Q.YEﬁENO A SOUHLAS}
Zpracoval: Peter Kozdon, MSc. MBA - s w i
Funkce: povéreny zmocnénec : y -\.'5;1:_'\\\
in :n ‘. A = ..' I.. _- ¥ i
Dne: 21. dubna 2020 \2\aZ “urn I

Podpis:
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Pouzité zkratky

AIFMR

VoBUP

ZISIF

Z0K

ZoU

NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) &
231/2013 ze dne 19. prosince 2012, kterym se dopltiuje smé&mice
Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky,
obecné podminky provozovéni ¢innosti, depozitdfe, pakovy efekt,
transparentnost a dohled

Vyhlaska €. 244/2013 Sb., o bliZi{ dpravé n&kterych pravidel zédkona
o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech

Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech

Zzkon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a druZstvech
(zékon o obchodnich korporacich)

Zakon €. 563/1991 Sb., o dcetnictvi
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Priloha €. 1 - Zprava auditora k téetni zavérce Fondu
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KM Audit, s.r.o., Kollarova 528/1, 767 01 KroméFii
auditorska éinnost, ekonomické a organizaéni poradenstvi, bilanénl analyzy

Zprava nezavislého auditora pro akcionare fondu CFH investi¢ni
fond SICAV a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené ucetni zavérky fondu CFH investiéni fond SICAV, a.s. (dale také ,Fond”)
sestavené na zakladé ¢eskych Uetnich predpisd, ktera se skldda z rozvahy k 31. prosinci 2019, vykaz
zisku a ztraty a prehledu o zménach vlastniho kapitélu za obdobi od 1. ledna 2019 do 31. prosince 2019
a prilohy v G¢etni zavérce, kterd obsahuje popis pouZitych podstatnych Ucetnich metod a dalsi
vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v této Uéetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfiloZzend Ucetni zavérka podéva vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu k 31.
prosinci 2019 a nakladl a vynosi a vysledku jeho hospodaieni za rok obdobi od 1. ledna 2019 do 31.
prosince 2019 v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme proved|i v souladu se zékonem o auditorech a standarty Komory auditord Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené
souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji
popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a
Etickym kodexem pfijatym Komorou auditori Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i
dal3i etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisti. Domnivame se, Ze diikazni informace, které
jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyro¢ni
zpravé mimo Géetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ
Fondu.

N&s§ vyrok k aéetni zdvérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vak soudasti naSich
povinnosti souvisejicich s auditem Gcetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s ucetni zdvérkou nebo zda se
jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni
informace byly ve vdech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfisluSnymi
prévnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiujici pozadavky pravnich
pfedpisti na formdlni néleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda pfipadné nedodrieni uvedenych poZadavki by bylo zplsobilé ovlivnit usudek

¢inény na zakladé ostatnich informaci.

1€: 25307410, DIC: CZ25307410, Spolednost je zapsadna v obchodnim rejstfiku u Krajského soudu Brno, oddil C, vlotka 23682
Bankovni spojeni: SOB Zlin 213848961/0300, E-mall: kmaudit@volny.cz, tel./fax: +420 577 601 288, mobil: + 420 602 747 790
Adresa zlinské kancel&fe: KM Audit, s.r.o., ti. T. Bati 299, budova a.s. SPUR, 764 22 Zlin-Louky

www.kmaudit.cz 1/3
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Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiz dokdZzeme posoudit, uvadime, Ze

e ostatniinformace, do miry, jiz dokédZzeme posoudit, uvadime, Ze v Géetni zavérce, jsou ve véech
vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s G&etni zavérkou a
e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk(i a povédomi o Fondu, k nim# jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme obdrienych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu a sprdvni rady Fondu za uéetni zévérku

v

Statutarni organ Fondu odpovidd za sestaveni U¢etni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu
s Ceskymi ucetnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro
sestaveni Ucetni zévérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidini) nespravnosti zplisobené
podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Ucetni zévérky je statutdrni organ Fondu povinen posoudit, zda je Fond schopen
nepfetriité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v G¢etni zavérce zaleZitosti tykajici se jeho
nepfetrZitého trvani a pouZiti za pfedpokladu nepretrZitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky,
s vyjimkou pfipad0, kdy statutarni orgdn planuje zru$eni Fondu nebo ukonéeni €innosti, resp. kdy nema
jinou redlnou moZnost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi Fondu odpovidé spréavni rada.

Odpovédnost auditora za audit uéetni zavérky

Nadim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Uletni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materidlni) nesprévnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zprévu auditora obsahujici nag
vyrok. Pfiméfend mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, e audit provedeny v souladu
s vy$e uvedenymi pfedpisy ve viech pfipadech v Gi¢etni zévérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
(materidlni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v désledku podvodd nebo chyb a povaZuji se za
vyznamné (materidIni), pokud Ize redIné piedpoklddat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit
rozhodnuti, kterd uZivatele Gcetni zavérky na jejim zakladé pFijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s uvedenymi piedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého
auditu odborny Gsudek a zachovévat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

* Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamna (materidIni) nespravnosti G¢etni zavérky zptsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a
ziskat dostatecné a vhodné dlikazni informace, abychom na jejich zaklad& mohli vyjadFit vyrok.
Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materidini) nespravnost, k niZ doslo v ddsledku podvodu, je
Vétsi neZ riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zplisobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), fal¥ovani, umysiné opomenuti,
nepravdivd prohlaseni nebo obchazeni vniténich kontrol.

1I: 25307410, DIC: CZ25307410, Spoleénost je zapséna v obchodnim rejstfiku u Krajského soudu Brno, oddil C, viozka 23682
Bankovni spojeni: £SOB ZIin 213848961/0300, E-mail: kmaudit@volny.cz, tel./fax: +420 577 601 288, mobil: + 420 602 747 790
Adresa zlinské kanceldfe: KM Audit, s.r.o., té. T. Bati 299, budova a.s. SPUR, 764 22 Zlin-Louky
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KM Audit, s.r.o., Kolldrova 528/1, 767 01 Kromériz
auditorskd €innost, ekonomické a organizaéni poradenstvl, bilanéni analyzy

e Sezndmit se s vnitfnim kontrolni systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadfit ndzor na Gc¢innost jeho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost u€etnich pravidel, pfiméfenost provedenych Gc¢etnich odhadl a informace,
které v této souvislosti statutarni orgédn Fondu uvedl v pfiloze v Gletni zavérce.

e Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladli nepretrZitého trvani pfi sestaveni udetni zdvérky
statutdrnim orgdnem a to, zda sohledem na shromaidéné dlkazni informace existuje
vyznamna (materidlni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Fondu nepfretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna
(materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené
v této souvislosti v pfiloze v Ucetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfit
modifikovany vyrok. NaSe zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetriité trvat vychazeji
z dGkaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo
podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, €lenéni a obsah tcetni zavérky, véetné pfilohy a dale to, zda
uéetni zdvérka zobrazuje podkladové transakce a uddlosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povérené spravou a fizenim mimo jiné o planovaném rozsahu a
nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho pribéhu uéinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkl ve vnitinim kontrolnim systému.

Auditorskad spolecnost: KM Audit, s.r.o.
Sidlo: Kollérova 528/1, 767 01 KromérFi?

Cislo oprdvnéni KACR: 314

Ing. Lubomir GABRIEL, statutdrni auditor

Cislo oprdvnéni KACR: 1425
Jednatel spolecnosti KM Audit, s.r.o.

V Brné dne 24. dubna 2020

1&: 25307410, DIC: 225307410, Spoleénost je zapséna v obchodnim rejstiiku u Krajského soudu Brno, oddil C, vlotka 23682
Bankovni spojenl: £SOB Zlin 213848961/0300, E-mail: kmaudit@volny.cz, tel./fax: +420 577 601 288, mobil: + 420 602 747 790
Adresa zlinské kanceldfe: KM Audit, s.r.o., tf. T. Bati 299, budova a.s. SPUR, 764 22 Zlin-Louky
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Vyroéni zprava
CFH investi¢ni fond SICAV, a.s.
zarok koné&ici 31, prosince 2019

Piiloha €. 2 - Uéetni zavérka Fondu ovérena auditorem
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Zpracovano v souladu s vyhlaskou &. R ozv AH A

501/2002 Sb. ve znéni pozdéjsich pfedpist

31.12.2019

Obchodnf firma nebo jiny nazev Gdetni jednotky

CFH investi¢ni fond SICAYV, a.s.

1¢

07317930

(tisice K&)

Sidlo, bydlist& nebo misto podnikani Géetni
jednotky

‘Laubova 1729/8

130 00 Praha - Vinohrady

Aktlva

31.12.2019 31.12.2018

1 Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank

2 Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry
pfijimané centrélni bankou k refinancovéni

v tom a) vydané vladnimi institucemi

b) ostatni

3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZnami

47 32

47 32

vtom a) splatné na pozadani
b) ostatni pohledavky

4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty
v tom a) splatné na pozadani

b) ostatni pohledavky

5 Dluhové cenné papiry
v tom a) vydané vladnimi institucemi

b) vydané ostatnimi osobami

6 Akcie, podilové listy a ostatni podily

7 Ugasti s podstatnym vlivem

~ ztoho: v bankach

8 Ucasti s rozhodujicim vlivem
z toho: v bankach

9 Dlouhodoby nehmotny majetek -
ztoho:  a) zfizovaci vydaje
b) goodwill

10 Dlouhodoby hmotny majetek

z toho: pozemky a budovy pro provozni &innost

11 Ostatni aktiva

12 Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu

13 Néklady a piijmy pfistich obdobi

Aktiva celkem

47 39




31.12.2019

31.12.2018

Pasiva

1 Zavazky viéi bankam a druzstevnim z&loznam

v tom:

splatné na pozadani

ostatni pohledavky

2 Zavazky vidi klientlim - &lendim druzstevnich zélozen

v tom:

splatné na pozadanf{

ostatni pohledavky

v tom:

emitované dluhové cenné papiry
ostatni zavazky z dluhovych cennych papiri

4 Ostatni pasiva

32

18

5 Vynosy a vydaje pfi§tich obdobi

6 Rezervy

vtom:

na dané
ostatni

7 Podfizené zavazky

8 Zakladni kapital

Z toho:

splaceny zakladni kapitél

100 100

9 Emisni azio

10 Rezervnl fondy a ostatni fondy ze zisku:

v tom:

povinné rezervn( fondy a rizikové _fondy_

ostatni rezervni fondy

ostatni fondy ze zisku

11 Rezervni fond na nové ocenéni

12 Kapitalové fondy

50

13 Ocenovaci rozdily

14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobf

-79

15 Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi

-56

=79

Pasiva celkem

47

39

Sestaveno dne:
20.4,2020

Sestavil:

N— 0

Ing. Martin Nevidal, MSc.

Podpisovy zaznam statutarniho organu t&etni jednotky:

Peter Kaz;fg MSc. MBA, lpovéfeny zmocnénec

Cviieno a SOUHLASS"




Zpracovano v souladu s vyhlaskou & 501/2002
Sb. ve znéni pozdéjsich pfedpisl

31.12.2019

Obchodni firma nebo jiny ndzev uéetni

VYKAZ ZISKU A ZTRATY jednotky

CFH investi¢ni fond SICAV, a.s.

Sidio, bydlisté nebo misto podnikani Getni

jednotky
Laubova 1729/8

130 00 Praha - Vinohrady

31.12.2019

31.12.2018

1 Vynosy z trokl a podobné vynosy
z toho: a) Uroky z dluhovych cennych papirl
b) Oroky z ostatnich aktiv

2 Naklady na uroky a podobné naklady

z toho: naklady na Uroky z dluhovych cennych papirt

3 Vynosy z akcii a podil
v tom: a) vynosy z Ucasti s podstatnym viivem
b) vynosy z G¢asti s rozhodujicim vlivem
c) ostatni vynosy z akcii a podiltl

4 Vynosy z poplatkl a provizi

5 Naklady na poplatky a provize

6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci
7 Ostatni provozni vynosy

8 Ostatni provozni naklady

9 Spravni néklady
v tom: a) naklady na zaméstnance
z toho: aa) mzdy a platy

b) ostatni spravni naklady

ab) socialni a zdravotni pojisténi

51

51

78

78

11 Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych polozek
k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku

vynosy z dfive odepsanych pohledavek

16 Rozpusténi ostatnich rezerv
19 Mimoradné vynosy
20 Mimoradné naklady

22 Dani z pfijmi -
Zisk nebo ztrata za G&etni obdobi po zdanéni

10 Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku

12 Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam,

13 Odpisy. tvorba a pouZiti opravnych polozek a rezerv k pohleddvkam a zarukam
14 Rozpusténi opravnych poloZek k i¢astem s rozhodujicim a podstatnym viivem
15 Ztraty z pfevodu ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem,
tvorba a pouZiti opravnych polozek k u¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem

17 Podil na ziscich nebo ztratach Gdasti s rozhodujicim nebo podstatnim viivem
18 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim

21 Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi z mimoradné ¢innosti pfed zdanénim

=79

Sestaveno dne: Sestavil:

20.42020

Ing Martin Nevidal, MSc.

Podpisovy zaznam statutarniho orgénu ucetn( jednotky:

.

"
L




Zpracovano v souladu s vyhlddkou &
501/2002 Sb. ve znéni pozdéjSich predpisll

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO

Obchodni firma nebo jiny nazev ucelni
jednotky

KAPITALU CFH investicni fond SICAV, a.s.
31.12.2019
Sldlo, bydlist& nebo misto podnikéni
& ucetni jednotky
Laubova 1729/8
07317930 130 00 Praha - Vinohrady
{tisice K&)
Zéakladni . . L g . Oceiiov. .
kapitél Vlastni akcie | Emisni 4Zio |Rezerv. fondy | Kapital. fondy rozdily Zisk (ztrata) Celkem
Zustatek 31.12.2018 100 0 0 0 0 0 -79 21
Zmény ugetnich metod
Opravy zasadnich chyb
Kurzove rozdily a ocenovaci rozdily
nezahrnuté do VH
Zisk/Ztrata za ugetni obdobi -56 .56
Dividendy
Pfevody do fondl
Pouziti fondl
Emise akcii
Snizeni zakladniho kapitalu
Nakupy vlastnich akcii
Ostatni zmény 50 50
Zustatek k 31.12.2019 100 0 0 0 50 0 -135 15
Sestaveno dne: Sestavil: Podpisovy zaznam statutarniho organu udetni jednotky:
20,4.2020

y

Ing Martin Nevidal, MSc

Ovireno 4

)
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Zpracovéano v souladu s vyhlagkou &. PODROZVAHOVE

Obchodnf firma nebo jiny nazev G&etni jednolky

501/2002 Sb. ve znénl pozdé&jsich piedpisl POL02KY
CFH investiéni fond SICAV, a.s.
31.12.2019
Sidlo, bydlist& nebo misto podnikani Géetni
& jednotky
Laubova 1729/8
07317930 130 00 Praha - Vinohrady
(tisice K&)
31.12.2019 31.12.2018
1 Poskytnuté pfisliby a zaruky
2 Poskytnuté zéstavy
3 Pohledavky ze spotovych operaci
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci
5 Pohledavky z opci
6 Odepsané pohledavky
7 Hodnoty pfedané do uschovy, do spravy a k uloZeni
8 Hodnoty pifedané k obhospodarovani 47 39

9 Prijaté pfisliby a zaruky

10 Pfijaté zastavy a zajisténi

11 Zavazky ze spotovych operaci

12 Zavazky z pevnych terminovych operaci

13 Zavazky z opci

14 Hodnoty pfevzaté do Uschovy, do spravy a k uloZeni

15 Hodnoty pievzaté k obhospodarovani

Sestaveno dne: Sestavil:

20.4.2020
Q —’_‘--.i__-"\_P

Ing. Martin Nevidal, MSc.

Podpisovy zdznam statutarniho organu G¢etni jednotky:

%

Peter Kozdof, MSc. MBA, povéfeny zmocnénec
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Priloha Fadné iéetni zavérky k 31.12.2019
CFH investi¢ni fond SICAV, a.s.

1 Obecné informace

CFH investi¢ni fond SICAV, a. s. (,,Investiéni Fond* nebo ,,Fond“ nebo ,»opole€nost) byl
zaloZen v souladu se zdkonem €. 240/2013 Sb., o investinich spole¢nostech a investiénich
fondech (déle jako ,,ZISIF*). Investiéni Fond byl zapsdn do obchodniho rejstitku dne 25. 7.
2018.

Povoleni k &innosti Spole¢nosti bylo udéleno dne 28. 6. 2018 dle § 514 ve spojeni s § 513
zdkona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech (déle jako ,,ZISIF*), a timto
dnem se Fond povaZuje za investi¢ni Fond, ktery je obhospodafovén investi¢ni spole&nosti a
zapsan v seznamu podle § 597 pism. a) ZISIF.

1.1 Predmét podnikani Fondu

Cinnost fondu kvalifikovanych investorti podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zdkona &. 240/2013 Sb.,
o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve zn&ni pozdé&j$ich predpisi.

1.2 Obhospodaiovatel a administriator Fondu

Obhospodarovatelem Investiéntho fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) a administratorem
Investi¢niho fondu (ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF) byl od 25. 7. 2018 do 31.12.2019 AVANT
investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 275 90 241.

AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s. byla na zdkladé rozhodnuti zakladateld Investi¢niho fondu
ze dne 14. 6. 2018 jmenovana individuilnim statutdrnim orgdnem Investiéniho fondu, tj.
Investi¢ni fond byl opravnén se v souladu s § 9 odst. 1 ZISIF obhospodafovat prost¥ednictvim
této osoby.

1.3 Sidlo Investiéniho Fondu

Rohanské nabieZi 671/15
186 00 Praha 8
Ceska republika

1.4 Statutarni organ

Statutdrn{ feditel AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., od 25. 7. 2018
IC: 275 90 241

Pti vykonu funkce zastupuje Magr. Ing. Ondfej Pieran, CFA
povéfeny zmocnénec

Mgr. Robert Robek
povéieny zmocnénec

1.5 Spravni rada

Piedseda spravni rady Martin Valkovi¢ od5.12.2018

Clen spravni rady Jan Nejedly 0od 25.7.2018



Piiloha Fadné aéetni zavérky k 31.12.2019
CFH investi¢ni fond SICAYV, as.

K 31. 12. 2019 byl vlastnikem Spole¢nosti jediny akciondf pan Martin Nejedly (100 %
zakladatelskych akcif, 100 000 ks kusova akcie na jméno v listinné podobg).

V rozhodném obdobi nedoslo ke zméndm v obchodnim rejstifku.
1.6 Investi¢ni strategie Fondu

Fond v roce 2018 ziidil podfondy CFH Podfond 1 a CFH Podfond 2 s vlastni investi¢n{ strategii.

V pribéhu roku 2019 Fond podnikal v souladu s pravnimi ptedpisy Ceské republiky, a to podle
zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investicnich fondech, ve znéni
pozdgjsich predpisti a v souladu s investiénimi cili definovanymi ve statutu Fondu priibéZné
napliioval tuto investi¢ni strategii.

Uketni zavérka fondu CFH investi¢ni fond SICAV, a. s. nezohlediiuje finanéni pozici a
vykonnost CFH Podfond 1 a CFH Podfond 2.

1.7 Depozitar

Ceskoslovenskd obchodni banka, a. s. vykondva funkci depozitife a poskytuje sluzby dle
depozitafské smlouvy, jejiz posledni znéni v rozhodném obdobi bylo G¢inné od 11. prosince
2018 (déle jen ,,depozitar*).

2 Vychodiska pro p¥ipravu Gcetni zavérky

Piedklddand ucetni zdvérka Fondu je nekonsolidovand a byla zpracovana jako fddna k datu 31.
12. 2019, za i&etni obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019 (déle téZ ,,icetni obdobi*).

Utetnictvi je vedeno a t&etni zdvérka byla sestavena v souladu se zdkonem &. 563/1991 Sb., o
tcetnictvi v platném znéni a na zéklad€ vyhlasky €. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera
ustanoveni zdkona &. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdgjsich ptedpisi, pro dcetni
jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi. Zarovefi byla pfi sestavovani
ro¢ni dletni zavérky respektovina specidlni dprava tykajici se pfecenéni majetku, a to vyhlaska
&. 244/2013 Sb., o blizsi dpravé nekterych pravidel zdkona o investi¢nich spole€nostech a
investi¢nich fondech, resp. o zpiisobu stanoveni redlné hodnoty investi¢niho fondu a o zpiisobu
stanoveni aktudlni hodnoty akcie nebo podilového listu.

Utetnictvi respektuje obecné ti&etni zdsady, pfedevsim zasadu ocefiovani majetku historickymi
cenami (modifikovanou ocenénim vSech cennych papirl, derivdtl, majetkovych tucasti a
poskytnutych dvérti — obecn€ majetku jako investi¢ni piileZitost — na jejich redlnou hodnotu),
zésadu Gétovéni ve vécné a Casové souvislosti, zdsadu opatrnosti a pfedpoklad o schopnosti
Ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Fond nemd Z4dné zaméstnance, veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti
Fondu provadi dodavatelskym zptisobem investi¢ni spole¢nost.
3 Dulezité ucetni metody

detni zavérka Fondu byla sestavena na principu nepfetrZitého a ¢asové neomezeného trvani
udetni jednotky a byla pfipravena v souladu s nésledujicimi duleZitymi d¢etnimi metodami:



Priloha Fadné Géetni zavérky k 31.12.2019
CFH investi¢ni fond SICAV, a.s.

Y__ 7 7

3.1 Den uskute¢néni ti¢etniho p¥ipadu

7 2N

V zdvislosti na typu transakce je okamZikem uskuteénéni ucetniho ptipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéZiva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papird, den
provedeni platby, popf. inkasa z G¢tu klienta, den piipsan{ (valuty) prostfedkii podle zpravy
dosl€ od banky, den sjednédni a den vypofidani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo
prevzeti zaruky, popf. Gvé&rového piislibu, den pievzeti hodnot do dschovy.

Finanén{ aktivum nebo jeho ¢dst Fond oduétuje z rozvahy v piipadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi prdvy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &4sti. Spolednost tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se t&chto prav
vzda.

3.2 Pohledavky za nebankovnimi subjekty / Poskytnuté vivéry

PHi prvotnim zat¢tovéani jsou poskytnuté dvéry zaddtovany v nomindlni hodnot& a ndsledné
precefiovany na redlnou hodnotu proti ictiim ndkladii nebo vynosii / viastnimu kapitdlu. Casové
rozliSenf urokd vztahujici se k poskytnutym dvérim je zahruto do celkovych ztiistatkd t&chto
aktiv. Urokové vynoqy z poskytnutych uve€rd jsou vykdzany v poloice ,, Vynosy z trokii a
podobné vynosy“.

3.3 Zasady pro t¢tovani nakladi a vynosa

Niéklady a vynosy se uctuji zdsadné do obdobi, s nim% &asov€ a v&cné souvisi. Pokud by pfi
pouZiti této zdsady Fond nemohl podat vémy a poctivy obraz pfedmétu tdetnictvi Fondu,
postupuje odchyIng. Casové rozlifeni neni nutno pouZivat v pnpadech kdy se jedni o
nevyznamné &astky, kdy jejich ziétovanim do nakladii nebo do vynosii bez &asového neni
dotcen ucel Casového rozlideni a Fond tim prokazatelng nesleduje zimérnou tpravu vysledku
hospodafent, nebo jde-li o pravidelné se opakujici vydaje, popfipadé piijmy.

3.4 Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vyéislené v cizi méné jsou Gctovdny v tuzemské mén& piepoétené deVIZovym
kurzem vyhla§ovanym CNB platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vy€islend v cizi méné
spole¢né s dev1zovyml spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou pfepoditdvdna do
tuzemské mény v kurzu vyhlajovanym CNB platnym k datu tcetni zavérky. Vysledny zisk
nebo ztrita z pfepoctu aktiv a pasiv vyéislenych v cizi m&né je vykdzan ve vykazu zisku a ztréty
Jjako “Zisk nebo ztrdta z financnich operaci”.

3.5 Zdanéni

Dailovy zdklad pro daii z pi{jmi se propoéte z vysledku hospodaienf béZného t&etniho obdobi
piipo¢tenim dafiové neuznatelnych ndkladi a odedtenim vynosi, které nepodléhaji dani z
piijmd, ktery je ddle upraven o slevy na dani a piipadné zdpoéty.

OdloZend dan vychdzi z veSkerych dogasnych rozdili mezi tcetnf a datiovou hodnotou aktiv a
zdvazkl s pouZitim ofekdvané datiové sazby platné pro nésledujici obdobi. O odloZené datiové
pohledévce se uctuje pouze v pifpadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal$fm uplatnéni v
nésledujicich tdcetnich obdobich
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3.6 Tvorba rezerv

Ay

Rezerva ptedstavuje pravd€épodobné plnéni s nejistym €asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se
tvofi v pifpadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti,

- je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyZiadi si odliv prostfedki ptedstavujicich

ekonomicky prospéch, pfi€emz pravdépodobné znamend pravdépodobnost vyssi, nez
50 %,

- je moZné provést pfiméfené spolehlivy odhad plnéni.
3.7 Regulaéni poZzadavky

Fond a Podfondy podléhaji regulaci a dohledu ze strany Ceské nérodni banky. Depozitdt —

prd

Ceskoslovenskd obchodni banka, a. s. dohliZi v souladu se Zikonem na to, zda &innost
Podfondu probiha v souladu se Zakonem.

4 Zmény ucetnich metod

Ucetni metody pouZivané spolecnosti se béhem ucetniho obdobi nezménily.

5 Vyznamné polozKky v rozvaze, vikazu zisku a ztraty
5.1 Spravni naklady

Fond evidoval ve svém tcetnictvi za sledované icetni obdobi tyto spravni naklady:

tis. K&

Ostatni dan€ a poplatky 1
Auditorské sluzby 18
Pravni a notatské sluzby 11
Dariové poradenstvi 5
Poradenské a konzulta¢ni sluzby 14
Ostatni spravni ndklady 2
Celkem 51

Odmeéna za obhospodatovani majetku Fondu spole¢nosti AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.
nebyla v uvedeném obdobi fakturovana.

Fond nemé&l v i&etnim obdobi zamé&stnance. Reditel spravy majetku je zaméstnancem AVANT
investi¢ni spole¢nost, a.s. individudlniho statutdrniho organu akciové spolefnosti, ktery
soucasné vykonédva funkci obhospodafovatele Fondu.

Fond v souladu s depozitaiskou smlouvou depozitafské poplatky neplati. Veskeré ndklady a
vynosy jsou realizoviny v Ceské republice.
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5.2 Pijéky a dvéry, poskytnuté zaruky a ostatni plnéni (v penéZité i naturalni
formé) ¢leniim Fidicich a kontrolnich organi z diivedu jejich funkce

Fond neposkytl Zidné tivéry nebo jind naturalni, ¢i penéZitd plnéni ¢lenim statutirniho organu

ani ¢lentim dozord{ rady, ani zaméstnanciim a ani byvalym €leniim organt spoleénosti. Zaroveri

za tyto osoby nebyly vydadny Zadné zaruky.
5.3 Pohledavky za bankami

tis. K&
Zustatky na béZnych dctech 47
Celkem 47

5.4 Ostatni pasiva

tis. K¢
Dohadné poloZky pasivni 32
Celkem 32

Dohadné polozky pasivni pfedstavuji dohad na audit.

5.5 Zakladni kapital a kapitalové fondy

Splaceny zdkladni kapitdl fondu ¢&ini 100 tis. K&. Kapitdlové fondy predstavuji hodnotu
pfiplatku mimo zékladni kapitil fondu ve vysi 50 tis. K&, ktery byl poskytnut na zdkladd
Smlouvy o poskytnuti pfiplatku ze dne 24.7.2019.

5.6 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztriata z predchozich obdobi, rezervni
fondy a ostatni fondy ze zisku

Za sledované ucetni obdob{ eviduje fond ztratu ve vysi 56 tis. K&. Ztrata bude p¥evedena na
ti¢et nerozdéleného zisku/ztraty Fondu.

5.7 Splatna daii z piijmu

tis. K¢&

Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi pFed zdan&énim -56
Vynosy nepodléhajici zdanéni -
Daiové neodcitatelné ndklady -
PouZité slevy na dani a zdpodty -
Zaklad dané -56
Zohlednéni dariové ztraty minulych let -

Zaklad dané po odedteni dariové ztraty 0
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Daii vypo¢tena pii pouZiti sazby 5 % 0
5.8 Hodnoty piedané k obhospodarovani

tis. K¢

Aktiva 47
Celkem 47

Fond k rozvahovému dni vykazoval vySe uvedené hodnoty pfedané k obhospodafovani
spole¢nosti AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykdzany

v aktivech.

6 Identifikovana hlavni rizika dle Statutu

w2 W

Fond nevyviji investi¢ni ¢innost, hlavni rizika spojend s investovanim jsou obsaZena v piiloze

ucetni zavérky podfondu.

6.1 Riziko likvidity

0d 3 od1

Z,b ytkoova splatnost aktiva D(i 3 més.do1l rokudo Nad5 let 1.3(?7‘ Celkem
zavazki Podfondu més. specifik
roku 5 let

Pohleddvky za bankami 47 0 0 0 0 47
Ostatn{ aktiva 0 0 0 0 0 0
Celkem 47 0 0 0 0 47
Ostatn{ pasiva 32 0 0 0 0 32
Vlastnf kapital 0 0 0 0 15 15
Celkem 32 0 0 0 15 47
Gap 15 0 0 0 -15 0
Kumulativni gap 15 15 15 15 0 0

6.2 Meénové riziko

Fond nevykazuje Zadnd aktiva ani zdvazky v cizi mén¢.

7 Vztahy se spriznénymi osobami

Zprava o vztazich se spfiznénymi osobami je soucdsti vyro¢éni zprdvy Fondu za sledované

obdobi.
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8 Vyznamné udalosti po datu Gcetni zavérky

Na zédklad€ zaseddni valné hromady dne 23. 12. 2019 byla spoleénost AVANT investi¢ni
spoleCnost, a.s. odvoldna z funkce statutarniho feditele a obhospodafovatele a administratora
Fondu s u¢innosti od 31. 12. 2019 a namisto nf byla do funkce jmenovéna spole¢nost DELTA
Investicni spole¢nost, a.s. s i¢innosti od 1. 1. 2020.

Dne 15.1.2020 DELTA Investi¢n{ spolecnost a.s. v souladu s §76 pism. a) zdkona &. 240/2013
Sb., o investi¢nich spoleCnostech a investi¢nich fondech, ve zn&ni pozd&jsich predpisd,
pozastavila vydavani a odkupovéni investi¢nich akcii vydévanych k podfondim. Diivodem
pozastaveni byla skute¢nost, Ze z divodu zmény obhospodafovatele Fondu a podfondd doslo
k zéniku zdvazku z depozitiiské smlouvy. S i¢innosti od 2.4.2020 doslo k obnoveni vydavani
a odkupovéni investi¢nich akcif a naklddan{ s majetkem z diivodu uzavfeni nové depozitaiské
smlouvy se stivajicim depozitdtem Ceskoslovenskou obchodni bankou, a.s.

Sidlo Fondu a jeho Podfondii bylo 16. 1. 2020 zménéno na Laubova 1729/8, Vinohrady, 130
00 Praha 3.

Fond k 31.12.2019 doséhl ztrity ve vysi 55 887 K¢ a vlastni kapitdl ma hodnotu 14 755 K¢&.
Nizka hodnota vlastniho kapitdlu bude pfedmétem jedndni zasedani valné hromady Fondu. Jako
moZné feSeni navrhne Obhospodatovatel Fondu pfiplatek k zdkladnimu kapitalu.

Na konci roku 2019 se poprvé objevily zprivy z Ciny tykajici se COVID-19 (,,koronavirus®).
V prvnich mésicich roku 2020 se virus roziifil do celého svéta a negativné ovlivnil mnoho
zemi. [ kdyZ v dob€ zvefejnéni této icetni zavérky se situace neustile méni, zda se, Ze negativni
vliv této pandemie na své€tovy obchod, na firmy i na jednotlivce miZe byt v4Znéj$i, neZ se
pivodne ocekédvalo. Sménné kurzy oslabily, hodnota akcii na trzich klesla a ceny komodit
zaznamendvaji vyznamné fluktuace. ProtoZe se situace neustéle vyviji, Obhospodatovatel nenf
v soucasné dob€ schopny spolehlivé kvantifikovat potencidlni dopady t&chto udélosti na Fond.
Jakykoliv negativni vliv, respektive ztrity, zahme Fond do dgetnictvi a icetni zavérky za rok
2020. Obhospodarovatel nicméné zvéZil potencidlni dopady COVID-19 na své aktivity a
podnikédni a dospél k zdvéru, Ze nemd vyznamny vliv na pfedpoklad nepfetrzitého trvani
podniku. Vzhledem k tomu byla téetn{ zdvérka k 31. 12. 2019 zpracovana za ptedpokladu, Ze
Fond bude nadéle schopen pokradovat ve své ¢innosti.

K Zédnym dal$im vyznamnym udilostem po datu wcetni zavérky, které by mély vyznamny
dopad na dcetni zdvérku Fondu, nedoslo.

Cviieno 4 SOUHLAS/"
Sestaveno dne: 20. 4. 2020 o

Podpis statutarniho zéstupce: o/ S A% NG\

Peter Kozdon, MSc.
povéfeny zmocnénec
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Zprava nezavislého auditora pro akcionare podfondu CFH

Podfond 1

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené ucetni zavérky podfondu CFH Podfond 1 (dale také ,Podfond“) sestavené
na zakladé Ceskych Ucetnich predpist, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2019, vykaz zisku a ztraty
a prehledu o zméndch vlastniho kapitélu za obdobi od 1. ledna 2019 do 31. prosince 2019 a pfilohy
v Ucetni zavérce, kterd obsahuje popis pouZitych podstatnych Géetnich metod a dalsi vysvétlujici
informace. Udaje o Podfondu jsou uvedeny v bodé 1 ptilohy v této Géetni zévérce.

Podle naseho nazoru prilozena Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Podfondu
k 31. prosinci 2019 a nakladu a vynost a vysledku jeho hospodareni za rok obdobi od 1. ledna 2019 do
31. prosince 2019 v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy.

Zdklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech a standarty Komory auditorii Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji
popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a
Etickym kodexem pfijatym Komorou auditor Ceské republiky jsme na Podfondu nezavisli a splnili jsme
i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisti. Domnivame se, Ze diikazni informace, které
jsme shromaZdili, poskytuji dostateény a vhodny zadklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyro¢ni
zpravé mimo uéetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovidé statutdrni organ
Podfondu.

Na$ vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak souddsti nadich
povinnosti souvisejicich s auditem Géetni zdvérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s tucetni zavérkou nebo zda se
jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni
informace byly ve vSech vyznamnych (materiadlnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislu§nymi
pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiujici poZadavky prévnich
predpisti na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti

1€: 25307410, DIC: €Z25307410, Spoleénost je zapsdna v obchodnim rejstifku u Krajského soudu Brno, oddil C, viozka 23682
Bankovn( spojeni: £SOB Zlin 213848961/0300, E-mail: kmaudit@volny.cz, tel./fax: +420 577 601 288, mobil: + 420 602 747 790
Adresa zlinské kanceldie: KM Audit, s.r.o., tf. T. Bati 299, budova a.s. SPUR, 764 22 Zlin-Louky
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(materiality), tj. zda pfipadné nedodrieni uvedenych poZadavkd by bylo zpdsobilé ovlivnit usudek
¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiZ dokaZzeme posoudit, uvadime, ze

e ostatniinformace, do miry, jiz dokdZzeme posoudit, uvddime, Ze v G¢etni zévérce, jsou ve viech
vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s U&etni zavérkou a
® ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk(i a povédomi o Podfondu, k nimZ jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nesprévnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme obdrienych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materidlni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutdrniho orgdanu a sprdvni rady Podfondu za uéetni zavérku

Statutarni organ Podfondu odpovidd za sestaveni Géetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s Ceskymi U¢etnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni UCetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidini) nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

3 ,

Pfi sestavovani Ucetni zévérky je statutdrni organ Podfondu povinen posoudit, zda je Podfond schopen
nepfetrité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v G¢etni zévérce zéleZitosti tykajici se jeho
nepfetrZitého trvani a pouZiti za pfedpokladu nepfetriitého trvani pfi sestaveni U&etni zdvérky,
s vyjimkou pfipadd, kdy statutdrni organ planuje zrueni Podfondu nebo ukongeni &innosti, resp. kdy
nema jinou realnou mozZnost nez tak u€init.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi Podfondu odpovidd spravni rada.

Odpovédnost auditora za audit uéetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Gletni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nesprévnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahuijici na$
vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velké mira jistoty, nicméné neni zérukou, Ze audit provedeny v souladu
s vy3e uvedenymi pfedpisy ve viech pfipadech v tcetni zdvérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
(materiaini) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dsledku podvod( nebo chyb a povaZuiji se za
vyznamné (materialni), pokud Ize redIné predpoklddat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit
rozhodnuti, kterd uZivatele ucetni zavérky na jejim zékladé p¥ijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s uvedenymi predpisy je nadi povinnosti uplatfiovat b&hem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nadi povinnosti:

¢ |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamnd (materialni) nespravnosti G&etni zavérky zptisobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a
ziskat dostatecné a vhodné diikazni informace, abychom na jejich zdkladé mohli vyjadfit vyrok.
Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materiélni) nesprévnost, k niz do$lo v dsledku podvodu, je
vétdi nez riziko neodhaleni vyznamné (materidIni) nespravnosti zplisobené chybou, protoe
I€: 25307410, DIC: C225307410, Spoleénost je zapsana v obchodnim rejstfiku u Krajského soudu Brno, oddil C, viozka 23682
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soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), faldovéni, umyslné opomenuti,
nepravdiva prohlaSeni nebo obchdazeni vnitinich kontrol.

* Seznamit se svnitfnim kontrolni systémem Podfondu relevantnim pro audit vtakovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mobhli vyjadfit nazor na d¢innost jeho vniténiho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost tcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Géetnich odhadd a informace,
které v této souvislosti statutarni orgdn Podfondu uvedl v pfiloze v Géetni zavérce.

* Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladl nepfetriitého trvani pfi sestaveni uetni zavérky
statutarnim orgdnem a to, zda sohledem na shromaidéné dikazni informace existuje
vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Podfondu nepfetriité trvat. JestliZe dojdeme k zévéru, %e takova
vyznamnd (materidlni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit vna$i zpravé na
informace uvedené v této souvislostiv pfiloze v G¢etni zavérce, a pokud tyto informace nejsou
dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Podfondu
nepfetrzité trvat vychdzeji z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Podfond ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

* Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, véetné pfilohy a déle to, zda
UCetni zévérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéiené spravou a fizenim mimo jiné o pldnovaném rozsahu a
nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho pribéhu uéinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim systému.

Auditorskd spole¢nost: KM Audit, s.r.o.
Sidlo: Kolldrova 528/1, 767 01 KroméFiz

Cislo oprdvnéni KACR: 314

Ing. Lubomir GABRIEL, statutdrni auditor

Cislo oprdvnéni KACR: 1425
Jednatel spolecnosti KM Audit, s.r.o.

V Brné dne 24. dubna 2020

IC: 25307410, DIC: C225307410, Spoleénost je zapsdna v obchodnim rejstiiku u Krajského soudu Brno, oddil €, vioika 23682
Bankovni spojeni: SOB Zlin 213848961/0300, E-mail: kmaudit@volny.cz, tel./fax: +420 577 601 288, mobil: + 420 602 747 790
Adresa zlinské kanceldfe: KM Audit, s.r.o., tf. T. Bati 299, budova a.s. SPUR, 764 22 Zlin-Louky

www.kmaudit.cz 3/3



Vyrocni zprava
CFH investi¢ni fond SICAYV, a.s.
za rok konéici 31. prosince 2019

P¥iloha & 4 - Uketni zavérka Podfondu CFH Podfond 1 ové¥ena
auditorem
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Zpracovano v souladu s vyhlaskou &.
501/2002 Sb. ve znénl pozdéj$ich predpisl

ROZVAHA

31.12.2019

Obchodnf firma nebo jiny nazev Gdetni jednotky

CFH Podfond 1,

CFH Investiéni fond SICAYV, a.s.

1é

Sidlo, bydli$t& nebo misto podnikani ugetni

jednotky

Laubova 1729/8

07317930

130 00 Praha - Vinohrady

(tisice K&)

Aktiva

31.12.2019

31.12.2018

1 Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank

2 Statni bezkuponové dluhopisy a ostaini cenné papiry
piiiimané centralni bankou k refinancovani

v tom a) vydané vladnimi institucemi

b) ostatni

3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami

vtom a) splatné na pozadani

14 453

33 838

14 453

33 838

b) ostatni pohledavky

4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty

v tom a) splatné na pozadani

341 824

130 388

b) ostatni pohledavky

341 824

130 388

5 Dluhové cenné papiry

v tom a) vydané vladnimi institucemi

b) vydané ostatnimi osobami

6 Akcie, podilové listy a ostatni podily

7 Ugasti s podstatnym vlivem

z toho: v bankach

8 Ugasti s rozhodujicim vlivem

z toho: v bankach

9 Dlouhodoby nehmotny majetek

~ztoho:  a) zfizovaci vydaje

b) goodwill

10 Dlouhodoby hmotny majetek

z toho: pozemky a budovy pro provozni &innost

11 Ostatni aktiva

12 Pohledavky z upsaného zékladniho kapitalu

13 Néklady a pfijmy pfistich obdobi

Aktiva celkem

356 277

164 226




Pasiva

31.12.2019

31.12.2018

1 Zavazky vagi bankém a druzstevnim zaloZnam

v tom: splatné na pozadani

ostatni pohledavky

2 Zavazky vidi klientum - leniim druZstevnich zélozen

v tom: splainé na poZadani

ostatni pohledavky

3 Zavazky z dluhovych cennych papiri
v tom: emitovane diuhové cenné papiry
ostatni zavazky z dluhovych cennych papiri

4 Ostatni pasiva

568

100 026

5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi

6 Rezervy S
v tom: na dlichody a podobné zavazky
na dané

ostatni

788

788 |

47

47

7 Podfizene zavazky

8 Zakladni kapital

z toho: splaceny zakladni kapital

9 Emisni azio

10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku:

v tom: povinné rezervni fondy a rizikové fondy

ostatni rezervni fondy

ostatnl fondy ze zisku

11 Rezervni fond na nové ocenéni

12 Kapitalové fondy

339 054

63 2567

13 Ocefiovaci rozdily

14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z piedchozich obdobi

896

0

15 Zisk nebo ztrata za Getni obdobi

14 971

896

Pasiva celkem

356 277

164 226

Sestaveno dne: Sestavil:

” N

Ing. Martin Nevidal, MSc.

Podplsovy zaznam statutarniho organu Ggetni jednotky:

[

S50\ UVERENO A SOUHLASE




Zpracovano v souladu s vyhlaskou &. 501/2002 VYKAZ Z|SKU A ZTRATY

Sb. ve znéni pozdéjiich pfedpisi

31.12.2019

ic

07317930

(tisice Kg)

Obchodni lirma nebo jiny ndzev O&elni
jednotky

CFH Podfond 1,

CFH investiéni fond SICAV, a.s.

Sidlo, bydlisté nebo misto podnikanl Géelnl
jednotky

Laubova 1729/8

130 00 Praha - Vinohrady

31.12.2019

31.12.2018

1 Vynosy z trokd a podobné vynosy

18 168

ztoho:  a) troky z dluhovych cennych papiri

597

b) Groky z ostatnich aktiv

19168

597

2 Néaklady na droky a podobné néklady

z toho: naklady na uroky z dluhovych cennych papird

3 Vynosy z akcii a podilt

viom: @) vjnosy z i€asti s podstatnym vivem
b) vynosy z (&asti s rezhedulicim viivem

¢) ostatni vynosy z akcii a podil(

4 Vynosy z poplatkl a proviz!

9812

5438

5 Naklady na poplatky a provize

4 306

& Zisk nebo zirata z finanénich operacl

10 698
0

7 Ostatni proveoznl vynosy

8 Ostatni provozni néklady

9 Spravni naklady

2523

786

v tom: a) naklady na zam&sinance

z toho: aa) mzdy a platy

— ab) socialni a zdravotni pojisténi
b) ostatni spravni naklady

2523

786

10 Rozpusteéni rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku

11 Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek
k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku

12 Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam,
vynosy z dive odepsanych pohledévek

13 Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych poloZek a rezerv k pohledévkam a zérukam

14 Rozpusténi opravnych polozek k (iastem s rozhodujicim a podstatnym viivem

15 Ztraty z pfevodu Uéasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem,
tvorba a pouZitl opravnych poloZek k i¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem

16 Rozpusténi ostatnich rezerv

17 Podil na ziscich nebo ztratach G¢asti s rozhodujicim nebo podstatnim viivem

18 Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobl z b&Zné &innosti pfed zdanénim

19 Mimoradné vynosy
20 Mimor4dné naklady

21 Zisk nebo ztrata za U&etni obdobi z mimoFfadné &innosti _f_)i‘ed zdané&nim
22 Dafi z pHjmG

Zisk nebo ztrata za Géetni _ol_)dt;l;i;(; zdanéni

Sestaveno dne: Sestavil;

20.4.2020

Ing. Marlin Nev(dal, MSc.




Zpracovano v souladu s vyhladkou &,

501/2002 Sb. ve znénl pozdsjsich predplsi PhEHLED o ZMENACH VLASTNIHO joegz:?'g’n[ firma nebo jiny nazev uéetn(
KAPITALU CFH Podfond 1,
31.12.2019 CFH investi¢ni fond SICAV, a.s. -
Sldlo, bydlI&té nebo misto podnikan(
& Géetnf jednolky B
Laubova 1729/8
07317930 130 00 Praha - Vinohrady
(tisice K&)
Zf::)?g?' Vlastnl akcie | Emisni 4Zio | Rezerv. fondy | Kapital, fondy ?::2;?; Zisk (ztrata) Celkem
Zustatek 31.12,2018 0 al 0 0 63 257 0 896 64 153
Zmény &etnich metod
Opravy zésadnich chyb
Kurzové rozdily a ocefiovaci rozdily
nezahrnuté do VH
Zisk/Ztrata za Géetnl obdobi 14 971 14 971
Dividendy
Pfevody do fondll
Pouziti fond
Emise akeii 275797 275 797
SnlZenl zakladniho kapitalu
Nakupy vlastnich akcil
Ostatni zmé&ny
Zustatek k 31.12.2019 ili of o] 0 0 339 054 0 15 867 354 921
Seslaveno dne: Seslavil: Podplisovy zaznam statutarniho organu Gdetnl Jednotky:
20.4,2020
( . ’;
'\) e — i .—(M
Ing. Marlin Nev(dal, MSc. Peter dofi, MSe, MBA, pelEtany zmoonénes

Cvikeno a SOUHLASS




Zpracovéno v souladu s vyhlaskou &.

PODROZVAHOVE

Obchodni firma nebo jiny ndzev i&etni jednotky

501/2002 Sb. ve znénl pozdé&j$ich pfedpisl POLOiKY
CFH Podfond 1,
31.12.2019 CFH investiéni fond SICAV, a.s.
Sidlo, bydlisté nebo misto podnikani u&etni
T jednotky o

Laubova 1729/8

07317930 130 00 Praha - Vinohrady

(tisice K¢)

31.12.2019 31.12.2018

1 Poskytnuté prisliby a zaruky

2 Poskytnuté zastavy

3 Pohledavky ze spotovych operaci

4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci

5 Pohledavky z opci

6 Odepsané pohledavky

7 Hodnoty pfedané do Uschovy, do spravy a k ulozeni

8 Hodnoty pfedané k obhospodarovani

356 277 164 226

9 Prijaté prisliby a zaruky

10 Prijaté zastavy a zajisténi

11 Zavazky ze spotovych operacl

12 Z4avazky z pevnych terminovych operaci

13 Zavazky z opci

14 Hodnoty pfevzaté do Uschovy, do spravy a k ulozeni

15 Hodnoty prevzaté k obhospodarovani

Sestaveno dne:
20.4.2020

Sestavil:

VI

Ing. Martin Nevidal, MSc.

Podpisovy zaznam statutarniho organu ﬂéetn;ljsdnotky:

v

Pater Kozdon, MSc. K1BA, povéteny zmocnénec

ENO A soum asy
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INVESTICN( SPOLECNOST

CFH Podfond 1

Priloha radné ucetni zavérky
k 31. 12. 2019

(v celych tis. K¢)

IC: 032 32 051, se sidlem Plotni 332/73, 602 00 Brno,
zapsand v obchodnim rejstifku u Krajského soudu v Brné sp. zn. B 8185,
Laubova 1729/8, 130 00 Praha 3 - Vinohrady.



Priloha Fadné acetni zavérky k 31.12.2019
CFH Podfond 1
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Piloha iadné videtni zavérky k 31.12.2019
CFH Podfond 1

1 Obecné informace

CFH Podfond 1 (,,Podfond*) je podfond investiéniho fondu CFH investi¢ni fond SICAV, a. s.
(,»Spole¢nost* anebo ,,Fond*) byl zaloZen v souladu se stanovami Fondu a zdkonem ¢&. 240/2013
Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jako ,,ZISIF“). Investi¢ni Fond
byl zapsdn do obchodniho rejstiiku dne 25. 7. 2018.

Povoleni k ¢innosti Spole¢nosti bylo udé€leno dne 28. 6. 2018 dle § 514 ve spojeni s § 513
zdkona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech (déle jako ,,ZISIF®), a timto
dnem se Fond povaZuje za investi¢ni Fond, ktery je obhospodafovan investi¢ni spoleénosti a
zapsan v seznamu podle § 597 pism. a) ZISIF.

Podfond byl do seznamu Ceské nérodni banky podle § 597 pism. a) ZISIF zapsén dne 9. 8.
2018.

1.1 Piedmét podnikani Fondu

Cinnost fondu kvalifikovanych investord podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zdkona ¢. 240/2013 Sb.,
o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozd&jsich ptedpisi.

1.2 Obhospodaiovatel a administritor Fondu

Obhospodatovatelem Investi¢ntho fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) a administratorem
Investi¢niho fondu (ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF) byl od 25. 7. 2018 do 31.12.2019 AVANT
investiéni spole¢nost, a.s., [CO: 275 90 241.

AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s. byla na zéklad¢ rozhodnuti zakladatelti Investi¢niho fondu
ze dne 14. 6. 2018 jmenovana individudlnim statutdrnim orgénem Investi¢niho fondu, tj.
Investi¢ni fond byl opravnén se v souladu s § 9 odst. 1 ZISIF obhospodatovat prosttednictvim
této osoby.

Obhospodatfovani Fondu zahrnuje ve smyslu § 6 odst. 2 ZISIF i obhospodafovani Podfondu.
Administrace Fondu zahrnuje ve smyslu § 38 odst. 4 ZISIF i administraci Podfondu.

1.3 Sidlo Investi¢niho Fondu

Rohanské nabiezi 671/15
1v86 00 Praha 8
Ceska republika

1.4 Statutarni organ

Statutarni feditel AVANT investi¢ni spole€nost, a.s., od 25. 7. 2018
IC: 27590 241

Pii vykonu funkce zastupuje Mgr. Ing. Ondfej Pieran, CFA
pové&feny zmocnénec

Mgr. Robert Robek
povéfeny zmocnénec



Priloha radné aéetni zavérky k 31.12.2019
CFH Podfond 1

1.5 Spravni rada

Piedseda spravni rady Martin Valkovi¢ od5.12.2018
Clen spravni rady Jan Nejedly od 25.7.2018

K 31. 12. 2019 byl vlastnikem Spole¢nosti jediny akciondf pan Martin Nejedly (100 %
zakladatelskych akcii, 100 000 ks kusova akcie na jméno v listinné podobg).

V rozhodném obdobi nedoslo ke zméndm v obchodnim rejstiiku.
1.6 Investi¢ni strategie Fondu

Akcie Fondu vydané k Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Podfond je fondem kvalifikovanych investorl, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 Zakona
shromaZd’uje penéZni prostfedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investord
vyddvanim ucastnickych cennych papirti a provadi spole¢né investovani shromiZdénych

penéZnich prostiedku, nebo penézi ocenitelnych véci na zédklad€ ur€ené investicni strategie ve
prospéch té€chto kvalifikovanych investort a ddle spravuje tento majetek.

Investi¢nim cilem Podfondu je dosahovat stabilntho absolutniho zhodnoceni pfi signifikantné
redukované volatilité¢ a poklesech. Podfond bude investovat zejména do dluhopisti, smének,
které jsou investiénimi cennymi papiry ve smyslu Zikona o podnikéni na kapitidlovém trhu, a
déle bude poskytovat Gvéry ¢i zdptjcky.

Investortim plyne z Podfondu podil na zisku, o jehoZ vyplaté rozhodne valna hromada Fondu.
Valnd hromada Fondu miZe rovnéZ rozhodnout, Ze veskery zisk Podfondu bude dile
reinvestovan v souladu s investi¢nf strategii Podfondu.

V priib&hu roku 2019 Podfond podnikal v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky, a to
podle zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi€nich fondech, ve znéni

pozdéjsich pfedpisi a v souladu s investinimi cili definovanymi ve statutu fondu priibéZné
napliioval tuto investi¢ni strategii.

1.7 Depozitar

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. vykonava funkci depozitdfe a poskytuje sluzby dle
depozitarské smlouvy, jejiz posledni znéni v rozhodném obdobi bylo t¢inné od 11. prosince
2018 (déle jen ,,depozitai“).

2 Vychodiska pro piipravu icetni zavérky

Ptedkladana dcetni zavérka Podfondu je nekonsolidovana a byla zpracovéna jako fddnd k datu
31. 12. 2019, za ucetni obdobi od 01. 01. 2019 do 31. 12. 2019 (dale téZ ,,icetni obdobi*’).

Uketnictvi je vedeno a G&etni zdvérka byla sestavena v souladu se zdkonem &. 563/1991 Sb., o
tcetnictvi v platném znéni a na zdklad¢ vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji n€ktera

ustanoveni zdkona €. 563/1991 Sb., o dcetnictvi, ve znéni pozdé&jsich piedpist, pro ucetni
jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi. Zdroveni byla pii sestavovani

4



Priloha iadné tGéetni zavérky k 31.12.2019
CFH Podfond 1

ro¢ni cetni zdvérky respektovana specidlni dprava tykajici se pfecenéni majetku, a to vyhlaska
¢. 244/2013 Sb., o bliz8{ dpravé nékterych pravidel zdkona o investi¢nich spole€nostech a
investi¢nich fondech, resp. o zplisobu stanovent redlné hodnoty investi¢niho fondu a o zpisobu
stanoveni aktudlni hodnoty akcie nebo podilového listu.

Utetnictvi respektuje obecné ddetni zdsady, predev§im zdsadu ocefiovani majetku historickymi
cenami (modifikovanou ocenénim vSech cennych papir, derivitd, majetkovych Gasti a
poskytnutych Gvérti — obecné majetku jako investi¢éni piileZitost — na jejich redlnou hodnotu),
zdsadu uctovani ve v&cné a Casové souvislosti, zdsadu opatrnosti a pfedpoklad o schopnosti
ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

7 ¥z

Podfond nemd Zadné zaméstnance, veSkerou administrativu spojenou s podnikatelskou &innosti
Podfondu provadi dodavatelskym zpisobem investi¢ni spole¢nost.

3 Diilezité acetni metody
Utetni zdvérka Podfondu byla sestavena na principu nepfetrZitého a ¢asové neomezeného

trvdni Uletni jednotky a byla pfipravena v souladu s nésledujicimi dileZitymi d&etnimi
metodami:

3.1 Den uskuteénéni iéetniho p¥ipadu

V zévislosti na typu transakce je okamZikem uskute¢néni uéetniho piipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéZiva, den nikupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den
provedeni platby, popf. inkasa z G¢tu klienta, den pfipsdni (valuty) prostiedkii podle zprivy
dosl¢ od banky, den sjednani a den vypotadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo
pievzeti zaruky, popf. ivérového piislibu, den pfevzeti hodnot do dschovy.

Utetni p¥ipady ndkupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodéni (spotové
operace) a dédle pevné terminové a opéni operace jsou od okamZiku sjedndni obchodu do
okamZiku vypotddani obchodu zadétovany na podrozvahovych détech.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond oddctuje z rozvahy v piipadé, Ze ztratf kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Spole&nost tuto kontrolu ztratf,
jestliZe uplatni prdva na vjhody definované smlouvou, tato préva zaniknou nebo se téchto prav
vzda.

3.2 Cenné papiry

Prvotni zanitovani

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zati¢tovani ocenény pofizovaci cenou, jejiZ soucdsti jsou piimé
transakéni naklady.

Ndsledné ocenéni

Cenné papiry, o kterych je tictovdno v aktivech a které nejsou povaZovdny za udasti s
rozhodujicim nebo podstatnym vlivem, se pro téely nésledného ocenéni &leni na cenné papiry:

a) ocenované redlnou hodnotou,

b) realizovatelné.



Piiloha Fadné aéetni zavérky k 31.12.2019
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Cenné papiry oceriované redlnou hodnotou
Cenné papiry v tomto portfoliu musi spliiovat jednu z nasledujicich podminek:
1. cenny papir je klasifikovan k obchodovani,

2. cenny papir je pfi prvotnim zaictovani dcetni jednotkou oznaden za cenny papir
ocefiovany redlnou hodnotou.

Cenné papiry oceniované redlnou hodnotou jsou ocefiovany redlnou hodnotou. Zisky/ztrity z
tohoto ocenéni se zachycuji do vykazu zisku a ztrity v rdmci poloZky ,,Zisk nebo ztrita z
finan¢nich operaci®. Pokud se jednd o dluhové cenné papiry, vicetni jednotka nejdiive Gctuje o
trokovém vynosu v rdmci polozky ,,Vynosy z drokii a podobné vynosy* a ndsledné o pfecenéni
na redlnou hodnotu v rdmci polozky ,,Zisk nebo ztréta z finan¢nich operaci.

Redlna hodnota

Pii stanoveni redlné hodnoty postupuje Fond podle mezindrodnich ucetnich standardi
upravenych pravem Evropské unie.

Redlnou hodnotou se rozumi trZni hodnota, ktera je vyhldSena na tuzemské €i zahrani¢ni burze
nebo na jiném vefejném (organizovaném) trhu. Fond pouZiva trzni hodnotu, ktera je vyhldSena
k okamZiku ne pozd¢j§im, neZ je datum sestaveni icetni zdveérky a nejvice se blizicimu tomuto
datu. Neni-li trzn{ hodnota k dispozici nebo trzni hodnota nedostate¢né vyjadfuje redlnou
hodnotu, je redlnd hodnota stanovena metodou kvalifikovaného odhadu.

g e e
Urokovy vynos
Urokovym vynosem se:

a) u kuponovych dluhovych cennych papiri rozumi nabihajici kupon stanoveny v
emisnich podminkéch a nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a ¢istou pofizovaci
cenou, oznadovany jako prémie nebo diskont. Cistou pofizovaci cenou se rozumi
pofizovaci cena kuponového dluhopisu snizend o nab&hly kupon k okamZiku potizeni
cenného papiru,

b) u bezkupénovych dluhopisii a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou
hodnotou a pofizovaci cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papirt jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztrity od
okamZiku potizeni metodou efektivni drokové miry. V piipadé dluhovych cennych papiri se
zbytkovou splatnosti krat$i neZ 1 rok od data vypofadani koup€ jsou prémie ¢i diskont
rozpoustény do vykazu zisku a ztraty rovnomérné od okamZiku potizeni do data splatnosti.

o

Odiiétovdni cennych papiri

o s

Pfi prodeji cennych papird déetni jednotka pro ocenéni tbytku cennych papirl pouZiva metodu
pramérmné ceny.

3.3 Kapitalové fondy

PoloZka ,,Kapitdlové fondy*“ obsahuje fondy, které jsou tvoieny z jiného zdroje neZz vcéetniho
zisku, zejména vydavanim investi€nich akcii. Tato poloZka obsahuje i jmenovitou hodnotu
zpétn€é odkoupenych investiénich akcif. Nevykazuje se zde emisni 4Zio, které se vykazuje v
poloZce ,,Emisni azio®.
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3.4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty / Poskytnuté iivéry

Pfi prvotnim zatiétovani jsou poskytnuté ivéry zadétovany v nomindlni hodnoté a nésledng
precefiovany na redlnou hodnotu proti iictiim ndkladii nebo vynosii / viastnimu kapitdlu. Casové
rozliSeni drokt vztahujici se k poskytnutym tv&riim je zahrnuto do celkovych ziistatkd téchto
aktiv. Urokové vyno'-‘.y z poskytnutych dvéri jsou vykdzany v poloZce , Vynosy z vrokii a
podobné vynosy*“.

3.5 Zasady pro ictovani nikladd a vynosi

Néklady a vynosy se Gétujf zdsadn€ do obdobi, s nimZ ¢asové a vécné souvisi. Pokud by pfi
pouZiti této zdsady Fond nemohl podat vémy a poctivy obraz pfedmétu dletnictvi Fondu,
postupuje odchylné. Casové rozli¥enf neni nutno pouZivat v pnpadech kdy se jedni o
nevyznamné &astky, kdy jejich zictovanim do ndkladi nebo do vynosti bez €asového neni
dotéen ucel Casového rozliSeni a Fond tim prokazatelné nesleduje zémérnou dpravu vysledku
hospodafeni, nebo jde-li o pravidelné se opakujici vydaje, popiipadé pkjmy.

3.6 Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vydéislené v cizi méné jsou Uctoviny v tuzemské méné prepoltené dev1zov§m
kurzem vyhlagovanym CNB platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vy&islend v cizi méng
spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou piepocitivina do
tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu vcetni zdvérky. Vysledny zisk
nebo ztrita z pfepoctu aktiv a pasiv vy¢islenych v cizi m&né je vykdzan ve vykazu zisku a ztrity
jako “Zisk nebo ztrdta z financnich operact”.

3.7 Zdanéni

Daftiovy zdklad pro daii z pifjmi se propoéte z vysledku hospodaieni béZného tidetntho obdobi
pfipoctenim dafiov€ neuznatelnych ndkladi a odedtenim vynost, které nepodléhaji dani z
piijm, ktery je ddle upraven o slevy na dani a pfipadné zdpodty.

OdloZen4 dan vychdzi z veskerych do&asnych rozdild mezi Géetnf a dafiovou hodnotou aktiv a
zévazki s pouZitim oekdvané datiové sazby platné pro nésledujici obdobi. O odloZené datiové
pohledévce se ctuje pouze v pifpadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal¥fm uplatnéni v
nésledujicich dcéetnich obdobich

3.8 Tvorba rezerv
Rezerva piedstavuje pravd€épodobné plnéni s nejistym asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se
tvoti v pfipad€, pro ktery plati nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, ktera je vysledkem minulych udélosti,

- je pravd€podobné, Ze plnéni nastane a vyzddd si odliv prostfedki predstavujicich
ekonomicky prospéch, pti¢emZ pravdépodobné znamend pravd&podobnost vy, nez
50 %,

- je moZné provést pfimé&fené spolehlivy odhad plnéni.
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3.9 Regulaéni pozadavky
Fond a Podfondy podléhaji regulaci a dohledu ze strany Ceské nérodni banky. Depozitai —

Ceskoslovenskd obchodni banka, a. s. dohli#i v souladu se Zikonem na to, zda ¢innost
Podfondu probiha v souladu se Zikonem.

4 Zmény ucetnich metod

Ucetni metody pouZivané spole¢nosti se béhem tucetniho obdobi nezmeénily.

5 Vyznamné polozky v rozvaze, vikazu zisku a ztraty

5.1 Pijcky a uvéry, poskytnuté zaruky a ostatni plnéni (v penéZité i naturalni
formé) ¢lentiim Fidicich a kontrolnich organii z divedu jejich funkce

Fond neposkytl Zddné divery nebo jind naturélni, ¢i penéZitd plnéni ¢lendm statutdrniho organu

ani ¢lenim dozor¢{ rady, ani zamé&stnanciim a ani byvalym €lentim organt spole¢nosti. Zaroven
za tyto osoby nebyly vydany Zddné zéruky.

5.2 Pohledavky za bankami

tis. K¢
Zistatky na bé€Znych tctech 14 453
Celkem 14 453

5.3 Pohledavky za nebankovnimi subjekty

tis. K&
Poskytnuté dveéry 341 824
Celkem 341 824

Pohleddvky za nebankovnimi subjekty ptedstavuji poskytnuté uvéry spole€nosti Concord
Financial Holding a.s. v celkové hodnoté 51 230 tis. K& a Fair Credit Czech s.r.0. v celkové
hodnot€ 290 594 tis. K¢&. Poskytnuté tivéry jsou splatné v roce 2023.

5.4 Ostatni pasiva

tis. K&

Dohadné polozky pasivni 614
Daii z pi{jmu splatnd -45
Celkem 568
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Dohadné poloZky pasivni predstavuji dohady na audit Géetni zdvérky (157 tis. K¢&), odménu
depozitafi (57 tis. K€), odménu za obhospodafovan{ a administraci (134 tis. K&) a odménu za
zprostifedkovéni tipisu investi¢nich akcif (265 tis. K&). Dail z p¥{jmu splatnd ve vysi -45 tis. K&
ptedstavuje zaplacenou zdlohu na dai z pfijmu.

5.5 Rezervy a opravné polozky

tis. K¢
Rezerva na dané 788
Celkem 788

Jedna se o rezervu na daii z pf{jmu pravnickych osob za rok 2019.
5.6 Kapitalové fondy

Kapitdlové fondy predstavuji vydané investi¢nf akcie. Podfond k datu d&etni zdvérky eviduje v
kapitdlovych fondech investice v celkové vysi 339 054 tis. K&. Podfond ve sledovaném tGéetnim
obdobi vydal 22 880 tis. ks vykonnostnich investi¢nich akcii a 294 515 tis. ks prioritnich
investi¢nich akcii.

5.7 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z p¥edchozich obdobi, rezervni
fondy a ostatni fondy ze zisku

V minulém obdobi eviduje Podfond zisk ve vySi 896 tis. K&, ktery byl pteveden na tidet
nerozdéleného zisku Podfondu.

5.8 Cisty tirokovy vinos

tis. K&
Vynosy z drokii

z Gvéra a zapuijcek 19 168
Celkem 19 168

Jedna se o uroky za rok 2019 z poskytnutych tvéri spole¢nosti Concord Financial Holding a.s.
ve vysi 3 439 tis. K¢ a spole¢nosti Fair Credit Czech s.r.0. ve vysi 15 729 tis. K¢&.

5.9 Vynosy a naklady na poplatky a provize

tis. K&

Vynosy z poplatki a provizi

Vynosy ze vstupnich poplatkt 9812
Néklady na poplatky a provize

Néklady na provize a bankovni poplatky -10 698
Celkem -886
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Vynosy ze vstupnich poplatkil pfedstavuji poplatky z tpisu investi¢nich akcii Podfondu. Jejich
vyse, kterd se pocitd z investované ¢astky, je definovana ve Statutu Podfondu, piip. v pfisluiné
smlouvée o upisu.

Niklady na provize a bankovni poplatky predstavuji ndklady na odménu obchodnikovi
s cennymi papiry za distribuci a vedeni evidence investi¢nich akcii Podfondu (10 682 tis. K&)
a bankovni poplatky (16 tis. K¢&).
5.10 Spravni naklady

Podfond evidoval ve svém u€etnictvi za sledované ucetni obdobi tyto spravni nklady:

tis. K&
Néklady na odmény statutdrniho auditu 175
z toho: ndklady na povinny audit icetni zaveérky 175
Odména za vykon funkce 1616
Sluzby depozitire 706
Datiové poradenstvi 24
Ostatni spravni néklady 2
Celkem 2523

Odm¢éna za obhospodafovani majetku Fondu spole¢nosti AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.
¢inila za uvedené obdobi 1 616 tis K¢.

V souladu s depozité¥skou smlouvou s Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s. &inily depozitafské
poplatky za uvedené obdobi 706 tis K¢.

Podfond nemél v déetnim obdobi zaméstnance. Reditel spravy majetku je zamé&stnancem
AVANT investiéni spolecnost, a.s. individudlntho statutirnitho orgdnu akciové spole€nosti,
ktery soucasn¢ vykonava funkci obhospodatovatele Fondu.

Veikeré néklady a vynosy jsou realizovany v Ceské republice.

5.11 Splatna daii z p¥ijmu

tis. K&

Zisk nebo ztrata za Gi¢etni obdobi pifed zdanénim 15759
Vynosy nepodléhajici zdanéni -
Danové neod¢itatelné naklady -

Pouzité slevy na dani a zapocCty -

Zaklad dané 15759
Zohlednéni danové ztrity minulych let -
Zaklad dané po odecteni daiiové ztraty 15759
Daii vypoctena pii pouziti sazby 5 % 788

10
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5.12 Hodnoty piedané k obhospoda¥ovani

tis. K&
Aktiva 356 277
Celkem 356 277

Fond k rozvahovému dni vykazoval vySe uvedené hodnoty predané k obhospodafovéni
spole¢nosti AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykdzany
v aktivech.

6 Identifikovana hlavni rizika dle Statutu

6.1 Triniriziko

Trini riziko ptedstavuje riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v
majetku Podfondu.

6.2 Riziko ménové

M¢énové riziko pfedstavuje riziko spo€ivajici v tom, Ze hodnota investice miize byt ovlivnéna
zménou devizového kurzu.
Podfond nevykazuje Zadnd aktiva a pasiva v cizi méné.

6.3 Uvérové riziko, tj. riziko spojené s piipadnym nedodrZenim zivazki
protistrany Podfondu

Emitent investi¢niho néstroje v majetku Podfondu ¢i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci
konkrétni investice) nedodrZi sviij zdvazek, ptipadné dluZnik pohleddvky tuto pohleddvku véas
a v plné vysi nesplati.

6.4 Riziko nedostate¢né likvidity
Riziko nedostate¢né likvidity obecné spociva v tom, Ze ur¢ité aktivum Fondu nebude zpenéZeno

v€as za pfiméfenou cenu a Ze Podfond z tohoto diivodu nebude schopen dostat sv§m zdvazkiim
v dobg, kdy se stanou splatnymi.

0d3 od 1

fﬁfg;ﬁ%ﬁi‘gﬁt aktiva 293 mes.do rokudo NadSlet oE Celkem
" 1roku 5 let spectll

Pohledévky za bankami 14 453 0 0 0 0 14 453

flf&flfti"ky za nebankovnimi 0 0 341824 0 0 341824

Celkem 14 453 0 341824 0 0 356277

Ostatni pasiva 568 0 0 0 0 568

Rezervy 0 0 0 0 788 788
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Vlastn{ kapital 0 0 0 0 354 921 354 921
Celkem 568 0 0 0 355709 356 277
Gap 13 885 0 341824 0 -355709 0
Kumulativni gap 13885 13885 355709 355709 0 0

Tabulka drokové citlivosti odpovidé vySe uvedené tabulce zbytkové splatnosti aktiv a zdvazkd
Podfondu.

6.5 Riziko vypoiadani

Riziko vypotadan{ spojené s tim, Ze vypofadéni transakce neprobéhne tak, jak se ptedpokladalo,
z diivodu, Ze protistrana nezaplati nebo nedoda majetkové hodnoty ve stanovené 1hité.

6.6 Riziko ztraty majetku svéfeného do vischovy (nebo jiného opatrovani)

MY

Riziko ztraty majetku svéfeného do dschovy (nebo jiného opatrovani) miiZe byt zapfi¢inéno
zejména insolventnosti, nedbalostnim nebo Umyslnym jedndnim osoby, kterd md v dschové
nebo v jiném opatrovani majetek Podfondu.

6.7 Riziko zruseni Fondu

Podfond miZe byt ze zdkonem stanovenych diivodi zrusen, a to zejm. z diivodu:

I.  rozhodnuti o pfeméné Podfondu;

II.  odnéti povoleni k ¢innosti Podfondu, napt. v piipadeé, jestlize do jednoho roku ode
dne udéleni povoleni k ¢innosti Fondu vlastni kapitdl Podfondu nedosédhl vyse 1
250 000 EUR; resp. v ptipadé, Ze Fond ma po dobu del§i neZ 6 mésicti jen jednoho
akcionéfre;

III. Zadosti o odnéti povoleni, zruSeni Investicni spoleCnosti s likvidaci nebo
rozhodnutim soudu.

Cesk4 nérodni banka odejme povoleni k &innosti Podfondu, jestliZe bylo vydano rozhodnuti o
jeho dpadku nebo jestlize byl insolvenéni ndvrh zamitnut proto, Ze majetek Podfondu nebude
postadovat k thrad€ naklada insolvenéniho fizeni, resp. v piipad€, kdy Podfond nema déle neZ
tfi mésice depozitare.

6.8 Riziko vyplyvajici z omezené ¢innosti depozitaie

Rozsah kontroly Podfondu ze strany depozitife je smluvné omezen depozitaiskou smlouvou.
Kontrolou, zda vypocet aktudlni hodnoty akcie Podfondu, zda pouZiti vynosu z majetku
Podfondu, zda nabyvan{ a zcizovani majetku Podfondu a zda postup pii ocefiovini majetku
Podfondu jsou v souladu se Zdkonem a timto Statutem, jakoZ i kontrolou, zda pokyny
opravnéné osoby nejsou v rozporu se Zikonem nebo timto Statutem, neni povéfen depozitéf.
Tato kontrola a cinnost je zajiStovdna pfimo Investiéni spole¢nosti pomoci internich
kontrolnich mechanizmii.

12
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7 Vztahy se spFiznénymi osobami

Zprava o vztazich se spfiznénymi osobami je soucasti vyroéni zprdvy Fondu za sledované
obdobi. Odmeéna za obhospodafovani majetku Fondu spoleénosti AVANT investiéni
spole¢nost, a.s. €inila za uvedené obdobi 1 616 tis K¢&.

8 Vyznamné udalosti po datu Gcetni zavérky

Na zédklad¢ zaseddni valné hromady dne 23. 12. 2019 byla spole¢nost AVANT investiéni
spolecnost, a.s. odvoldna z funkce statutdrniho feditele a obhospodafovatele a administritora
Fondu s ucinnosti od 31. 12. 2019 a namisto ni byla do funkce jmenovana spole¢nost DELTA
Investi¢ni spole€nost, a.s. s G¢innosti od 1. 1. 2020.

Dne 15.1.2020 DELTA Investi¢n{ spolecnost a.s. v souladu s §76 pism. a) zdkona ¢&. 240/2013
Sb., o investinich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozd&jiich ptedpisi,
pozastavila vydavani a odkupovini investi¢nich akcii vyddvanych k podfondiim. Divodem
pozastaveni byla skute¢nost, Ze z divodu zmény obhospodafovatele Fondu a podfondii doslo
k zaniku zédvazku z depozitiiské smlouvy. S dcinnosti od 2.4.2020 doslo k obnoveni vyddvéni
a odkupovani investi¢nich akcif a naklddani s majetkem z divodu uzavieni nové depozitaiské
smlouvy se stivajicim depozitdtem Ceskoslovenskou obchodni bankou, a.s.

Sidlo Fondu a jeho Podfondl bylo 16. 1. 2020 zménéno na Laubova 1729/8, Vinohrady, 130
00 Praha 3.

Na konci roku 2019 se poprvé objevily zpravy z Ciny tykajici se COVID-19 (,,koronavirus®).
V prvnich mésicich roku 2020 se virus rozsifil do celého svéta a negativné ovlivnil mnoho
zemi. I kdyZ v dobé€ zvetejnéni této icetni zavérky se situace neustile méni, zd4 se, Ze negativni
vliv této pandemie na svétovy obchod, na firmy i na jednotlivce miiZe byt vaZn&jii, neZ se
piivodné olekdvalo. Sménné kurzy oslabily, hodnota akcii na trzich klesla a ceny komodit
zaznamendvaji vyznamné fluktuace. ProtoZe se situace neustdle vyviji, Obhospodafovatel neni
v soucasné dobé schopny spolehlivé kvantifikovat potencidlni dopady t&chto uddlosti na Fond.
Jakykoliv negativni vliv, respektive ztraty, zahrne Fond do d&etnictvi a Wigetni zavérky za rok
2020. Obhospodatrovatel nicmén€ zviZzil potencidlni dopady COVID-19 na své aktivity a
podnikdni a dospél k zdvéru, Ze nemd vyznamny vliv na pfedpoklad nepietrzitého trvéan{
podniku. Vzhledem k tomu byla icetni zdvérka k 31. 12. 2019 zpracovana za ptedpokladu, Ze
Fond bude nadéle schopen pokracovat ve své ¢innosti.

K Zidnym dal$im vyznamnym udédlostem po datu véetni zdvérky, které by mély vyznamny
dopad na tcetni zavérku Fondu, nedoslo.

Sestaveno dne: 20. 4. 2020

Podpis statutirniho z4stupce:

Peter KoZdon, MSc. MBA
povéfeny zmocnénec
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KM Audit, s.r.o., Kolldrova 528/1, 767 01 Kroméfiz
auditorska &innost, ekonomické a organizaéni poradenstvi, bilan&ni analyzy

Zprava nezavislého auditora pro akcionare podfondu CFH

Podfond 2

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pFiloZzené Gcetni zavérky podfondu CFH Podfond 2 (dale také ,,Podfond”) sestavené
na zdkladé Ceskych Gcetnich predpisl, kterd se skldda z rozvahy k 31. prosinci 2019, vykaz zisku a ztraty
a prehledu o zméndch vlastniho kapitdlu za obdobi od 1. ledna 2019 do 31. prosince 2019 a pfilohy
v UCetni zavérce, ktera obsahuje popis pouZitych podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétlujici
informace. Udaje o Podfondu jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v této G&etni zavérce.

Podle naseho ndzoru pfilozend ucetni zavérka poddva vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Podfondu
k 31. prosinci 2019 a nékladl a vynosu a vysledku jeho hospodareni za rok obdobi od 1. ledna 2019 do
31. prosince 2019 v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy.

Zdklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech a standarty Komory auditor( Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené
souvisejicimi aplikaénimi doloZzkami. Nase odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji
popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit u¢etni zavérky. V souladu se zdakonem o auditorech a
Etickym kodexem pfijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na Podfondu nezavisli a spinili jsme
i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivame se, Ze dukazni informace, které
jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
zpravé mimo Gcetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutdrni organ
Podfondu.

Nas vyrok k uéetni zévérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s auditem Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Gcetni zadvérkou nebo zda se
jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni
informace byly ve v8ech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovény v souladu s pfisluSnymi
pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiujici poZadavky pravnich
pfedpisi na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti

1I&: 25307410, DIC: €Z25307410, Spoleénost je zapsdna v obchodnim rejstiiku u Krajského soudu Brno, oddil C, viozka 23682
Bankovn( spojeni: CSOB Zlin 213848961/0300, E-mail: kmaudit@volny.cz, tel./fax: +420 577 601 288, mobil: + 420 602 747 790
Adresa zlinské kanceldfe: KM Audit, s.r.o., tF. T. Bati 299, budova a.s. SPUR, 764 22 Zlin-Louky
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KM Audit, s.r.o., Kollarova 528/1, 767 01 Kroméfiz
auditorskd ¢innost, ekonomické a organizaéni poradenstvl, bilanéni analyzy

(materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych poZadavki by bylo zpusobilé ovlivnit tsudek
¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokdZzeme posoudit, uvddime, Ze

¢ ostatniinformace, do miry, jiz dokaZeme posoudit, uvddime, Ze v (i¢etni zdvérce, jsou ve viech
vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s G&etni zavérkou a
e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkli a povédomi o Podfondu, k nimZ jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupll jsme obdrienych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materidlni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu a sprdvni rady Podfondu za téetni zavérku

Statutarni organ Podfondu odpovida za sestaveni ucetni zdvérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s eskymi G¢etnimi pfedpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti zptisobené
podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Gcetni zavérky je statutdrni organ Podfondu povinen posoudit, zda je Podfond schopen
nepetriité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v uetni zédvérce zaleZitosti tykajici se jeho
nepfetrZitého trvéni a poutiti za predpokladu nepfetriitého trvéni pfi sestaveni Géetni zavérky,
s vyjimkou pfipad, kdy statutdrni orgén planuje zruseni Podfondu nebo ukonéeni &innosti, resp. kdy
nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi Podfondu odpovida spravni rada.

Odpovédnost auditora za audit uéetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze Gletni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nesprévnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici na$
vyrok. Pfiméfend mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zérukou, Ze audit provedeny v souladu
s vy3e uvedenymi pfedpisy ve vSech pfipadech v G¢etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
(materidini) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodti nebo chyb a povazuiji se za
vyznamné (materidIni), pokud Ize redIné predpoklddat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit
rozhodnuti, kterd uZivatele ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého
auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

* lIdentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamnd (materialni) nespravnosti G&etni zavérky zplisobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a
ziskat dostatecné a vhodné dlikazni informace, abychom na jejich zékladé mohli vyjadFit vyrok.
Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz do3lo v disledku podvodu, je
vétsi nei riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zplisobené chybou, protoze

1I€: 25307410, DIC: CZ25307410, Spolegnost je zapséna v obchodnim rejstiiku u Krajského soudu Brno, oddil C, viotka 23682

Bankovnl spojeni: {SOB Zlin 213848961/0300, E-mail: kmaudit@volny.cz, tel./fax: +420 577 601 288, mobil: + 420 602 747 790
Adresa zlinské kancel4Fe: KM Audit, s.r.o., t¥. T. Bati 299, budova a.s. SPUR, 764 22 Zlin-Louky
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souldsti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), faldovéni, Umysiné opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se svnitfnim kontrolni systémem Podfondu relevantnim pro audit vtakovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mobhli vyjadfit ndzor na Gcinnost jeho vnitiniho kontrolniho systému.

® Posoudit vhodnost uéetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Géetnich odhada a informace,
které v této souvislosti statutarni organ Podfondu uved| v pfiloze v Géetni zavérce.

e Posoudit vhodnost poufZiti pfedpokladli nepretriitého trvani pfi sestaveni Uéetni zévérky
statutdrnim organem a to, zda sohledem na shromdidéné dikazni informace existuje
vyznamna (materidlni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Podfondu nepretrZité trvat. JestliZe dojdeme k zévéru, ?e takova
vyznamna (materidlni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nadi zpravé na
informace uvedené v této souvislosti v pfiloze v Getni zavérce, a pokud tyto informace nejsou
dostatetné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zévéry tykajici se schopnosti Podfondu
nepfetrZité trvat vychézeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udélosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Podfond ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

* Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zévérky, véetné pfilohy a déle to, zda
Ucetni zédvérka zobrazuje podkladové transakce a udélosti zplisobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné o pldnovaném rozsahu a
naCasovani auditu a o vyznamnych zjiSténich, kterd jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkl ve vnitinim kontrolnim systému.

Auditorskad spole¢nost: KM Audit, s.r.o.
Sidlo: Kollérova 528/1, 767 01 Kroméfiz

Cislo oprdvnéni KACR: 314

Ing. Lubomir GABRIEL, statutdrni auditor

Cislo oprdvnéni KACR: 1425
Jednatel spolenosti KM Audit, s.r.o.

V Brné dne 24. dubna 2020

I€: 25307410, DIC: C225307410, Spolegnost je zapsdna v obchodnim rejstifku u Krajského soudu Brno, oddil C, viozka 23682
Bankovni spojeni: €SOB Zlin 213848961/0300, E-mail: kmaudit@volny.cz, tel./fax: +420 577 601 288, mobil: + 420 602 747 790
Adresa zlinské kanceldfe: KM Audit, s.r.o0., té. T. Bati 299, budova a.s. SPUR, 764 22 Zlin-Louky

www.kmaudit.cz 3/3



Vyroéni zprava
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auditorem
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Zpracovéno v souladu s vyhlagkou &.
501/2002 Sb. ve znéni pozd&jsich piedpisl ROZVAHA

31.12.2019

Obchodni firma nebo jiny nazev (¢etni jednotky

CFH Podfond 2,

CFH investi¢ni fond SICAV, a.s.

1€

jednotky

Laubova 1729/8

07317930

Sidlo, bydlisté nebo misto podnikani G&etni

130 00 Praha - Vinohrady

(tisice K&)

Aktiva

31.12.2019

31.12.2018

1 Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank

2 Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry
pfijimané centralni bankou k refinancovani

v tom a) vydané vladnimi institucemi

b) ostatni

3 Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZnami

43 433

27 457

v tom a) splainé na pozadani

43 433

27 457

b) ostatni pohledavky

4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty

229 867

77743

viom  a) splatné na pozadani

b) ostatni pohledavky

229 867

77743

5 Dluhové cenné papiry

2 656

v tom a) vydané vladnimi institucemi

b) vydané ostatnimi osobami

2 656

6 Akcie, podilové listy a ostatni podily

7 Udasti s podstatnym viivem

z toho: v bankach

8 Ucasti s rozhodujicim vliivem
z toho: v bankach

9 Diouhodoby nehmotny majetek

z toho: a) zfizovaci vydaje
b) goodwill

10 Dlouhodoby hmotny majetek

z toho: pozemky a budovy pro provozni ginnost

11 Ostatni aktiva

29 049

12 Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu

13 Naklady a pFijmy piistich obdobi

Aktiva celkem

273 300

136 905




Pasiva

31.12,2019

31.12.2018

1 Zavazky viéi bankam a druzstevnim zaloznam

v tom: splatné na poZadani

ostatni pohledavky

2 Zavazky véi klientim - &lentim druZstevnich zéloZen

v tom: splatné na pozadani

ostatni pohledavky

3 Zavazky z dluhovych cennych papirt
v tom: emitované dluhové cenné papiry
ostatni zavazky z dluhovych cennych papir(i

4 QOstatni pasiva

462

136 660

5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi

6 Rezervy
v tom: na dlchody a podobné zavazky
na dané

ostatni

712

712

12

12

7 Podrizené zavazky

8 Zakladni kapital
z toho: splaceny zéakladni kapitél

9 Emisni azio

10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku:

v tom: povinné rezervni fondy a rizikové fondy

ostatni rezervni fondy
ostatni fondy ze zisku

11 Rezervni fond na nové ocenéni

12 Kapitalové fondy

258 374

13 Ocenovaci rozdily

14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi

233

15 Eisk nebo ztrata za ucetni obdobi

13 519

233

Pasiva celkem

273 300

136 905

Sestaveno dne: Sestavil;

20.4.2020

Ing. Martin Nevidal, MSc.

A, povéfeny zmoc

Podpisovy zaznam statutarniho organu uéetni jednotky:

/ é
PeteriKaidon, MSc.




Obchodnl firma nebo jiny ndzev G&elni

Zpracovéno v souladu s vyhlaskou &. 501/2002 Y A
Sb.vo znén pozdéisich predpist VYKAZ ZISKU A ZTRATY jednotky
CFH Podfond 2,
31.12.2019 CFH investi¢ni fond SICAV, a.s.
Sfdlo, bydlist& nebo misto podnikéani G&einf
& jednolky
Laubova 1729/8
07317930 130 00 Praha - Vinohrady
(tisice K&)
31.12.2019 31.12.2018
1 Vynosy z drokl a podobné vynosy 17241 | 195
ztoho:  a) droky z dluhovych cennych papiri 633 109
b) droky z ostatnich aktiv 16 608 86
2 Néklady na droky a podobné néklady
z toho: naklady na Uroky z dluhovych cennych papirl
3 Vynosy z akcii a podild -
v tom: a) vynosy z U&asti s podstatnym vlivem
b) vynosy z G€asti s rozhodujicim vlivem
¢) ostatni vynosy z akeif a podiltl
4 Vynosy z poplatk a provizi = 1889 1577
5 Néklady na poplatky a provize 2419 1011
6 Zisk nebo zirata z finanénich operaci -28
7 Ostatni provozni vynosy -
8 Ostatni provozni naklady
9 Spravnl naklady - 2452 516
v tom: a) néaklady na zaméstnance - -
z toho: aa) mzdy a platy -
ab) socidlni a zdravotni pojisténi - - =
b) ostatni spravni naklady 2 452 516

10 Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku

11 Odpisy, tvorba a pouZziti rezerv a opravnych polozek
k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku

12 Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledéavkam a zarukam,
___vynosy z dfive odepsanych pohledavek

13 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam
14 Rozpusténi opravnych poloZek k i¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem

15 Ztraty z pfevodu O¢asti s rozhodujicim a podstatnym vlivem,
tvorba a pouZiti opravnych polozek k icastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem

16 Rozpusténi ostatnich rezerv B
17 Podil na ziscich nebo ztratach G¢asti s rozhodujicim nebo podstatnim vlivem

18 Zisk nebo ztrata za U&etni obdobi z b&Zné &innosti pred zdan&nim 14 231 245

19 Mimofadné vynosy

20 Mimoradné naklady ) o

21 Zisk nebo zirata za Géelni obdobi z mimofadné innosti pfed zdan&nim B B - -

22 Dahzpfijma B 712 12
Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi po zdanéni 13519 233

Seslavil:

o_& D

Sestaveno dne:
20.4.2020

Ing. Martin Nevidal, MSc,

Podpisovy zaznam slalulérniho organu Géelnl jednolky:

, MSc. MB,

/ j_
povéteny zmocngriec

/
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Zpracovano v souladu s vyhladkou &.

501/2002 Sb. ve znénf pozdéjsich predpist 5 = A i Obchodnl firma nebo jiny nazev Géeinl
PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO jednotky
KAPITALU CFH Podfond 2,
31.12.2019 CFH investi&ni fond SICAV, a.s.
Sldlo, bydli§té nebo misto podnikéanf
& Géetni jednolky -
Laubova 1729/8
07317930 130 00 Praha - Vinohrady
(tislce K&)
Zakladni - L . Ocefiov. .
kapital Vlastni akcie | Emisni 4Zio | Rezerv. fondy | Kapital. fondy rozdily Zisk (ztrata) Celkem
Zustatek 31.12,2018 0 0 0 0 0 0 233 233
Zmény Ggetnich metod
Opravy zésadnich chyb
Kurzové rozdily a ocefiovaci rozdily
nezahrnuté do VH
Zisk/Ztréta za ugetnl obdobl 13519 13519
Dividendy
Pfevody do fondu
Pouziti fondd
Emise akeil 258 374 258 374
Snizeni zékladniho kapitalu
N&kupy vlastnich akcii
Ostatni zmény
Zostatek k 31122019 | 0 0 0 of 258314 o 13752 272126
Sestaveno dne: Sestavil; Podpisovy zaznam stalutarniho orgénu Gdetnl jednotky:
20.4.2020 ( g
Ing. Marlin Nevidal, MSc, !

Fd
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Zpracovano v souladu s vyhlaskou &.

PODROZVAHOVE

Obchodni firma nebo jiny ndzev Getni jednotky

501/2002 Sb. ve znéni pozdéj$ich pfedpist POLOzKY
CFH Podfond 2,
31.12.2019 CFH investiéni fond SICAV, a.s.
Sldlo, bydli§t& nebo misto podnikani ugetnf
1é je_dnotky
Laubova 1729/8
07317930 130 00 Praha - Vinohrady
(tisice K¢&)
31.12.2019 31.12.2018
1 Poskytnuté prisliby a zaruky
2 Poskytnuté zastavy
3 Pohledavky ze spotovych operaci
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci
5 Pohledavky z opci
6 Odepsané pohledavky
7 Hodnoty pfedané do Uschovy, do spravy a k uloZeni
8 Hodnoty pfedané k obhospodarovani 273 300 136 905

9 Prijaté prisliby a zaruky

10 Prijaté zastavy a zajisténi

11 Zavazky ze spotovych operaci

12 Zavazky z pevnych terminovych operaci

13 Zavazky z opci

14 Hodnoty pfevzaté do Uschovy, do spravy a k uloZeni

15 Hodnoty prevzaté k obhospodarovani

Sestaveno dne:
20.4.2020

Sestavil:

VR

Ing. Martin Nevldal, MSc.

Podpisovy zaznam statutarniho orgénu Gcetni jednotky:

/

Peter| oidoh MSc/MBA, povéieny zmocnénec
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INVESTIENT SPOLECNOST

CFH Podfond 2

Priloha radné ucetni zavérky
k 31. 12. 2019

(v celych tis. K<)

I&: 032 32 051, se sidlem Plotni 332/73, 602 00 Brno,
zopsand v obchodnim refstfikv v Krajského soudu v Brné sp. zn. B 8185,
Laubova 1729/8, 130 00 Praha 3 - Vinohrady.
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Piiloha Fadné ucetni zavérky k 31.12.2019
CFH Podfond 2

1 Obecné informace

CFH Podfond 2 (,,Podfond*) je podfond investi¢niho fondu CFH investi¢ni fond SICAV, a. s.
(,,Spole€nost* anebo ,,Fond*) byl zaloZen v souladu se stanovami Fondu a zdkonem &. 240/2013
Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dile jako ,,ZISIF*). Investiéni Fond
byl zapsdn do obchodniho rejstiiku dne 25. 7. 2018.

Povoleni k €innosti Spole¢nosti bylo udéleno dne 28. 6. 2018 dle § 514 ve spojeni s § 513
zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech (déle jako ,,ZISIF*), a timto
dnem se Fond povaZuje za investi¢ni Fond, ktery je obhospodafovan investi¢ni spole¢nosti a
zapsén v seznamu podle § 597 pism. a) ZISIF.

Podfond byl do seznamu Ceské narodni banky podle § 597 pism. a) ZISIF zapsan dne 28. 11.
2018.

1.1 Predmét podnikani Fondu

Cinnost fondu kvalifikovangch investort podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zékona &. 240/2013 Sb.,

o investinich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich piedpisu.

1.2 Obhospodarovatel a administrator Fondu

Obhospodatovatelem Investiéniho fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) a administrdtorem
Investi¢niho fondu (ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF) byl od 25. 7. 2018 do 31.12.2019 AVANT
investi¢ni spole¢nost, a.s., [CO: 275 90 241.

AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s. byla na zékladé rozhodnuti zakladatelti Investiéniho fondu
ze dne 14. 6. 2018 jmenovana individudlnim statutirnim organem Investiéniho fondu, tj.
Investi¢n{ fond byl opravnén se v souladu s § 9 odst. 1 ZISIF obhospodatovat prostiednictvim
této osoby.

Obhospodarovani Fondu zahrnuje ve smyslu § 6 odst. 2 ZISIF i obhospodatovani Podfondu.
Administrace Fondu zahrnuje ve smyslu § 38 odst. 4 ZISIF i administraci Podfondu.

1.3 Sidlo Investiéniho Fondu

Rohanské nédbieZzi 671/15
186 00 Praha 8
Ceska republika

1.4 Statutarni organ

Statutdrni feditel AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., od 25. 7. 2018
IC: 27590 241

Pti vykonu funkce zastupuje Mgr. Ing. Ondfej Pieran, CFA
povéfeny zmocnénec

Mgr. Robert Robek
povétfeny zmocnénec



Priloha fadné Géetni zavérky k 31.12.2019
CFH Podfond 2

1.5 Spravni rada

Ptedseda spravni rady Martin Valkovi¢ od 5. 12. 2018
Clen spravni rady Jan Nejedly od 25.7.2018

K 31. 12. 2019 byl vlastnikem Spole¢nosti jediny akciondf pan Martin Nejedly (100 %
zakladatelskych akcii, 100 000 ks kusova akcie na jméno v listinné podobg).

V rozhodném obdobi nedoslo ke zméndm v obchodnim rejstiiku.
1.6 Investicni strategie Fondu

Akcie Fondu vydané k Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Podfond je fondem kvalifikovanych investord, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 Zédkona
shromaZd'uje penéZni prostfedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investort
vydavanim udastnickych cennych papiri a provadi spoleéné investovani shromdZdénych
penéZnich prostiedkil, nebo penézi ocenitelnych véci na zdkladé uréené investiéni strategie ve
prospéch té€chto kvalifikovanych investort a ddle spravuje tento majetek.

Investi¢nim cilem Podfondu je dosahovat stabilntho absolutniho zhodnoceni pfi signifikantné
redukované volatilit€ a poklesech. Podfond bude investovat zejména do dluhopisti, smének,
které jsou investiénimi cennymi papiry ve smyslu Zikona o podnikéni na kapitdlovém trhu, a
déle bude poskytovat Gvéry &i zapujcky.

Investortim plyne z Podfondu podil na zisku, o jehoZ vyplat€ rozhodne valnd hromada Fondu.
Valnd hromada Fondu muiZe rovné€Z rozhodnout, Ze vesSkery zisk Podfondu bude dile
reinvestovan v souladu s investi¢nf strategii Podfondu.

V priibéhu roku 2018 Podfond podnikal v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky, a to
podle zdkona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolenostech a investi¢nich fondech, ve znéni

pozdéjsich pfedpisi a v souladu s investinimi cili definovanymi ve statutu fondu prib&zné
napliioval tuto investi¢ni strategii.

1.7 Depozitar

Ceskoslovenskéd obchodni banka, a. s. vykondvd funkci depozitdfe a poskytuje sluby dle
depozitarské smlouvy, jejiz posledni znéni v rozhodném obdobi bylo t¢inné od 11. prosince
2018 (dale jen ,,depozitai*).

2 Vychodiska pro piipravu acetni zavérky

Ptedklddana vicetni zadvé€rka Podfondu je nekonsolidovand a byla zpracovéna jako fadna k datu
31. 12. 2019, za ticetni obdobi od 01. 01. 2019 do 31. 12. 2019 (déle téZ ,,icetni obdobi‘).

Utetnictvi je vedeno a t&etni zdvérka byla sestavena v souladu se zakonem &. 563/1991 Sb., o
ucetnictvi v platném znéni a na zdklad€ vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera
ustanoveni zdkona €. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi, ve znéni pozdé&jsich piedpish, pro dcetni

jednotky, které jsou bankami a jinymi finan¢nimi institucemi. Zaroven byla pfi sestavovani
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ro¢ni ucetni zaverky respektovdna specidlni tiprava tykajici se pfecenéni majetku, a to vyhlaska
€. 244/2013 Sb., o bliz8i dpravé nekterych pravidel zdkona o investi¢nich spole€nostech a
investi¢nich fondech, resp. o zplsobu stanoveni redlné hodnoty investi¢niho fondu a o zpisobu
stanoveni aktudlni hodnoty akcie nebo podilového listu.

Utetnictvi respektuje obecné ti&etni zasady, predeviim zésadu ocefiovani majetku historickymi
cenami (modifikovanou ocenénim vSech cennych papirti, derivtd, majetkovych ddasti a
poskytnutych uve€ra — obecné majetku jako investi¢ni piileZitost — na jejich redlnou hodnotu),
zésadu uctovani ve v&cné a Casové souvislosti, zdsadu opatrnosti a predpoklad o schopnosti
ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Podfond nemd Zadné zaméstnance, veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti
Podfondu provadi dodavatelskym zptisobem investi¢ni spole¢nost.

3 Dulezité acetni metody

Ucetni zdvérka Podfondu byla sestavena na principu neptetrZitého a asové neomezeného
trvani tucetni jednotky a byla pfipravena v souladu s ndsledujicimi dileZitymi uéetnimi
metodami:

z

3.1 Den uskute¢néni aéetniho p¥ipadu

V z4vislosti na typu transakce je okamZikem uskuteénéni Géetniho piipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéZiva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirti, den
provedeni platby, popf. inkasa z Gctu klienta, den pripsani (valuty) prostfedkt podle zprivy
doslé od banky, den sjednani a den vypotadani obchodu s cennymi papiry, den vydadni nebo
ptevzeti zéruky, popf. Gvé€rového piislibu, den pfevzeti hodnot do tschovy.

Utetni piipady ndkupu a prodeje finandnich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové
operace) a dile pevné terminové a opéni operace jsou od okamZiku sjedndni obchodu do
okamZiku vyporadani obchodu zaiétovany na podrozvahovych uétech.

Finan¢n{ aktivum nebo jeho ¢ast Podfond odictuje z rozvahy v pifpadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &4sti. Spole¢nost tuto kontrolu ztrati,
jestliZe uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav
vzda.

3.2 Cenné papiry

Prvotni zatidtovdani

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zatiétovani ocenény pofizovaci cenou, jejiZ souéasti jsou piimé
transak¢ni naklady.

Ndsledné ocenéni

Cenné papiry, o kterych je uCtovdno v aktivech a které nejsou povaZoviny za tdlasti s

rozhodujicim nebo podstatnym vlivem, se pro tG¢ely nésledného ocenéni ¢leni na cenné papiry:
a) ocenované redlnou hodnotou,

b) realizovatelné.
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Cenné papiry oceriované redlnou hodnotou
Cenné papiry v tomto portfoliu musi spliiovat jednu z néasledujicich podminek:
1. cenny papir je klasifikovan k obchodovani,

2. cenny papir je pfi prvotnim zaddtovini Ucetni jednotkou oznaden za cenny papir
ocenovany redlnou hodnotou.

Cenné papiry oceiované redlnou hodnotou jsou ocefiovany redlnou hodnotou. Zisky/ztraty z
tohoto ocenéni se zachycuji do vykazu zisku a ztrity v rdmci polozky ,,Zisk nebo ztrita z
finan¢nich operaci*. Pokud se jednd o dluhové cenné papiry, ticetni jednotka nejdfive Gétuje o
trokovém vynosu v rdmci polozky ,,Vynosy z drokti a podobné vynosy* a nasledné o pfecenéni

{1

na redlnou hodnotu v rdmci poloZky ,,Zisk nebo ztrita z finanénich operaci®.

Redlna hodnota

Pii stanoveni redlné hodnoty postupuje Fond podle mezindrodnich udetnich standardd
upravenych pradvem Evropské unie.

Redlnou hodnotou se rozumi trZn{ hodnota, kterd je vyhldSena na tuzemské &i zahrani¢ni burze
nebo na jiném vefejném (organizovaném) trhu. Fond pouZiva trZni hodnotu, kterd je vyhldSena
k okamZiku ne pozd¢€jSim, neZ je datum sestaveni dcetni zdvérky a nejvice se bliZzicimu tomuto
datu. Neni-li trZzni hodnota k dispozici nebo trzni hodnota nedostate¢né vyjadfuje redlnou
hodnotu, je redlna hodnota stanovena metodou kvalifikovaného odhadu.

Urokovy vynos
Urokovym vynosem se:

a) u kuponovych dluhovych cennych papirli rozumi nabihajici kupon stanoveny v
emisnich podminkach a nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a istou pofizovaci
cenou, oznatovany jako prémie nebo diskont. Cistou pofizovaci cenou se rozumi
pofizovaci cena kuponového dluhopisu sniZzena o nab&hly kupon k okamZiku potizeni
cenného papiru,

b) u bezkupénovych dluhopisii a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou
hodnotou a pofizovaci cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papira jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztrty od
okamZiku pofizeni metodou efektivni drokové miry. V pfipad€ dluhovych cennych papiri se
zbytkovou splatnosti krat$i neZ 1 rok od data vypofadani koup€ jsou prémie ¢i diskont
rozpoustény do vykazu zisku a ztraty rovnomérné od okamzZiku poiizeni do data splatnosti.

o

Odiitovani cennych papiri

Pti prodeji cennych papird tcetni jednotka pro ocenéni tibytku cennych papird pouZiva metodu
prumérné ceny.

3.3 Kapitalové fondy

PoloZzka ,,Kapitdlové fondy* obsahuje fondy, které jsou tvofeny z jiného zdroje neZz tcetniho
zisku, zejména vyddvanim investi¢nich akcii. Tato polozka obsahuje i jmenovitou hodnotu
zpétné odkoupenych investi¢nich akcii. Nevykazuje se zde emisni 4Zio, které se vykazuje v
poloZce ,,Emisni 4zio*.
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3.4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty / Poskytnuté tvéry

Pii prvotnim zaiétovani jsou poskytnuté dvéry zaictovany v nomindlni hodnoté a ndsledné
precetiovany na redlnou hodnotu proti iictiim ndkladii nebo vynosii / viastnimu kapitdlu. Casové
rozliSeni drokd vztahujici se k poskytnutym tvértim je zahrnuto do celkovych zistatkt téchto
aktiv. Urokové vynosy z poskytnutych wvéri jsou vykdzany v poloZce ,, Vynosy z tirokit a
podobné vynosy*“.

3.5 Zasady pro Gétovani nakladi a vynosu

Niklady a vynosy se uctuji zdsadn€ do obdobi, s nimZ ¢asové a vécné souvisi. Pokud by pfi
pouZiti této zdsady Fond nemohl podat vérny a poctivy obraz pfedmétu ucetnictvi Fondu,
postupuje odchylng. Casové rozliSeni neni nutno pouzivat v pfipadech, kdy se jednd o
nevyznamné €astky, kdy jejich zidétovanim do ndkladi nebo do vynost bez &asového neni
dot¢en 1cel ¢asového rozliSeni a Fond tim prokazatelné nesleduje zémérnou dpravu vysledku
hospodafeni, nebo jde-li o pravideln€ se opakujici vydaje, poptipadé pi{jmy.

3.6 Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi mé€né€ jsou uctovdny v tuzemské méné piepoétené devizovym
kurzem vyhlaSovanym CNB platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vyéislend v cizi méné
spole¢n€ s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou prepoéitivana do
tuzemské mény v kurzu vyhlaSovangm CNB platnym k datu vetni zavérky. Vysledny zisk
nebo ztrata z pfepoCtu aktiv a pasiv vy¢islenych v cizi méné je vykazéan ve vykazu zisku a ztréty
jako “Zisk nebo ztrdta z financnich operaci”.

3.7 Zdanéni

Danovy zéklad pro dan z pi{jmi se propocte z vysledku hospodaieni b&Zného ti¢etniho obdobi
pfipo¢tenim dafiov€é neuznatelnych nakladi a odetenim vynost, které nepodléhaji dani z
ptijm, ktery je dile upraven o slevy na dani a piipadné zdpodty.

OdloZena dan vychdzi z veSkerych dofasnych rozdild mezi Géetni a dafiovou hodnotou aktiv a
zavazki s pouZitim o¢ekdvané daiiové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZzené datiové
pohledédvce se ictuje pouze v piipadé€, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal§im uplatnéni v
nésledujicich dcetnich obdobich

3.8 Tvorba rezerv

e

Rezerva pfedstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se
tvoii v pifpadé, pro ktery plati nsledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, které je vysledkem minulych udalosti,

- Je pravd€podobné, Ze plnéni nastane a vyZddd si odliv prostfedkd pfedstavujicich

ekonomicky prospéch, pfic¢emZ pravdépodobné znamend pravdépodobnost vyssi, nez
50 %,

- je moZné provést pfiméfené spolehlivy odhad plnéni.
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3.9 Regulaéni poZadavky

Fond a Podfondy podléhaji regulaci a dohledu ze strany Ceské ndrodni banky. Depozitai —

s

Ceskoslovenskd obchodni banka, a. s. dohliZi v souladu se Zikonem na to, zda ¢innost
Podfondu probihé v souladu se Zikonem.

4 Zmény Gcetnich metod

Ucetni metody pouZivané spolecnosti se béhem ucetniho obdobi nezménily.

5 Vyznamné polozKky v rozvaze, vikazu zisku a ztraty

5.1 Pujcky a dvéry, poskytnuté zaruky a ostatni plnéni (v penéZité i naturalni
formé) ¢leniim Fidicich a kontrolnich organu z davodu jejich funkce

Fond neposkytl Zaddné uvéry nebo jind naturilni, ¢i pencZita plnéni ¢lentim statutdrntho organu

ani ¢lenim dozor¢i rady, ani zaméstnanclim a ani byvalym ¢lentim organt spolecnosti. Zaroven

za tyto osoby nebyly vydany Zadné zéruky.

5.2 Pohledavky za bankami

tis. K¢
Zistatky na béZnych ictech 43 433
Celkem 43 433

5.3 Pohledavky za nebankovnimi subjekty

tis. K¢
Poskytnuté dvéry 229 867
Celkem 229 867

Pohledavky za nebankovnimi subjekty pfedstavuji poskytnuté dvéry spole¢nosti Fair Credit
International, SE v celkové hodnot€ 167 145 tis. K¢ a Fair Credit Czech s.r.o0. v celkové hodnoté
62 722 tis. K¢&. Poskytnuté ivéry jsou splatné v roce 2023 a 2024.

5.4 Ostatni pasiva

tis. K¢&

Dohadné polozky pasivni 491
Dai z pf{jmu splatnd -29
Celkem 462
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Dohadné poloZky pasivni predstavuji dohady na audit icetni zavérky (157 tis. K¢&), odménu
depozitafi (230 tis. K¢) a odménu za obhospodafovani a administraci (104 tis. K¢&). Dati z pifjmu
splatna ve vysi -29 tis. K¢ predstavuje zaplacenou zédlohu na dani z p¥ijmu.

5.5 Rezervy a opravné polozKky

tis. K&
Rezerva na dané 712
Celkem 712

Jednd se o rezervu na dafi z pfijmu pravnickych osob za rok 2019.

5.6 Kapitalové fondy

Kapitdlové fondy predstavuji vydané investi¢ni akcie. Podfond k datu déetni z4vérky eviduje v
kapitélovych fondech investice v celkové vysi 258 374 tis. K&. Podfond ve sledovaném ddetnim

obdobi vydal 227 978 tis. ks investi¢nich akcii A a 30 000 tis. ks investi¢nich akcii C.

5.7 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztriata z predchozich obdobi, rezervni
fondy a ostatni fondy ze zisku

V minulém obdobi eviduje Podfond zisk ve vysi 233 tis. K&, ktery byl pfeveden na dlet
nerozdéleného zisku Podfondu.

5.8 Cisty drokovy vynos

tis. K¢
Vynosy z viroki

z dluhovych cennych papiri 633
z uvérd a zdpujcek 16 608
Celkem 17 241

Jednd se o uroky zdrZenych dluhovych cennych papird (633 tis. K&) a z poskytnutych
nebankovnich dvéri za rok 2019 spole¢nosti Fair Credit International, SE (13 153 tis. K&) a
spole¢nosti Fair Credit Czech s.r.o. (3 455 tis. K&).

5.9 Vynosy a ndklady na poplatky a provize

tis. K&

Vynosy z poplatkii a provizi

Vynosy ze vstupnich poplatkti 1889
Néklady na poplatky a provize

Néklady na provize a bankovni poplatky -2419
Celkem -530
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Vynosy ze vstupnich poplatki piedstavuji poplatky z tipisu investi¢nich akcii Podfondu. Jejich

vyse, kterd se pocitd z investované ¢4stky, je definovand ve Statutu Podfondu, piip. v ptislui§né
smlouvé o upisu.

Néklady na provize a bankovni poplatky ptedstavuji ndklady na odménu za zprostfedkovani
investi¢nich akcif Podfondu (2 415 tis. K&) a bankovni poplatky (4 tis. K¢).

5.10 Spravni naklady

Podfond evidoval ve svém ucetnictvi za sledované ti¢etni obdobi tyto spravni ndklady:

tis. K¢
Ndklady na odmény statutdrniho auditu 175
z toho: ndklady na povinny audit d¢etni zavérky 175
Sprava a uschova cennych papirti 32
Pravni a notarské sluzby 2
Odména za obhospodarovani majetku 1350
Sluzby depozitite 866
Danové poradenstvi 24
Ostatni spravni naklady 3
Celkem 2452

Odména za obhospodatrovani majetku Fondu spole¢nosti AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.
¢inila za uvedené obdobi 1350 tis K¢&.

V souladu s depozitafskou smlouvou s Ceskoslovenskd obchodni banka, a. s. Cinily
depozitarské poplatky za uvedené obdobi 866 tis K&.

Podfond nemél v ddetnim obdobi zamé&stnance. Reditel spravy majetku je zamé&stnancem
AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s. individudlniho statutdrniho orgdnu akciové spolecnosti,
ktery soucasné vykonava funkci obhospodafovatele Fondu.

Veskeré niklady a vynosy jsou realizovany v Ceské republice.

5.11 Splatna dai z pFijmu

tis. K&
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pied zdanénim 14 231

Vynosy nepodléhajici zdanéni -
Danové neodcitatelné naklady -

Pouzité slevy na dani a zdpocty -

Zaklad dané 14 231
Zohlednéni dafiové ztraty minulych let -
Ziklad dané po odedteni dafiové ztraty 14 231
Dan vypodétena p¥i pouZiti sazby 5 % 712

10
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5.12 Hodnoty pi‘edané k obhospodaiovani

tis. K¢
Aktiva 273 300
Celkem 273 300

Fond k rozvahovému dni vykazoval vySe uvedené hodnoty piedané k obhospodatfovani
spole¢nosti AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykdzany
v aktivech.

6 Identifikovana hlavni rizika dle Statutu

6.1 Triniriziko

TrZzni riziko pfedstavuje riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v
majetku Podfondu.

6.2 Riziko ménové

Meénové riziko pfedstavuje riziko spo€ivajici v tom, Ze hodnota investice miZe byt ovlivnéna
zménou devizového kurzu.
Podfond nevykazuje Zadnd aktiva a pasiva v cizi méng.

6.3 Uvérové riziko, tj. riziko spojené s p¥ipadnym nedodrZenim zavazki
protistrany Podfondu

Emitent investi¢niho néstroje v majetku Podfondu ¢i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci
konkrétni investice) nedodrZzi sviij zdvazek, ptipadné dluZnik pohledavky tuto pohleddvku véas
a v pIné vysi nesplati.

6.4 Riziko nedostate¢né likvidity
Riziko nedostate¢né likvidity obecné spo€iva v tom, Ze ur¢ité aktivum Fondu nebude zpenéZeno

v¢as za pfiméfenou cenu a Ze Podfond z tohoto ditvodu nebude schopen dostat svym zdvazkim
v dobg, kdy se stanou splatnymi.

0d3 od 1

e kY D07 més.do rokudo NadSlt B Celkem
" 1roku 5 let p

Pohleddvky za bankami 43 433 0 0 0 0 43433

fg&fﬁi"ky za nebankovnimi 0 0 229867 0 0 229867

Celkem 43 433 0 229867 0 0 273300

Ostatni pasiva 462 0 0 0 0 462

Rezervy 0 712 0 0 0 712

11
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Vlastni kapital 0 0 0 0 272126 272126
Celkem 462 712 0 0 272126 273300
Gap 42 971 712 229 867 0 -272126 0
Kumulativni gap 42971 42259 272126 272 126 0 0

Tabulka trokové citlivosti odpovidd vySe uvedené tabulce zbytkové splatnosti aktiv a zdvazk
Podfondu.

6.5 Riziko vypoiadani

Riziko vypotddani spojené s tim, Ze vypof4dani transakce neprob&hne tak, jak se predpokladalo,
z diivodu, Ze protistrana nezaplati nebo nedodd majetkové hodnoty ve stanovené 1hiité.

6.6 Riziko ztraty majetku svéfeného do tischovy (nebo jiného opatrovani)

Mo

Riziko ztrdty majetku svéfeného do uischovy (nebo jiného opatrovani) miiZe byt zapfi¢inéno
zejména insolventnosti, nedbalostnim nebo dimyslnym jednénim osoby, kterd m4 v dschové
nebo v jiném opatrovani majetek Podfondu.

6.7 Riziko zrusSeni Fondu

Podfond miiZe byt ze zdkonem stanovenych diivodu zrusen, a to zejm. z divodu:

I.  rozhodnuti o pfeméné Podfondu;

II.  odnéti povoleni k €innosti Podfondu, napf. v pfipadé, jestliZe do jednoho roku ode
dne udéleni povoleni k ¢innosti Fondu vlastni kapitdl Podfondu nedosahl vyse 1
250 000 EUR; resp. v ptipadé, Ze Fond mé po dobu del3i neZ 6 mésici jen jednoho
akcionére;

III.  Zadosti o odnéti povoleni, zruSeni Investiéni spole¢nosti s likvidaci nebo
rozhodnutim soudu.

Cesk4 nérodni banka odejme povoleni k ¢innosti Podfondu, jestliZe bylo vydano rozhodnuti o
jeho upadku nebo jestliZe byl insolvenéni nédvrh zamitnut proto, Ze majetek Podfondu nebude
postacovat k dhradé nakladi insolvenéniho Fizeni, resp. v pfipadé, kdy Podfond nem4 déle ne%
tfi mésice depozitate.

6.8 Riziko vyplyvajici z omezené ¢innosti depozitire

Rozsah kontroly Podfondu ze strany depozitife je smluvng omezen depozitifskou smlouvou.
Kontrolou, zda vypocet aktudlni hodnoty akcie Podfondu, zda pouZiti vynosu z majetku
Podfondu, zda nabyvéni a zcizovadni majetku Podfondu a zda postup pfi ocetiovdni majetku
Podfondu jsou v souladu se Zikonem a timto Statutem, jakoZ i kontrolou, zda pokyny
opravnéné osoby nejsou v rozporu se Zikonem nebo timto Statutem, neni povéien depozitit.
Tato kontrola a Cinnost je zaji$tovdna pifimo Investiéni spole€nosti pomoci internich
kontrolnich mechanizma.
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P¥iloha Fadné Géetni zavérky k 31.12.2019
CFH Podfond 2

7 Vztahy se spFiznénymi osobami

Zprava o vztazich se spfiznénymi osobami je sou€dsti vyrocni zprdvy Fondu za sledované
obdobi. Odmeéna za obhospodafovani majetku Fondu spole¢nosti AVANT investi¢ni
spole¢nost, a.s. ¢inila za uvedené obdob{ 1 350 tis K¢.

8 Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

Na zdkladé zasedani valné hromady dne 23. 12. 2019 byla spole€nost AVANT investi¢ni
spole¢nost, a.s. odvoldna z funkce statutdrniho feditele a obhospodarovatele a administratora
Fondu s t¢innosti od 31. 12. 2019 a namisto ni byla do funkce jmenovana spole¢nost DELTA
Investi¢ni spole¢nost, a.s. s u¢innosti od 1. 1. 2020.

Dne 15.1.2020 DELTA Investi¢n{ spole¢nost, .a.s. v souladu s §76 pism. a) zdkona ¢. 240/2013
Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdé&jSich predpisi,
pozastavila vydavani a odkupovéni investi¢nich akcii vyddvanych k podfondiim. Divodem
pozastaveni byla skute¢nost, Ze z divodu zmény obhospodarovatele Fondu a podfondii doslo
k zdniku zdvazku z depozitaiské smlouvy. S tu¢innosti od 2.4.2020 doslo k obnoveni vydavani
a odkupovani investi¢nich akcif a naklddani s majetkem z divodu uzavieni nové depozitaiské
smlouvy se stdvajicim depozititem Ceskou obchodni bankou, a.s. Na konci roku 2019 se
poprvé objevily zpravy z Ciny tykajici se COVID-19 (,koronavirus®). V prvnich mésicich roku
2020 se virus rozsifil do celého svéta a negativné ovlivnil mnoho zemi. I kdyZ v dobé zvetejnéni
této dcetni zaveérky se situace neustdle méni, zda se, Ze negativni vliv této pandemie na svétovy
obchod, na firmy i na jednotlivce miZe byt vaznéjsi, neZ se plivodné oéekdvalo. Sménné kurzy
oslabily, hodnota akcii na trzich klesla a ceny komodit zaznamendvaji vyznamné fluktuace.

Sidlo Fondu a jeho Podfondi bylo 16. 1. 2020 zménéno na Laubova 1729/8, Vinohrady, 130
00 Praha 3.

ProtoZe se situace neustile vyviji, Obhospodatovatel neni v soucasné dobé schopny spolehlivé
kvantifikovat potencidlni dopady téchto udélosti na Fond. Jakykoliv negativni vliv, respektive
ztraty, zahrne Fond do ddetnictvi a dicetni zdvérky za rok 2020. Obhospodafovatel nicméné
zvaZil potencidlni dopady COVID-19 na své aktivity a podnikani a dosp€l k zévéru, Ze nema
vyznamny vliv na pfedpoklad nepietrZitého trvani podniku. Vzhledem k tomu byla dcetni
zavérka k 31. 12. 2019 zpracovina za ptedpokladu, Ze Fond bude nadéle schopen pokracovat
ve své ¢innosti.

K Zadnym dal$im vyznamnym udélostem po datu ucetni zavérky, které by mély vyznamny
dopad na udetni zavérku Fondu, nedoslo.

ERR .
Sestaveno dne: 20. 4. 2020 Qﬁi'ff‘"o A SOUHLASS"
Podpis statutarniho zdstupce: V4
Peter Kozdoti, MSc. MBA ‘\ -
povéfeny zmocnénec Nt g A
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Vyroéni zpriva
CFH investi¢ni fond SICAV, a.s.
za rok konéief 31, prosince 2019

Priloha ¢. 7 - Zprava o vztazich za aéetni obdobi
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Tato zprdava o vztazich mezi niZe uvedenymi osobami byla statutdrnim feditelem obchodni
spole¢nosti CFH investi¢ni fond SICAV, a.s., se sidlem Laubova 1729/8, Vinohrady, 130 00
Praha 3, ICO 073 17 930, zapsané v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 23679 (déle ,,Ovladana osoba") vypracovédna v souladu s ustanovenim § 82
zdkona €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech, za icetni obdobi od 1. 1. 2019
do 31. 12. 2019 (déle jen ,,Rozhodné obdobi*).

1. STRUKTURA VZTAHU MEZI OVLADAJICIMI OSOBAMI
A OSOBOU OVLADANOU
1.1 Ovliadajici osoby. které mohou v Ovladané osobé primo uplatfiovat rozhodujici vliv:

Pan Martin Nejedly, dat. nar. 12. 03. 1975, bytem Pod Vavfincem 219/19, Jinonice, 158
00 Praha 5, jediny akciondf a drZitel zakladatelskych akcii Ovladané osoby

1.2 Ovladajici osoby. které mohou v Ovladané osobé neptimo uplatfiovat rozhodujici vliv:

Nejsou takové osoby.
1.3 Osoby ovlddané stejnou ovladajici osobou:

obchodni spolecnost KROTIK Consult s.r.o., se sidlem Na Florenci 1332/23, Nové
Meésto, 110 00 Praha 1, ICO 055 69 028, zapsana v obchodnim rejstitku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil C, vloZzka 266025, ovlddand panem Martinem
Nejedlym prostiednictvim podilu ve vysi 100% na zakladnim kapitdlu ve spolecnosti;

obchodni spole¢nost Concord Financial Holding a.s., se sidlem Na Florenci 1332/23,
Nové Mésto, 110 00 Praha 1, ICO 068 50 707, zapsand v obchodnim rejstitku vedeném
Meéstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 23251, ovlddand panem Martinem
Nejedlym prostiednictvim podilu 98 % na zdkladnim kapitdlu ve spole€nosti.

2. ULOHA OVLADANE OSOBY V PODNIKATELSKEM
SESKUPENI

Ovladana osoba je v ramci skupiny vySe uvedenych propojenych osob nezdvislou a
autonomni spolec¢nosti.

3. PREHLED JEDNANI UCINENYCH NA POPUD NEBO V
ZAJMU OVLADAJICI OSOBY NEBO Ji OVLADANYCH
OSOB TYKAJICI SE MAJETKU, KTERY PRESAHUJE 10%
VLASTNIHO KAPITALU OVLADANE OSOBY
ZJISTENEHO PODLE UCETNI ZAVERKY ZA
POSUZOVANE OBDOBI

V Rozhodném obdobi nebyla u€inéna relevantni jednéni.



4. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV MEZI OSOBOU
OVLADANOU A OSOBOU OVLADAJICI NEBO MEZI
OSOBAMI OVLADANYMI

Piehled vzdjemnych smluv mezi Ovladanou osobou a osobou ovlddajici nebo mezi
osobami ovladanymi:

V Rozhodném obdobi nebyly uzavieny Zddné smlouvy mezi Ovlddanou osobou a
osobou ovladajici nebo mezi Ovlddanou osobou a osobami ovladanymi stejnou
ovladajici osobou.

5. POSOUZENI, ZDA VZNIKLA OVLADANE OSOBE UJMA

V disledku uzavienych smluv, jinych pravnich tkonil €i ostatnich opatieni uzavienych,
uéinénych ¢i piijatych Ovladanou osobou v Rozhodném obdobi v zdjmu nebo na popud
jednotlivych Propojenych osob nevznikla Ovlddané osobé Zadnd tjma. Z tohoto diivodu
neni posuzovano jeji vyrovnani.

6. ZHODNOCENI VYHOD A NEVYHOD PLYNOUCICH ZE
VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovladané osobé& v Rozhodném obdobi nevznikla Zadnd vyhoda ¢i nevyhoda plynouci ze
vztahdl mezi propojenymi osobami.

V Praze dne 30.3.2020

Peter KéZdoi MSc. MBA,
povéieny zmocnénec



Vyroéni zprava
CFH investi¢ni fond SICAV, a.s.
za rok kon¢ici 31. prosince 2019

Priloha ¢. 8 - Identifikace majetku Fondu a Podfondi, jehoZ
hodnota presahuje 1% hodnoty majetku Fondu a Podfondi

CFH investi¢ni fond SICAYV, a.s.

Identifikace majetku Fondu

Zistatky na b&Znych tétech + terminované vklady

CFH Podfond 1

Identifikace majetku CFH Podfondu 1

Zistatky na bé&Znych Gétech + terminované vklady

Porizovaci

Poskytnuté dveéry + troky

CFH Podfond 2

Identifikace majetku CFH Podfondu 2

Zustatky na b&Znych détech + terminované vklady

Poskytnuté tvéry + droky

Redlna hodnota
hodnota | k rozvahovému dni
(tis. CZK) (tis. CZK)
47 47
Po¥izovaci Realna hodnota
hodnota | k rozvahovému dni
(tis. CZK) (tis. CZK)
14 453 14 453
328 791 341 824
B . Porizovaci Reilna hodnota
hodnota | k rozvahovému dni
(tis. CZK) (tis. CZK)
43 433 43 433
219 891 229 868
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