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1) Z&kladni adaje o Fondu, podfondech a tcetnim obdobf

Nazev fondu:
ICO:
Sidlo:

Typ fondu:

Obhospodarovatel:
ICO:
Sidlo:

Poznamka:

Ucetni obdobi:

Podfond:

Ucetni obdobi:

Podfond:

Ucetni obdobi:

CFH investi¢ni fond SICAYV, a.s.,
073 17 930
Rohanské nabrezi 671/15, 186 00 Praha 8, Ceska republika

Fond kvalifikovanych investoru dle § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF v pravni formé
akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem

AVANT investicni spolecnost, a.s.
27590 241
Rohanské nabrezi 671/15, 186 00 Praha 8, Ceska republika

Obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit.
Obhospodarovatel vykonava pro fond sluzby administrace ve smyslu § 38
odst. 1 ZISIF.

25.7.2018 -31.12. 2018

CFH Podfond 1
9.8.2018 —-31. 12. 2018

CFH Podfond 2
28.11.2018 -31.12. 2018
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l. Fond

1) Predmét ¢innosti Fondu
CFH investi¢ni fond SICAV, a.s. ( ddle jen ,Fond”) byl dne 28.6.2018 zapsan do seznamu investi¢nich
fond(l s pravni osobnosti vedenych CNB. Nasledné byl Fond dne 25.7.2018 zapsan od obchodniho
rejstriku.

V souladu s pfijatymi stanovami a statutem Fondu byl dne 9.8.2018 zapsdn do seznamu investicnich
fond@ s pravni osobnosti vedenych CNB k tomuto Fondu podfond vedeny pod nazvem CFH Podfond 1
a nasledné dne 28.11.2018 byl do seznamu investi¢nich fond( s pravni osobnosti vedenych CNB
k tomuto Fondu zapsan podfond vedeny pod ndzvem CFH Podfond 2.

2) Zprava o podnikatelské cCinnosti a stavu majetku Fondu a podfondt (§436 odst. 2 ZOK, §
21 odst. 2 pism. b) ZoU, §234 odst. 1 pism. b) ZISIF a Clanek 105 AIFMR)

Prehled ¢innosti ve vztahu k Fondu

Fond ma splacen zakladni kapital ve vysi 100 000 K¢ a v pribéhu ucetniho obdobi byly z majetku Fondu
hrazeny zejména spravni ndklady. Majetek je tvoren vklady zakladatele a nepfedpokladd se
investovani ani jind ¢innost na vrub této ¢asti. Fond nema zdroje vynos ani nakladd.

Fond tak k 31.12.2018 dosahl ztraty ve vysi 79 358 K¢ a vlastni kapitdl ma hodnotu 20 642 K¢.

3) Vsouladu se stanovami Fondu a se souhlasem valné hromady Fondu rozhodl
Obhospodatovatel, jakozto statutarni reditel Fondu o ziizeni CFH Podfondu 1 a CFH
Podfondu 2.Udaje o skute¢nostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou vyznamné
pro naplnéni Géelu vyroéni zpravy (§ 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Dne 4.3.2019 byly pfijaty nové stanovy Fondu. Obsahem zmén bylo mimo jiné vytvoreni novych druhd
investicnich akcii vydavanych k CFH Podfondu 2.

4) Udaje o podstatnych zménach statutu fondu, ke kterym doslo v priibéhu tiéetniho obdobi
(§234 odst. 2 pism. a) ZISIF a Clanek 105 AIFMR)

V prlibéhu ucetniho obdobi nedoslo k podstatné zméné statutu Fondu.

5) Udaje o skute¢né zaplacené tplaté obhospodaiovateli za obhospodaiovani Fondu, s
rozliSenim na ddaje o uplaté za vykon cinnosti depozitare, administratora, hlavniho
podpiirce a auditora, a idaje o dal$ich nakladech ¢i danich (P¥iloha ¢&. 2 pism. i) VoBUP)

Odmeéna obhospodarovateli: 0,00 K¢

Uplata depozitafi: 0,00 K¢

Odmeéna auditora: 18 150,00 K¢

Udaje o dalsich nakladech &i danich:
Pravni a notarskeé sluzby 59 943,00 K¢
Ostatni spravni naklady 0,00 K¢
Ostatni dané a poplatky 0,00 K¢
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Il. CFH Podfond 1

1) Investi¢ni cile podfondu CFH Podfond 1
Investi¢ni cile podfond jsou uvedeny ve statutu podfondu a jedna se o setrvalé zhodnocovani
prostiedkl vlozenych akcionafi podfondu, a to na zakladé investic do aktiv s predpokladanym
nadstandardnim vynosem a rizikem bez sektorového a geografického omezeni jako jsou zejména:
investi¢ni cenné papiry, nastroje penéiniho trhu, finanéni derivaty, cenné papiry vydané fondem nebo
zahrani¢nim fondem, pfipadné ucasti v kapitalovych obchodnich spolecnostech a poskytovani avérd
jakoZto aktiva dlouhodobé prekonavajici vynosy, s tim, Ze vynosy investic podfondu budou prevazné
opatrovany prijmem kapitalovych zisk(, z dividend a z Urokl z poskytnutych Gvér(. Pfevazna cast ziski
plynoucich z portfolia podfondu bude v souladu s investi¢nim cilem uvedenym vyse dale reinvestovana.

2) Zprava o podnikatelské ¢innosti podfondu CFH Podfond 1 (§436 odst. 2 ZOK, § 21 odst. 2
pism. b) ZoU, §234 odst. 1 pism. b) ZISIF a Clanek 105 AIFMR)

a) Prehled investi¢nich ¢innosti CFH Podfond 1

Obhospodarovatel realizoval na ucet CFH Podfondu 1 zejména niZe uvedené transakce:

e Poskytnuti zajisténého tvéru s limitem 500 mil. K& spole¢nosti Fair Credit Czech s.r.o., ICO:
04455835 k zajisténi provozniho financovani a s cerpanim udvéru k31. 12. 2018 ve vysi
82.000.000,- K¢.

e Poskytnuti zajisténého Gvéru ve vysi 32 mil. K& spole¢nosti Concord Financial Holding a.s. ICO:
06850707 k zajisténi provozniho financovani.

e Poskytnuti zajisSténého uvéru ve vysi 15.790.950,- K¢ spole¢nosti Concord Financial Holding a.s.

ICO: 06850707 k zajisténi provozniho financovani.

b) Piehled vysledkii CFH Podfond 1

CFH Podfond 1 k31. 12. 2018 dosahl zisku ve vysi 895 580 K¢ a vlastni kapitdl ma hodnotu
64 152 587 K¢.

Dne 30. 11. 2018 investor poskytnul Podfondu 1 za Gicelem Uhrady zavazkd Fondu z investic¢ni ¢innosti
a posileni fondového kapitalu, konkrétné do fondového kapitdlu pfipadajictho na vykonnostni
investi¢ni akcie CFH Podfondu 1, dobrovolny penézity pfiplatek mimo zakladni kapital ve vysi 600 000, -
K¢

c) Predpokladany vyvoj a popis hlavnich rizik CFH Podfond 1

V prlibéhu roku 2019 bude CFH Podfond 1 realizovat investi¢ni strategii vymezenou ve statutu zejména
formou poskytnuti Uvér(, investic do investi¢nich cennych papirt, nastroji penézniho trhu, financnich
derivatd, cennych papird vydanych fondem nebo zahraniénim fondem, pfipadné investovanim do
majetkovych ucasti.
3) Udaje o skute¢nostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni
tiéelu vyroéni zpravy (§ 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Nejsou
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4) Udaje o podstatnych zménach statutu fondu, ke kterym doslo v priitbéhu téetniho obdobi
(§234 odst. 2 pism. a) ZISIF a Clanek 105 AIFMR)

V prlibéhu ucetniho obdobi doslo zméné statutu, spocivajici zejména v Upravé investi¢ni strategie.

5) Udaje o skute¢né zaplacené uplaté obhospodaiovateli za obhospodaiovani podfondu, s
rozliSenim na udaje o uplaté za vykon cinnosti depozitare, administratora, hlavniho
podpiirce a auditora, a idaje o dal$ich nakladech ¢i danich (P¥iloha ¢&. 2 pism. i) VoBUP)

Odmeéna obhospodarovateli: 418 511,56 K¢

Uplata depozitafi: 217 681,21 K¢&

Odména auditora: 139 150,00 K¢

Udaje o dalsich nakladech &i danich:
Pravni a notarské sluzby 0,00 K¢
Ostatni spravni naklady 10 635,00 K¢
Ostatni dané a poplatky 47 100,00 K¢

6) Vyvoj hodnoty investi¢nich akcii podfondu v grafické podobé (Priloha ¢. 2 pism. f)
VoBUP)

CFH Podfond 1 vydaval v ucetnim obdobi 2 druhy investicnich akcii :
PIA — prioritni investi¢ni akcie

VIA — vykonnostni investi¢ni akcie

CFH Podfond 1
vyvoj hodnoty investicnich akcii VIA a PIA v roce 2018

1,8000
1,6000 m—

1,4000
1,2000
1,0000 ° ~—— —— ——— °
0,8000
0,6000
0,4000
0,2000
0,0000
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7) Soudni nebo rozhodci spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikii cennych
papirt nebo zaknihovanych cennych papirt vydavanych k podfondu, jestlize hodnota
piredmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku podfondu v rozhodném obdobi (Priloha
¢. 2 pism. g) VoBUP)

Na ucet podfondu nejsou evidovany Zzadné soudni nebo rozhoddi spory.
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8) Hodnota vSech vyplacenych podild na zisku na jeden podilovy list nebo investi¢ni akcii
(Ptiloha ¢&. 2 pism. h) VoBUP)

Fond v ucetnim obdobi nevyplatil na tcet podfondu podil na zisku ani zdlohu na podil na zisku.

9) Identifikace majetku podfondu, jehoZ hodnota presahuje 1% hodnoty majetku podfondu
(Ptiloha ¢. 2 pism. e) VoBUP)

Tato informace je obsahem pfilohy €. 4 této vyrocni zpravy.
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lll. CFH Podfond 2

1) Investi¢ni cile podfondu CFH Podfond 2
Investi¢ni cile podfond jsou uvedeny ve statutu podfondu a jedna se o setrvalé zhodnocovani
prostiedkl vlozenych akcionafi podfondu, a to na zakladé investic do aktiv s predpokladanym
nadstandardnim vynosem a rizikem bez sektorového a geografického omezeni jako jsou zejména:
investi¢ni cenné papiry, nastroje penéiniho trhu, finanéni derivaty, cenné papiry vydané fondem nebo
zahrani¢nim fondem, pfipadné ucasti v kapitalovych obchodnich spolecnostech a poskytovani avérd
jakoZto aktiva dlouhodobé prekonavajici vynosy, s tim, Ze vynosy investic podfondu budou prevazné
opatrovany prijmem kapitalovych zisk(, z dividend a z Urokl z poskytnutych Gvér(. Pfevazna cast ziski
plynoucich z portfolia podfondu bude v souladu s investi¢nim cilem uvedenym vyse dale reinvestovana.

2) Zprava o podnikatelské ¢innosti podfondu CFH Podfond 2 (§436 odst. 2 ZOK, § 21 odst. 2
pism. b) ZoU, §234 odst. 1 pism. b) ZISIF a Clanek 105 AIFMR)
a) Prehled investi¢nich ¢innosti CFH Podfond 2

Poskytnuti zajisténého Uvéru s limitem 300 mil. K& spole¢nosti Fair Credit International, SE, 1CO:
04424115, k zajisténi provozniho financovani a s cerpanim Uvéru k 31.12.2018 ve vysi 77.634.210,- K¢.

Nakup dluhopis@ vydanych spole¢nosti Fair Credit International, SE, ICO : 04424115, s ndzvem emise
FCI EXCLUSIVE STEP UP/2018 splatnych ke dni 28.12.2018 za celkovou kupni cenu 70.472.924,00 K¢.

Nakup dluhopisti vydanych spoleénosti Fair Credit International SE , ICO : 04424115, s ndzvem emise
FCI PRIVAT 7,50/19 splatnych ke dni 1.3.2019 za celkovou kupni cenu 5.829.687,00 K¢.

b) Prehled vysledki CFH Podfond 2
CFH Podfond 2 k 31.12.2018 dosahl zisku ve vysi 240.329 K¢ a vlastni kapital ma hodnotu 240.329 K¢.
c) Predpokladany vyvoj a popis hlavnich rizik CFH Podfond 2

V pribéhu roku 2019 bude CFH Podfond 2 realizovat investicni strategii vymezenou ve statutu zejména
formou poskytnuti Gvérd, investic do investicnich cennych papir(i, nastroji penézniho trhu, pfipadné
investovanim do majetkovych ucasti.

3) Udaje o skute¢nostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni
ticelu vyroéni zpravy (§ 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Dne 4.3.2019 byly pfijaty nové stanovy Fondu. Obsahem zmén bylo mimo jiné vytvoreni novych druhd
investi¢nich akcii vydavanych k CFH podfondu 2.

K datu 31. 12. 2018 vedI CFH Podfond 2 pohledavky za 3. stranami z titulu odkupu dluhopist v celkové
vysi 29 049 679 KC. K vyporadani téchto pohledavek dochazi az v 1. ¢tvrtleti roku 2019.

V 3/2019 bylo vydano 220.097.231 kusU investi¢nich akcii A za upisovaci kurz jedné akcie A ve vysi 1,00
K¢.

4) Udaje o podstatnych zménach statutu fondu, ke kterym doslo v pritbéhu téetniho obdobi

(§234 odst. 2 pism. a) ZISIF a Clanek 105 AIFMR)

V pribéhu ucetniho obdobi doslo zméné statutu, spocivajici zejména v Upravé investicni strategie.
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5) Udaje o skute¢né zaplacené uiplaté obhospodaiovateli za obhospodaiovani podfondu, s
rozliSenim na udaje o uplaté za vykon Cinnosti depozitafe, administratora, hlavniho
podpfirce a auditora, a tidaje o dal$ich nakladech ¢&i danich (Ptiloha &. 2 pism. i) VoBUP)

Odmeéna obhospodarovateli: 299.000,00 K¢

Uplata depozitafi: 61.429,16 K&

Odmeéna auditora: 139.150,00 K¢

Udaje o dalsich nakladech &i danich:
Pravni a notarskeé sluzby 0,00 K¢
Ostatni spravni naklady 16.436,64 K¢
Ostatni dané a poplatky 12.250,00 K¢

6) Vyvoj hodnoty investi¢nich akcif podfondu v grafické podobé (Priloha ¢. 2 pism. f)
VoBUP)

CFH Podfond 2 nevydaval v ticetnim obdobi Zadné investicni akcie.

Podfond v rozhodném obdobi nesledoval ani nekopiroval Zaddny index nebo jiny benchmark.

7) Soudni nebo rozhodci spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastniki cennych
papirt nebo zaknihovanych cennych papiria vydavanych k podfondu, jestlize hodnota
predmétu sporu prevysSuje 5 % hodnoty majetku podfondu v rozhodném obdobf (Pfiloha
¢. 2 pism. g) VoBUP)

Na ucet podfondu nejsou evidovany zadné soudni nebo rozhoddi spory.

8) Hodnota vsech vyplacenych podili na zisku na jeden podilovy list nebo investi¢ni akcii
(Ptiloha ¢. 2 pism. h) VoBUP)

Fond v uéetnim obdobi nevyplatil na Uéet podfondu podil na zisku ani zdlohu na podil na zisku.

9) Identifikace majetku podfondu, jehoz hodnota presahuje 1% hodnoty majetku podfondu
(Ptiloha ¢. 2 pism. e) VoBUP)

Tato informace je obsahem pfilohy €. 4 této vyrocni zpravy.
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IV. Spolecna cast pro fond a podfondy

1) Udaje o odménovani (§234 odst. 2 pism. b) a c) ZISIF a Clanek 107 AIFMR)

Obhospodarovatel vytvofil systém pro odménovani svych zaméstnancl, véetné vedoucich osob,
kterym se stanovi, Ze odména je tvofena narokovou slozkou (mzda) a nenarokovou sloZkou
(vykonnostni odména). Nenarokova slozka odmény je vyplacena pfi splnéni predem definovanych
podminek, které se zpravidla odviji od vysledku hospodafeni obhospodarovatele a hodnoceni vykonu
pfislusného zaméstnance.

Obhospodarovatel uplatriuje specifické zasady a postupy pro odménovani ve vztahu k zaméstnanciim,
ktefi maji vyznamny vliv na rizika, kterym mulze byt vystaven obhospodarovatel fondu nebo
obhospodarovany fond. Tyto zdsady a postupy v rdmci systému odménovani podporuji fadné a ucinné
fizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového profilu obhospodarovanych fondd,
jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stfetu zajma.

Zameéstnanci a vedouci osoby, ktefi pri vykonu ¢innosti v ramci jejich pracovni pozice nebo funkce maji
podstatny vliv na rizikovy profil fondu:

a) ¢lenové predstavenstva a dozorci rady,
b) feditelé spravy majetku

Na tuto skupinu osob se rovnéz uplatiuji vySe uvedend pravidla o stanoveni pevné narokové a
pohyblivé nendrokové slozce odmény s tim, Ze mzda a vykonnostni odména musi byt vhodné vyvazené.
Vhodny pomér mezi mzdou a vykonnostni odménou se stanovuje individudlné.

Obhospodarovatel je povinen zvefejnovat Udaje o odménovani svych zaméstnancl. Vzhledem ke
skutecnosti, Ze obhospodarovatel obhospodaruje vysoky pocet investi¢nich fondd, jsou niZze uvedené
Cisla pouze pomérnou casti celkové ¢astky vyplacené obhospodarovatelem fondu jeho zaméstnanciim,
nebot zaméstnanci obhospodarfovatele zajistuji sluzby obhospodafovani a administrace zpravidla ve
vztahu kvice fondlim. Obhospodarovatel zavedl metodu vypocCtu pomérné castky pripadajici na
jednotlivé fondy zaloZzenou na objektivnich kritériich.

Udaje o mzdach, tiplatach a obdobnych piijmech vyplacené obhospodatrovatelem Fondu a podfondii celkem

v pomérné vysi priraditelné Fondu

Pevna slozka odmén: 0 tis. K¢
Pohybliva slozka odmén: 0 tis. K¢
Pocet pfijemcl: 55

Odmeény za zhodnoceni kapitalu: 0 tis. K¢

v pomérné vysi prifaditelné CFH Podfondu 1

Pevna slozka odmén: 257 tis. K¢
Pohybliva slozka odmén: 0 tis. K¢
Pocet pfijemcu: 55
Odmény za zhodnoceni kapitalu: 0 tis. K¢
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v pomérné vysi priraditelné CFH Podfondu 2

Pevna slozka odmén: 183 tis. K¢
Pohybliva slozka odmén: 0 tis. K&
Pocet pfijemcu: 55
Odmeény za zhodnoceni kapitalu: 0 tis. K¢

Udaje o mzdach, tplatach a obdobnych pifjmech vyplacenych obhospodaiovatelem Fondu a podfondii
osobam s podstatnym vlivem na rizikovy profil fondu celkem

v pomérné vysi priraditelné Fondu.

Odmeény vedoucich osob: 0 tis. K&
Pocet pfijemcu: 4
Odmény ostatnich zaméstnancu: 0 tis. K¢
Pocet pfijemcu: 51

v pomérné vysi priraditelné CFH Podfondu 1

Odmeény vedoucich osob: 19 tis. K¢
Pocet pfijemcl: 4
Odmény ostatnich zaméstnancu: 238 tis. K¢
Pocet pfijemcu: 51

v pomérné vysi priraditelné CFH Podfondu 2

Odmeény vedoucich osob: 13 tis. K¢
Pocet pfijemcu: 4
Odmény ostatnich zaméstnancu: 170 tis. K¢
Pocet pfijemcl: 51

Odmeéna za zhodnoceni kapitadlu Fondu ani podfondl nebyla v tcetnim obdobi vyplacena.
2) Udaje o kontrolovanych osobach dle § 34 odst. 2 ZISIF (§234 odst. 2 pism. d) ZISIF)

Ve vztahu k Fondu, resp. podfondidm nebo obhospodarovateli nespliiuje definici § 34 odst. 1 ZISIF
zadna prédvnicka osoba.

3) Informace o likvidité, rizikovém profilu Fondu a podfondi, systému rizeni rizik a
pakovém efektu (§241 odst. 3 a 4 ZISIF, Clanky 108 a 109 AIFMR)

Aktiva fondu a podfond(l ani z ¢asti nepodléhaji zvlastnim opatfenim v disledku jejich nelikvidnosti ve
smyslu Clanku 108 odst. 2 AIFMR. Obhospodarovatel v priibéhu tGéetniho obdobi nezaved! zvlastni
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opatreni k fizeni likvidity Fondu a podfondd. Pravidla a pfipadna omezeni pfi odkupovani investicnich
akcii jsou uvedena ve statutu Fondu a podfondl nebo v pfislusnych pravnich predpisech.

Rizikovy profil Fondu a podfondu je detailné popsan ve statutu Fondu a podfondd. V pribéhu ucetniho
obdobi nedoslo k vyznamnym zménam v rizikovém profilu Fondu a podfond( ani k pfekroceni limit(
pro diverzifikaci rizika stanovenych statutem fondu a podfondd.

Obhospodarovatel pfi obhospodarovani majetku Fondu a podfond(l vyuziva systém fizenirizik zaloZzeny
zejména na limitech pro diverzifikaci rizika stanovenych ve statutu Fondu a podfondd. Osoba
provadeéjici spravu majetku Fondu a podfondd neni opravnéna uskutecnit transakci, pokud by to bylo
v rozporu s limity pro diverzifikaci rizika. Obhospodarovatel Fondu ustanovil v rdmci systému Fizeni
rizik zvlastni nezavislé oddéleni zodpovédné za fizeni rizik. Toto oddéleni Fizeni rizik vyhodnocuje rizika,
kterym obhospodarovatel pfi své cinnosti cCeli, zejména posuzuje rizika investicnich transakci,
vyhodnocuje soulad investi¢nich transakci s limity pro diverzifikaci rizik a provadi dalsi tkony nezbytné
pro efektivni fizeni investi¢nich a operacnich rizik. V prlbéhu ucetniho obdobi nedoslo k vyznamnym
zménam v systému fizeni rizik uplatfovanym obhospodarovatelem.

Obhospodarovatel Fondu nevyuziva pfi obhospodafovani Fondu a podfond( pakového efektu.

4) Identifikacni idaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera) Fondu,
resp. jeho podfondii v ucetnim obdobi a informace o dobé, po kterou tuto Cinnost
vykonaval, vCetné stru¢ného popisu jeho zkuSenosti a znalosti (Priloha ¢. 2 pism. a)

VoBUP)
Jméno a pfijmeni: Ing. Milan Novotny
Dalsi identifika¢ni udaje: Datum narozeni 8. 3. 1970, bytem Uzice, Cekanov 38,

285 06 Sazava
Vykon €innosti portfolio manaZera pro fond: celé Ucetni obdobi

Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

InZenyrsky titul ziskal na Vysoké Skole ekonomické v Praze, v oboru finance, ndslednda mnohaletd praxe
v bankovnictvi a financnich institucich tykajici se zejména spravy majetkovych ucasti, feSeni
pohledavek a poskytovani uvér(, véetné spravy fondl kvalifikovanych investortd v poslednim obdobi.

5) Identifikacni tidaje depozitare Fondu a podfondl a informace o dobé, po kterou tuto
¢innost vykonaval (PFiloha ¢. 2 pism. b) VoBUP)

Nazev: Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
ICo: 000 01 350
Sidlo: Praha 5, Radlicka 333/150, 150 57

Vykon €innosti depozitare pro fond i oba podfondy: celé Ucetni obdobi

6) Identifika¢ni idaje osoby povérené depozitaiem Fondu tschovou a opatrovanim vice nez
1% hodnoty majetku fondu (P¥iloha &. 2 pism. c) VoBUP)

V Ucetnim obdobim nebyla takova osoba depozitafem povérena.
7) Identifika¢ni idaje hlavniho podpiirce (P¥iloha €. 2 pism. d) VoBUP)

Fond nevyuziva sluZzeb hlavniho podplrce.
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8) Ostatni informace vyZadované pravnimi predpisy (§ 21 odst. 2 pism. c) aZ e) ZoU)
Fond ani podfondy nejsou aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.
Fond ani podfondy nevyviji ¢innost v oblasti ochrany Zivotniho prostredi.
Fond ani podfondy nemaji zaméstnance a nejsou aktivni v oblasti pracovnépravnich vztahu.
Fond ani podfondy nemaji organiza¢ni slozku podniku v zahranici

9) Informace tykajici se Obchodu zajistujicich financovani (SFT -Securities Financing
Transactions) a Swap( veskerych vynost, pozadované dle Nafizeni Evropského Parlamentu a
Rady (EU) 2015/2365, ¢l.13

V Ucetnim obdobi nedoslo k Zadnym operacim se SFT a swapy veskerych vynosu.

Zpracoval: Mgr. Ing. Ondrej Pieran, CFA
Funkce: povéreny zmocnénec
Dne: 30. dubna 2019
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Priloha ¢. 1 - Zprava auditora k Gcetni zavérce fondu



KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobfezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionare fondu CFH
investi¢ni fond SICAV a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky fondu CFH investi¢ni fond SICAV, a.s. (dale
také ,Fond“) sestavené na zakladé ¢eskych ucetnich predpis(, ktera se sklada z rozvahy
k 31. prosinci 2018, vykazu zisku a ztraty a pfehledu o zménéach vlastniho kapitalu za
obdobi od 25. ¢ervence 2018 do 31. prosince 2018 a pfilohy v uletni zavérce, ktera
obsahuje popis pouzitych podstatnych Ucetnich metod a dal$i vysvétlujici informace.
Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 prilohy v této Gdetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfilozena Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Fondu k 31. prosinci 2018 a nakladd a vynosu a vysledku jeho hospodareni za rok
obdobi od 25. Eervence do 31. prosince 2018 v souladu s Ceskymi ucetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditord
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaCnimi dolozkami. NaSe odpovédnost
stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditorti Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dal$i etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisti. Domnivame se, Ze dikazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyrocni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ Fondu.

Nas vyrok k ¢etni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v§ak souéasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem
auditu UcCetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidln€) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfuji pozadavky
pravnich predpisi na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., ¢len sité nezavislych ¢lenskych spole¢nosti KPMG Obchodni  rejstiik  vedeny ICQ 49619187
pfidruZzenych ke KPMG International Cooperative (,KPMG International®), $vycarské Méstskym soudem v Praze DIC CZ699001996
organizacni jednotce. oddil C, viozka 24185 ID datové schranky: 8h3gtra



v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavk
by bylo zpUsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokaZzeme posoudit, uvadime, Ze

e ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni
v Ucetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s ucetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk(l a povédomi o Fondu, k nimzZ jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupu jsme v obdrzenych ostatnich informacich
zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a spravni rady Fondu za ucetni zavérku

Statutarni organ Fondu odpovida za sestaveni u€etni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz v souladu s ¢eskymi u€etnimi pfedpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery
povazuje za nezbytny pro sestaveni u€etni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
(materialni) nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani ucetni zavérky je statutarni organ Fondu povinen posoudit, zda je Fond
schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v uCetni zavérce
zalezitosti tykajici se jeho nepfretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani
pfi sestaveni UCetni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy statutarni organ planuje zruseni
Fondu nebo ukonéeni jeho &innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost, nez tak
ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi Fondu odpovida spravni rada.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve
vSech pfipadech v uCetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku podvodl nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materialni), pokud Ize realné predpokladat, ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatriovat

béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi

povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zavérky
zplUsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostatec¢né a vhodné dikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doSlo v duasledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zplUsobené chybou, protozZze



soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, umysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jeho
vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich
odhadu a informace, které v této souvislosti statutarni organ Fondu uvedl v pfiloze
v ucetni zavérce.

e  Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni
zavérky statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dlkazni
informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité trvat.
Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je
nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v
priloze v UcCetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepretrzité trvat
vychazeji z dukaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze Fond ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, v€etné pfilohy,
adale to, zda ucCetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zpUsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Na$i povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim
systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Veronika Strolena je statutarnim auditorem odpovédnym za audit Ucetni zavérky
fondu CFH investi¢ni fond SICAV, a.s. k 31. prosinci 2018, na jehoz zakladé byla
zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 30. dubna 2019

j A s
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. Ing. Veronika Strolena
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
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VYROCNI ZPRAVA CFH INVESTICNi FOND SICAV, A.S.

Piiloha ¢. 2 - Uéetni zavérka fondu ovéiena auditorem (§234 odst. 1 pism. a) ZISIF)



Subjekt: CFH investicni fond SICAV, a. s.
Sidlo: Rohanské nabrfezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

|dentifikacni ¢islo: 07317930
Pfedmét podnikani:

¢innost podle zékona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech

a fondech vykonavana na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky

Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 31. prosinec 2018

ROZVAHA
k 31. prosinci 2018
(tisice K¢)
Posledni den | Den zahgjeni
AKTIVA Poznamka |  rozhodného ¢innosti
obdobi spole¢nosti
Aktiva celkem (%) 39 100
3 [Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloznami () 32 100
v tom: a) splatné na pozadani 32 100
11 |Ostatni aktiva 7

Den zahéjeni Cinnosti

PASIVA Posledni den rozhodného obdobi .
spolecnosti
Pasiva celkem (%) 39 100
4 |Ostatni pasiva 18
Cizi zdroje 18
8 [Zakladani kapital (X) 100 100
z toho: a) splaceny zakladni kapital 100 100
15 |Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi -79
16 |Vlastni kapital (15+18+19+23+24+25+30+31) = 21 100
Sestaveno dne: Podpisovy zaznam statutarniho organu Gcetni jednotky:
30.4.2019{Mgr. Ing. Ondrej Pieran, CFA
Sestavil: Renata Dolezalova povéfeny zmocnénec
7 —
ﬂ - pj AVANT investicni spolecnost, a. s.
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Subjekt: CFH investicni fond SICAV, a. s.
Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha €
Identifikaéni ¢islo: 07317930
Predmét podnikani: ¢innost podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a fondech vykonavana na zakladé rozhodnuti
Ceské narodni banky
Okamzik sestaveni Ucetni zaveérky: 31. prosinec 2018

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi od 25. ¢ervence 2018 do 31. prosince 2018
(tisice K¢&)
Poznamka Od zacatku do konce
rozhodného obdobi
5 |Naklady na poplatky a provize 1
9  |Spravni naklady (%) 78
b) ostatni spravni naklady 78
19 [Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné Einnosti pfed zdanénin -79
24 |Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -79
Sestaveno dne: Podpisovy zaznam statutarniho organu Ucetni jednotky:

30.4.2019|Mgr. Ing. Ondfej Pieran, CFA

Sestavil: Renata DoleZalova povéfeny zmocnénec
/ﬁ = AVANT investicni spole¢nost, a. s. “

e
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Subjekt: CFH investi¢ni fond SICAV, a. s.
Sidlo: Rohanské nébrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Identifikaéni ¢islo: 07317930
Predmeét podnikani: gjnnost podie zakona & 240/2013 Sb., o investicnich
spole¢nostech a fondech vykonavana na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky
Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 31. prosinec 2018

PODROZVAHOVE POLOZKY

k 31. prosinci 2018

(tisice K¢)

Posledni den rozhodného
Poznamka obdobi

8 |Hodnoty pfedané k obhospodarovani

39

Sestaveno dne:

Sestavil: Renata DoleZalova

s

Podpisovy zaznam statutarniho organu cetni jednotky:
30.4.2019|Mgr. Ing. Ondfej Pieran, CFA ) /
~ /7 povéfeny zmocnénec 1"
—— AVANT investicni spole¢nost, a. s.




Subjekt: CFH investicni fond SICAV, a. s.
Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Identifikacni ¢islo: 07317930

Predmét podnikani: ¢innost podle zakona €. 240/2013 Sb., o investicnich spole¢nostech a fondech
vykonavana na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky

Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 31. prosinec 2018

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

od 25. ¢ervence 2018 do 31. prosince 2018

(v tisicich K¢&)

Zéakladni Vlastni Emisni Rezerv Kapital. Oceriovaci Zisk Celkem
V tis. K& kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztrata)
Zustatek k 1.1.2018 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrata za Ugetni obdobi 0 0 0 0 0 0 -79 -719
Emise akcii 100 0 0 0 0 0 0 100
Zustatek k 31.12.2018 100 0 0 0 0 0 -79 21
Sestaveno dne: Podpisovy zaznam statutarniho organu acetni jednotky:

30.4.2019|Mgr. Ing. Ondej Pieran, CFA !
Sestavil: Renata Dolezalova povéfeny zmocnénec

///;2 o //> AVANT investiéni spolecnost, a. s. —




CFH investi¢ni fond SICAYV, a. s.
1CO: 073 17 930

Priloha Fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2018
(v celych tis. K<)

1. OBECNE INFORMAGE ....ueovuiviereereetesreeseeseeseessesseeseessessessesssessessessesstessessessesnsessessesssessessessesssessessessessessessesseens 2
2. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY ...uveevtierrierreereeeseeesesessesssesssssssesssssssesssssssssssssssasssssssssssssssssssasns 3
3. DULEZITE UCETNI IMIETODY ..uouieeeeiteeeeeeeeeeeesesseeseessssessesessessassesessssssssssensesessessensesesssssensessesssssssensesessessessensnns 3
(A)  DEN USKUTECNENT UCETNIHO PRIPADU ... .uvvieeiittieeeetteeeeitteeeeetteeeeeteeeeesseeeeesseseeassseseaasssessessssaeasseseaastseseassssesnsseaaans 4
(8)  POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY / POSKYTNUTE UVERY ....vveereeireeereeireeeveeereeetreesreeesseesaseeessessaseenssesssseensnes 4
(C)  ZASADY PRO UCTOVANI NAKLADU A VYNOSU .. .uvvrereeeeeeeiitreeeeeeeeiiitseeeeeseeeaissseeeeeeesesssssesesessesssssesseessesssssesseessensnnens 4
(D)  ZACHYCENI OPERACI V CIZICH MENACH .veeeiieeiitreeeeeeeeeiitreeeeeeeeeetaeeeeeeeeesstaseeeeeeesesstasseeeeeeseassseeseeessesssreeseeessenssnnees 4
(E)  ZDANENT . et i eecttteee e eeeett ettt e e ettt e e e e e et r e e e e eee e s bbeaeeeeeeeaataaaaeeeeea s abaaaaaeeeeeaaababreaeeeeaaabaraeeeeeesantaraeaeeeeeanrnrees 4
(F)  TVORBA REZERV .rveveeeeieeuurrereeeeeeeiisssereeeseeasssseseeeseeaassssseseseeaastssseeeseeaaassssseseeeesaassssseseeeesaasssseesseessenssseeseeessenssnrees 5
(G)  REGULACNI POZADAVKY.....eeiiiitteeeeeiteeeeeitteeeeetteeeeateeeeetsseeeaassasaeasseseasssaesassssaeansseseanssseesansssaeansseseanstseseansasaesnsseaaans 5
A, ZIMENY UCETNICH IMETOD ..cuuviitecteeteesseeseessesssesssesssesssesssesssesssesssesssesssesssesssesssesssesssesssesssesssesssesssesssesssesssens 5
5.  VYZNAMNE POLOZKY V ROZVAZE, VYKAZU ZISKU A ZTRATY .cuveereieeiereeseesseeeseeesesssesssesssesssesssssssesssssssssssesns 5
5.1 SPRAVININAKLADY ...ttt ettt e e eeteseeeeeeseeeteseseeesaeseeeeseneeeseseeeaseneteseseetaseneneasesesesenenesseneesasenenennas 5
5.2 PUJEKY A UVERY POSKYTNUTE ZARUKY A OSTATNI PLNENJ (V PENEZITE | NATURALNI FORME) CLENUM
RIDICICH A KONTROLNICH ORGANU Z DUVODU JEJICH FUNKCE .ttt eeee e seneseeeeee e e 5
5.3 POHLEDAVKY ZA BANKAMI ..ottt e eeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeesseseesaseseeseseneesesenessseseesasenessseseesesenenesseneesssenenenns 6
B4 OSTATINIAKTIVA .ottt ettt et et et ee e ee et eeeeae e e et eee e eaeee et eeeee et eeeee et eneeee e ereee et eseeeenteneeeeeereneeaeane 6
5.5 OSTATINI PASIVA ..ottt ettt et et ee et ee e ea et e et eee et e et ee et eae e e et eeeee et eneeee e ene et et eneeeetenene et eneneeeene

5.6 ZAKLADNI KAPITAL A KAPITALOVE FONDY
5.7 NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH OBDOBI{, REZERVNi FONDY A OSTATN{

FONDY ZE ZISKU 1ottt et et et et e e et eseeteseneseeseseneeseseneseeseneeseneneesenenteseneneeseseneeseseneasesesesaneneeseneeaeerenennas 6
5.8 SPLATNA DAN Z PRIJMU ...ttt et et ettt et eeeeeeeaeseseeeesenetateteseseseseseneneneeeaseseeneneneeaens 6
5.9 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI ..ottt eeeeeeeeeeeeee et et e et es et see e eseseneneseeneeseeeneneneas 7

6.  IDENTIFIKOVANA HLAVNI RIZIKA DLE STATUTU....ceistieriirreeseeeseesseessseessesssesssesssssssesssssssesssesssssssssssesssssssssssesns 7

7. VZTAHY SE SPRIZNENYIMI OSOBAMI....uecerveereiirreesreeseeesseessesssesssesssesssssssesssssssesssesssesssesssesssesssesssssssesssssssessesns 7

8.  VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY ...uvevuverrrerrrerrerssesssesssesssesssesssesssesssesssesssesssesssesssesssesssesssens 8

Ptiloha k ucetni zdvérce CFH investi¢ni fond SICAV, a. s.



CFH investi¢ni fond SICAYV, a. s.
1CO: 073 17 930

Priloha Fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2018
(v celych tis. K<)

1. OBECNE INFORMACE

CFH investi¢ni fond SICAV, a. s. (,,Investi¢ni Fond*“ nebo ,,Fond“ nebo ,,Spole¢nost™) byl zalozen v souladu
se zakonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech (dale jako ,,ZISIF).
Investi¢ni Fond byl zapsan do obchodniho rejstiku dne 25. 7. 2018.

Povoleni k ¢innosti Spolecnosti bylo udéleno dne 28. 6. 2018 dle § 514 ve spojeni s § 513 zakona
¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech (dale jako ,,ZISIF*), a timto dnem se Fond povazuje
za investi¢ni Fond, ktery je obhospodarovan investi¢ni spole¢nosti a zapsan v seznamu podle § 597 pism.
a) ZISIF.

Pfedmét podnikani Fondu:
- Cinnost fondu kvalifikovanych investori podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zdkona ¢. 240/2013 Sb.,
o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist.

Obhospodarovatelem Investi¢niho fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) a administratorem Investi¢niho
fondu (ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF) je od 25. 7. 2018 AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 275 90 241.

AVANT investicni spolecnost, a.s. byla na zaklad¢ rozhodnuti zakladatelti Investicniho fondu ze dne
14. 6. 2018 jmenovana individualnim statutarnim orgadnem Investicniho fondu, tj. Investi¢ni fond je
opravnén se v souladu s § 9 odst. 1 ZISIF obhospodatovat prostiednictvim této osoby.

Sidlo Investi¢niho Fondu:
Rohanské nabiezi 671/15
1v86 00 Praha 8
Ceska republika

Clenové statutarniho organu a spravni rady Fondu k 31. prosinci 2018, ktefi vykonavaji ¢innost statutirniho
organu a spravni rady pro Fond:

Statutarni organ:

Statutarni feditel AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.,  od 25.7.2018
IC: 27590 241

Pti vykonu funkce zastupuje Mgr. Ing. Ondfej Pieran, CFA
povéteny zmocnénec

Mgr. Robert Robek
povéfeny zmocnénec

Spravni rada:
Predseda spravni rady Martin Valkovic¢ od 5.12.2018
Clen spravni rady Jan Nejedly od 25.7.2018

K 31. 12. 2018 byl vlastnikem Spolecnosti jediny akcionai AVANT investicni spolecnost, a. s.
(100 % zakladatelskych akcii, 100 000 ks kusova akcie na jméno v listinné podob¢).

Ptiloha k ucetni zdvérce CFH investi¢ni fond SICAV, a. s.



CFH investi¢ni fond SICAYV, a. s.
1CO: 073 17 930

Priloha Fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2018
(v celych tis. K<)

V rozhodném obdobi doslo k nasledujicim zménam v obchodnim rejstiiku:

Spravni rada:

Clen spravni rady Ing. Tomas Konvicka 0d 27.5.2018 do 5. 12. 2018

Investi¢ni strategie Fondu

Fond v roce 2018 ztidil podfondy CFH Podfond 1 a CFH Podfond 2 s vlastni investi¢ni strategii.

V priibéhu roku 2018 Fond podnikal v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky, a to podle zikona
¢.240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investicnich fondech, ve znéni pozdéjSich ptedpist
a v souladu s investi¢nimi cili definovanymi ve statutu Fondu prubézné naplnoval tuto investicni strategii.

Ugetni zavérka fondu CFH investi¢ni fond SICAV, a. s. nezohlediiuje finanéni pozici a vykonnost CFH
Podfond 1 a CFH Podfond 2.

Depozitaf

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. vykonavéa funkci depozitafe a poskytuje sluzby dle depozitaiské
smlouvy, jejiz posledni znéni je ucinné od 11. prosince 2018 (dale jen ,,depozitar*).

2. VYCHODISKA PRO PRiPRAVU UCETNI ZAVERKY

Predkladana uc¢etni zavérka Fondu je nekonsolidovana a byla zpracovana jako fadna k datu 31. 12. 2018,
za ucetni obdobi od 25. 07. 2018 do 31. 12. 2018 (dale téz ,,0cetni obdobi®).

Ugetnictvi je vedeno a udetni zavérka byla sestavena v souladu se zdkonem &. 563/1991 Sb., o uéetnictvi
v platném znéni a na zéklad¢ vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji nékterd ustanoveni zakona
¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisi, pro tcetni jednotky, které jsou bankami a jinymi
finan¢nimi institucemi. Zaroven byla pii sestavovani ro¢ni ucetni zavérky respektovana specialni Gprava
tykajici se precenéni majetku, a to vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o bliz$i Gpraveé nékterych pravidel zakona o
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, resp. o zptisobu stanoveni realné hodnoty investi¢niho
fondu a o zplisobu stanoveni aktualni hodnoty akcie nebo podilového listu.

Ucetnictvi respektuje obecné ucetni zasady, predevs§im zdsadu oceniovani majetku historickymi cenami
(modifikovanou ocenénim vsech cennych papirti, derivatl, majetkovych ucasti a poskytnutych uvért —
obecné majetku jako investi¢ni ptilezitost - na jejich realnou hodnotu), zasadu G¢tovani ve vécné a ¢asové

souvislosti, zdsadu opatrnosti a piedpoklad o schopnosti tcetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Fond nema zadné zaméstnance, veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu provadi
dodavatelskym zptsobem investi¢ni spole¢nost.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana za G¢etni obdobi od 25. 07. 2018 do 31. 12. 2018 (dale téz ,,0cetni
obdobi).

3. DULEZITE UCETNI METODY

Ucetni zavérka Fondu byla sestavena na principu nepietrzitétho a casové neomezené¢ho trvani ucetni
jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi ucetnimi metodami:

Ptiloha k ucetni zdvérce CFH investi¢ni fond SICAV, a. s.



CFH investi¢ni fond SICAYV, a. s.
1CO: 073 17 930

Priloha Fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2018
(v celych tis. K<)

(a) Den uskute¢néni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirti, den provedeni platby, popft.
inkasa z uctu klienta, den ptipsani (valuty) prostiedkd podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den
vypotadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo pievzeti zaruky, popf. vérového pfislibu, den
prevzeti hodnot do tischovy.

Ucetni ptipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodéni (spotové operace) a dale
pevné terminové a opcni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vypotradani obchodu
zauc¢tovany na podrozvahovych uctech.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v ptipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy
k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spole¢nost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody
definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

(b) Pohledavky za nebankovnimi subjekty / Poskytnuté avéry

Pii prvotnim zauctovani jsou poskytnuté Givéry zauctovany v nominalni hodnot€ a nasledné precenovany
na realnou hodnotu proti tictiim ndkladii nebo vynosii / viastnimu kapitalu. Casové rozliseni troki
vztahujici se k poskytnutym Gvérim je zahrnuto do celkovych ziistatki téchto aktiv. Urokové vynosy z
poskytnutych uvért jsou vykazany v polozce ,, Vynosy z urokii a podobné vynosy “.

(c) Zasady pro uctovani nakladi a vynost

Naklady a vynosy se Gctuji zasadné do obdobi, s nimz Casové a vécné souvisi. Pokud by pii pouziti této
zdsady Fond nemohl podat vérny a poctivy obraz piedmétu uéetnictvi Fondu, postupuje odchylng. Casové
rozliSeni neni nutno pouzivat v ptipadech, kdy se jedna o nevyznamné castky, kdy jejich zictovanim do
nakladli nebo do vynost bez casového neni doten ucel casového rozliSeni a Fond tim prokazatelné
nesleduje zamérnou upravu vysledku hospodateni, nebo jde-li o pravidelné se opakujici vydaje poptipade
prijmy.

(d) Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méné jsou UCtovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
vyhlasovanym CNB platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vy¢islend v cizi méné spoleéné s devizovymi
spotovymi transakcemi pied dnem splatnosti jsou prepocitdvana do tuzemské meény v kurzu vyhlasovanym
CNB platnym k datu uéetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata z piepoétu aktiv a pasiv vy&islenych v cizi
meéné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

(e) Zdanéni

Danovy zéklad pro dan z piijmt se propocte z vysledku hospodatreni bézného tcetniho obdobi pfipoctenim
danovée neuznatelnych naklada a odectenim vynost, které nepodléhaji dani z piijmu, ktery je dale upraven
o slevy na dani a piipadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdili mezi ucetni a dafiovou hodnotou aktiv a zadvazkl

s pouzitim o¢ekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené danové pohledavce se Gctuje
pouze v piipad¢, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal§im uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich

Ptiloha k ucetni zdvérce CFH investi¢ni fond SICAV, a. s.



CFH investi¢ni fond SICAYV, a. s.
1CO: 073 17 930

Priloha Fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2018
(v celych tis. K<)

® Tvorba rezerv
Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvoii v pripadé,
pro ktery plati nasledujici kritéria:
- existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udélosti
- je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkt piedstavujicich ekonomicky
prospéch, pticemz pravdépodobné znamena pravdépodobnost vyssi, nez 50%
- je mozné provést pfimérene spolehlivy odhad plnéni.

(2) Regulacni poZzadavky
Fond a Podfondy podléhaji regulaci a dohledu ze strany Ceské narodni banky. Depozitat — Ceskoslovenska
obchodni banka, a. s. dohlizi v souladu se Zakonem na to, zda ¢innost Podfondu probiha v souladu se
Zakonem.

4. ZMENY UCETNICH METOD

Ucetni metody pouZzivané spolecnosti se béhem ucetniho obdobi nezménily.

5. VYZNAMNE POLOZKY V ROZVAZE, VYKAZU ZISKU A ZTRATY

5.1 SPRAVNI NAKLADY

Fond evidoval ve svém ucetnictvi za sledované ucetni obdobi tyto spravni naklady:

Spravni naklady
tis. K¢ 25.7.-31.12.2018
Néklady na odmény statutarniho auditu 18
z toho:

- naklady na povinny audit ucetni zavérky 18
Pravni a notarské sluzby 60
Celkem 78

Odména za obhospodafovani majetku Fondu spole¢nosti AVANT investi¢ni spolecnost, a.s. nebyla
v uvedeném obdobi fakturovana.

Fond nemél v uéetnim obdobi zaméstnance. Reditel spravy majetku je zaméstnancem AVANT investiéni
spole¢nost, a.s. individualniho statutarniho organu akciové spolecnosti, ktery soucasné vykonava funkci
obhospodatovatele Fondu.

Fond v souladu s depozitafskou smlouvou depozitarské poplatky neplati.
Veskeré naklady a vynosy jsou realizovany v Ceské republice.

52 PUJCKY A UVERY POSKYTNUTE ZARUKY A OSTATNI PLNENI (V
PENEZITE INATURALNI FORME) CLENUM RiDICICH A KONTROLNICH
ORGANU Z DUVODU JEJICH FUNKCE

Fond neposkytl zadné tivéry nebo jina naturalni, ¢i penézitd plnéni ¢lentim statutarniho orgénu ani ¢lenim
dozor¢i rady, ani zaméstnanciim a ani byvalym ¢lentim organiti spolecnosti. Zaroven za tyto osoby nebyly
vydany zadné zaruky.

Ptiloha k ucetni zdvérce CFH investi¢ni fond SICAV, a. s.



CFH investi¢ni fond SICAYV, a. s.
1CO: 073 17 930

Priloha Fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2018
(v celych tis. K<)

5.3 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 25.7.-31.12.2018
Zustatky na béznych uctech 32
Celkem 32

5.4 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31.12.2018
Ostatni 7
Celkem 7

Ostatni pohledavky predstavuji prefakturaci za CFH Podfondem 1. Pohledavky jsou pfed dobou splatnosti.

5.5 OSTATNI PASIVA
tis. K¢ 31.12.2018
Dohadné polozky pasivni 18
Celkem 18

Ostatni pasiva predstavuji dohad na audit.
5.6 ZAKLADNI KAPITAL A KAPITALOVE FONDY
Splaceny zakladni kapital fondu ¢ini 100 tis. K¢.

5.7 NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH
OBDOBI, REZERVNI FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

Za sledované Ucetni obdobi eviduje fond ztratu ve vysi 79 tis. K¢. Ztrata bude prevedena na ucet
nerozdélen¢ho zisku/ztraty Podfondu.

5.8 SPLATNA DAN Z PRIJMU

Splatné dai z piijmi
tis. K¢ 2018
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pfed zdanénim -79
Vynosy nepodléhajici zdanéni -
Danové neodcitatelné naklady -
Pouzité slevy na dani a zapoCty -
Zaklad dané -79
Zohlednéni danové ztraty minulych let
Zaklad dané po odecteni danové ztraty
Daii vypoctena pri pouZiti sazby 5 %

=R —N ]
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CFH investi¢ni fond SICAYV, a. s.
1CO: 073 17 930

Priloha Fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2018
(v celych tis. K<)

5.9 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

tis. K¢ 2018
Aktiva 39
Celkem 39

Fond k rozvahovému dni vykazoval vySe uvedené hodnoty piedané k obhospodafovani spolecnosti
AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany v aktivech

6. IDENTIFIKOVANA HLAVNI RIZIKA DLE STATUTU

Fond nevyviji investi¢ni ¢innost, hlavni rizika spojend s investovanim jsou obsazena v priloze ucetni
zaverky podfondu.

Riziko likvidity

Zbytkova splatnost aktiv a zdvazkl Fondu

% Od 1 roku
tis. K¢ Do 3 més. Od 3 més. do Nad 5 let Bez specifik. Celkem

1 roku do 5 let

K 31. prosinci 2018

Pohledayky za 3 0 0 0 0 32
bankami

Ostatni aktiva 7 0 0 0 0 7
Celkem 39 0 0 0 0 39
Ostatni pasiva 18 0 0 0 0 18
Vlastni kapital 0 0 0 0 21 21
Celkem 18 0 0 0 21 39
Gap 21 0 0 0 -21 0
Kumulativni gap 21 21 21 21 0 0

Ménové riziko
Fond nevykazuje zadna aktiva ani zavazky v cizi méné.

7. VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Zprava o vztazich se spifiznénymi osobami je soucasti vyrocni zpravy Fondu za sledované obdobi.
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CFH investi¢ni fond SICAYV, a. s.
1CO: 073 17 930

Priloha Fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2018
(v celych tis. K<)

8. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY
K zadnym vyznamnym udalostem po datu ucetni zaverky, které by mely vyznamny dopad na ucetni

zavérku Fondu, nedoslo.

Sestaveno dne: 30.4.2019

Podpis statutarniho zastupce:

Mgr. Ing. Ondfej Pieran, CFA
povéefeny zmocnénec
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Priloha ¢. 3 - Zprava auditora k ucetn{ zavérce Podfondu CFH Podfond 1



KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobrezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionare podfondu CFH
Podfond 1

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky podfondu CFH Podfond 1 (dale také
,Podfond") sestavené na zakladé ¢eskych Ucetnich predpis(, ktera se sklada z rozvahy
k 31. prosinci 2018, vykazu zisku a ztraty a pfehledu o zménach vlastniho kapitalu za
obdobi od 9. srpna 2018 do 31. prosince 2018 a pfilohy v u&etni zavérce, ktera obsahuje
popis pouzitych podstatnych ugetnich metod a dal$i vysvétlujici informace. Udaje
o Podfondu jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v této ucetni zavérce.

Podle naSeho nazoru pfiloZzena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Podfondu k 31. prosinci 2018 a nakladd a vynosu a vysledku jeho hospodareni za
za obdobi od 9. srpna 2018 do 31. prosince 2018 v souladu s Eeskymi U€etnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor(
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. NasSe odpovédnost
stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit uCetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditord Ceské republiky jsme na Podfondu nezavisli a splnili jsme i dal$i
etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpis. Domnivame se, Ze dukazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate€ny a vhodny zaklad pro vyjadfeni
naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyroCni zpravé mimo ucetni zavérku a na$i zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ spole¢nosti CFH investi¢ni fond SICAV, a.s. (dale
také ,Spole¢nost).

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vS§ak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s U&etni zavérkou €i s nadimi znalostmi o U€etni jednotce ziskanymi b&hem
auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialn€) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech
vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu s pfisluSnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., ¢len sité nezavislych ¢lenskych spolegnosti KPMG Obchodni  rejstiik  vedeny ICQ 49619187
pfidruzenych ke KPMG International Cooperative (,KPMG International®), Svycarské Méstskym soudem v Praze DIC CZ699001996
organizaéni jednotce. oddil C, vlozka 24185 ID datové schranky: 8h3gtra



pravnich predpisli na formalni nalezZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), j. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych poZzadavku
by bylo zpusobilé ovlivnit usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupu, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

e ostatni informace, které popisuji skute€nosti, jez jsou téZ pfedmétem zobrazeni
v UCetni zavérce, jsou ve v8ech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s ucetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkll a povédomi o Podfondu, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich
zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a spravni rady Spolec¢nosti za ucetni zavérku

Statutarni orgadn Spole€nosti odpovida za sestaveni U€etni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s ¢eskymi u€etnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém,
ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani u€etni zavérky je statutarni organ Spolecnosti povinen posoudit, zda je
Podfond schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v ucetni
zavérce zalezitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouziti predpokladu
nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy statutarni
organ planuje zruseni Podfondu nebo ukon&eni jeho Cinnosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi Podfondu odpovida spravni rada
Spolecnosti.

Odpovédnost auditora za audit uc¢etni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Uc€etni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici na$ vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve
vSech pfipadech v UCetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materialni), pokud Ize realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo

v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim

zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pifedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat

béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je naSi

povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zavérky
zpusobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou



(materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétSi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, tmysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole€nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

e  Posoudit vhodnost pouzitych u€etnich pravidel, pfiméFenost provedenych u€etnich
odhadl a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uved|
v pfiloze v ucetni zavérce Podfondu.

e Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni
zavérky statutarnim organem Spole¢nosti a to, zda s ohledem na shromazdéné
ddkazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti
nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Podfondu
nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni)
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené
v této souvislosti v pfiloze v uc€etni zavérce, a pokud tyto informace nejsou
dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok. NaSe zavéry tykajici se schopnosti
Podfondu nepfretrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do
data na$i zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze
Podfond ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, v€etné pfilohy,
adale to, zda ucCetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zpusobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho pribéhu ucinili, v€etné zjisténych vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim
systému.

Statutdrni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Veronika Strolena je statutarnim auditorem odpovédnym za audit ucetni zavérky
podfondu CFH Podfond 1 k 31. prosinci 2018, na jehoz zé&kladé byla zpracovana tato
zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 30. dubna 2019
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. Ing. Veronika Strolena
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner

Evidenéni &islo 71 Evidenéni ¢islo 2195



VYROCNI ZPRAVA CFH INVESTICNi FOND SICAV, A.S.

Piiloha ¢ 4 - Uéetni zavérka Pofondu CFH Podfond 1 ovéfend auditorem (§234 odst. 1 pism. a)
ZISIF)



Subjekt: CFH Podfond 1
Sidlo: Rohanské nabfeZi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Identifikacni Cislo: 07317930
Pfedmét podnikani: €innost podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spole¢nostech
a fondech vykonavana na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 31. prosinec 2018

ROZVAHA
k 31. prosinci 2018
(tisice K&)
. Posledni den

AKTIVA Poznamka rozhodného obdobi
Aktiva celkem (%) 164 226

3 [Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami () 33 838
v tom: a) splatné na pozadani 33838

4 |Pohledavky na nebankovnimi subjekty (%) 130 388
b) ostatni pohledavky 130 388

PASIVA Posledni den rozhodného obdobi
Pasiva celkem (%) 1 164 226

4 |Ostatni pasiva 8 100 026
Rezervy (2) 10 47

b) na dané 12 47

Cizi zdroje 100 073

12 |Kapitalové fondy 24 63 257
15 |Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi 32 896
16 |Vlastni kapitél (15+18+19+23+24+25+30+31) - 64 153

Sestaveno dne:

Podpisovy zaznam statutarniho organu Gcetni jednotky:

Sestavil: Renata Dolezalova

T2 D

povéfeny zmocnénec

30.4.2019{Mgr. Ing. Ondrej Pieran, CFA y /
AVANT investicni spole¢nost, a. s. “




Subjekt: CFH Podfond 1
Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha €
Identifikaéni ¢islo: 07317930
Predmét podnikani: ¢innost podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a fondech vykonavana na zakladé rozhodnuti
Ceské narodni banky
Okamzik sestaveni Ucetni zaveérky: 31. prosinec 2018

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obbdobi od 9. srpna 2018 do 31. prosince 2018
(tisice K&)
Poznamka Od zac¢atku do konce
rozhodného obdobi

1 |Vynosy z trokd a podobné vynosy (%) 597

b) droky z ostatnich aktiv 597

4 |Vynosy z poplatkl a provizi 5438

5 |Naklady na poplatky a provize 4 306

9 |Spravni naklady (%) 786

b) ostatni spravni naklady 786

19 |Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z bézné Cinnosti pred zdanénin 943

23 |Dan z pfijmu 47

24 |Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni 896

Sestaveno dne: Podpisovy zdznam statutarniho organu tcetni jednotky
£ — 30.4.2019|Mgr. Ing. Ondfej Pieran, CFA

Sestavil: Renata DoleZalova o — povéreny zmocnénec 1 “




Subjekt: CFH Podfond 1
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Mgr. Ing. Ondfej Pieran, CFA
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Priloha Fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2018
(v celych tis. K<)

1. OBECNE INFORMACE

CFH Podfond 1 (,,Podfond*) je podfond investi¢niho fondu CFH investi¢ni fond SICAV, a. s. (,,Spole¢nost™
anebo ,,Fond“) byl zalozen v souladu se stanovami Fondu a zakonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech (dale jako ,,ZISIF*). Investi¢ni Fond byl zapsan do obchodniho
rejstiiku dne 25. 7. 2018.

Povoleni k ¢innosti Spolecnosti bylo udéleno dne 28. 6. 2018 dle § 514 ve spojeni s § 513 zakona
¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech (dale jako ,,ZISIF*), a timto dnem se Fond povazuje
za investi¢ni Fond, ktery je obhospodarovan investi¢ni spolecnosti a zapsan v seznamu podle § 597 pism.
a) ZISIF.

Podfond byl do seznamu Ceské narodni banky podle § 597 pism. a) ZISIF zapsan dne 9. 8. 2018.

Predmét podnikani Fondu a Podfondu:

- Cinnost fondu kvalifikovanych investori podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zakona ¢. 240/2013 Sb.,
o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich piedpist.

Obhospodarovatelem Investicniho fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) a administratorem Investi¢niho
fondu (ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF) je od 1. 8. 2017 AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., [CO: 275 90 241.

AVANT investicni spolecnost, a.s. byla na zaklad¢ rozhodnuti zakladatelti Investicniho fondu ze dne
14. 6. 2018 jmenovana individudlnim statutdirnim orgédnem Investicniho fondu, tj. Investicni fond je
opravnén se v souladu s § 9 odst. 1 ZISIF obhospodarovat prostfednictvim této osoby.

Obhospodatovani Fondu zahrnuje ve smyslu § 6 odst. 2 ZISIF i obhospodatovani Podfondu. Administrace
Fondu zahrnuje ve smyslu § 38 odst. 4 ZISIF i administraci Podfondu.

Sidlo Investi¢niho Fondu:
Rohanské nabiezi 671/15
1V86 00 Praha 8
Ceska republika

Clenové statutarniho organu a spravni rady Fondu k 31. prosinci 2018, ktefi vykonavaji ¢innost statutarniho
organu a spravni rady pro Fond:

Statutarni organ:

Statutarni feditel AVVANT investi¢ni spolecnost, a.s., od 25.7.2018
IC: 275 90 241

Pti vykonu funkce zastupuje Mgr. Ing. Ondfej Pieran, CFA
povéfeny zmocnénec

Mgr. Robert Robek
povéteny zmocnénec

Piiloha k ucetni zavérce CFH Podfond 1
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(v celych tis. K<)

Spravni rada:
Predseda spravni rady Martin Valkovic¢ od 5. 12. 2018

Clen spravni rady Jan Nejedly od 25.7.2018

K31. 12. 2018 byl vlastnikem Spolecnosti jediny akcionat AVANT investicni spolecnost, a. s.
(100 % zakladatelskych akcii, 100 000 ks kusova akcie na jméno v listinné podob¢).

V rozhodném obdobi doslo k nasledujicim zménam v obchodnim rejstiiku:
Spravni rada:
Clen spravni rady Ing. Tomas Konvicka 0d 27.5.2018 do 5. 12. 2018

Investi¢ni strategie Podfondu

Akcie Fondu vydané k Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Podfond je fondem kvalifikovanych investori, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 Zédkona shromazd’uje penézni
prostfedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investor vydavanim t¢astnickych cennych
papirt a provadi spole¢né investovani shromazdénych penéznich prostiedki, nebo penézi ocenitelnych véci
na zaklad¢ uréené investi¢ni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investorl a dale spravuje tento
majetek.

Investi¢nim cilem Podfondu je dosahovat stabilniho absolutniho zhodnoceni pii signifikantné¢ redukované
volatilit¢ a poklesech. Podfond bude investovat zejména do dluhopisti, smének, které jsou investi¢nimi
cennymi papiry ve smyslu Zakona o podnikani na kapitalovém trhu, a dale bude poskytovat uvéry ¢i
zapujcky.

Investortim plyne z Podfondu podil na zisku, o jehoz vyplaté¢ rozhodne valnd hromada Fondu. Valna
hromada Fondu mtze rovné€z rozhodnout, ze veskery zisk Podfondu bude dale reinvestovan v souladu
s investi¢ni strategii Podfondu.

V pritbéhu roku 2018 Podfond podnikal v souladu s pravnimi ptedpisy Ceské republiky, a to podle zakona

¢.240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist
a v souladu s investi¢nimi cili definovanymi ve statutu fondu pribézné€ naplitoval tuto investi¢ni strategii.

Depozitaf

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. vykonava funkci depozitdfe a poskytuje sluzby dle depozitatské
smlouvy, jejiz posledni znéni je ucinné od 11. prosince 2018 (dale jen ,,depozitar*).

2. VYCHODISKA PRO PRiPRAVU UCETNI ZAVERKY

Predkladana ti¢etni zavérka Podfondu je nekonsolidovana a byla zpracovana jako fadna k datu 31. 12. 2018,
za ucetni obdobi od 09. 08. 2018 do 31. 12. 2018 (dale téz ,,ucetni obdobi‘).

Piiloha k ucetni zavérce CFH Podfond 1
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Ugetnictvi je vedeno a uéetni zavérka byla sestavena v souladu se zdkonem &. 563/1991 Sb., o uéetnictvi
v platném znéni a na zéklad¢ vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji neéktera ustanoveni zakona
€. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozd&jsich predpisi, pro tcetni jednotky, které jsou bankami a jinymi
finan¢nimi institucemi. Zaroven byla pfi sestavovani ro¢ni ucetni zavérky respektovana specialni Gprava
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, resp. o zpisobu stanoveni realné hodnoty investi¢niho
fondu a o zplisobu stanoveni aktualni hodnoty akcie nebo podilového listu.

Ucetnictvi respektuje obecné ucetni zasady, piedevsim zasadu ocefiovani majetku historickymi cenami
(modifikovanou ocenénim vSech cennych papirt, derivatt, majetkovych Gcasti a poskytnutych avérta —
obecné majetku jako investi¢ni ptilezitost - na jejich realnou hodnotu), zasadu G¢tovani ve vécné a ¢asové
souvislosti, zdsadu opatrnosti a predpoklad o schopnosti tcetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Podfond nema zadné zaméstnance, veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Podfondu
provadi dodavatelskym zptisobem investi¢ni spolecnost.

3. DULEZITE UCETNI METODY

Ucetni zavérka Podfondu byla sestavena na principu nepfetrzitého a ¢asové neomezeného trvani ucetni
jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dileZitymi u¢etnimi metodami:

(a) Den uskuteénéni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni tcetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirti, den provedeni platby, popft.
inkasa z Uctu klienta, den pfipsani (valuty) prostiedkli podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den
vypotradani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo pievzeti zaruky, popt. tvérového pfislibu, den
prevzeti hodnot do tischovy.

Ucetni piipady ndkupu a prodeje finan¢nich aktiv s obvyklym terminem dodéani (spotové operace) a dale
pevné terminové a opcni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vypotadani obchodu
zauc¢tovany na podrozvahovych uctech.

Financni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond oductuje z rozvahy v ptipadé, ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho casti. Spole¢nost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

(b) Cenné papiry

Prvotni zauctovani
Cenné papiry jsou pii prvotnim zauctovani ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou piimé transakeni
naklady.

Nasledné ocenéni
Cenné papiry, o kterych je Gctovano v aktivech a které nejsou povazovany za tiCasti s rozhodujicim nebo
podstatnym vlivem, se pro Gc¢ely nasledného ocenéni ¢leni na cenné papiry:

a) ocenované realnou hodnotou,

b) realizovatelné.

Piiloha k ucetni zavérce CFH Podfond 1
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Cenné papiry oceriované redlnou hodnotou
Cenné papiry v tomto portfoliu musi spliiovat jednu z nasledujicich podminek:

1. cenny papir je klasifikovan k obchodovani
2. cenny papir je pii prvotnim zauctovani Gcetni jednotkou oznacen za cenny papir ocenovany realnou
hodnotou

Cenné papiry oceniované realnou hodnotou jsou ocetiovany realnou hodnotou.
Zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji do vykazu zisku a ztraty v ramci polozky ,,Zisk nebo ztrata
z finan¢nich operaci. Pokud se jedna o dluhové cenné papiry, ucetni jednotka nejdiive uctuje o urokovém
vynosu v ramci polozky ,,Vynosy z urokll a podobné vynosy* a nasledn¢ o precenéni na realnou hodnotu
v ramci polozky ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.

Readlna hodnota

Pfi stanoveni realné hodnoty postupuje Fond podle mezinarodnich ucetnich standard( upravenych pravem
Evropské unie.

Realnou hodnotou se rozumi trzni hodnota, ktera je vyhlasena na tuzemské ¢i zahrani¢ni burze nebo na
jiném vetejném (organizovaném) trhu. Fond pouziva trzni hodnotu, ktera je vyhlasena k okamziku ne
pozdéjsim, nez je datum sestaveni ucetni zaverky a nejvice se blizicimu tomuto datu. Neni-li trzni hodnota
k dispozici nebo trzni hodnota nedostatecné vyjadiuje redlnou hodnotu, je redlna hodnota stanovena
metodou kvalifikovaného odhadu.

Urokovy vynos
Urokovym vynosem se:

a) ukuponovych dluhovych cennych papirti rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich podminkach
a nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a Cistou pofizovaci cenou, oznaCovany jako prémie
nebo diskont. Cistou pofizovaci cenou se rozumi pofizovaci cena kuponového dluhopisu snizena o
nab¢hly kupon k okamziku pofizeni cenného papiru,

b) u bezkuponovych dluhopisi a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a
pofizovaci cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papirii jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku
potizeni metodou efektivni urokové miry. V ptipadé dluhovych cennych papirt se zbytkovou splatnosti
kratsi nez 1 rok od data vyporadani koupé€ jsou prémie ¢i diskont rozpoustény do vykazu zisku a ztraty
rovnomérne od okamziku potizeni do data splatnosti.

Oductovani cennych papiri

Pti prodeji cennych papirt ticetni jednotka pro ocenéni ubytku cennych papiri pouziva metodu praimérné
ceny.

() Kapitalové fondy

Polozka ,,Kapitalové fondy* obsahuje fondy, které jsou tvoteny z jiného zdroje nez ucetniho zisku, zejména

vydavanim investicnich akcii. Tato polozka obsahuje i jmenovitou hodnotu zpétné¢ odkoupenych
investi¢nich akcii. Nevykazuje se zde emisni azio, které se vykazuje v polozce ,,Emisni azio®.
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(d) Pohledavky za nebankovnimi subjekty / Poskytnuté avéry

Pfi prvotnim zauctovani jsou poskytnuté Givéry zauctovany v nominalni hodnoté€ a nasledné precenovany
na realnou hodnotu proti iictim ndkladii nebo vynosii / viastnimu kapitdalu. Casové rozliseni urokt
vztahujici se k poskytnutym Gvérim je zahrnuto do celkovych zistatkii téchto aktiv. Urokové vynosy z
poskytnutych uveért jsou vykazany v polozce ,, Vynosy z urokii a podobné vynosy “.

(e) Zasady pro uctovani nakladi a vynosi

Naklady a vynosy se G¢tuji zdsadné do obdobi, s nimz Casové a vécné souvisi. Pokud by pii pouziti této
zasady Podfond nemohl podat vérny a poctivy obraz predmétu ucetnictvi Podfondu, postupuje odchylné.
Casové rozliseni neni nutno pouzivat v piipadech, kdy se jedn o nevyznamné &astky, kdy jejich zatovanim
do nakladd nebo do vynost bez casového neni dotcen ucel ¢asového rozliseni a Podfond tim prokazatelné
nesleduje zamérnou upravu vysledku hospodareni, nebo jde-li o pravidelné se opakujici vydaje poptipade
piijmy.

® Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi mén¢ jsou tiCtovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v
den transakce. Aktiva a pasiva vyc¢islend v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pied
dnem splatnosti jsou pfepo¢itavana do tuzemské mény v kurzu vyhlagovanym CNB platnym k datu Géetni
zaveérky. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vy¢islenych v cizi mén¢ je vykazan ve vykazu
zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

(2) Zdanéni

Danovy zaklad pro dan z piijmu se propocte z vysledku hospodatreni bézného tcetniho obdobi piipoctenim
danové neuznatelnych nakladl a odectenim vynost, které nepodléhaji dani z piijmu, ktery je dale upraven
o slevy na dani a piipadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z vesSkerych docasnych rozdil mezi G€etni a dailovou hodnotou aktiv a zavazka
s pouzitim ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohledavce se tctuje
pouze v piipad¢, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal§im uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

(h) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvoti v ptipade,
pro ktery plati nésledujici kritéria:
- existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti
- je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedktl predstavujicich ekonomicky
prospéch, pficemz pravdépodobné znamena pravdépodobnost vyssi, nez 50%
- je mozné provést ptiméiené spolehlivy odhad plnéni.

@) Regulaéni pozadavky

Podfond podléha regulaci a dohledu ze strany Ceské narodni banky. Depozitat — Ceskoslovenska obchodni
banka, a. s. dohlizi v souladu se Zakonem na to, zda ¢innost Podfondu probiha v souladu se Zakonem.
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Priloha Fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2018
(v celych tis. K<)

4. ZMENY UCETNICH METOD
Utetni metody pouzivané spole¢nosti se béhem téetniho obdobi nezménily.

5. VYZNAMNE POLOZKY V ROZVAZE, VYKAZU ZISKU A ZTRATY

5.1 CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K¢ 9.8.-31.12.2018
Vynosy z uroki

z tveéru a zapujcek 597
Cisty iirokovy vynos 597

5.2 VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 9.8.-.31.12.2018
Vynosy z poplatki a provizi

Vynosy ze vstupnich poplatki 5438
Naklady na poplatky a provize

Néklady na provize a bankovni poplatky -4 306
Celkem 1132

5.3 SPRAVNI NAKLADY

Podfond evidoval ve svém Ucetnictvi za sledované ucetni obdobi tyto spravni naklady:

Spravni naklady

tis. K¢ 9.8.-31.12.2018
Naklady na odmény statutarniho auditu 139
z toho:

- naklady na povinny audit ucetni zavérky 139
Odména za vykon funkce 419
Sluzby depozitare 218
Ostatni spravni ndklady 10
Celkem 786

Odména za obhospodafovani majetku Fondu spole¢nosti AVANT investiéni spole¢nost, a.s. Cinila za
uvedené obdobi 419 tis K¢.

V souladu s depozitaiskou smlouvou s Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. ¢inily depozitaiské poplatky
za uvedené obdobi 218 tis K¢.

Podfond nemé&l v ucetnim obdobi zaméstnance. Reditel spravy majetku je zaméstnancem AVANT
investi¢ni spole¢nost, a.s. individualniho statutarniho organu akciové spolecnosti, ktery soucasné vykonava

funkci obhospodarovatele Fondu.

Veskeré naklady a vynosy jsou realizovany v Ceské republice.
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Priloha Fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2018
(v celych tis. K<)

54 PUJCKY A UVERY POSKYTNUTE ZARUKY A OSTATNi PLNENI (V
PENEZITE INATURALNi FORME) CLENUM RIDICICH A KONTROLNICH
ORGANU Z DUVODU JEJICH FUNKCE

Podfond neposkytl zadné tvéry nebo jind naturalni, ¢i penézita plnéni ¢lenim statutarniho organu ani
¢lentim dozor¢i rady, ani zaméstnanclim a ani byvalym ¢lentim organti spoleCnosti. Zaroven za tyto osoby
nebyly vydany zadné zaruky.

5.5 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31.12.2018
Zustatky na béznych uctech 33 838
Celkem 33 838

5.6 POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K¢ 31.12.2018
Poskytnuté tivéry 130 388
Celkem 130 388

Pohleddvky za nebankovnimi subjekty piedstavuji poskytnuté uvéry spolecnosti Concord Financial
Holding a.s. v celkové hodnot¢ 47 885 tis. K¢ a Fair Credit Czech s.r.0. v celkové hodnoté 82 503 tis. K¢.
Poskytnuté Gvéry jsou splatné v roce 2023.

5.7 OSTATNI PASIVA
tis. K¢ 31.12.2018
Dohadné polozky pasivni 1 805
Zavazky z upsani investi¢nich akcii 67 521
Zavazky z postoupeni pohledavek 30 700
Celkem 100 026

Zavazky z postoupeni pohledavek v celkové hodnoté 30 700 tis. K¢ predstavuji postoupenou pohledavku
v celkové hodnoté 32 000 tis. K¢, ktera byla ve vysi 1 300 tis. K¢ ¢aste¢né zapoctena proti Gpisu investi¢nich
akeii.

Zavazky z upsani investi¢nich akcii a z postoupeni pohledavek jsou pied dobou splatnosti.

5.8 REZERVY A OPRAVNE POLOZKY

tis. K¢ 31.12.2018
Rezerva na dané 47
Celkem 47

5.9 KAPITALOVE FONDY

Kapitalové fondy predstavuji vydané investi¢ni akcie. Podfond k datu ucetni zavérky eviduje
v kapitalovych fondech investice v celkové vysi 63 257 tis. K¢. Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi
vydal 6 768 526 ks vykonnostnich investi¢nich akcii a 52 350 000 ks prioritnich investi¢nich akcii.
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Priloha Fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2018
(v celych tis. K<)

510 NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA
Z PREDCHOZICH OBDOBI, REZERVNI FONDY A OSTATNiI FONDY ZE
ZISKU

Za sledované ucetni obdobi eviduje Podfond zisk ve vysi 896 tis. K¢. Zisk bude pfeveden na ucet
nerozdéleného zisku Podfondu.

511 SPLATNA DAN Z PRIJMU

Splatné dai z piijmu
tis. K¢ 2018
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pied zdanénim 943
Vynosy nepodléhajici zdanéni -
Danové neodcitatelné naklady -
Pouzité slevy na dani a zapocty -

Zaklad dané 943
Zohlednéni danové ztraty minulych let 0
Zaklad dané po odecteni danové ztraty 943
Daii vypodtena pii pouziti sazby 5 % 47

5.12 PREDANE K OBHOSPODAROVANI

tis. K¢ 2018
Aktiva 164 226
Celkem 164 226

Podfond k rozvahovému dni vykazoval vySe uvedené hodnoty piedané k obhospodatovani spole¢nosti
AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany v aktivech.

6. IDENTIFIKOVANA HLAVNI RIZIKA DLE STATUTU

Trini riziko
Trzni riziko predstavuje riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku
Podfondu.

Riziko ménové

Meénové riziko predstavuje riziko spocivajici v tom, Ze hodnota investice mize byt ovlivnéna zménou
devizového kurzu.

Podfond nevykazuje zadna aktiva a pasiva v cizi méné.

Uvérové riziko, tj. riziko spojené s pfipadnym nedodrzenim zavazki protistrany Podfondu
Emitent investi¢niho nastroje v majetku Podfondu ¢i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci konkrétni

investice) nedodrzi svlyj zavazek, ptipadné dluznik pohledavky tuto pohledavku v¢as a v plné vysi nesplati.
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Priloha Fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2018
(v celych tis. K<)

Riziko nedostatecné likvidity

Riziko nedostate¢né likvidity obecné spociva v tom, ze urcité aktivum Fondu nebude zpenézeno vcas za
priméfenou cenu a ze Podfond z tohoto diivodu nebude schopen dostat svym zavazkim v dobé, kdy se
stanou splatnymi.

Zbytkova splatnost aktiv a zavazkit Podfondu

N Od 1 roku
tis. K¢ Do 3 més. Od 3 més. do Nad 5 let Bez specifik. Celkem

1 roku do 5 let

K 31. prosinci 2018

Pohledavky za 33 838 0 0 0 0 33838
bankami

Pohledavky za

nebankovnimi 0 0 130 388 0 0 130 388
subjekty

Celkem 33 838 0 130 388 0 0 164 226
Ostatni pasiva 69 279 30 747 0 0 0 100 026
Vlastni kapital 0 0 0 0 64 153 64 153
Celkem 69 326 30 700 0 0 64 200 164 226
Gap -35 488 -30 700 130 388 0 -64 200 0
Kumulativni gap -35488 -66 188 64 200 64 200 0 0

Tabulka trokové citlivosti odpovida vyse uvedené tabulce zbytkové splatnosti aktiv a zavazkt Podfondu.

Riziko vyporadani
Riziko vyporadani spojené s tim, ze vyporadani transakce neprobéhne tak, jak se predpokladalo, z divodu,
ze protistrana nezaplati nebo nedoda majetkové hodnoty ve stanovené lhute.

Riziko ztraty majetku svéfeného do uschovy (nebo jiného opatrovani)
insolventnosti, nedbalostnim nebo umyslnym jedndnim osoby, kterd ma v uschoveé nebo v jiném opatrovani
majetek Podfondu.

Riziko zruSeni Fondu
Podfond miize byt ze zakonem stanovenych diivoda zrusen, a to zejm. z diivodu:
1. rozhodnuti o pfeméné Podfondu;
ii. odnéti povoleni k ¢innosti Podfondu, napt. v ptipad¢, jestlize do jednoho roku ode
dne udgleni povoleni k ¢innosti Fondu vlastni kapital Podfondu nedosahl vyse
1 250 000 EUR; resp. v ptipad¢, ze Fond ma po dobu delsi nez 6 mésict jen jednoho
akcionare;
1. zadosti o odnéti povoleni, zruSeni Investicni spolecnosti s likvidaci nebo
rozhodnutim soudu.

Piiloha k ucetni zavérce CFH Podfond 1
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Ceska narodni banka odejme povoleni k ¢innosti Podfondu, jestlize bylo vydano rozhodnuti o jeho upadku
nebo jestlize byl insolven¢ni navrh zamitnut proto, Ze majetek Podfondu nebude postacovat k uhradé
nakladt insolvencniho fizeni, resp. v ptipad€, kdy Podfond nema déle nez tii mésice depozitare.

Riziko vyplyvajici z omezené ¢innosti depozitare

Rozsah kontroly Podfondu ze strany depozitate je smluvné omezen depozitaiskou smlouvou. Kontrolou,
zda vypocet aktualni hodnoty akcie Podfondu, zda pouziti vynosu z majetku Podfondu, zda nabyvani a
zcizovani majetku Podfondu a zda postup pii ocenovani majetku Podfondu jsou v souladu se Zakonem a
timto Statutem, jakoZz i kontrolou, zda pokyny opravnéné osoby nejsou v rozporu se Zakonem nebo timto
Statutem, neni povéfen depozitaf. Tato kontrola a ¢innost je zajistovana piimo Investi¢ni spolecnosti
pomoci internich kontrolnich mechanizmi.

7. VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI
Zprava o vztazich se spfiznénymi osobami je soucasti vyrocni zpravy Fondu za sledované obdobi.
Odména za obhospodarovani majetku Fondu spole¢nosti AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s. ¢inila za
uvedené obdobi 419 tis K¢.

8. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY
V prvnim ctvrtleti 2019 doslo k vydani celkem 32 199 633 kust investi¢nich akcii v hodnoté 32 554 tis. K¢.

K Zadnym jinym vyznamnym udalostem po datu G¢etni zavérky, které by mély vyznamny dopad na Gcetni
zavérku Podfondu, nedoslo.

Sestaveno dne: 30.4.2019

Podpis statutarniho zéastupce:

Mgr. Ing. Ondfej Pieran, CFA
povéreny zmocnénec
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobrezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionare podfondu CFH
Podfond 2

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky podfondu CFH Podfond 2 (dale také
,Podfond") sestavené na zakladé ¢eskych Ucetnich predpis(, ktera se sklada z rozvahy
k 31. prosinci 2018, vykazu zisku a ztraty a pfehledu o zménach vlastniho kapitalu za
obdobi od 28. listopadu 2018 do 31. prosince 2018 a pfilohy v UCetni zavérce, ktera
obsahuje popis pouzitych podstatnych ucetnich metod a dalSi vysvétlujici informace.
Udaje o Podfondu jsou uvedeny v bodé 1 pFilohy v této G&etni zavérce.

Podle naSeho nazoru pfilozena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Podfondu k 31. prosinci 2018 a nakladl a vynosu a vysledku jeho hospodareni za
za obdobi od 28. listopadu 2018 do 31. prosince 2018 v souladu s ¢eskymi ucetnimi
pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditort
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
dopIlnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. NasSe odpovédnost
stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit uCetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditord Ceské republiky jsme na Podfondu nezavisli a splnili jsme i dalsi
etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpis. Domnivame se, Zze dlkazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadfeni
naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zédkona o auditorech informace
uvedené ve vyroCni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ spole¢nosti CFH investi¢ni fond SICAV, a.s. (dale
také ,Spole€nost).

Nas vyrok k u€etni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v8ak soulasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem GCetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s uc€etni zavérkou ¢&i s nasimi znalostmi o u€etni jednotce ziskanymi béhem
auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialng) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfisluSnymi pravnimi

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., ¢len sité nezavislych &lenskych spoleénosti KPMG Obchodni  rejstfik  vedeny 1CO 49619187
pridruzenych ke KPMG International Cooperative (,KPMG International”), $vycarské Méstskym soudem v Praze DIC CZ699001996
organizacni jednotce. oddil C, vlozka 24185 ID datové schranky: 8h3gtra



predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky
pravnich predpisli na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavki
by bylo zpUsobilé ovlivnit tsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupu, do miry, jiZ dokazeme posoudit, uvadime, Ze

e ostatni informace, které popisuji skute€nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni
v uCetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s ucetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Podfondu, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrZzenych ostatnich informacich
zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a spravni rady Spolec¢nosti za ucetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s ¢eskymi u€etnimi pfedpisy a za takovy vnitini kontrolni systém,
ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni uCetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani ucetni zavérky je statutarni organ Spolecnosti povinen posoudit, zda je
Podfond schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v ucetni
zavérce zalezitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouZziti predpokladu
nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pripadl, kdy statutarni
organ planuje zruseni Podfondu nebo ukon&eni jeho Cinnosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi Podfondu odpovida spravni rada
Spoleénosti.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, ze ucCetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici na§ vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velkd mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve
vSech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku podvodU nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materialni), pokud Ize realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim
z&kladé pfijmou.
Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je naSi povinnosti uplathovat
béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je naSi
povinnosti:
e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zavérky
zpusobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dlikazni informace, abychom



na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Zze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doSlo v dusledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zpusobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, umysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na uc€innost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

e  Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich
odhadll a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uvedl|
v priloze v ucetni zavérce Podfondu.

e  Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni
zavérky statutarnim organem Spole€nosti a to, zda s ohledem na shromazdéné
dikazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti
nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Podfondu
nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna (materialni)
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené
v této souvislosti v pfiloze v ucetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou
dostateCné, vyjadfit modifikovany vyrok. NaSe zavéry tykajici se schopnosti
Podfondu nepfretrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do
data naSi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze
Podfond ztrati schopnost nepfretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah uletni zavérky, v€etné pfilohy,
adale to, zda ucCetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zpusobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nafasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho prabéhu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim
systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Veronika Strolena je statutdrnim auditorem odpovédnym za audit UuCetni zavérky
podfondu CFH Podfond 2 k 31. prosinci 2018, na jehoz zakladé byla zpracovana tato
zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 30. dubna 2019
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VYROCNI ZPRAVA CFH INVESTICNi FOND SICAV, A.S.

Piiloha & 6 - Uéetni zavérka Pofondu CFH Podfond 2 ovéfend auditorem (§234 odst. 1 pism. a)
ZISIF)



Subjekt:

Sidlo:

Identifikacni Cislo:
Pfedmét podnikani:

Okamzik sestaveni Ucetni zaverky:

CFH Podfond 2

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
07317930

¢innost podle zékona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a fondech vykonavana na zakladé

rozhodnuti Ceské narodni banky
31. prosinec 2018

ROZVAHA
k 31. prosinci 2018
(tisice K&)
. Posledni den

AKTIVA Poznamka | | zhodného obdobi
Aktiva celkem (%) 136 905
3 |Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloznami (%) 27 457
v tom: a) splatné na pozadani 27 457
4 [Pohledavky na nebankovnimi subjekty (%) 77743
b) ostatni pohledavky 77743
5 |Dluhové cenné papiry (%) 2 656
b) vydané ostatnimi osobami 2 656
11 |Ostatni aktiva 29 049

Posledni den

PASIVA rozhodného obdobi
Pasiva celkem (%) 136 905
Ostatni pasiva 8 136 660
Rezervy (2) 10 12
b) na dané 12 12
Cizi zdroje celkem 136 672
15 |Zisk nebo ztréta za Ucetni obdobi 32 233
16 |Vlastni kapital (15+18+19+23+24+25+30+31) - 233

Sestaveno dne:

Podpisovy zadznam statutarniho organu ucetni jednotky:

30.4.2019|Mgr. Ing. Ondfej Pieran, CFA

Sestavil: Renata Dolezalova

povéfeny zmocnénec | /
.Y

/p : % AVANT investicni spolecnost, a. s.




Subjekt: CFH Podfond 2
Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha €
Identifikaéni ¢islo: 07317930
Predmét podnikani: ¢innost podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a fondech vykonavana na zakladé rozhodnuti
Ceské narodni banky
Okamzik sestaveni Ucetni zaveérky: 31. prosinec 2018

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi od 28. listopadu 2018 do 31. prosince 2018
(tisice K&)
Poznamka Od zacatku do konce
rozhodného obdobi
1 |Vynosy z trokd a podobné vynosy (%) 195
z toho: a) Uroky z dluhovych cennych papirl 86
b) droky z ostatnich aktiv 109
4 |Vynosy z poplatki a provizi 1577
5 |Néaklady na poplatky a provize 1011
9 [Spravni néklady (%) 516
b) ostatni spravni naklady 516
19 |Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z bézné Cinnosti pred zdanénin 245
23 |Dan z pfijmu 12
24 |Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni 233
Sestaveno dne: Podpisovy zaznam statutarniho organu Ucetni jednotky:
30.4.2019|Mgr. Ing. Ondfej Pieran, CFA /
Sestavil: Renata DoleZalova povéfeny zmocnénec
/ﬁ ~ 7 AVANT investi¢ni spolecnost, a. s. “




Subjekt: CFH Podfond 2
Sidlo: Rohanské nabiezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Identifikagni &islo: 07317930
Predmeét podnikani: ginnost podle zakona &. 240/2013 Sb., o investiénich

spolecnostech a fondech vykonavana na zakladé rozhodnuti
Ceskeé narodni banky

Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 31. prosinec 2018

PODROZVAHOVE POLOZKY

k 31. prosinci 2018

(tisice K¢)

Posledni den rozhodného
Poznamka obdobi

8 |Hodnoty pfedané k obhospodafovani

136 905

Sestaveno dne:

30.4.2019

Sestavil: Renata DoleZalova

Podpisovy zdznam statutarniho organu ucetni jednotky:
Magr. Ing. Ondfrej Pieran, CFA 1
povéfeny zmocnénec

AVANT investicni spolecnost, a. s.




Subjekt: CFH Podfond 2
Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Identifikaéni ¢islo: 07317930
Pfedmét podnikani: ¢innost podle zakona &. 240/2013 Sb., o investiénich spole¢nostech a
fondech vykonavana na zakladé rozhodnuti Ceské nérodni banky
Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 31. prosinec 2018

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

za obdobi od 28. listopadu 2018 do 31. prosince 2018

(v tisicich K¢&)

Zakladni Vlastni Emisni Rezerv Kapital. Oceriovaci Zisk Celkem
V tis. K& kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztrata)
Zustatek k 1.1.2018 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrata za Ucetni obdobi 0 0 0 0 0 0 233 233
Zustatek k 31.12.2018 0 0 0 0 0 0 233 233
Sestaveno dne: Podpisovy zaznam statutarniho organu acetni jednotky:

30.4.2019(Mgr. Ing. Ondfej Pieran, CFA Z /
Sestavil: Renata Dolezalova / > - povereny zmolcnenec ] “

e AVANT investiéni spolecnost, a. s.




CFH Podfond 2
1CO: 073 17 930

Priloha Fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2018
(v celych tis. K<)
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CFH Podfond 2
1CO: 073 17 930

Priloha Fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2018
(v celych tis. K<)

1. OBECNE INFORMACE

CFH Podfond 2 (,,Podfond*) je podfond investi¢niho fondu CFH investi¢ni fond SICAV, a. s. (,,Spole¢nost™
anebo ,,Fond“) byl zalozen v souladu se stanovami Fondu a zakonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech (dale jako ,,ZISIF*). Investi¢ni Fond byl zapsan do obchodniho
rejstiiku dne 25. 7. 2018.

Povoleni k ¢innosti Spolecnosti bylo udéleno dne 28. 6. 2018 dle § 514 ve spojeni s § 513 zakona
¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech (dale jako ,,ZISIF*), a timto dnem se Fond povazuje
za investi¢ni Fond, ktery je obhospodarovan investi¢ni spolecnosti a zapsan v seznamu podle § 597 pism.
a) ZISIF.

Podfond byl do seznamu Ceské narodni banky podle § 597 pism. a) ZISIF zapsan dne 28. 11.2018.

Predmét podnikani Fondu a Podfondu:

- Cinnost fondu kvalifikovanych investori podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zakona ¢. 240/2013 Sb.,
o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich piedpist.

Obhospodarovatelem Investicniho fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) a administratorem Investi¢niho
fondu (ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF) je od 1. 8. 2017 AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., [CO: 275 90 241.

AVANT investicni spolecnost, a.s. byla na zaklad¢ rozhodnuti zakladatelti Investicniho fondu ze dne
14. 6. 2018 jmenovana individudlnim statutdirnim orgédnem Investicniho fondu, tj. Investicni fond je
opravnén se v souladu s § 9 odst. 1 ZISIF obhospodarovat prostfednictvim této osoby.

Obhospodatovani Fondu zahrnuje ve smyslu § 6 odst. 2 ZISIF i obhospodatovani Podfondu. Administrace
Fondu zahrnuje ve smyslu § 38 odst. 4 ZISIF i administraci Podfondu.

Sidlo Investi¢niho Fondu:
Rohanské nabiezi 671/15
1V86 00 Praha 8
Ceska republika

Clenové statutarniho organu a spravni rady Fondu k 31. prosinci 2018, ktefi vykonavaji ¢innost statutarniho
organu a spravni rady pro Fond:

Statutarni organ:

Statutarni feditel AVVANT investi¢ni spolecnost, a.s., od 25.7.2018
IC: 275 90 241

Pti vykonu funkce zastupuje Mgr. Ing. Ondfej Pieran, CFA
povéfeny zmocnénec

Mgr. Robert Robek
povéteny zmocnénec

Piiloha k ucetni zavérce CFH Podfond 2



CFH Podfond 2
1CO: 073 17 930

Priloha Fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2018
(v celych tis. K<)

Spravni rada:
Predseda spravni rady Martin Valkovic¢ od 5. 12. 2018

Clen spravni rady Jan Nejedly od 25.7.2018

K 31. prosinci 2018 byl vlastnikem Spole¢nosti jediny akcionaf AVANT investi¢ni spolecnost, a. s.
(100 % zakladatelskych akcii, 100 000 ks kusova akcie na jméno v listinné podob¢).

V rozhodném obdobi doslo k nasledujicim zménam v obchodnim rejstiiku:
Spravni rada:
Clen spravni rady Ing. Tomas Konvicka 0d 27.5.2018 do 5. 12. 2018

Investi¢ni strategie Podfondu

Akcie Fondu vydané k Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Podfond je fondem kvalifikovanych investori, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 Zédkona shromazd’uje penézni
prostiedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investor vydavanim tc¢astnickych cennych
papirt a provadi spole¢né investovani shromazdénych penéznich prostiedki, nebo penézi ocenitelnych véci
na zaklad¢ uréené investi¢ni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investorl a dale spravuje tento
majetek.

Investi¢nim cilem Podfondu je dosahovat stabilniho absolutniho zhodnoceni pii signifikantné redukované
volatilit¢ a poklesech. Podfond bude investovat zejména do dluhopisti, smének, které jsou investi¢nimi
cennymi papiry ve smyslu Zakona o podnikani na kapitalovém trhu, a dale bude poskytovat uvéry ¢i
zapujcky.

Investortim plyne z Podfondu podil na zisku, o jehoz vyplaté¢ rozhodne valnd hromada Fondu. Valna
hromada Fondu mtze rovné€z rozhodnout, ze veskery zisk Podfondu bude dale reinvestovan v souladu
s investi¢ni strategii Podfondu.

V pritbéhu roku 2018 Podfond podnikal v souladu s pravnimi ptedpisy Ceské republiky, a to podle zakona

¢.240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist
a v souladu s investi¢nimi cili definovanymi ve statutu fondu pribézné€ naplitoval tuto investi¢ni strategii.

Depozitaf

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. vykonava funkci depozitdfe a poskytuje sluzby dle depozitatské
smlouvy, jejiz posledni znéni je ucinné od 11. prosince 2018 (dale jen ,,depozitar*).

Piiloha k ucetni zavérce CFH Podfond 2



CFH Podfond 2
1CO: 073 17 930

Priloha Fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2018
(v celych tis. K<)

2. VYCHODISKA PRO PRIiPRAVU UCETNI ZAVERKY

Predkladana Gi¢etni zavérka Podfondu je nekonsolidovana a byla zpracovana jako fadna k datu 31. 12. 2018,
za ucetni obdobi od 28. 11. 2018 do 31. 12. 2018 (dale téz ,,acetni obdobi*).

Uetnictvi je vedeno a ucetni zavérka byla sestavena v souladu se zdkonem &. 563/1991 Sb., o uéetnictvi
v platném znéni a na zakladé vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona
€. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozd&jsich predpisi, pro tcetni jednotky, které jsou bankami a jinymi
finan¢nimi institucemi. Zaroven byla pfi sestavovani ro¢ni ucetni zaveérky respektovana specialni uprava
investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, resp. o zpisobu stanoveni realné hodnoty investi¢niho
fondu a o zpisobu stanoveni aktualni hodnoty akcie nebo podilového listu.

Uetnictvi respektuje obecné tdetni zasady, predevsim zasadu oceftovani majetku historickymi cenami
(modifikovanou ocenénim vsech cennych papirti, derivatl, majetkovych ucasti a poskytnutych uvért —
obecné majetku jako investi¢ni ptilezitost - na jejich realnou hodnotu), zasadu G¢tovani ve vécné a ¢asové
souvislosti, zasadu opatrnosti a piedpoklad o schopnosti G¢etni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Podfond nemé zadné zaméstnance, veSkerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Podfondu
provadi dodavatelskym zptsobem investicni spole¢nost.

3. DULEZITE UCETNI METODY

Ucetni zavérka Podfondu byla sestavena na principu nepfetrzitého a ¢asové neomezen¢ho trvani ucetni
jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dalezitymi uc¢etnimi metodami:

(a) Den uskute¢néni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirii, den provedeni platby, popft.
inkasa z uctu klienta, den ptipsani (valuty) prostiedkd podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den
vypotadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo ptrevzeti zaruky, popt. uvérového prislibu, den
prevzeti hodnot do tschovy.

Ugetni piipady nakupu a prodeje finan¢nich aktiv s obvyklym terminem dodéni (spotové operace) a déle
pevné terminové a opcni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vypotradani obchodu
zauc¢tovany na podrozvahovych uctech.

Financni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond oductuje z rozvahy v ptipadé, ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho casti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

(b) Cenné papiry

Prvotni zauctovani

Cenné papiry jsou pii prvotnim zauctovani ocenény potizovaci cenou, jejiz soucasti jsou piimé transakéni
naklady.

Piiloha k ucetni zavérce CFH Podfond 2



CFH Podfond 2
1CO: 073 17 930

Priloha Fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2018
(v celych tis. K<)

Nasledné ocenéni

Cenné papiry, o kterych je uctovano v aktivech a které nejsou povazovany za tcasti s rozhodujicim nebo
podstatnym vlivem, se pro Gc¢ely nasledného ocenéni ¢leni na cenné papiry:

a) ocenované realnou hodnotou,

b) realizovatelné.

Cenné papiry oceriované redlnou hodnotou
Cenné papiry v tomto portfoliu musi spliovat jednu z nasledujicich podminek:

1. cenny papir je klasifikovan k obchodovani
2. cenny papir je pfi prvotnim zauctovani tcetni jednotkou oznacen za cenny papir oceniovany realnou
hodnotou

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou jsou ocenovany realnou hodnotou.
Zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji do vykazu zisku a ztraty v ramci polozky ,,Zisk nebo ztrata
z finan¢nich operaci. Pokud se jedna o dluhové cenné papiry, ucetni jednotka nejdiive uctuje o urokovém
vynosu v ramci polozky ,,Vynosy z urokll a podobné vynosy* a nasledné o precenéni na realnou hodnotu
v ramci polozky ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.

Redlna hodnota

Pfi stanoveni realné hodnoty postupuje Fond podle mezinarodnich ucetnich standard( upravenych pravem
Evropské unie.

Realnou hodnotou se rozumi trzni hodnota, ktera je vyhlasena na tuzemské ¢i zahrani¢ni burze nebo na
jiném vefejném (organizovaném) trhu. Fond pouziva trzni hodnotu, kterd je vyhlasena k okamziku ne
pozd&jsim, nez je datum sestaveni ucetni zaverky a nejvice se blizicimu tomuto datu. Neni-li trzni hodnota
k dispozici nebo trzni hodnota nedostate¢né vyjadiuje realnou hodnotu, je realna hodnota stanovena
metodou kvalifikovaného odhadu.

Urokovy vynos
Urokovym vynosem se:

a) ukuponovych dluhovych cennych papirti rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich podminkach
a nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a ¢istou pofizovaci cenou, ozna¢ovany jako prémie
nebo diskont. Cistou pofizovaci cenou se rozumi pofizovaci cena kuponového dluhopisu snizena o
nabehly kupon k okamziku potfizeni cenného papiru,

b) u bezkuponovych dluhopisi a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a
pofizovaci cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papirii jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku
potizeni metodou efektivni urokové miry. V ptipadé dluhovych cennych papirt se zbytkovou splatnosti
krat$i nez 1 rok od data vypotradani koupé jsou prémie ¢i diskont rozpoustény do vykazu zisku a ztraty
rovnomérné od okamziku pofizeni do data splatnosti.

Oductovani cennych papiri

Pti prodeji cennych papir( Gi¢etni jednotka pro ocenéni tibytku cennych papirti pouziva metodu primérné
ceny.
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Priloha Fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2018
(v celych tis. K<)

() Kapitalové fondy

Polozka ,,Kapitalové fondy* obsahuje fondy, které jsou tvofeny z jiného zdroje nez ucetniho zisku, zejména
vydavanim investi¢nich akcii. Tato polozka obsahuje 1 jmenovitou hodnotu zpétné¢ odkoupenych
investi¢nich akcii. Nevykazuje se zde emisni aZio, které se vykazuje v polozce ,,Emisni 4zio®.

(d) Pohledavky za nebankovnimi subjekty / Poskytnuté avéry

Pii prvotnim zauctovani jsou poskytnuté Givéry zauctovany v nominalni hodnoté€ a nasledné precenovany
na realnou hodnotu proti iictiim ndkladii nebo vynosii / viastnimu kapitdalu. Casové rozliseni urokt
vztahujici se k poskytnutym Gvérim je zahrnuto do celkovych ziistatkd téchto aktiv. Urokové vynosy z
poskytnutych uveért jsou vykazany v polozce ,, Vynosy z urokit a podobné vynosy *.

(e) Zasady pro uctovani nakladi a vynosi

Naklady a vynosy se G¢tuji zasadné do obdobi, s nimz Casoveé a vécné souvisi. Pokud by pii pouziti této
zasady Podfond nemohl podat vérny a poctivy obraz predmétu ucetnictvi Podfondu, postupuje odchylné.
Casové rozliseni neni nutno pouzivat v piipadech, kdy se jedné o nevyznamné &astky, kdy jejich za&tovanim
do nakladd nebo do vynost bez casového neni dotcen ucel ¢asového rozliseni a Podfond tim prokazatelné
nesleduje zamérnou Gpravu vysledku hospodateni, nebo jde-li o pravidelné se opakujici vydaje poptipade
ptijmy.

® Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi mén¢ jsou tiCtovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v
den transakce. Aktiva a pasiva vyc¢islena v cizi mén¢€ spolecn¢ s devizovymi spotovymi transakcemi pied
dnem splatnosti jsou prepo¢itavana do tuzemské mény v kurzu vyhlagovanym CNB platnym k datu Géetni
zaveérky. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vyéislenych v cizi mén¢ je vykazan ve vykazu
zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

(2) Zdanéni

Danovy zaklad pro dan z piijmu se propocte z vysledku hospodateni bézného tcetniho obdobi piipoctenim
dainioveé neuznatelnych nakladd a odectenim vynosu, které nepodléhaji dani z piijmu, ktery je dale upraven
o slevy na dani a piipadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z vesSkerych docasnych rozdili mezi G€etni a daflovou hodnotou aktiv a zavazka
s pouzitim ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohledavce se tctuje
pouze v piipad¢, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal§im uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

(h) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvoti v ptipade,
pro ktery plati nasledujici kritéria:
- existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti
- je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkt predstavujicich ekonomicky
prospéch, pficemz pravdépodobné znamena pravdépodobnost vyssi, nez 50%
- je mozné provést ptiméfené spolehlivy odhad plnéni.
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Priloha Fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2018
(v celych tis. K<)

(i) Regulacni poZadavky

Podfond podléha regulaci a dohledu ze strany Ceské narodni banky. Depozitat — Ceskoslovenska obchodni
banka, a. s. dohlizi v souladu se Zakonem na to, zda ¢innost Podfondu probiha v souladu se Zakonem.

4. ZMENY UCETNiCH METOD
Ucetni metody pouzivané spoleénosti se béhem uéetniho obdobi nezménily.

5. VYZNAMNE POLOZKY V ROZVAZE, VYKAZU ZISKU A ZTRATY

5.1 CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K¢ 28.11.-31.12.2018
Vynosy z uroki

z tveérl a zapijcek 109
z dluhovych cennych papiri 86
Cisty irokovy vynos 195

5.2 VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 28.11.-31.12.2018
Vynosy z poplatkii a provizi

Vynosy ze vstupnich poplatkt 1577
Naklady na poplatky a provize

Naklady na provize a bankovni poplatky -1011
Celkem 566

5.3 SPRAVNI NAKLADY

Podfond evidoval ve svém Ucetnictvi za sledované ucetni obdobi tyto spravni naklady:

Spravni naklady
tis. K¢ 28.11.-31.12.2018
Naéklady na odmény statutarniho auditu 139
z toho:

- naklady na povinny audit cetni zavérky 139
Sprava a tischova cennych papirt 14
Odména za obhospodarovani majetku 299
Sluzby depozitare 61
Ostatni spravni naklady 3
Celkem 516

Odména za obhospodafovani majetku Fondu spole¢nosti AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s. Cinila za
uvedené obdobi 299 tis K¢.
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V souladu s depozitatskou smlouvou s Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. &inily depozitaiské poplatky
za uvedené obdobi 61 tis K¢.

Podfond nemél v Gidetnim obdobi zaméstnance. Reditel spravy majetku je zaméstnancem AVANT
investi¢ni spole¢nost, a.s. individualniho statutarniho organu akciové spolecnosti, ktery soucasné vykonava
funkci obhospodatovatele Fondu.

Veskeré naklady a vynosy jsou realizovany v Ceské republice

54 PUJCKY A UVERY POSKYTNUTE ZARUKY A OSTATNi PLNENIi (V
PENEZITE I NATURALNI FORME) CLENUM RiDiCICH A KONTROLNICH
ORGANU Z DUVODU JEJICH FUNKCE

Podfond neposkytl zadné uvéry nebo jina naturalni, ¢i penézita plnéni ¢lenim statutarniho organu ani
¢lentiim dozoréi rady, ani zam&stnanctim a ani byvalym ¢lentim organti spole¢nosti. Zaroven za tyto osoby
nebyly vydany zadné zaruky.

5.5 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31,12,2018
Zustatky na béznych uctech 27 457
Celkem 27 457

5.6 POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K¢ 31,12,2018
Poskytnuté Gvéry 77 743
Celkem 77 743

Pohledavky za nebankovnimi subjekty predstavuji uver poskytnuty spolec¢nosti Fair Credit International,
SE.
Poskytnuté Givéry jsou pied dobou splatnosti.

5.7 DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K¢ 2018
Ocenované realnou hodnotou — vydané finan¢nimi institucemi 2 656
Celkem 2 656
5.8 OSTATNI PASIVA
tis. K& 2018
Zavazky za dodavateli 1014
Dohadné polozky pasivni 513
Zavazky z upsani investi¢nich akcii 135133
Ostatni 0
Celkem 136 660

Zavazky za dodavateli a z upsani investi¢nich akcii jsou pied dobou splatnosti.
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5.9 REZERVY A OPRAVNE POLOZKY

tis. K¢ 2018
Rezerva na dané 12
Celkem 12

510 NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA
Z PREDCHOZICH OBDOBI, REZERVNI FONDY A OSTATNI FONDY ZE
ZISKU

Za sledované ucetni obdobi eviduje Podfond zisk ve vysi 233 tis. K¢&. Zisk bude pfeveden na ucet
nerozdélené¢ho zisku Podfondu.

511 SPLATNA DAN Z PRiJMU

Splatné dai z piijmi
tis. K¢ 2018
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pied zdanénim 233
Vynosy nepodléhajici zdanéni -
Danové neodcitatelné naklady -
Pouzité slevy na dani a zapocty -

Zaklad dané 233
Zohlednéni danové ztraty minulych let 0
Zaklad dané po odecteni danové ztraty 233
Daii vypoctena pri pouZiti sazby 5 % 12

512 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

tis. K¢ 2018
Aktiva 136 905
Celkem 136 905

Podfond k rozvahovému dni vykazoval vySe uvedené hodnoty piedané k obhospodatovani spole¢nosti
AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany v aktivech.

6. IDENTIFIKOVANA HLAVNI RIZIKA DLE STATUTU

Uvérové riziko, tj. riziko spojené s p¥ipadnym nedodrZenim zavazkii protistrany Podfondu
Emitent investi¢niho nastroje v majetku Podfondu ¢i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci konkrétni
investice) nedodrzi sviyj zavazek, ptipadné dluznik pohledavky tuto pohledavku véas a v plné vysi nesplati.

Trini riziko
Riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku Fondu.
Riziko ménové

Ménoveé riziko spocivajici v tom, Ze hodnota investice miize byt ovlivnéna zménou devizového kurzu.
Podfond nevykazuje zadna aktiva a pasiva v cizi méné.
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Riziko nedostatecné likvidity
Riziko nedostate¢né likvidity obecné spociva v tom, ze urcité aktivum Fondu nebude zpenézeno vcas za
priméfenou cenu a ze Podfond z tohoto diivodu nebude schopen dostat svym zavazkim v dobé, kdy se

stanou splatnymi.

Zbytkova splatnost aktiv a zavazkl Podfondu

v Od 1 roku

tis. K¢ Do 3 més. Od 3 més. do Nad 5 let Bez specifik. Celkem

1 roku do 5 let
K 31. prosinci 2018
Pohledavky za 27457 0 0 0 0 27457
bankami
Pohledavky za
nebankovnimi 0 77 743 0 0 0 77 743
subjekty
Dluhové cenné 2 656 0 0 0 0 2 656
papiry
Ostatni aktiva 29 049 0 29 049
Celkem 59 162 77 743 136 905
Ostatni pasiva 136 660 12 0 0 0 136 672
Vlastni kapital 0 0 0 0 233 233
Celkem 136 660 12 0 0 233 136 905
Gap -77 498 77 731 0 0 -233 0
Kumulativni gap =77 498 233 233 233 0 0

Tabulka trokové citlivosti odpovida vyse uvedené tabulce zbytkové splatnosti aktiv a zavazkti Podfondu.

Riziko vyporadani

Riziko vyporadani spojené s tim, ze vypotadani transakce neprobéhne tak, jak se predpokladalo, z divodu,
7e protistrana nezaplati nebo nedoda majetkové hodnoty ve stanovené lhiite.

Riziko ztraty majetku svéfeného do uschovy (nebo jiného opatrovani)
Riziko ztraty majetku svéfeného do tischovy (nebo jiného opatrovani) mize byt zapfi€inéno zejména
insolventnosti, nedbalostnim nebo umysInym jednanim osoby, kterd ma v uschoveé nebo v jiném opatrovani

majetek Podfondu.

Riziko zruSeni Fondu
Podfond miize byt ze zakonem stanovenych diivoda zrusen, a to zejm. z divodu:
i rozhodnuti o preméné Podfondu;
odnéti povoleni k ¢innosti Podfondu, napt. v ptipad¢, jestlize do jednoho roku ode
dne udgleni povoleni k ¢innosti Fondu vlastni kapital Podfondu nedosahl vyse
1.250.000 EUR; resp. v ptipadé, ze Fond ma po dobu delsi nez 6 mésicli jen
jednoho akcionare;
zadosti o odnéti povoleni, zruSeni Investicni spolecnosti s likvidaci nebo
rozhodnutim soudu.
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Ceska narodni banka odejme povoleni k innosti Podfondu, jestlize bylo vydano rozhodnuti o jeho upadku
nebo jestlize byl insolven¢ni navrh zamitnut proto, Ze majetek Podfondu nebude postacovat k uhradé
nakladt insolvencniho fizeni, resp. v ptipad€, kdy Podfond nema déle nez tii mésice depozitare.

Riziko vyplyvajici z omezené ¢innosti depozitare

Rozsah kontroly Podfondu ze strany depozitdfe je smluvné omezen depozitdiskou smlouvou.
Kontrolou, zda vypocet aktualni hodnoty akcie Podfondu, zda pouziti vynosu z majetku Podfondu, zda
nabyvani a zcizovani majetku Podfondu a zda postup pfi ocenovani majetku Podfondu jsou v souladu se
Zakonem a timto Statutem, jakoz i kontrolou, zda pokyny opravnéné osoby nejsou v rozporu se Zakonem
nebo timto Statutem, neni povéfen depozitaf. Tato kontrola a ¢innost je zajiStovana ptimo Investicni
spolecnosti pomoci internich kontrolnich mechanizmui.

7. VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI
Zprava o vztazich se spfiznénymi osobami je soucasti vyrocni zpravy Fondu za sledované obdobi.
Odména za obhospodafovani majetku Fondu spole¢nosti AVANT investiéni spole¢nost, a.s. Cinila za
uvedené obdobi 299 tis K¢.

8. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY
V prvnim ctvrtleti roku 2019 doslo k vypotadani zavazkd z upsani investi¢nich akcii celkem v hodnoté
134 133 tis. K¢ predstavujici vydani celkem 134 133 303 kust investi¢nich akeii.
Zaroven doslo k vydani 85 963 828 kusi investi¢nich akeii v hodnoté 85 963 tis. K¢.
K Zadnym jinym vyznamnym udalostem po datu ucetni zaverky, které by mély vyznamny dopad na ucetni

zavérku Podfondu, nedoslo.

Sestaveno dne: 30.4.2019

Podpis statutarniho zastupce:

Mgr. Ing. Ondfej Pieran, CFA
povéreny zmocnénec
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Ptiloha ¢. 7 - Zprava o vztazich za ucetni obdobi (§82 Z0OK)



VYROCNI ZPRAVA CFH INVESTICNI FOND SICAV, A.S.

Zprava o vztazich za acetni obdobi od 25.7.2018 do 31. 12.2018

1) Vztahy mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. a) az c) ZOK)

Osoba ovladana

Nazev fondu: CFH investi¢ni fond SICAYV, a.s.,
ICO: 07317 930
Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, 186 00 Praha 8, Ceska republika

Ovladand osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobdm dle § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem je naplriovani investi¢ni strategie urcené ve
statutu ovladané osoby. Spolecnost je obhospodarovana spolecnosti AVANT investi¢ni spolecnost, a.s. ve smyslu § 9 odst. 1 ZISIF.

Osoby ovladajici

Osoba ovladajici: AVANT investicni spolecnost, a.s.

ICO: 27590 241

Sidlo: Rohanské nabreZi 671/15, 186 00 Praha 8, Ceska republika
Zpusob ovladani: pfimo

Osoby ovladané stejnou ovladajici osobou, se vztahem k ovlddané osobé

Nejsou osoby ovlddané stejnou ovladajici osobou se vztahem k ovladané osobé.

2) Prehled jednani uc¢inénych v poslednim tcetnim obdobi na popud nebo v zajmu ovladajici
osoby nebo ji ovladanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo majetku, ktery piresahuje 10
% vlastniho kapitalu ovladané osoby zjisténého podle posledni Gicetni zavérky

Nejsou takova jednani.

3) Prehled vzajemnych smluv mezi ovladanou osobou a osobami dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst.
2 pism. e) ZOK)

Nejsou takové smlouvy.

4) Posouzeni toho, zda vznikla ovlddané osobé Gijma, a posouzenti jejiho vyrovnani podle § 71 a
§ 72 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. f) ZOK)

Ovladané osobé nevznikla ze vztahu s osobou ovladajici, resp. osobami dle § 82 odst. 1 ZOK zadna

ujma.

5) Hodnoceni vztahu mezi ovladanou osobou a osobou ovladajici, resp. osobami dle § 82 odst.
1 ZOK (§ 82 odst. 4 Z0OK)

Ovladana osoba je investicnim fondem v rezimu § 9 odst. 1 ZISIF, kdy investi¢ni spolecnost jako
statutarni organ nem(ze byt pfimo vazana pokyny akcionard ve vztahu k jednotlivym obchodnim
transakcim, ale primarné ma povinnost odborné péce ve smyslu ustanoveni ZISIF. Vzhledem k této
skutecnosti, kdy moZnost ovladajici osoby zasahovat do fizeni ovlddané osoby je pouze nepfima
prostfednictvim vykonu akciondrskych prdv, nevznikaji z formalni existence ovlddaciho vztahu pro
ovlddanou osobu rizika. Rovnéz nelze vymezit vyhody nebo nevyhody plynouci z ovladaciho vztahu,
nebot efektivné nedochazi k ovlivnéni jednani ovlddané osoby v jednotlivych obchodnich transakcich.

Prohlaseni statutarniho organu

Statutdrni organ spolecnosti timto prohlasuje, Ze:
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e informace uvedené v této zprdvé o vztazich jsou zpracovdny dle informaci, které pochazeji
z vlastni Cinnosti statutarniho reditele ovladané osoby anebo které si statutarni reditel
ovladané osoby pro tento Ucel opatfil z vefejnych zdrojd anebo od jinych osob; a

e statutarnimu rediteli ovladané osoby nejsou znamy zadné skutecnosti, které by mély byt
soucdsti zpravy o vztazich ovladané osoby a v této zpravé uvedeny nejsou.

Zpracoval: Mgr. Ing. Ondfej Pieran, CFA
Funkce: povéreny zmocnénec
Dne: 29. bfezna 2019

Podpis:




VYROCNI ZPRAVA CFH INVESTICNI FOND SICAV, A.S.

Priloha ¢. 8 - Identifikace majetku fondu a podfondi, jehoZz hodnota piesahuje 1% hodnoty
majetku fondu a podfondi (Ptiloha ¢ 2 pism. e) VoBUP)

CFH investicni fond SICAV, a.s.

Identifikace majetku Fondu

Pofizovaci hodnota
(tis. CZK)

Realna hodnota
k rozvahovému dni
(tis. CZK)

ZGstatky na béznych Gcétech + terminované vklady 32 32
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 7 7
CFH Podfond 1
Identifikace majetku CFH Podfondu 1 Poftizovaci hodnota Realna hodnota
(tis. CZK) k rozvahovému dni
(tis. CZK)
ZGstatky na béznych Gctech + terminované vklady 33838 33838
Poskytnuté uvéry + aroky 129791 130 388
CFH Podfond 2
Identifikace majetku CFH Podfondu 2 Poftizovaci hodnota Realna hodnota
(tis. CZK) k rozvahovému dni
(tis. CZK)
ZUlstatky na béZnych Ucétech + terminované vklady 27 457 27 457
Pohledavky z nevyporadanych obchodu 29 049 29 049
Dluhové cenné papiry + alikvotni urokovy vynos 2500 2 656
Poskytnuté uvéry + aroky 77 634 77 743






