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PouZzité zkratky

Narizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19. prosince
2012, kterym se doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU,

AIFMR . . , VI . iy . ,
pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy
efekt, transparentnost a dohled, ve znéni pozdéjsich predpist

DELTA IS DELTA Investiéni spoleénost, a.s., IC0: 032 32 0571, se sidlem Opletalova 1626/36,
Nové Mésto, 110 00 Praha 1

TILLER IS TILLER investiéni spole¢nost a.s., ICO: 08608733, se sidlem Karolinska 707/7,
Karlin, 186 00 Praha 8

Ceska narodni banka

GoBuzz SICAV, a.s., ICO: 172 08 971, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin, 186 00

Fere Praha 8

IAS/IFRS Mezinarodni standardy Ucetniho vykaznictvi pfijaté pravem Evropské unie

Hodnota majetku v podfondu snizend o hodnotu dluhd v podfondu ve smyslu
§ 191 odst. 6 ZISIF, pficemz majetek a dluhy podfondu predstavuji majetek a
Fondovy kapital dluhy Fondu z jeho investicni Cinnosti, které byly jako ¢ast jméni Fondu ucetné a
majetkove oddéleny a zahrnuty do podfondu vytvoreného Fondem ve smyslu ust.
§ 165 odst. 1 a2 ZISIF.

ISIN Identifikacni oznaceni podle mezinarodniho systému c&islovani pro identifikaci
cennych papird
Legal Entity Identifier (blize viz https://www.gleif.org/en
LEI a https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-
identifier/prideleni-lei)
Ostatni iméni Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucasti majetku a dluhd Fondu zjeho
J investicni ¢innosti ve smyslu § 165 odst. 2 ZISIF
Zdakon ¢. 89/2012 Sh., obcansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisl
Podfond Podfond vytvoreny Fondem s nazvem GoBuzz, podfond Opportunity Investments,
NID: 75166241
. Vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o blizsi Uprave nékterych pravidel zakona o investicnich
VoBUP - . S L o o
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdejsich predpist
Tato vyrocni zprava
Ugetni obdobi Obdobiod 1. 1.2025 do 31. 12. 2025
ZISIF Zakon ¢. 240/2013 Sh., o investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich fondech,
ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon ¢. 93/2009 Sh., o auditorech, ve znéni pozdéjsich predpisl

Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o
Z0K . ) . e
obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist


https://www.gleif.org/en
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-identifier/prideleni-lei
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-identifier/prideleni-lei
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Srovnavacim obdobim Podfondu v rozvaze, podrozvahovych polozkach, vykazu zisku a ztraty, vykazu
zmen Cistych aktiv pripadajicich na drzitele investicnich akcif je investicni ¢ast Fondu za obdobf koncici
poslednim dnem ucetniho obdobi predchazejiciho Ucetnimu obdobi.

Vysvétlujici poznamky obsahuji dostacCujici informace tak, aby investor fadné porozumél veskerym
vyznamnym zmeénam v hodnotdach a vyvoji v U¢etnim obdobi, jez odrazi finanéni vykazy.

Vyroéni zprava je nekonsolidovana a je auditovana.

Fond v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF vytvafi podfondy jako ucetné a majetkové oddélené casti jmeni
Fondu. O majetkovych pomérech podfond(, jakoz i o dalSich skutec¢nostech, se vede ucetnictvi tak,

Ze umoznilo sestaveni Ucetni zavérky samostatné za Fond i kazdy jeho podfond. Za Podfond je sestavena
Vyroéni zprava.
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Zakladni idaje o Podfondu

Nazev Podfondu GoBuzz, podfond Opportunity Investments

Sifelle Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

=z
O

757 66 241

Vznik Podfondu: 31.12.2025
Doba trvani
Podfondu

Typ Fondu a jeho Podfond fondu kvalifikovanych investord dle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF
pravni forma v pravni formé akciové spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem

doba neurcita

P Fond se pfi své ginnosti Fidi pravnimi predpisy véeobecné zavaznymi v Ceské
Pravni rezim i
republice

Zemeé sidla Fondu Ceska republika

Telefonni ¢islo a
webove stranky

Obhospodarovatel TILLER IS

+420 233 342 430, www.deltais.cz

Administrator DELTAIS

Obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit.
Poznamka Administrator vykonava pro Fond sluzby administrace ve smyslu ust. § 38
odst. 1 ZISIF.

a) Udaje o cennych papirech Podfondu

Investi¢ni akcie ,PIA" — prioritni investi¢ni akcie

Podoba zaknihovany cenny papir
Forma najmeéno
Jmenovita hodnota kusové

nejsou prijaty kobchodovani na evropském

Obchodovatelnost ,
regulovaném trhu

PFevoditelnost

ISIN

Poget akcif ke konci Ugetniho obdobi
Zmény v Ugetnim obdobi

Nove vydané

Odkoupené

prevoditelnost je omezena

CZ10056203057
440 012 500 ks

0 ks v objemu 0 tis. CZK
0 ks v objemu 0 tis. CZK
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Investi¢ni akcie ,VIA" — vykonnostni investi¢ni akcie
Podoba
Forma
Jmenovita hodnota

Obchodovatelnost

PFevoditelnost

ISIN

Pocet akcif ke konci Ugetniho obdobi
Zmény v Ugetnim obdobi

Nové vydané

Odkoupené

Investi¢ni akcie ,Z*

Podoba
Forma
Jmenovita hodnota

Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN

Poget akcif ke konci Ugetniho obdobi
Zmény v Ugetnim obdobi

Nové vydané

Odkoupené

zaknihovany cenny papir
najmeéno
kusové

nejsou prijaty k obchodovani
regulovaném trhu

na evropském

prevoditelnost je omezena

CZ1005203065
22187 696 ks

0 ks v objemu 0 tis. CZK
0 ks v objemu 0 tis. CZK

zaknihovany cenny papir
na jméeno
kusové

nejsou prijaty k obchodovani
regulovaném trhu

na evropském

prevoditelnost je omezena

CZ1005203073
400 600 000 ks

400 600 000 ks v objemu 400 600 tis. CZK
0 ks v objemu 0 tis. CZK
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2. Objektivni zhodnoceni vyvoje podnikani Fondu v Ugetnim obdobf

(ust. § 34 odst. 2 pism. a) ZISIF)

a) Prehled investi¢ni ¢innosti

Fond vytvafi podfondy, jako Ucetné a majetkove oddélené ¢asti jméni Fondu. Fond zahrnuje do podfond
majetek a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti. K podfondim Fond vydava investiéni akcie. O majetkovych
pomérech podfondd, jakoz i o dalSich skuteénostech, se vede Ucetnictvi tak, aby umoznilo sestaveni
Ucetni zavérky za kazdy jednotlivy podfond. Veskera ¢innost Fondu probiha na jeho podfondech.

Prehled investiéni dinnosti Podfondu

V pribéhu uc¢etniho obdobi Podfond provadél standardni investiéni ¢innost dle svého statutu. Predmétem
podnikani Podfondu je kolektivni investovani prostfedkl ziskanych od investord na zékladé stanovenych
investi¢nich cill a investi¢ni strategie Podfondu. Investicnim cilem Podfondu jsou zejména do
kapitalovych obchodnich spolecnosti specializujici se na spravu pohledavek a do spolecnosti
zameérujicich se na oblast real estate a development.

V priibéhu Ugetniho obdobi se Podfond pfi novych investicich zaméFil zejména na pilezitosti poskytovani
uvérd a zapujcek.
Podfond v U&etnim obdobi negeneroval Zadné vynosy.

V pfipadé pfiznivého ekonomického vyvoje a dostatku zdrojd pro kryti splatnych zavazkd Fond mdze
rozhodnout o vyplaté podilu na zisku, i kdyz to aktualné neplanuje.

V souc¢asné dobé plati, ze fidici organy Fondu pevné nezavazaly Podfond k dal§im vyznamnym investicim,
véetné ocekdvanych zdrojd financovani. V prabéhu Ugetniho obdobi Fond nezavedl zadné nové
vyznamné produkty ¢i sluzby. Fond neeviduje zadna omezeni vyuziti zdrojl jeho kapitélu, které podstatné
ovlivnily nebo mohly podstatné ovlivnit provoz Podfondu, a to ani nepfimo.

b) Finanéni prehled

Ze zverejnéného vykazu Rozvaha (priloha ¢. 2 Vyro¢ni zprdvy) Ize definovat finanéni pozici Podfondu
nasledujicimi udaji v tis. CZK:

Dlouhodoba aktiva 1347 564
Kratkodoba aktiva 637 271
Aktiva celkem 1984 835

Cista aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich

- 1819 764
akeii
Kratkodobé zavazky 165071
Pasiva celkem 1984 835



VYROCNI ZPRAVA 2025 - GoBuzz, podfond Opportunity Investments

c) Prehled portfolia Podfondu

V této Casti je uveden pouze zakladni komentovany prehled o portfoliu Podfondu a jeho vysledcich
za Ucetni obdobi v tis. CZK. Vice podrobnosti je uvedeno v auditované Ucetni zavérce v pfiloze ¢. 2 Vyrocni
Zpravy.

Stav k poslednimu | Stav k poslednimu
Ukazatel dni predchazejiciho dni U¢etniho % podil zmenav %
ucetniho obdobi obdobi

Celkova aktiva

Podfondu 942 575 1984 835 100 110,6
Penézni prostfedky 18 897 390 921 19,7 1968,7
Poskytnuté uvery 810 131 281 825 14,2 -65,21
Ucasti
s rozhodujicim 03 326 583 471 29,4 -521,14
vlivem
Ostatni podily 20 221 20 400 1,02 0,88
Pluhove cenne 0 708 272 357 -
papiry

Komentar k pFehledu portfolia

Z dlvodu srovnatelnosti jsou ve sloupci ,Stav k poslednimu dni pfechazejiciho U¢etniho obdobi” uvedeny
hodnoty investicni ¢asti Fondu k 31.12.2024.

Vyznamna hmotna dlouhodoba aktiva Podfondu jsou uvedena v pfiloze ¢. 3 Vyro¢ni zpravy.

d) Prehled vysledkd Podfondu

Ze zvefejnéného vykazu Vykaz zisku a ztraty (pfiloha ¢. 2 Vyroéni zpravy) Ize definovat finanéni vykonnost

Podfondu nasledujicimi udaji v tis. CZK:
Stav k poslednimu dni Stav k poslednimu
Ukazatel predchazejiciho av xpo | %podil | zménav %
Y ; dni Ucetniho obdobi
ucetniho obdobi

Vynosoveé Uroky 0 0 0 0
Nerealizované vynosy (z 0 0 0 0
precenéni majetku)

Ostatni vynosy 0 0 0 0
Vynosy celkem 0 0 0 0
Nakladové uroky 0 0 0 0
Naklady na poplatky a 0 0 0 0
provize

Spravni naklady 0 0 0 0
Nerealizované naklady (z 0 0 0 0
precenéni majetku)

Ostatni naklady 0 0 0 0
Naklady celkem 0 0 0 0
Cistad zména hodnoty 0 0 0 0
portfolia
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Komentar k prehledu vysledku

Vzhledem k tomu, ze Podfond byl zalozen az k 31.12.2025 odehraly se veskeré vynosy a naklady ve
Fondu. Podfond tak vykazuje nulové vynosy a naklady.

V rozhodném obdobi nebyly zadné mimoradné faktory, které by vyznamné ovlivnily provozni zisk
Podfondu.

e) Prehled zakladnich finan¢nich a provoznich ukazatel(l Podfondu
Hlavni finanéni ukazatelé

sSitey < pesleenimy e Stav k poslednimu dni
Ukazatel predchazejiciho Y Kpo ) Zmeéna Vv %
AN § Ucetniho obdobi
ucetniho obdobi

NAV Podfondu 785721 tis. K 1819 764 tis. K¢ 131,6

Pakovy efekt — metoda

hrubé hod, aktiv DL s s
Pakovy efekt = metoda 100,50% 109,07 % 8,53%
standardni zavazkova

Nové investice (Upisy) 2304 321 400 600 000 =
Ukoncené investice 0 0 i
(odkupy)

Cisty zisk 8 178 tis. K& 0 -100
Cista zména hodnoty NAV 8 178 tis. K& 1 034 043 tis. K& 12644
iﬁ’g?ma TESHIE &l 10500 K& 11550 K& 10,00
F\'/Cl’gfma s e eliele 21,4852 K& 40,6512 K& 89,21
I—%c’?dnota investicni akcie 110224 K&

Komentar k hlavnim finanénim ukazatelim

NAV Podfondu — celkova hodnota Fondového kapitalu Podfondu, tj. celkova hodnota majetku Podfondu
po odecteni vsech dluhd Podfondu. NAV Podfondu je z 27,93 % pfifazeno investordm investujicim do
investi¢nich akcii tfidy PIA, ze 49,56 % investorlm investujicim do investi¢nich akcii tfidy VIA, ze 22,51 %
investorlm investujicim do investi¢nich akcif tfidy Z. Mira vyuziti pakového efektu je relativné nizka,
maximalni mira je dle statutu Fondu stanovena na 300 %.

f)  Zdroje kapitélu Podfondu
Nasledujici prehled udaji vtis. CZK vyjadfuje stav dlouhodobych a kratkodobych zdroji kapitalu

k poslednimu dni Ugetniho obdobi. Informace o strukture vlastniho kapitalu Fondu jsou uvedeny v pfiloze
¢. 2 Vyroc¢ni zpravy.

Dlouhodobé zdroje kapitalu v tis. CZK Stav k poslednimu dni U¢etniho obdobf

Cista aktiva pfipadajici na drzitele investiénich akcif 1819764

Cizi zdroje 0

Kratkodobé zdroje kapitalu v tis. CZK Stav k poslednimu dni U¢etniho obdobf
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Kratkodobé zavazky 165071

Komentar ke zdrojdm financovani

Investiéni ¢innost Podfondu je financovana predevsim dlouhodobymi zdroji z vyddvanych investi¢nich
akcii. Cizi zdroje Podfondu jsou tvoreny zejména ostatnimi zavazky a zavazky z obchodniho styku.
V rdmci své ¢innosti neni Podfond nucen omezovat svou investiéni ¢innost z dlivod nedostatku zdrojd
kapitdlu. Pfipadné vypadky ve financovani z dvod( odkupl investi¢nich akcii je schopen pokryt
z externich zdrojd nebo operativnim prodejem likvidnich aktiv. Zdroje financovani jsou predevsim z emise
akcii.

Vysvétleni a rozbor penéznich tokd

Vice podrobnosti je uvedeno v auditované Ucetni zavérce v pfiloze ¢. 2 Vyrocni zpravy.

Penize a penézni ekvivalenty (pohleddvky za bankami) — zde je zachycen stav financnich prostredkd
na bankovnich uctech Fondu. Penézni prostredky v hotovosti Fond nema.

Fondu neni znamo zadné omezeni vyuziti zdrojl kapitalu, které podstatné ovlivnilo nebo mohlo podstatné
ovlivnit provoz Fondu, a to i nepfimo.

g) Udaje tykajici se prosazovani environmentélnich nebo socidlnich vlastnosti a udrZitelnych investic
podle ¢l. 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088) a Udaje podle ¢&l. 5 az 7 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism.
i) ZISIF)

Podkladové investice tohoto finan¢niho produktu nezohlednuiji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodarskeé ¢innosti.
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h) Vyvoj hodnoty akcie v rozhodném obdobi v graficke podobé (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234
odst. 1 pism. k) ZISIF a Prilohou 2 pism. f) VoBUP)

Vyvoj hodnoty investi¢ni akcie PIA

1,5
1,45
1,4
1,35
1,3
1,25
1,2
1,15
1,1
1,05

0,95
31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025

Vyvoj hodnoty investi¢ni akcie VIA

3,5

2,5

1,5

31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
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Vyvoj hodnoty investi¢ni akcie tfidy Z

1,025
1,02
1,015
1,01

1,005

01.06.2025 31.12.2025

Fond v rozhodném obdobi nesledoval ani nekopiroval zadny index nebo jiny benchmark.

Charakter Podfondu

Podfond patfi do kategorie subjektt kolektivniho investovani. Investofi do investi¢nich akcii vydavanych
Fondem maiji pravo na odkup téchto investi¢nich akcii na u¢et Podfondu. Lhita pro vyplatu protiplnéni
za odkupované investi¢ni akcie je uvedena ve statutu Podfondu a jeji délka ¢ini max. 12 mésicu po
skonc&eni kalendafniho mésice, ve kterém byla obdrzena zadost o odkup.
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Investi¢ni strategie / redlnd hodnota investic Podfondu

Investiéni strategii Podfondu jsou zejména investice do kapitalovych obchodnich spoleénosti
specializujici se na spravu pohledavek a do spolecnosti zaméfujicich se na oblast real estate a
development. Poskytovani financovani obchodnim spoleénostem mUlze byt charakteru tzv. kvazi
kapitalové investice, které muze byt realizovano v kombinaci s investovanim do akcii, podili a jinych
forem Ucasti ¢i opci k nabyti Ucasti v obchodnich spole¢nostech, a mize mit formu podfizenych a
konvertibilnich uvérl a zapUjcek, mezaninového financovani ¢i splatitelnych prioritnich akcii. Sou¢asti
strategie Podfondu je tedy i diverzifikace rizik na zékladé investic do rliznych nepropojenych majetkovych
hodnot.

Aktualni portfolio Podfondu Ize z hlediska korelace s vyvojem ekonomiky povazovat za neutralni. Na
zakladé aktualnich ekonomickych predikci Ize ocekavat, Ze s ohledem na vyhled snizovani urokovych
sazeb nedojde ke zvySeni pozadovanych Urokovych sazeb u dluhovych nédstrojd. Naopak, postupné
uvoliovani ménoveé politiky mize vést k rdstu realné hodnoty dluhovych nastroj v portfoliu Fondu.

Lze predpokladat, Ze vyznamnd ekonomicka recese napfi¢ celou ekonomikou muize negativné ovlivnit
realnou hodnotu investic v portfoliu. Takovy pokles by vsak mél byt pouze doc¢asny.

Investice Podfondu jsou dostatec¢né diverzifikovany. Diverzifikaci je zajisténa vy$si ochrana hodnoty
majetku Podfondu v pfipadé selhani jednotlivych investic. Lze o¢ekavat nizsi absolutni ztratu celkové
hodnoty investic v portfoliu.

Podfond drzi ¢ast portfolia v hotovosti nebo v nastrojich, které Ize ve velmi kratké dobé premeénit
na penézni prostredky, aniz by Podfond realizoval ztratu.

Podfond je pfipraven na vy$si naroky na likvidni zdroje v nasledujicim obdobi.

Aktualné neni zvazovana zména investicni strategie Podfondu.

Likvidita Podfondu

Bézné prijmy jsou generovany prevazné z divestice majetkovych Ucasti a/nebo Urokovych vynost
Uvérovych nastroj v portfoliu Podfondu.

Bézné prijmy Podfondu mohou z regulatornich divodd zaznamenat kratkodoby ¢aste¢ny vypadek.
Vypadek téchto pfijmd vSak neni pro Podfond kriticky, a to ani ve vyssim objemu. Majetek Podfondu je
dostatecné likvidni.

Podfond disponuje dostatecnymi zdroji likvidniho majetku, které mu umoznuji dlouhodobé zajistit bézné
naklady na cinnost spravy vlastniho majetku. Témito béznymi naklady jsou zejména odmeéna
obhospodarovatele, administratora a depozitare. Diky dostateénym zdrojim likvidniho majetku nejsou
ocekavany potize pfi kryti béznych nakladl Podfondu.

V pripade, ze nebudou ziskany nové prostfedky Upisem investicnich akcii, nové investice budou
realizovany pouze ve formeé reinvestovani zdrojd z béZznych pfijm0 a z pfijmi ukoncenych investi¢nich
prilezitosti. Podfond nema zavazky k pokracujicimu financovani investic, a proto nema vyznamné potize
s likviditou pri realizaci investi¢ni strategie.

Hlavni potfebu likvidity Ize ocekdvat z titulu odkupd investi¢nich akcii. V pfipadé potfeby mize Podfond
ucinit nasledujici opatrent:

- zastaveni dalsi investiéni ¢innosti a vyuZiti prostfedkd z ukonéenych investic;

- prodej likvidniho majetku;

- zajisténi dluhového financovani;

- zpenézeni ostatniho majetkuy;

- docasné pozastaveni odkupovani investi¢nich akcif.

Podfond disponuje dostatec¢nymi nastroji, jak preklenout kratkodoby i stfednédoby nedostatek likvidnich
prostredkd.

Provozni rizika
Obhospodarovatel a administrator pro Podfond Fadné zajistili veskeré potfebné ¢innosti.
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V ramci zvySené volatility na financnich trzich Ize ocekavat, Ze pravidelné ocenovani majetku a dluht
ocenovani majetku a dluhd Podfondu vSak poskytuje dostate¢né moznosti, jak zohlednit mimoradné
okolnosti.

Vliv ekonomického vyvoje, inflace a zmény urokovych sazeb na hospodareni Podfondu

Podfond je ovliviiovan zejména vyvojem v Ceské republice, kterd je vzhledem k malé a oteviené
ekonomice pod silnym vlivem vyvoje v EU (zejména Némecka) a také pod silnym vlivem externich uddlosti
(geopolitika, energie, obchodni politika). Vliv na hospodareni Podfondu se projevuje predevsim
prostfednictvim zmeén rediné hodnoty majetku a zavazkd Podfondu, dale skrze dostupnost, cenu a
podminky financovani i investi¢ni sentiment

Vyvoj v roce 2025

Rok 2025 byl charakterizovan stabilizaci inflace v blizkosti infladniho cile CNB, riistem realnych mezd a
obnovenim &&sti doméci poptavky. Podle CSU doséhla priimérna roéni mira inflace v roce 2025 hodnoty
2,5 %, pficemz ceny zbozi rostly vyrazné pomaleji (+1,17 %) nez ceny sluzeb (+4,7 %), coz ukazuje
na setrvacnost cenové dynamiky ve sluzbach.

Ménova politika CNB v pribéhu roku 2025 reagovala na stabilizaci inflace i na strukturu inflaénich tlak( a
postupné se posunula k vyckavacimu pfistupu. Konec roku 2025 a zacatek roku 2026 tak vstupuiji
do obdobi, kdy trh pracuje vice se scénarem stabilnich sazeb nez s vyraznym dalsim poklesem.

Dopady konfliktu na Ukrajiné a na Blizkém vychodé

V souvislosti s okupaci ¢asti Ukrajiny Ruskou federaci Podfond priibézné identifikuje hlavni rizika, kterym
muze Celit, a vyhodnocuje, zda neni ohrozen predpoklad nepfetrzitého trvani ucetni jednotky.

Rizika spojena s valkou na Ukrajiné jsou trhy do znacné miry zohlednovana, konflikt vSak nadale
predstavuje zdroj nejistoty. Potencialni dopady se mohou projevit zejména skrze vyvoj cen energii a
komodit, logistiku, dvéru domacnosti a firem a prostfednictvim geopolitickych rizikovych pfirazek.
Zaroven plati, Ze dopad muze byt skokovy v pfipadé eskalace nebo zmén sankéni politiky.

Hlavni zdroje rizik, kterym mUze Podfond v souvislosti s okupaci Ukrajiny a konfliktem na Blizkém vychodé
Celit:

- velké vykyvy na financnich trzich, a to zejména pro pfipad vétsi eskalace Ci rozsifeni konfliktu;
- dostupnost a ceny surovin a energii s dopadem na zvySeni inflace ¢i obéh zbozi;

- navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoz dlsledkem bude recese, véetné omezeni
ziskovosti firem a investicni aktivity.

Podfond nevlastni zadna aktiva v Rusku, na Ukrajiné ¢i na Blizkém vychodé a ani nema vyznamnou ¢ast
investorl ztéchto destinaci. Podfond ve vazbé na identifikovana rizika vyhodnotil, Ze neni ohrozen
predpoklad jeho nepretrzitého trvani jako Ucetni jednotky.

Piedpoklad nepfetrzitého trvani icetni jednotky

S ohledem na vySe uvedené nebyly identifikovany vyznamné pochybnosti o nepfetrzitém trvani Ucetni
jednotky. Podfond ocekava mozny docasny pokles v realné hodnoté investic. Pro dalSi fungovani
Podfondu vsak tento pokles nepfedstavuje prekazku. Aktualni likvidita Podfondu je zajisténa, nebot velka
¢ast majetku Podfondu je umisténa v likvidnich nastrojich. Pro feSeni pfipadnych budoucich problém( s
likviditou v pripadé nadmérnych pozadavk( na odkup byly definovany vhodné nastroje. V provozni oblasti
jsou pro Podfond veskeré potfebné sluzby zajistény.
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3. Textova ¢ast Vyrocni zpravy

a) Popis viech vyznamnych udalosti, které se tykaji Fondu a k nimz doslo po skon&eni Ugetniho obdobi,
v¢. informaci o skuteCnostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni
Ucelu Vyroeni zpravy (§ 34 odst. 2 pism. b) ZISIF a § 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Po rozvahovém dni nedoslo u Podfondu k Zadné zméné ani skute¢nosti, ktera by byla vyznamna
pro napinéni Ucelu Vyrocni zpravy.

b) Udajeo predpokladaném budoucim vyvoji podnikani Fondu (§ 34 odst. 2 pism. ¢) ZISIF a § 21 odst. 2
pism. b) ZoU)

Makroekonomicky vyhled na horizontu roku 2026

Z&kladni rdmec

Makroekonomicky vyhled pro rok 2026 napfic relevantnimiinstitucemi predpoklada rist Ceské ekonomiky
pobliz potencialu, inflaéni prostfedi v blizkosti 2% cile CNB a spi$e stabilni domaci urokové sazby (s tim,
Ze vyznamna nejistota zlstava v zahrani¢i a v obchodni politice).

e CNB uvadi rist ekonomiky 2,4 % a inflaci v roce 2026 v blizkosti 2% cile; riist ma byt tazen
soukromou spotiebou se silnou dynamikou mezd a postupné i investicemi (Ceska ekonomika
na prahu roku 2026; Jakub Seidler; 14.1.2026)

e OECD ve svém ekonomickém vyhledu (Economic Outlook; 2.12.2025) uvadi pro rok 2026 rist
ekonomiky CR 0 2 %; hlavnim motorem ma z(istat soukroma spotieba a investice podpofené
prostfedky z programu Narodniho planu obnovy (realizace programu NextGenerationEU)
do konce roku 2026; exporty mohou byt tlumeny i obchodnimi restrikcemi.

e Evropska komise ve svém podzimnim vyhledu (Autumn Forecast; 17.11.2025) oc¢ekava v roce
2026 riist ekonomiky CR o 1,9 % a zd(irazfuje tah spotfeby domacnosti a potencidlné negativni
pfispévek Cistého exportu.

e Ministerstvo financi CR v makroekonomické predikci (6.11.2025) pro rok 2026 pracuje
s prdmeérnou inflaci 2,3 % a uvadi konsenzualni o¢ekavani ristu HDP kolem 2,1 %.

Kurz CZK/EUR

Kurz koruny zlstane v roce 2026 pravdépodobné citlivy na globalni sentiment a na vyvoj urokoveého
diferencialu. Domaci fundamenty (inflace blizko cile CNB, opatrnd ménova politika) mohou byt podpdrné,
avsSak v epizoddch vyssi rizikové averze mize koruna oslabovat.

Energie a komodity

Ceny energii a komodit mohou pdsobit na hospodareni Podfondu nepfimo pres inflaci, nakladovost
majetkovych Uc¢asti a protistran, solventnost dluznik( a investi¢ni sentiment. Pro rok 2026 existuje scénar
spiSe umirnénych cen ropy, avsak s moznymi kratkodobymi vykyvy v ddsledku geopolitického vyvoje.
Americky Urad pro energetické informace (EIA) ve svém kratkodobém vyhledu (STEO, leden 2026) uvadi
pro rok 2026 primérnou cenu ropy Brent kolem 56 USD/barel (pokles oproti roku 2025) pfi predpokladu
prebytku nabidky nad poptavkou. Lednovy zdkladni scéndr EIA (STEO) s primérnou cenou ropy Brent
kolem 56 USD/barel je nutné povazovat za piekonany. Aktuéini vale¢ny konflikt USA a Izraele s frédnem a
naruseni dopravy v Hormuzském prdlivu posouvaji ceny ropy nad 100 USD/barel a zvysuji riziko
sekundarnich infla¢nich tlakd, nakladl logistiky, a opatrnéjsiho postupu centralnich bank. Ty mohou
ovlivnit investi¢ni sentiment a finanéni podminky.
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Vyhled pro jednotliva aktiva, do kterych Podfond prevazné investuje:
Realitni trh

e Makro a sazby: stabilizace inflace u inflacniho cile CNB a relativné stabilni sazby CNB, vytvafeni
prostredi pro nizsi volatilitu diskontnich sazeb. To je obecné podplrné pro valuace realit, avsak
rozdily mezi prémiovymi a ostatnimi aktivy se mohou dale prohlubovat.

e Rezidenc¢ni trh: pokracujici rlst redinych mezd a obnovena poptavka mohou byt pro rezidenéni
trh podpUrnymi impulzy; naopak riist cen bydleni a imputovaného ndjemného maze predstavovat
proinflaéni kanal, ktery CNB sleduje a na ktery miize reagovat za Ucelem zchlazeni.

o Komer¢ni nemovitosti: vyhledy pro rok 2026 pracuji se scénarem stabilniho az silngjsiho
investi¢niho trhu, pficemz u prémiovych aktiv se ocekava prevazné stabilita vynost s moznosti
mirné komprese v nékterych segmentech (zejména prime kanceldre / vybrané segmenty dle
konkrétniho reportu); poptavka a investi¢ni aktivita budou zavislé na segmentu.

e ESG a naklady: rostouci vyznam energetické ucinnosti a ESG standardu zvySuje pozadavky
na CAPEX a muze ovlivnit obsazenost, ndjemné i dostupnost financovani; dopady jsou vysoce
individualni. Individualita zstava u projektd klicova (nakladovost, schopnost promitnout naklady
do ndjemného ¢i cen, struktura financovani, obsazenost, kvalita lokality). Setrvacné vyssi inflace
sluzeb a opatrnost bank mohou udrzovat tlak na selektivitu financovani, zatimco stabilngjsi
urokové sazby obecné snizuji volatilitu diskontnich mér.

Hlavni rizika: refinancni riziko u projektt s kratsi fixaci, ndkladové tlaky, regiondini poptévka a regulatornf
pozadavky. refinan¢ni riziko u projektt s kratsi fixaci, nakladové tlaky, regionalni poptdvka a regulatornf
pozadavky. U ¢eského realitniho trhu zvysuje energeticky Sok z ddvodu konfliktu na Blizkém vychodé
riziko vyssich provoznich ndkladd, vétsi opatrnosti financujicich bank a pomalejsiho poklesu yieldd. Vyssi
ceny energif a stavebnich vstupd mohou negativné ovlivnit zejména projekty s nizsi ndkladovou rezervou.

Uvéry a pohledavky

o Kuvalita portfolia: V prostfedi stabilizované inflace a pokracujici dynamiky mezd je zakladni scénar
u citlivych dluznikd, zejména pokud je zatézuji naklady sluzeb a bydleni (setrva¢nost cen sluzeb
potvrzuje CSU).

e Ocenovani na realnou hodnotu: Stabilizace bezrizikovych sazeb podporuje vyssi soucasnou
hodnotu budoucich penéZznich tokd, nicméné rozhodujici zlstava kreditni marze a
pravdépodobnost selhani dluznikd — oboji je individudini dle dluznika a zajisténi.

e Makro rizika: Evropské komise ve svém Ekonomickém vyhledu pro Cesko (17.11.2025)
upozornuje na negativni vliv Cistého exportu v roce 2026 a OECD zmiruje vliv obchodnich restrikci
na rist exportu — to mize byt relevantni pro ¢ast firemnich dluznikd.

Hlavni rizika: zhorseni cash-flow vybranych dluznikd, koncentrace, vymahatelnost, rist kreditni marze
pfi zhorSeni sentimentu. U Uvér a pohledavek roste riziko zhorseni cash-flow u dluznikd exponovanych
na energie, logistiku a cyklickou poptavku. To mlze vést k vétsi diferenciaci kreditnich marzi a
v nepfiznivém scénafii k nardstu nesplacenych ptjcek (NPL) u citlivéjsich dluznika.

Majetkové Ucasti (neobchodované spole¢nosti)

e Ocenéni majetkovych Gcasti bude v roce 2026 pod vlivem dvou vlivl: 1) diskontni sazby
(bezrizikova + rizikova prirdzka) a 2) fundamentu firem (trzby, EBITDA, cash flow, marze).

vykonnost spolecnosti.

e IndividudIni situace jednotlivych majetkovych ucasti bude pro jejich ocenéni zasadni a bude silné
ovlivnéna jejich finanénimi parametry. Zejména schopnost rlistu trzeb a EBITDA a schopnost
Individualni situace jednotlivych firem tak bude velmi rliznoroda a bude zaviset na vyvoji odvétvi
a schopnosti managementu firem.

e Odvétvova selektivita: Evropska komise (Ekonomicky vyhled pro Cesko; 17.11.2025) a OECD
upozornuji na tlumeni exportt obchodnimi restrikcemi a vnéjsimi podminkami — dopady mohou
byt asymetrické podle sektorll a exportni expozice, proto je nutné pracovat s individualnim

posouzenim.
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Hlavni rizika: tlak na marze (mzdy/sluzby), exportni cyklus, refinancovani, regulatorni zmeény. U
majetkovych UcCasti zvySuje energeticky Sok riziko tlaku na marze, potfebu pracovniho kapitalu a
opatrnéjsi nastaveni diskontnich sazeb. Zvlast citlivé jsou spole¢nosti s energeticky naro¢nym provozem
nebo s omezenou schopnosti prenést naklady do vystupnich cen.

Scéndre vyvoje pro rok 2026 (zékladni vs nepfiznivy)

Zakladni scénér (nejpravdépodobné;jsi)

e HDP CR: rlist pobliz potencialu (cca 2 %) — v rozmezi vyhledd CNB/OECD/EK/MFCR.

e Inflace: pobliz 2% cile, s vyssi setrvacnosti sluzeb.

e Sazby: spiSe stabilni, opatrna ménova politika.

e Ménovy vyvoj CZK/EUR: stabilni az mirné posilujici koruna pfi pfiznivych domacich
fundamentech, s citlivosti na globalni sentiment.

e Energie: umirnéné ceny ropy (EIA cca 56 USD/barel Brent), s moznymi vykyvy kvili geopolitice.

(private equity) dle kvality cash-flow; u dluhopist prevaha ,carry” prostfedi; u uvérd stabilita
s individudlnimi riziky; u akcii vyssi citlivost na sentiment. Plvodni pfedpoklad umirnénych cen ropy je
nutné nahradit scéndfem zvysenych cen energii po dobu trvani naru$eni Hormuzského prulivu.
Kratkodobé vykyvy byly nahrazeny realnym energetickym Sokem.

Nepfiznivy scéndr (materidini rizika)

e Externi Sok / obchodni bariéry / slabsi Némecko: tlumi exporty a investice, zhorSeni firemni
ziskovosti, rdst rizikové averze. EK i OECD explicitné pracuji s negativnim vlivem
tarifd/obchodnich restrikci na exportni vyvoj.

e Risk-off na trzich: rist kreditnich spreadl, zhoreni refinancovani a tlak na redlné hodnoty
rizikovych aktiv.

e Ménovy vyvoj: koruna mlze v risk-off epizodé oslabit (vazba na globalni sentiment zminovana
v komentarich trhu).

e Energie: geopolitickd eskalace m(ze kratkodobé vyvolat cenové skoky (prestoze zakladni scénar
EIA je spiSe umirnény).

Dopad do aktiv: rdst diskontd a kreditnich marzi; tlak na valuace nemovitosti a private equity u aktiv s
horsi kvalitou cash-flow; zhorseni podilu NPL u citlivych dluznikd; vyssi volatilita akcii. V nepfiznivém
scéndri je nyni tfeba pocitat s delSim narusenim dodavek z Perského zalivu, delsSim setrvanim ceny ropy
Brent nad 100 USD/barel a s rizikem dalsiho rlistu kreditnich spread( a tlaku na valuace rizikovych aktiv.

Rizikové faktory ndsledujiciho uéetniho obdobi
V priibéhu nasledujiciho U¢etniho obdobi budou vyznamnym rizikovym faktorem zejména:

e Obchodni politika a celni tarify: moZny dopad do export(, investic a sentimentu (EK/OECD).

e Externi poptdvka (EU/Némecko) a otevienost ekonomiky: citlivost na vnéjsi Soky, zejména
v prdmyslu.

e Setrvadnost inflace ve sluzbach: riziko delsi stability sazeb a dopad do diskont( (CSU; CNB).

e Geopoliticka situace: dopad na energie, logistiku a rizikové pfirazky; moznost skokovych zmén
sentimentu.

e Finanéni podminky a kreditni pfirazky: pripadné zhorSeni dostupnosti financovani a rust
kreditnich marzi s dopadem na realnou hodnotu aktiv a zavazk({.

Ke dni vyhotoveni Vyrocni zpravy existuje znacna mira nejistoty ohledné efektu vyse uvedenych
predpokladd a rizik na tuzemskou i globalni ekonomiku, nebot neustéle dochazi k vyvoji. Nelze proto
s pozadovanou pfesnosti stanovit dopad vySe uvedenych scénard a rizik na redlnou hodnotu majetku a
dluhd Podfondu.

Rizikové faktory geopolitické situace je vhodné rozsifit o aktualné materializovanou eskalaci konfliktu
mezi USA, Izraelem a Irdnem, ktera jiz vede ke zvySené volatilité finanénich trhd a rlstu cen energii.
V pfipadé delsiho naruseni Hormuzského pralivu mize dojit k dalsimu zesileni inflacnich tlakd, rlstu
kreditnich prirazek a zhorseni investi¢niho sentimentu.
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c) Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje (§ 21 odst. 2 pism. c) ZoU)

Podfond neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

d) Informace, zda v U&etnim obdobi doslo k nabyti vlastnich akcii (§ 307 ZOK a § 21 odst. 2 pism. d)
ZoU)

Ke konci U¢etniho obdobi nedrzel Fond, Podfond, ani jeho dcefina spolecnost ani nikdo jiny jménem
Fondu akcie, které by predstavovaly podil na zakladnim kapitalu Fondu.

e) Informaceo aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovnépravnich vztazich (§ 21 odst.
2 pism. ) ZoU)

Podfond jako Ucetné a majetkove oddélena ¢ast jmeéni Fondu nevyviji ¢innost v oblasti ochrany zivotniho
prostfedi. JelikoZz je Podfond Ucetné a majetkovée oddélenou &asti jméni Fondu, nemd zadné
zameéstnance, proto ani neni aktivni v oblasti pracovnépravnich vztahd.

f) Informace o tom, zda Fond ma pobocku nebo jinou ast obchodniho zavodu v zahranici (821 odst. 2
pism. f) ZoU)

Podfond nema pobocku ani jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

g) Udaje o ginnosti obhospodafovatele Fondu ve vztahu k majetku Fondu v Ugetnim obdobi (§ 291 odst.
1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. b) ZISIF)

Obhospodarovatel vykonaval v prabéhu Ugetniho obdobi ve vztahu k Podfondu standardni Cinnost dle
statutu Podfondu. Z hlediska investic nedoslo v pribéhu Ucetniho obdobi k uzavfeni zadné nabyvaci
smlouvy.

h) Identifikacni Udaje kaZzdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera), pfipadné externiho
spravce Fondu v rozhodném obdobi a dobé&, po kterou tuto ginnost vykonaval, véetné strué¢ného
popisu jeho zkuSenosti a znalosti (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a
Piilohou 2 pism. a) VoBUP)

Jméno a pfijmeni Ing. Radek Hub

Dal3{ identifikagni tdaie datum narozeni: 25.4.1984

J bytem: Rajmonova 1193/3, 182 00 Praha 8
Vykon ¢&innosti  portfolio manazera pro
Fond/Podfond

Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

Po celé ucetni obdobi

Ing. Radek Hub ma dlouholetou profesni praxi a zkuSenosti ve finanénich institucich, v oblasti
financnich a kapitalovych trhd, investi¢niho poradenstvi a fizeni investi¢nich portfolii. BEhem své kariéry
plsobil jako investi¢ni specialista a privatni bankér v tuzemskych bankovnich domech, obchodnika
s cennymi papiry, a na pozici portfolio manazera fondd kvalifikovanych investorl typu private equity,
real estate a development, cennych papirl a alternativnich aktiv.
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i) Identifikacni Udaje kazdého depozitdfe Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou cCinnost
depozitafe vykondval (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Pfilohou 2
pism. b) VoBUP)

Nazev CYRRUS, a. s.

639 07 020
Sidlo Vevefi 3163/111, Zaboviesky, 616 00 Brno
Vykon ¢innosti depozitare pro Fond celé Usetni obdobi

j) Identifika¢ni Gdaje kazdé osoby povérené Gschovou nebo opatrovanim majetku Fondu, pokud je u
této osoby uloZeno vice nez 1 % hodnoty majetku Fondu (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst.
1 pism. k) ZISIF a Prilohou 2 pism. ¢) VoBUP)

V U¢etnim obdobf nebyla takové osoba depozitafem povérena.

k) Identifikacni Udaje kazdé osoby opravnéné poskytovat investi¢ni sluzby, které vykondvala ¢innost
hlavniho podprce ve vztahu k majetku Fondu v rozhodném obdobi, a Gdaj o dobé, po kterou tuto
¢innost vykonavala (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Pfilohou 2 pism. d)
VoBUP)

V Ucetnim obdobf nevyuzival Podfond sluzeb hlavniho podpdrce.

[) Identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Podfondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuzité pro uUcCely této zprdvy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a redlné
hodnoty na konci rozhodného obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a
Pfilohou 2 pism. €) VoBUP)

Tato informace je obsahem pfilohy ¢. 3 Vyrocni zpravy.

m) Soudni nebo rozhodéi spory, které se tykaji majetku nebo ndroku viastnikl cennych papirli nebo
zaknihovanych cennych papir vyddvanych Fondem, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 %
hodnoty majetku Fondu v rozhodném obdobi, v&. idaji o vSech statnich, soudnich nebo rozhodéich
Fizenich za Uetni obdobi, kterd mohla mit nebo v nedévné minulosti méla vyznamny vliv na finan&ni
situaci nebo ziskovost Fondu nebo jeho skupiny nebo prohlaeni o tom, Ze takova fizeni neexistuiji
(§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Pfilohou 2 pism. g) VoBUP)

V U¢etnim obdobi nebyl Fond ucastnikem zadnych soudnich nebo rozhod&ich spord, které by se tykaly
majetku nebo narokd vlastnikl cennych papird nebo zaknihovanych cennych papird vydavanych
Fondem/Podfondem, kdy by hodnota pfedmétu sporu pfevysSovala 5 % hodnoty majetku Podfondu
v Ugetnim obdobi.

V Ucetnim obdobi nebyl Fond u¢astnikem spravniho, soudniho ani rozhod¢iho fizeni, které mohlo mit
nebo v nedavné minulosti mélo vyznamny vliv na finan¢ni situaci nebo ziskovost Podfondu.

n) Hodnota vSech vyplacenych podill na zisku na jednu investicnf akcii (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni
s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Pfilohou 2 pism. h) VoBUP)

V Ucetnim obdobf nebyla k investiénim akciim vyplacena zadné dividenda.

V G&etnim obdobi pfedchazejicim Usetni obdobi nebyla k investiénim akciim vyplacena 74dné dividenda.
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o) Udaje o skutedné& zaplacené Uplaté obhospodarovateli za obhospodafovéni Fondu, s rozlisenim
na Udaje o Uplaté za vykon ¢innosti depozitare, administratora, hlavniho podplrce a auditora, a (idaje
o dalSich nékladech ¢i danich (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Pfilohou
2 pism. i) VoBUP)

Uplata obhospodafovateli za obhospodaiovani 0 tis. CZK
Uplata depozitéfi za sluzby depozitafe Otis. CZK
Uplata depozitafe za sprévu cennych papirQ Otis. CZK
Uplata administratora Otis. CZK
Uplata auditora Otis. CZK

Udaje o dal3ich nakladech &i danich
Fond ve sledovaném obdobi neeviduje zadné dalsi ndklady nebo dané.

Uplaty jsou hrazeny na vrub Fondového kapitdlu Podfondu. Néaklady Fondu, které nevznikaji nebo
nemohou vznikat v souvislosti s investiéni ¢innosti Zadného podfondu, Ize hradit pouze na vrub Ostatniho
jméni. Veskeré spolec¢né ndaklady, které Ize pfifadit k vice podfondim, jsou alokovany pomérné na vrub
Fondového kapitalu vSech dot¢enych podfond(, a to v poméru dle vySe Fondového kapitalu dotéenych
podfondl. Veskeré naklady, které nelze jednoznacné pfifadit k urcitému podfondu, jsou alokovany
pomeérné na vrub Fondového kapitalu vSech podfondl v poméru dle vySe Fondového kapitalu.

p) Udaje o podstatnych zménach Udajll uvedenych ve statutu investi¢niho fondu, ke kterym doslo
v pribéhu U&etniho obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. a) ZISIF)

V priibéhu Ucetniho obdobi nedoslo k podstatnym zménam statutu Podfondu:

Ke dni1.8.2025 byl statut zménén tak, ze doslo ke zméné identifikace administratora na DELTA Investi¢ni
spole¢nost, a.s. a doplnéni specifikace investi¢nich limitd.

q) Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych pifjmech pracovnikd a vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmeény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu jeho pracovnikim nebo vedoucim
osobam v Ugetnim obdobi, &lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, Gdaje o po&tu pracovnik(i a
vedoucich osob obhospodarovatele Fondu a Udaje o piipadnych odméndch za zhodnoceni kapitalu,
které Fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni's § 234 odst. 2 pism.
b) ZISIF)

Pracovnici obhospodarovatele (véetné portfolio manazera Fondu) i zmocnéni zastupci statutarniho
organu jsou odmeénovani Clenem statutarniho organu vsouladu s jeho vnitfnimi zasadami
pro odménovani, které byly vytvoreny v souladu s pozadavky AIFMR. Tyto osoby nejsou odménovany
Fondem, a to ani na ucet Podfondu.

Obhospodarovatel Fondu vytvofil systém pro odménovani svych pracovnikl, véetné vedoucich osob,
kterym se stanovi, Ze odména je tvorena narokovou slozkou (mzda) a nenarokovou slozkou (vykonnostni
odména). Nenarokova sloZzka odmeény je vyplacena pfi spinéni predem definovanych podminek, které se
zpravidla odviji od vysledku hospodareni obhospodarovatele a hodnoceni vykonu pfislusného pracovnika.

Obhospodarovatel Fondu je povinen zvefejiiovat Udaje o odménovani svych pracovnikd. Vzhledem ke
skuteénosti, Ze obhospodarovatel obhospodafuje vysoky pocet investi¢nich fondd, jsou nize uvedena
Cisla pouze pomérnou ¢asti celkové ¢astky vyplacené obhospodarovatelem Fondu jeho pracovnikiim,
nebot pracovnici obhospodarovatele zajistuji sluzby obhospodarovani a administrace zpravidla ve vztahu
k vice fonddm. Obhospodarovatel zavedl metodu vypocétu pomérné ¢astky pripadajici na jednotlivé fondy
zalozenou na objektivnich kritériich.
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e v pomerné vysi pfiraditelné Podfondu:

Pevna slozka odmén 49 522 K&
Pohybliva slozka odmén 268 690 K¢
Podcet pfijemcl 9
Odmeény za zhodnocen/ kapitalu oKe

r)  Udaje o mzdéach, Gplatdch a obdobnych pfijmech pracovnik( nebo vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmeény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu tém z jeho pracovnikd nebo
vedoucich osob, jejichZz ¢innost mé podstatny vliv na rizikovy profil Fondu (§ 291 odst. 1 ZISIF
ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. c) ZISIF)

Obhospodarovatel Fondu uplatiiuje specifické zasady a postupy pro odménovani ve vztahu
k pracovnikdim, ktefi maji vyznamny vliv na rizika, kterym muze byt vystaven obhospodarovatel Podfondu
nebo obhospodarovany fond. Tyto zasady a postupy v ramci systému odmeénovani podporuji fadné a
ucinné fizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového profilu obhospodarovanych
fondd, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stfetu zajmu.

Pracovnici a vedouci osoby, ktefi pfi vykonu cinnosti v ramci své funkce nebo pracovni pozice maji
podstatny vliv na rizikovy profil Podfondu:

e predstavenstvo a dozorci rada;
e investiCnifeditel.

Na tuto skupinu osob se rovnéz uplatnuji vyse uvedena pravidla o stanoveni pevné narokové a pohyblivé
nendrokoveé slozce odmeény s tim, ze mzda a vykonnostni odména musi byt vhodné vyvazené. Vhodny
pomeér mezi mzdou a vykonnostni odménou se stanovuje individualné.

e v pomerné vysi pfiraditelné Podfondu:

Odmeény vedoucich osob 71437 K&
Pocet pfijemcl 1
Odmény ostatnich pracovnikd 246 775 KE
Pocet pfijemcl 8
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4, Prohlaseni opravnénych osob Fondu

Podle naseho nejlepsiho védomi prohlasujeme, Ucetni zaverka, vypracovana v souladu s platnym
souborem Ucetnich standard(, poddva veérny a poctivy obraz o majetku, zavazcich, finanéni situaci
a vysledcich hospodareni Podfondu a vyro¢ni zprava podle zakona upravujiciho Uéetnictvi obsahuje vérny
prehled vyvoje a vysledkd Podfondu a postaveni Podfondu spolu s popisem hlavnich rizik a nejistot,
kterym cCeli.

Zpracoval: Ing. Dusan Klimes, MSc.
Funkce: zmocnény zastupce ¢lena pfedstavenstva spolecnosti

TILLER investi¢ni spole¢nost a.s.
Dne: 23.4.2026

Podpis:
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5. Prilohy

Pfiloha ¢. 1 —  Zprdva auditora k U¢etni zavérce Podfondu

Pfiloha ¢. 2 =  Ucetni zavérka Podfondu ovéfend auditorem (ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)
Priloha ¢. 3 -

Identifikace majetku Podfondu, jehoZ hodnota presahuje T % hodnoty majetku Podfondu

(Pfiloha 2 pism. e) VoBUP)
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Pfiloha €. 1 — Zprava auditora k G¢etni zavérce Podfondu



@ Czech Republic

Zprava nezavislého auditora

O ovéreni
ucetni zaverky

k 31. prosinci 2025

GoBuzz, podfond
Opportunity Investments

Praha, duben 2026



@ Czech Republic

Udaje o auditované ucetni jednotce

Nazev ucetni jednotky: GoBuzz, podfond Opportunity Investments

Sidlo: Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

ICO fondu: 17208 971

NID podfondu: 75166 241

Statutarni organ: TILLER investicni spole¢nost a.s., Clen predstavenstva, pfi vykonu

funkce zastupuje Ing. Dusan Klimes, MSc. nebo Ing. Radek Hub,
zmocneéni zastupci

Pfedmeét Cinnosti: ¢innost investi¢niho fondu kvalifikovanych investort ve smyslu ust. § 95
odst. 1 pism. a) zak. ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech

Ovérované obdobi: 31. prosince 2025 az 31. prosince 2025
Pfijemce zpravy: investofi podfondu

Udaje o auditorské spoleénosti

Nazev spole¢nosti: CLA Audit s.r.o.

Eviden¢ni ¢&islo auditorské ¢. 271

spole&nosti:

Sidlo: Rohanské nabfezi 721/39, Karlin, 186 00 Praha 8
Zapis proveden u: Méstského soudu v Praze

Zapis proveden pod ¢&islem: oddil C, &islo vlozky 84866

ICO: 631 45 871

Odpovédny auditor: Ing. Rudolf Cerny

Eviden¢ni ¢islo auditora: ¢. 1992

CLA Czech Republic je obchodni znatka, pod kterou v Ceské republice poskytuje poradenské sluzby vice obchodnich spole¢nosti. Pro vice
informaci navstivte www.claczech.cz/disclaimer. CLA Czech Republic je nezavislym ¢lenem mezinarodni sité CLA Global. Pro vice informaci
navstivte www.CLAglobal.com/disclaimer.
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@ Czech Republic

Zprava nezavislého auditora

pro investory podfondu GoBuzz, podfond Opportunity Investments

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zaverky podfondu GoBuzz, podfond Opportunity Investments (dale
také ,ucetni jednotka”) sestavené na zakladé Ceskych Ucetnich predpist, ktera se sklada z rozvahy
k 31.12. 2025, podrozvahy, vykazu zisku a ztraty, vykaz zmén Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele
investicnich akcii za obdobi konc¢ici 31.12. 2025 a pfilohy této ucetni zavérky, vcetné vyznamnych
(materialnich) informaci o pouzitych ucetnich metodach.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv podfondu GoBuzz, podfond
Opportunity Investments k 31. 12. 2025 a nakladU a vynosu a vysledku jejiho hospodafeni za Ucetni obdobi
koncici 31. 12. 2025 v souladu s Ceskymi ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakenem o auditorech a standardy Komory auditort Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéne a upraveneé souvisejicimi
aplika¢nimi dolozkami. NasSe odpoveédnost stanovenad témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovednost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem
pfijatym Komorou auditort Ceské republiky jsme na Ucetni jednotce nezavisli a splnili jsme i daléi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpist. Domnivame se, Ze dUkazni informace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Zduaraznéni skutecnosti

Upozornujeme na skutecnost uvedenou v bodé 1. pfilohy ucetni zavérky k 31. 12. 2025, ktera popisuje
skutecnost, ze Ucetni jednotka vznikla zapisem do seznamu vedeného Ceskou narodni bankou ke dni
31.12. 2025. Z tohoto davodu byla ucetni zavérka Ucetni jednotky k 31. 12. 2025 sestavena za obdobi od
31.12. 2025 do 31. 12. 2025. Tato skuteénost nepfedstavuje vyhradu.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida vedeni uetni jednotky.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je viak soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s ovéfenim ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamneém (materialnim) nesouladu s Ucetni zavérkou &i s nadimi znalostmi o ucetni
jednotce ziskanymi béhem ovérovani ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialn€) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech vyznamnych {materialnich)
ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splAuji pozadavky pravnich predpist na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavku by bylo
zpusobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokaZzeme posoudit, uvadime, ze:

e ostatni informace, které popisuji skuteCnosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v Ucetni zavérce,
jsou ve vech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o ucetni jednotce, k nimz jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupt jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materidlni) vécné
nespravnosti nezjistili.
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Odpovédnost vedeni spolecnosti a dozorci rady za ucetni zavérku

Vedeni spole¢nosti odpovida za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu
s Ceskymi ucetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZzuje za nezbytny pro sestaveni
ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo
chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je vedeni spolec¢nosti povinno posoudit, zda je ucetni jednotka schopna
nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze ucetni zavérky zalezitosti tykajici se jejiho
nepfetrziteho trvani a pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou
pfipadl, kdy vedeni spole¢nosti planuje zruseni ucetni jednotky nebo ukonéeni jeji ¢innosti, resp. kdy nema
jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi odpovida dozorci rada.
Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, ze Ucetni zaverka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfimérena
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Zze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
pfedpisy ve vsech pfipadech v ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku podvodd nebo chyb a povazuji se za vyznamne
(materialni), pokud lze realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uzZivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplathovat béhem celého auditu
odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

. Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zavérky zpusobene
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatecné a vhodné dukazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, ze
neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v dusledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamneé (materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou
byt tajné dohody (koluze), falsovani, umyslnd opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni
vnitfnich kontrol vedenim ucetni jednotky.

. Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem ucetni jednotky relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorske postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit nazor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

. Posoudit vhodnost pouzitych uUcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych uUcetnich odhadu
a informace, ktere v této souvislosti vedeni uetni jednotky uvedlo v pfiloze ucetni zavérky.

. Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zaverky vedenim
ucetni jednotky a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna (materialni)
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost ucetni
jednotky nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Zze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni
zaverky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se
schopnosti u¢etni jednotky nepfetrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data
nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze Ucetni jednotka ztrati
schopnost nepfetrzité trvat.

. Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, v€etné pfilohy, a dale to, zda ucetni
zavérka zobrazuje podkladoveé transakce a udalosti zpusobem, ktery vede k vérnému zobrazeni
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Nasi povinnosti je informovat vedeni spole¢nosti a dozorci radu mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prubé&hu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 30. dubna 2026

Ing. Rudolf Cerny

evidenc¢ni ¢islo auditora 1992
CLA Audit s.r.o.

eviden¢ni ¢&islo auditorské spole¢nosti 271
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ROZVAHA

ke dni 31.12.2025

(v tisicich K¢)

16 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi

Posledni den Posledni den P?z:iﬂlrghd:n
AKTIVA rozhodného Korekce rozhodného .
. . rozhodného obdobi
obdobf (brutto) obdobf (netto)
(netto)
Aktiva celkem (%) 1984 835 1984835 942 575
3 |Pohledévky za bankami a druzstevnimi zéloznami (%) 390921 390921 18 897,
v tom: a) splatné na pozadani 8.2. 390921 390921 18 897,
4 |Pohledavky za nebankovnimi subjekty (3) 281 825 281 825 810131
b) ostatni pohledavky 8.3. 281 825 281 825 810 131
5 Dluhové cenné papiry 708 772 708 772 0f
b)  vydané ostatnimi osobami 8.6. 708 772 708 772 0
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 8.4 20400 20400 20221
8 |Ugasti s rozhodujicim viivem (Z) 8.5. 583417 583417 93 326
Posledni den Posledni den
PASIVA ) . Iminulého rozhodného
rozhodného obdobi .
obdobi
Pasiva celkem (%) 1984835 942 575
Z&vazky vici nebankovnim subjektdim 8.7. 135888 0
\/ tom: b) ostatni zdvazky 135888 0f
4 |Ostatni pasiva 8.8. 5710 154 370
6 |Rezervy 23473 2 384]
¢) nadané 8.9. 23473 2384
C\lZI zdroje (bez Cistych aktiv pripadajicich na drzitele investi¢nich akcii klasifikovanych jako 165 071 156 7541
zdvazek) celkem
8 |[Cista aktiva pripadajici na drzitele investiénich akcii beze zmény za dané obdobi 8.10. 1819764 677 390
d) obdoba kapitdlovych fondd 8.10.1. 1166 042 618739
f) obdoba nerozdélenych ziskl nebo neuhrazenych ztrat z pfedchozich obdobi 8.10.2. 653722 58 651

108 331

v tom: a) prirGstek zavazkl -_ 108 331

18 Cist4 aktiva pripadajici na drZitele investignich akcii celkem (Fondovy kapitl)

1819764

785721

Sestaveno dne; 31. 3. 2026
Ing. Dusan Klimes$

Sestavil: Veronika Jansova

V.

TILLER investi¢ni spole¢nost a.s.

Podpisovy zédznam statutdrniho organu Ucetni jednotky:

zmocnény zastupce ¢lena predstavenstva
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PODROZVAHA

ke dni 31.12.2025

(v tisicich K¢)

Pozndmka Posledni den rozhodného obdobf Minulé rozhodné obdobf
1 | Poskytnuté prisliby a zaruky 10. 0 0
8 | Hodnoty predané k obhospodarovani 10. 1984 835 942575
Podpisovy zédznam statutarntho organu Ucetni jednotky:
Sestaveno dne: 31. 3. 2026 pIsovy g J ky

Ing. Duan Klimes

Sestavil: Veronika Jansova zmocnény zastupce Clena predstavenstva

V. . A

TILLER investi¢ni spolecnost a.s.
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za obdobi konéici 31. 12. 2025

(v tisicich K¢)
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0Od zac¢atku do konce

0Od zac¢atku do konce

Poznamka X ~ | minulého rozhodného
rozhodného obdobi obdobi
20 | Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim
23 | Dan z prijmad
22 | Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni

Sestaveno dne: 31. 3. 2026

Sestavil: Veronika Jansova

2

Podpisovy zdznam statutarniho organu Ucetni jednotky:

Ing. Dusan Klimes

zmocneny zastupce ¢lena predstavenstva

TILLER investi¢ni spolecnost a.s.
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VYKAZ ZMEN CISTYCH AKTIV PRIPADAJICICH NA DRZITELE
INVESTICNICH AKCIf

za obdobi konéici 31. 12. 2025

(v tisicich K¢)

Nerozdéleny

o [z | opra ool NIV s

Zistatek k 1.1.2024 143 500 202 151
Cisty zisk/ztréta za Udetni obdobi 0 0 0 0 0 0 108 331 108 331
Emise akcif 0 0 0 479 058 0 0 479 058
Ostatni zmény 3819 2390 -2390 3819
Zostatek k 31.12.2024 618739 0 108 331 202 151
Zistatek k 1.1.2025 618739 0 108 331 785721
Cisty zisk/ztrata za Ugetni obdobi 0 0 0 0 0 0 486 741 486 741
Emise akeif 0 0 0 553 600 0 0 0 553 600
Ostatni zmény 0 0 0 6298 0 108 331 108331 6298

Zlistatek k 31.12.2025 1166 041 653722 486 741 1819 764

Podpisovy zdznam statutarniho organu Gcéetni jednotky:
Sestaveno dne: 31. 3. 2026 pisovy g j ky

Ing. Dusan Klime$

Sestavil: Veronika Jansova zmocnény zastupce Clena predstavenstva

TILLER investi¢ni spolecnost a.s.
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PRILOHA V UCETNI ZAVERCE

1. Obecné informace

GoBuzz, podfond Opportunity Investments (,Podfond) je podfondu investi¢niho fondu GoBuzz SICAV a.s.. Fond byl
zalozen v souladu se zdkonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (déle jako ,ZISIF").

Nazev Podfondu: GoBuzz, podfond Opportunity Investments

Nazev Fondu: GoBuzz SICAV, a.s.

Sidlo: Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Den zapisu do obchodni rejstriku: 2.6.2022

ICO: 172 08 971

NID: 751 66 241

Pravni forma: podfond investic¢niho fondu

Zapséana do obchodniho rejstriku: vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B viozka 27344

Predmét podnikani: ¢innost fondu kvalifikovanych investor(i podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF

Fond byl dne 27. 4. 2022 na zékladé § 503 a § 514 ve spojeni s § 513 odst. 1 pism. b), ¢) a €) ZISIF zapsan do seznamu
Ceské narodni banky (dale jen ,CNB") podle § 597 pism. a) ZISIF. Podfond byl dne 31.12.2025 na zékladé § 503 a § 514
ve spojeni s § 513 odst. 1 pism. b), ¢) a e) ZISIF zapsédn do seznamu Ceské narodni banky (dale jen ,CNB") podle § 597
pism. a) ZISIF.

Podfond byl vytvoren jako Uc¢etné a majetkove oddélena c¢ast jméeni Fondu.

Fond je fondem kvalifikovanych investord, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF a shromazduje penézni prostfedky anebo
penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investord vydavanim ucéastnickych cennych papirt a provadi spole¢né
investovani shromazdénych penéznich prostredkl anebo penézi ocenitelnych véci na zakladé uréené investi¢ni strategie
ve prospéch téchto kvalifikovanych investor( a dale spravuje tento majetek. Investiéni akcie Fondu mohou byt pofizovany
pouze kvalifikovanymi investory ve smyslu § 272 ZISIF.

Investi¢nim cilem Fondu je setrvale dosahovat stabilniho absolutniho zhodnoceni prostfedkd vioZenych Investory. Fond
bude investovat zejména do Ucasti, zejména v nemovitostnich spole¢nostech, a poskytovani tvérl a zapujcek s tim, ze
vynosy investic Fondu budou primarné opatfovany ze zhodnoceni investic do U¢asti, z dividend a z Urokd, a bude rovnéz
odkupovat a prodavat zajisténé pohledavky skrze spole¢nosti, ve kterych ma Fond Ucast. Soucasti strategie Fondu je tedy
i diverzifikace rizik na zakladé investic do rliznych nepropojenych majetkovych hodnot.

Obhospodarovatel a administrator:

Obhospodafovatelem Fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) byla v U¢etnim obdobi spole¢nost TILLER investi¢ni spole¢nost
a.s. (dale jen ,Investi¢ni spole¢nost” nebo ,Obhospodarovatel”). Investiéni spolec¢nost byla na zékladé rozhodnuti valné
hromady Fondu s Ucinnosti ke dni 1. 4. 2023 jmenovana do funkce individualniho statutarniho organu Fondu, tj. Fond je
opravnen se v souladu s § 9 odst. 1 ZISIF obhospodarovat prostfednictvim této osoby.
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V prabéhu roku 2025 investiéni spole¢nost vykondvala ¢innost obhospodarovani majetku Fondu v souladu s investiénimi
cili definovanymi ve statutu Fondu a pribézné naplnovala jeho investi¢ni strategii.

Administratorem Fondu (ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF) byla v Ugetnim obdobi do 31.3.2025 spolecnost Versute investi¢ni
spole¢nost, a.s. (dale jako ,Administrator”). S t¢innosti od 1.4.2025 je novym administratorem Fondu spolec¢nost DELTA
investiéni spole¢nost a.s.

Fond nemél ve sledovaném Ucetnim obdobi zaméstnance. Fond je plné obhospodafovan Investiéni spole¢nosti a
administrovan Administratorem. Uvedené ¢innosti ve vztahu k Fondu realizuji Investiéni spoleénost a Administrator svymi
zaméstnanci. Spravu majetku Fondu zajiStuje pracovnik oddéleni obhospodarovani, ktery je zaméstnancem
Obhospodarovatele Fondu.

Informace o depozitafi:

Depozitdfem Fondu je CYRRUS, a.s., IC0: 639 07 020, Vevefi 3163/111, Zabovfesky, 616 00 Brno.

Informace o statutdrnich a kontrolnich organech Fondu:

Statutarni organ — predstavenstvo

Clen predstavenstva: TILLER investi¢ni spoleCnost a.s.,
den vzniku Clenstvi 1. 4. 2023

ICO: 086 08 733

Sidlo: Karolinskd 707/7, Praha 8, PSC 186 00

pri vykonu funkce zastupuije: Ing. Dusan Klimes, MSc., zmocnény zdstupce
Ing. Radek Hub, zmocnény zastupce

Kontrolni orgdn — dozor¢i rada

Clen dozor¢i rady: | JUDr. Jan Nekola, den vzniku Elenstvi 25. 5. 2023

Fond ma individudlni statutarni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna obhospodarfovat tento investi¢ni fond, a je
obhospodarovan prostrednictvim této osoby.

V rozhodném obdobi doslo k nasledujicim zménam v obchodnim rejstriku:

7.6.2025 — zapis — ¢len predstavenstva TILLER investi¢ni spole¢nost, a.s. pfi vykonu funkce zastupuje Ing. Radek Hub

2. Vychodiska pro pfipravu ucetni zavérky

Od data vytvoreni Podfondu obhospodafovatel o jméni Fondu Uctuje dle Ucetni osnovy uréené pro banky a jiné finanéni
instituce ve smyslu vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o UCetnictvi,
ve znéni pozdéjsich predpist, pro Ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi, ve znéni pozdéjsich
predpist (déle jen ,VoUBFI").

Fond v souladu s pozadavkem § 164 odst. 1 ZISIF Ucetné i majetkovée oddéluje majetek a dluhy ze své investicni ¢innosti
od svého ostatniho jméni. Na strané aktiv i pasiv jsou tedy vymezeny dvé skupiny: ty z investi¢ni ¢innosti a ty z neinvesti¢ni
¢innosti.

Ugetni zévérka byla pripravena na zékladé ucetnictvi vedeného v souladu se zakonem ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve
znéni pozdgjsich predpist (déle jen ,ZoU") a pfislusnymi nafizenimi a vyhlagkami platnymi v Ceské republice, zejména
VoUBFI. U¢etni zavérka byla sestavena na zakladé akruéiniho principu a na zékladé zésady ocerovani redlnou hodnotou
ve smyslu Mezindrodnich Ucetnich standard’ upravenych pravem Evropské unie.
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V souladu s § 4a odst. 1 VoBUP Podfond vykazuje, oceriuje a uvadiinformace o finanénich nastrojich podle mezinarodnich
Ucetnich standardl upravenych pfimo pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie (dale jen ,IFRS").

Tato USetni zavérka je zpracovana v souladu s pozadavky VoUBFI, na uspofddani a obsahové vymezeni polozek ucetnf
zavérky a rozsah Udajl ke zverejnéni pro banky a jiné financni instituce.

U,éetni zavérka byla zpracovana jako fadna k datu 31. 12. 2025, za Uc¢etni obdobi od 1. 1. 2025 do 31. 12. 2025 (dale téz
,Ucetni obdobi").

Ugetnictvi respektuje obecné Ucetni zdsady, zdsadu UStovani ve vécné a Casové souvislosti, zdsadu opatrnosti
a predpoklad o schopnosti Ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

V souladu s § 187 ZISIF se Ucetni zavérka investic¢niho fondu ovéfuje auditorem.
Fond neni subjektem vefejného zajmu podle § 1a ZoU a je kategorizovan podle § 1b odst. 1 ZoU jako malé ucetni jednotka.

Predkladana ucetni zavérka Podfondu je nekonsolidovand. Fond nemé v souladu s § 22 ZoU povinnost sestavovat
konsolidovanou ucetni zavérku.

3.  Dulezité ucetni metody

Ucetni zavérka Podfondu byla sestavena na principu nepretrzitého a ¢asové neomezeného trvani Fondu jako ucetnf
jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddlezitymi tuéetnimi metodami:

3.1. Den uskutecnéni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papir(, den provedeni platby, popf. inkasa z Uctu klienta, den pripsani
(valuty) prostredkd podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani
nebo prevzeti zaruky, popr. uvérového piislibu, den prevzeti hodnot do uschovy.

Finanéni aktiva

Nakupy nebo prodeje finanénich aktiv jsou vykazany k datu sjednani obchodu — datum, kdy se Fond zavazal koupit
aktivum.

Financni aktivum se zaucCtuje v pfipadé, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se nastroje, tj. ucetni
jednotka vykazuje vSechna sva smluvni prava. Smluvni préava zaniknou, pokud Fond uplatni préava na vyhody definované
smlouvou, tato prava zaniknou, nebo se téchto prav vzda. Pokud by pfevod financéniho aktiva nesplhoval kritéria
k oductovani, pak Fond o prevedeném aktivu neuctuje jako o svém aktivu.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast se oductuje, pokud vyprsela prava na obdrzeni penéznich tokl z investic nebo prevedla
vSechna podstatna rizika a uzitky z vlastnictvi.

Finanéni zavazky
Vznik nebo prevody finanéniho zévazku jsou vykazovany k datu sjednani obchodu.

Fond zauctuje finanéni zavazek v pfipadé, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se nastroje, tj. ucetni
jednotka vykazuje vSechny své smluvni povinnosti.

Fond vyjme finanéni zavazek z rozvahy v pfipadé, Ze finanéni zavazek zanikne, tedy v pfipadé, Ze je povinnost definovana
smlouvou spinéna, zruSena nebo skonci jeji platnost.
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Sména se stavajicim dluznikem a véfitelem dluhového nastroje s podstatné rozdilnymi podminkami se zobrazuje jako
zanik ptvodniho finanéniho zdvazku a zauc¢tovani nového finanéniho zévazku.

3.2. Financni aktiva

Fond pred klasifikaci financ¢nich aktiv provadi analyzu jednotlivych slozek majetku, pfedevsim pak drzenych cennych
papird, a stanovi, zda se jedna o dluhové finan¢ni aktivum nebo kapitélovy nastroj. Kapitalovym nastrojem je smlouva
dokladajici zbytkovy podil na aktivech ucetni jednotky po odecteni vech jejich zavazkd.

V pfipadé, Ze Fond drZi investiéni akcie nebo podilové listy, kdy na svou zadost ma pravo na odkup téchto cennych papird,

investi¢ni akcie nebo podilové listy pfedstavuji smluvni pravo pfijmout hotovost nebo jiné finanéni aktivum a bude se tak
zpravidla jednat o dluhové finan¢ni aktivum.

3.2.1. Dluhova finanéni aktiva
Mezi dluhova finanéni aktiva se z rozvahy fadi:
e Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami,
e Pohleddvky za nebankovnimi subjekty,
Dluhové cenné papiry
e Akcie, podilové listy a ostatni podily klasifikované jako dluhové finanéni aktivum,
e néktera Ostatni aktiva.

Polozka ,Pohledavka za bankami a druzstevnimi zaloZznami” obsahuje zejména bézné ucty, terminové vklady, poskytnuté
uveéry, poskytnuté Uvery v ramci repo obchodl a ostatni pohledavky u centralnich bank, bank nebo druzstevnich zalozen.

Polozka ,Pohledavky za nebankovnimi subjekty” obsahuje zejména poskytnuté uvéry osobam, které nejsou bankou nebo
druzstevni zaloznou, véetné repo obchodd, zalohy na pofizeni cennych papird, pohledavky vzniklé z prodeje cennych
papird nevyporadanych do tficeti dnli po stanoveném dni vyporddani, ostatni pohledavky vyplyvajici z nezaplacenych
splatnych dluhovych cennych papird.

Zasady Fondu vyzaduji, aby investi¢ni spole¢nost hodnotila informace o téchto finanénich aktivech na zakladé realné
hodnoty spolu s dalsimi souvisejicimi finan¢nimi informacemi.

Fond pfi prvotnim zauctovani oceriuje finanénim aktivum redlnou hodnotou. Nasledné zmény realné hodnoty a oductovani
finan¢niho aktiva je U¢tovano do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je soucasti polozky ,Zisky
nebo ztraty z finan¢nich operaci“ mimo nabéhlé uroky, které jsou Uc¢tovany v casoveé souvislosti do vysledku hospodareni
daného roku a ve vykazu zisku a ztraty se vykazuji v polozce ,Vynosy z Urokd a podobné vynosy”.

Finanéni nastroje jsou reklasifikovany pouze tehdy, kdyZz se zméni obchodni model pro spravu celého portfolia.

Reklasifikace ma prospektivnivliv a je aplikovana od poc¢atku vykazovaného obdobi, které nasleduje po zméné obchodniho
modelu.

3.2.2. Kapitalova financni aktiva
Mezi kapitalova finan¢ni aktiva se z rozvahy fadi:
e Ucasti s rozhodujicim vlivem.
Za Ucasti s rozhodujicim vlivem jsou povazovany takové majetkové Uc¢asti, kde ma Fond vyznamny vliv na fizeni nebo

provozovani Ucetni jednotky, tj. obvykle se jedna o Uc¢asti s nejméné 50 % podilem na hlasovacich pravech. Zatimco za
UCasti s podstatnym vlivem jsou povazovany takové majetkové Ucasti, kde ma Fond vyznamny vliv na fizeni nebo
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provozovani Uc¢etni jednotky, jenz neni rozhodujicim ani spole¢nym vlivem, tj. obvykle se jedna o Ucasti s nejméné 20 %
podilem na hlasovacich pravech. Ostatni cenné papiry a Ucasti, které nesplnuji zafazeni do podstatného a rozhodujiciho
vlivu jsou vykazany v polozce ,Akcie, podilové listy a ostatni podily”.

Fond se rozhodl nevyuzit moznosti vykazovat kapitalova financni aktiva v ostatnim uUplném vysledku hospodareni
a vykazuje je jako oceriovana redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (dale také jako ,FVTPL").

Fond pfi prvotnim zadctovani ocenuje finanéni aktivum realnou hodnotou. Nasledné zmény rediné hodnoty a oductovani

finanéniho aktiva je U¢tovano do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je vykazano v poloZce
,Zisky nebo ztraty z finan¢nich operaci”.

3.3. Finanéni zavazky

Finan¢ni zavazky jsou nederivatoveé finanéni zavazky, jejichz podstata vyplyva ze smluvni dohody, kdy Fond ma povinnost
dorugit drziteli hotovost nebo jiné financni aktivum.

Fond mUze klasifikovat své finan¢ni zdvazky jako ocenované nabéhlou hodnotou, nebo realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty.

3.4. Penézni prostiedky

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, vklady na béznych uctech u bank a jiné kratkodobé investice na
aktivnim trhu se splatnosti tfi mésice nebo méné a kontokorentni Uéty. Pfecerpani bankovnich ucétl se v rozvaze vykazuje
v zavazcich v polozce ,Zavazky vc¢i bankam a druzstevnim zaloznam”.

3.5. Zpusoby ocenovani
Majetek a dluhy Fondu se v souladu s ust. § 196 ZISIF ocenuji redlnou hodnotou podle mezindrodnich Gcetnich standardd
(dle jen ,IFRS") upravenymi pravem Evropskeé unie. Konkrétné jako vychodisko pro definovani rediné hodnoty je zpravidla
pouzit standard IFRS 13.

U vybranych finan¢nich nastrojd mize byt redlnd hodnota zejména z ddvodu zanedbatelného kreditniho a Urokového
rizika a kratké doby splatnosti aproximovana jmenovitou/nabéhlou hodnotou. Jedna se zejména o:

a) zUstatky na penéznich Uctech;
b) penézni ekvivalenty;
c) pohledavky a zdvazky s kratkou splatnosti.

Majetek a dluhy Fondu se oceriuji realnou hodnotou ke dni, k némuz se vypocitava hodnota Investi¢ni akcie. Realnou
hodnotu majetku a dluht Fondu (resp. jednotlivych majetkovych hodnot) stanovuje:

e investicni spolecnost za podminek dle § 194 a § 195 ZISIF; anebo
e nezavisly znalec.

Vice informaci je uvedeno v odstavci 13 Redlna hodnota.
3.6. Vzajemna zuctovani

Financni aktiva a zavazky se vzajemné zapocitavaji a Cista Castka je vykazana v rozvaze, pokud existuje pravné
vymahatelny narok na zapocteni zuctovanych castek a existuje zameér vyporadat je v Cisté vySi nebo realizovat aktivum
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a vypofadat zavazek soucasné. Pravné vymahatelny narok nesmi byt podminén budoucimi udalostmi a musi byt
vynutitelny v ramci bézného podnikani, ale i v pfipadé selhani, platebni neschopnosti nebo Upadku Fondu nebo protistrany.

3.7. Z4asady pro Uctovani nakladd a vynosu

Naklady a vynosy se Uctuji zasadné do obdobi, s nimz Casové a vécné souvisi. Pokud by pfi pouziti této zasady nebylo
mozné podat vérny a poctivy obraz pfedmétu Ucetnictvi Fondu, bude administrator postupovat odchylné. Casové rozliseni
neni nutno pouzivat v pfipadech, kdy se jedna o nevyznamné ¢astky, kdy jejich zuctovanim do ndklad nebo do vynost
bez Casového rozliSeni neni dotCen ucel Casového rozliseni a ucetni jednotka tim prokazatelné nesleduje zameérnou Upravu
hospodarského vysledku, nebo jde-li o pravidelné se opakuijici vydaje, popf. pfijmy.

Opravy néaklad nebo vynos minulych Ucetnich obdobi se Uctuji na Uctech nakladd nebo vynost bézného obdobi, pokud
se nejedna o opravy zdsadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi, které se uctuji jako upravy vysledkd minulych let.

3.7.1. Urokové néklady a vynosy

O urokovém nakladu nebo vynosu se UCtuje ve vécné a Casove souvislosti a takto rozliseny urokovy vynos nebo naklad je
soucasti ocenéni.

Urokové néklady a vynosy se vykazuiji ve vysledku hospodafeni v polozce ,Naklady na troky a podobné naklady” a ,Vynosy
z Urok{ a podobné vynosy".

3.7.2. Vynosy a néklady z poplatku a provizi

O vynosovych nebo nakladovych poplatcich se UCtuje ve vécné a Casové souvislosti k datu realizace transakce.
O nakladech nebo vynosech z provizi se UcCtuje ve vécné a Casoveé souvislosti.

3.8. Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méne prepoctené devizovym kurzem platnym v den transakce.
Pfepocet cizi mény u finan¢nich aktiv a zavazkl ocenovanych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty je sou¢asti zmeény
realné hodnoty tohoto aktiva nebo zdvazku. Ostatni aktiva a zdvazky vycCislené v cizi méné spolecné s devizovymi
spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti jsou pFepoditavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym
k datu Ucetni zavérky a vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a zavazkd vycislenych v cizi méné jsou vykazany ve
vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

3.9. Dan z pfijm

Danovy zéklad pro dan z pfijm0 se propocte z vysledku hospodareni bézného Ucetniho obdobi pfipoctenim darové
neuznatelnych néakladd, odectenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijmU a pripoctenim zisku nebo ztraty nezohlednéné
ve vysledku hospodareni, ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veskerych doc¢asnych rozdild mezi Ucetni a danovou hodnotou aktiv a zdvazk( s pouzitim
oCekavané danové sazby platné pro obdobi ve kterém budou prechodné rozdily zékladem splatné dané. O odlozené
danové pohledavce se UCtuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich. V podminkach ¢innosti Fondu vznika odlozena dan zejména z titulu zmén v ocenéni majetku drzeného na ucet
Fondu. Odlozeny darnovy zavazek se vykazuje v polozce ,Ostatni pasiva“ a odlozena danova pohledavka je soucCasti
polozky ,Ostatni aktiva“. Zména odloZené dané vztahujici se k pfechodnym rozdildm vykdzanym v ramci rozvahy je také
vykdzana v rozvaze jako snizeni/zvyseni téchto pfechodnych rozdild. Ostatni zmény odlozené dané jsou vykazany ve
vykazu zisku a ztraty v ramci polozky ,Dan z pfijmu”.
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3.10. Tvorbarezerv

Rezervy jsou uréeny k pokryti zdvazk( nebo naklad(, jejichZ povaha je jasné definovdna a u nichz je k rozvahovému dni
bud pravdépodobné, Ze nastanou, nebo jisté, ze nastanou, ale neni jista jejich vysSe nebo okamzik jejich vzniku.

Rezerva se tvori v pfipade, pro ktery plati nasledujici kritéria:
e existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

e jepravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odtok prostfedkd predstavujicich ekonomicky prospéch, pficemz
"pravdépodobné" znamena pravdépodobnost prevysujici 50 %,

e je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad vyse plnéni.

Pro dosazeni nejlepsiho odhadu rezervy se berou v Uvahu veskera rizika a nejistoty, které nevyhnutelné provazi mnoho
souvisejicich udalosti a okolnosti. Budouci udalosti, které mohou mit vliv na ¢astku nezbytnou k vyporadani dluhu, se
zohlednuji v Castce rezervy v pfipadé, ze existuje dostatecné objektivni jistota, ze k nim dojde. Pfi vyCisleni rezervy se
neberou v Uvahu zisky z oekavanych vyrazeni aktiv, a to ani tehdy, kdy ocekavana vyfazenijsou tésné spojena s udalosti,
jez je pficinou tvorby rezervy.

3.11.  Podminéna aktiva, podminéné zavazky a podrozvahové polozky

Kromé obchodU, které vedou k vykazani aktiv a zavazk( v rozvaze, vstupuje Fond i do transakci, kterymi mu vznikaji
podminéna aktiva a zavazky.

Podminéna aktiva a podminéné zavazky jsou evidovany v podrozvahové evidenci.

Tyto transakce Fond sleduje, nebot predstavuji dllezitou souéast jeho ¢innosti a maji podstatny vliv na Uroven rizik, kterym
je Fond vystaven (mohou zvysit nebo snizit jina rizika, napf. zajisténim aktiv a zdvazk( vykazanych v rozvaze).

Podminéné aktivum/zdvazek je mozné aktivum/zavazek, které je dlisledkem minulych udalosti a jehoZ existence bude
potvrzena tim, Ze v budoucnosti nastane (nenastane) nejista udalost, kterd neni pIné pod kontrolou Fondu. Podminénym
zavazkem je i existujici zavazek, jestlize neni pravdépodobné, Ze k jeho vyrovnani bude nezbytny odtok prostfedki
predstavujicich ekonomicky prospéch, nebo nelze-li vysi zavazku spolehlivé vycislit. Podminénymi zavazky jsou napr.
neodvolatelné Uverové prisliby, ruceni apod.

Vyjma podminénych aktiv a podminénych zavazkd jsou v podrozvahové evidenci vedena také aktiva vyplyvajici z ¢innosti
spocivajicich ve sprave a Uschové cennosti a cennych papird a souvisejici zdvazky prislusna aktiva klientdm vrétit (napr.
aktiva ve spravé). Podrozvahovymi polozkamijsou i nominalni hodnoty urokovych a ménovych nastrojd, véetné forwardd,
swapl, opci a futures.
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3.12.  Cenné papiry vydavané Fondem
Fond vydava nasledujici druhy kusovych akcii: zakladatelské akcie, prioritni investicni akcie a vykonnostni investicni akcie.

Zakladatelské akcie

Zakladatelské kusové akcie maji podobu listinného cenného papiru ve formé na fad, tj. akcie na jméno.
Se zakladatelskymi akciemi Fondu jsou spojena nasledujici prava:

e pravo na podil na zisku Fondu z ostatniho jméni, tj. z hospodareni Fondu s majetkem, ktery neni sou¢asti majetku
z investiéni ¢innosti (dividenda), schvaleného valnou hromadou Fondu k rozdélent,

e pravo na prednostni upsani novych zakladatelskych akcii Fondu pfi zvySeni zapisovaného zakladniho kapitalu
Fondu, ledaze valna hromada Fondu rozhodne o vylouceni nebo omezeni prednostniho prava na upisovani
novych zakladatelskych akcif,

e pravo Ucastnit se valné hromady Fondu, hlasovat na ni, pokud zakon nestanovi jinak, pozadovat a dostat
vysveétleni zalezitosti tykajicich se Fondu a pravo uplatfiovat na valné hromadé Fondu navrhy a protinavrhy,

e pokud sejedna o kvalifikovaného akcionare dle § 365 Zékona o obchodnich korporacich, pravo pozadat statutarni
organ Fondu o svolani mimoradné valné hromady Fondu k projednani navrzenych zalezitosti,

e pravo na podil na likvidaénim zUstatku z ostatniho jméni, tj. z hospodareni Fondu s majetkem, ktery neni soucéasti
majetku z investicni ¢innosti, pfi zruSeni Fondu s likvidaci,

e v pfipadé nafizeni vykonu rozhodnuti prodejem zakladatelské akcie Fondu nebo v pfipadé exekucniho prikazu
k prodeji zakladatelské akcie Fondu pravo uplatnit pfedkupni pravo Akcionare k zakladatelskym akciim jiného
Akcionare za podminek § 283 odst. 2 ZISIF,
e predkupni pravo Akcionare k zakladatelskym akciim jiného Akcionare za podminek § 160 ZISIF,
e pravo na bezplatné poskytnuti aktualniho znéni tohoto Statutu a posledni vyrocni zpravy.
Hodnota zakladatelskych akcii pfedstavuje zapisovany zakladni kapital.
Investicni akcie
Fond vydava 4 druhy investi¢nich akcii — prioritni investi¢ni akcie (PIA), vykonnostni investi¢ni akcie (VIA), preferencni
investicni akcie (PREI) a prémiové investi¢ni akcie (PRIA). Investi¢ni akcie maji podobu listinného cenného papiru a jsou
vydavany ve formé nafad, tj. akcie na jméno. Investicnim akciim PIA byl pfidélen ISIN CZ0008049475 a investi¢nim akciim
VIA byl pridélen ISIN: CZ0008048881. Investicnim akciim PREI a PRIA nebyl pfidélen ISIN.
S investi¢nimi akciemi Fondu jsou spojena zejména nasledujici prava:

e pravo byt informovani o aktualni hodnoté Investi¢ni akcie,

e pravo na odkoupeni, nakup nebo odprodej Investi¢nich akcii na Ucet Fondu za podminek stanovenych Stanovami
a timto Statutem,

e pravo na podil na zisku z hospodareni Fondu s majetkem, ktery vznikl z investi¢ni ¢innosti (dividenda) schvéleny
valnou hromadou k rozdéleni za podminek stanovenych Stanovami a timto Statutem,

e pravo ucastnit se valné hromady Fondu,

e pravo za podminek stanovenych zakonem a Stanovami na valné hromadé hlasovat,
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e pravo pozadovat a dostat na valné hromadé Fondu vysvétleni zalezitosti tykajicich se Fondu,

e pravo uplatnit v pfipadé nafizeni vykonu rozhodnuti prodejem Investi¢ni akcie nebo v pfipadé exekucniho prikazu
k prodeji Investi¢ni akcie pfedkupni pravo k Investi¢nim akciim jiného akcionare za podminek § 283 odst. 1 ZISIF,

e pravo pozadovat vymeénu hromadné Investicni akcie,

e pravo na podil na likvida¢nim zlstatku z hospodareni Fondu s majetkem, ktery vznikl z investi¢ni ¢innosti, pfi
zruSeni Fondu s likvidaci,

e pravo na bezplatné poskytnuti aktualniho znéni Statutu a posledni vyro¢ni zpravy.

Fond vydava investicni akcie za aktualni hodnotu vyhlaSenou vzdy zpétné pro obdobi, v némz se nachazi tzv. rozhodny
den, tj. den pfipsani finanénich prostredkl poukazanych upisovatelem na U¢et Fondu zfizeny pro tento Ucel depozitafem
Fondu. Investi¢ni akci Ize vydat pouze na zakladé verejné vyzvy, neni s nimi spojeno hlasovaci pravo, pokud neni stanoveno
obecné zdvaznym pfedpisem, a neni s nimi spojeno pravo na fizeni Fondu.

Investicni akcie, vzhledem k pravu jejich odkupu na zadost Investora, splfiuji definici financniho zavazku dle bodu 11 IAS
32 Financ¢ni nastroje: vykazovani. Fond vyhodnotil, Ze emitované cenné papiry nesplnuji vyjimky stanovené ve standardu
IAS 32 pro jejich klasifikaci jako vlastni kapital a Fond tak klasifikuje své investi¢ni akcie jako zavazky. Pro zajisténi vérného
a poctivého obrazu v souladu s § 7 odst. 1 ZoU jsou emitované cenné papiry klasifikované jako finanéni zévazky v rozvaze
vykézany v polozce ,Cisté aktiva pfipadajici na drzitele investicnich akcii.

Vysledna ¢astka polozky ,Cista aktiva pfipadajici na drzitele investicnich akcii (Fondovy kapital)” je zakladem pro vypocet
hodnoty investicnich akcii. Hodnota investicnich akcif je vyjadifena v CZK.

4.  Regulatorni pozadavky

Fond podléha dohledu ze strany Ceské narodni banky. CYRRUS, a.s. (déle jen ,depozitai”) vykonava pro Fond funkci
depozitare ve smyslu § 83 ZISIF a poskytuje sluzby dle depozitarské smlouvy, jejiz posledni znéni je ucinné od 4. 4. 2023.

5. Zmeény ucetnich metod

Ugetni metody pouzivané Fondem se béhem ucéetniho obdobi nezménily.

6.  Opravy chyb minulych let a vliv téchto oprav na vlastni kapital

V Ugetnim obdobi Fond nerealizoval z4dné opravy chyb minulych let s vyznamnym vlivem na vlastni kapitdl, a to také
vzhledem k tomu, Ze se jedna o prvni ucetni obdobi.

7. Ostatni zmény v prabéhu ucetniho obdobi

Vzhledem k tomu, ze Podfond vznikl k 31.12.2025 byla veskera investi¢ni ¢innost Fondu k 31.12.2025 pfevedena do nové
vzniklého Podfondu. Z tohoto dlvodu podfond nevykazuje Zadné vynosy a ni naklady, jelikoZ vynosy a naklady probéhly
v investi¢ni ¢asti Fondu. Podfond prevzal kone¢né z(statky Gétd Fondu k 31.12.2025.
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Nasledujici tabulka reflektuje prehled prevedenych zUlstatk( Uétd z Fondu do Podfondu k 31.12.2025

Aktiva (v tis. K&) Zustatek ke dni

31.12.2025
Pohledavky za bankami 390921
Pohledavky za nebankovnimi subjekty — poskytnuté uvéry 281825
Ostatni podily 20 400
Ugasti s rozhodujicim vlivem 583417
Cenné papiry drzené do splatnosti 708 272

Aktiva celkem 1984 835

Pasiva (v tis. K&) Zustatek ke dni
31.12.2025

Kratkodobé prijaté uvery 135888
Ostatni pasiva 4076
Cista aktiva pripadajici na drzitele investinich akcii 1833179
v tom: d) obdoba kapitalovych fondd 1166 041

f) obdoba nerozdélenych ziskll nebo neuhrazenych ztrat z predchozich obdobi 166982
Hospodarsky vysledek ve schvalovacim fizeni 486 747
Rezerva na dan z prijmu 25107

Srovnavacim obdobim Podfondu v rozvaze a ve vykazu zmeén Cistych aktiv pripadajicich na drzitele investicnich akcif je
investicni ¢ast Fondu za obdobi koncici poslednim dnem Ucetniho obdobi predchazejiciho Ucetnimu obdobi.

Srovnavacim obdobim Podfondu ve vykazu zisku a ztraty je obdobi koncici poslednim dnem Ucetniho obdobi
predchazejiciho Usetnimu obdobi.

Pro uplnost jsou prilozeny Ucetni vykazy Fondu roku 2024:
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Rozvaha (v tisicich K&) k 31. 12. 2024
Posledni f:len Posledni den | Posledniden | Posledniden Pos!ednll den
rozhodného . . . minulého
obdobi Korekce rozhodného | rozhodného | rozhodného rozhodného
AKTIVA 1 1 11
(brutto) obdobi (netto) obdobi obdobf obdobf
INVESTIENI | INVESTIENT | INVESTIENI |NEINVESTIENI|CELKEM FOND|CELKEM FOND
Aktiva celkem (%) 942 475 942 475 942 575
3 |Pohledavky za bankami a druzstevnimi zéloznami (%) 18797 18797 100 18897 462
v tom: a) splatné na pozadani 7.2. 18797 18797 100 18 897 462)
4 |Pohledavky za nebankovnimi subjekty (%) 810131 810131 810 131 127024
b) ostatni pohledavky 73. 810131 810131 810131 127024
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 7.4 20221 20221 20221 0
8 |Ucasti s rozhodujicim viivem (2) 7.5. 93 326 93326 93326 112 482
11 |Ostatni aktiva 76. 0 0 0 100
13 |Naklady a prijmy pristich obdobi 7.7. 0 0 0 9
Posledni den Posledni den Posledni den Pﬁ::ﬂghd:n
PASIVA rozhodného rozhodného rozhodného rozhodného
obdobi obdobi obdobi B
obdobi
INVESTICNI NEINVESTICNI | CELKEM FOND | CELKEM FOND
Pasiva celkem () 942 475 100 942 575 240 071
4 |Ostatni pasiva 7.8. 154 370 154 370 37201
6 [Rezervy 2384 2384 625
a) nadané 7.0. 2384 2384 625
Cizi quOJe (t?ez qstych aktiv pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcif 156 754 156 754 37 826
klasifikovanych jako zévazek) celkem
8 Cista a,kt|va pripadajici na drzitele investicnich akcii beze zmény za dané 710, 677 390 677 390 199 761
obdobi
d) obdoba kapitalovych fondc 7.10.1. 618739 618739 143 500
) f) ot?doba nergzde\enych ziskl nebo neuhrazenych ztrat 7102, 58657 58 651 56 261
z pfedchozich obdobf
9 [Z4kladni kapital (%) 0 100 100 100
z toho: a) splaceny zakladni kapital 7.11. 0 100 100 100

1

6 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi

108 331

108 331

239

1

18

7 Vlastni kapital

kapital)

Cist4 aktiva pripadajici na dritele investiénich akcif celkem (Fondovy

785721

785721
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Podrozvaha (v tisicich K¢&) k 31. 12. 2024

Poznémka Posledni den rozhodného obdobi Minulé rozhodné obdobi
1 | Poskytnuté prisliby a zaruky 11. 0 35000
8 | Hodnoty predané k obhospodarovani 11. 942 575 240077
Viykaz zisku a ztraty (v tisicich K&) za obdobi kong¢ici 31. 12. 2024
od zlféétku do | Od zl?éétku do | Od z;éétku do 0d zagatku do

Poznamka once once once konce minulého

rozhodného rozhodného rozhodného rozhodného

obdobi obdobi obdobi obdobf
INVESTICNI | NEINVESTIEN! | CELKEM FoND | CELKEMFOND
1 | Vynosy z trok a podobné vynosy () 8.2. 58 101 58 101 16372
5 | Naklady na poplatky a provize 8.3. -17 -17 -14
7 | Ostatni provozni vynosy 8.4. 0 0 100
6 | Zisk nebo ztréta z finanénich operacf 8.5. 56 561 56 461 -10 647
9 | Spravninaklady (%) -3 609 3609 2795
b) ostatni spravni naklady 8.6. 3609 3609 2795
20 | Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim 111036 111036 3016
23 | Dafi z pifjm0i 8.7. 2705 2705 625
22 | Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni 108 331 108 331 2390
Vykaz zmén ¢istych aktiv pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcii (v tisicich K&) k 31. 12. 2024
tis. K& Vlastni | Emisni | Rezerv. Kapital. | Ocefovaci Nerozzigs leny Zisk Celkem
: akcie azio fondy fondy rozdily (ztrata)

Zuastatek k 1.1.2023

0 2390

Cisty zisk/ztrata za Udetni obdobi 0 0 0 0 0 2390
Emise akcil 0 0 0 139 500 0 0 139 500
ZUstatek k 31.12.2023 143 500 202 151
ZUstatek k 1.1.2024 143 500 202 151
Cisty zisk/ztrata za Udetni obdobi 0 0 0 0 0 0 108 331 108 331
Emise akcil 0 0 0 479 058 0 0 0 479058
Ostatni zmény 0 0 o| -3819 0 2390 2390 -3819

Zustatek k 31.12.2024

618739

108 331

785721
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8.  Vyznamné polozky v rozvaze

8.1. FinancCni nastroje

Fond zvefejiiuje informace pozadované uUcetnim standardem IFRS 7 a rozdéluje finanéni nastroje do nasledujicich
kategorif:

tis. K& Ocenéné Ocenéné realnou hodnotou
nabéhlou W , . _
do ostatniho Uplného vysledk do zisku nebo ztrat
hodnotou ) P W ) ,u ZISKU 2y )
dluhové kapitalové povinné uréena
nastroje nastroje
Aktiva
Pohledavky za bankami 0 0 0 390921
Pohledavky za 0 0 0 281825
nebankovnimi subjekty
Dluhové cenné papiry 0 0 0 708 272
Ugasti s rozhodujicim 0 0 0 583 417
vlivem
Ostatni pod||y 20 400
Pasiva
Ostatni pasiva 0 0 0 4076
Cista aktiva pripadajici 0 0 0 1819764
na drzitele investic¢nich
akeii

8.2. Pohledavky za bankami

tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
ZUstatky na béZnych Uctech 390 921 18797

Fond k 31. 12. 2025 evidoval zlstatek na bankovnich Gétech ve vysi 390 921 tis. K& (2024: 18 797 tis. K¢&).

8.3. Pohledavky za nebankovnimi subjekty

tis. K& 31.12.2025 31.12. 2024
Poskytnuté Uvery a zapujcky z toho: 281825 810131
Splatné do 1 roku 246 250 170 544
Splatné do 5 let 33724 639 587
Splatné vice jak 5 let 1751 0
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Ve sledovaném obdobi Podfond eviduje poskytnuté Uvéry celkem s jistinou ve vysi 18 875 tis. K& a uroky 1 443 tis. K&
Celkovy Uvérovy ramec uveér(, je ve vysi 476 000 tis. K¢.

VSechny pohledavky jsou pfed datem jejich splatnosti.

Splatnd hodnota pohleddvek z poskytnutych uvérd ke konci sledovaného obdobi ¢ini 281 825 tis. K¢.

Jedna se o polozky vztahujici se k investi¢ni ¢asti jméni fondu.

8.4.

Ostatni podily:

K31.12.2025 v tis. KE

Datum Né&zev spoleGnosti
pofizeni

28.11.2024 SGRP CB s.r.o.
29.11.2024 BETA TRIANGULI s.r.o.
29.11.2024 BUDEJOVICE JIH s.r.o.
29.11.2024 DELTA TERMINI s.r.o0.

K 31.12.2024 v tis. KC

Datum Nazev spole€nosti
pofizeni

28.11.2024 SGRP CB sr.0.
29.11.2024 BETA TRIANGULI s.r.o.
29.11.2024 BUDEJOVICE JIH s.r.o.
29.11.2024 DELTA TERMINI s.r.o.

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Podil na
zékladnim
kapitalu

15
15
15
15

Podil na
zakladnim
kapitalu

15
15
15
15

Pofizovaci
cena

—_ . a

Pofizovaci
cena

S S W

Ocernovaci Hodnota
rozdil celkem
17 149 19025
1374 1375

-1 0

-1 0
Ocenovaci Hodnota
rozdil celkem
17 149 19025
1374 1375

-1 0

-1 0

Fond eviduje ve sledovaném ucetnim obdobi ostatni podily ve spolecnosti SGRP CB s.r.0., ve spolecnosti BETA TRIANGULI
s.r.0., ve spole¢nosti BUDEJOVICE JIH s.r.0. a ve spolecnosti DELTA TERMINI s.r.o. VySe investice je 20 400 tis. KC.

8.5.

Prehled rozhodujiciho vlivu:

K31.12.2025 v tis. K

Datum Nazev spolecnosti
pofizeni

07.07.2022 RIOLA SPV a.s.
26.07.2024  GoBuzz Collection 1, s.r.o.

Podil na

zakladnim

kapitdlu
100
100

Ugasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem

Pofizovaci

cena

67 000
10

Hodnota
celkem

Ocehovaci
rozdil

39323 106 323
2 08
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24.3.2025 Lorisono corp a.s. 80 1648 -1 523 125
26.3.2025 Car Service Partner s.r.o. 100 400 000 9567 409 567
29.9.2025 Nemovitostni vykupy — byty a.s. 100 2000 65 394 67 394

K'31.12.2024 v tis. KC

Datum Nazev spolecnosti Pgdﬂ na Porizovaci Ocenovaci Hodnota
poizen igl;li?grdlm cena rozdil celkem
07.07.2022 RIOLA SPV a.s. 100 67 000 45 482 112 482
26.7.2024 GoBuzz Collection 1, s.r.o. 100 10 -10 0

Fond eviduje ve sledovaném ucetnim obdobi UCast s rozhodujicim vlivem ve vySe uvedenych spolecnostech. VySe
investice je 583 417 tis. KC.

Ucasti s rozhodujicim vlivem jsou déle specifikovény v kapitole Vztahy se spfiznénymi osobami.

8.5.1. Vyvoj hodnoty podilt s rozhodujicim a podstatnym vlivem

tis. K& Redlnou hodnotou do Redlnou hodnotou do

zisku nebo ztraty ostatniho uplného

vysledku/do rozvahy

Redlna hodnota k 1. 1. 2024 112 482 0

Porizeni 10 0

Zisk/ztrata z precenéni -19 166 0
Redlna hodnota k 31. 12. 2024 93 326 _

Porizeni 403 648 0

Zisk/ztrata z pfecenéni 86 443

0
Redlna hodnota k 31. 12. 2025 583 417 _

8.6. Dluhové cenné papiry
tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
Jiné dluhové cenné papiry 708 272 0

Fond ve sledovaném obdobi evidoval dluhové cenné papiry ve vysi 708 272 tis. K& (2024: 0 K¢), které tvofi nakoupené
investicni certifikaty. V pribéhu uc¢etniho obdobi bylo pofizeno celkem 6 ks investi¢nich certifikatd, a to IC BAZCOM CZ I.
o jmenovité hodnoté 86 300 tis. K&, 3x IC GOMANOLD 12/28 o jmenovitych hodnotach 303 000 tis. K&, 26 000 tis. K¢ a
31 000 tis. K¢, dale IC GOMANOLD 3/28 o jmenovité hodnoté 55 000 tis. K¢ a IC AVIA MOT. 12/28 o jmenovité hodnoté
15000 tis. K¢. Redlnd hodnota investi¢nich certifikatd ke konci sledovaného obdobi je ve vysi 708 272 tis. K¢.
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8.7. Zavazky za nebankovnimi subjekty
tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
Zavazky za nebankovnimi subjekty 135888 0

Podfond ve sledovaném obdobi evidoval zavazek z titulu pfijatého Uvéru od fyzické osoby celkem ve vysi 135 888 tis. K¢
z ¢ehoz jistina tvorfi vysi 135 000 tis. K¢ a uroky jsou ve vysi 888 tis. K¢.

8.8. Ostatni pasiva

tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
Zavazky vUici dodavatelim 680 239
Dohadné polozky pasivni 1151 1126
Ostatni 3879 5
Zavazky z upsani investicnich akcif 0 153000

Podfond ve sledovaném obdobi evidoval v dohadnych polozkach dohady na znalecké posudky na ocenéni ve vysi 1 133
tis. K¢ a dohad na poplatky custody ve vysi 18 tis. K¢.

Fond ve sledovaném obdobi evidoval v polozce ostatni pasiva predevsim zdvazky za dodavateli. Dale jsou ostatni pasiva
tvofena zdvazkem z titulu nakupu podild ve vysi 2 005 tis. K¢ a pfijatou zalohou na budouci prodej podilu ve vysi 1 875 tis.
Ke.

8.9. Rezervy
tis. K& 31.12.2024 31.12.2024
Rezervy na danée 23473 2384

Fond vytvofil rezervu na dan z pfijmd ve vysi 23 473 tis. K&. Rezerva na dan z pfijmu je vykdzana v kompenzované vysi,
kdy doslo ke kompenzaci zaplacenych zaloh na dan z pfijmd ve vysi 1 634 tis. K& a vypoctené dané z pfijmU pravnickych
0sob ve vysi 25 107 tis. KE.

Nize uvedena tabulka zobrazuje pohyb rezerv a opravnych polozek:

tis. K& Rezerva Rezerva na Rezervyna  Rezervy ostatni Opravné
na opravy dané rizika a ztraty polozky
majetku k pohledavkam
Snizeni 2384
Zvysenl 23473
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8.10.  Cista aktiva pfipadajici na drZitele investiénich akcif

Sougésti hodnoty Cistych aktiv je obdoba kapitalovych fondd, ocefiovacich rozdild, emisniho &zia, rezervnich fondd,
nerozdélenych vysledk( hospodareni minulych let a vysledek hospodareni béZzného uéetniho obdobi, ktery je v rozvaze
zohlednén jako prirlistek zavazkd v poloZce ,Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi”.

VySe zavazku tak odpovida fondovému kapitalu podle pozadavk(l ZISIF. Hodnota investi¢nich akcif je vyjadfena v CZK,

coz predstavuje i ménu zavazku. Zavazek je splatny na zadost investora o odkupu investi¢nich akcii v souladu se statutem
Fondu.

8.10.1. Obdoba kapitalovych fondu

Kapitalové fondy predstavuji vydané investi¢ni akcie. Na Ucet Fondu jsou k datu Ucetni zavérky v kapitalovych fondech
evidovany investice v celkové vysi 1 166 042 tis. K¢ (2024: 618 739 tis. K&).

Ks 31.12.2025 31.12.2024
Pocet investi¢nich akcii VIA na za¢atku obdobi 1. 1. 15066 515 12762 194
Pocet vydanych investic¢nich akcii VIA v obdobi 7121181 2 304 321

Pocet odkoupenych investi¢nich akcii VIA v obdobi

Pocet investi¢nich akcii VIA na konci obdobi . 22 187 696 15066 515

31.12.2025 31.12.2024

Ks

Pocet investicnich akcii PIA na zacatku obdobi 1. 1. 440012 500 440012 500
Pocet vydanych investicnich akcii PIA v obdobi 0 0
Pocet odkoupenych investicnich akcii PIA v obdobi 0 0
Ks 31.12.2025 31.12.2024
Pocet investicnich akcii Z na zacatku obdobi 1. 1. 0 0
Pocet vydanych investic¢nich akcii Z v obdobi 400 600 000 0
Pocet odkoupenych investi¢nich akcii Z v obdobi 0 0

Podet investi¢nich akcii Z na konci obdobf 400 600 000 _

8.10.2. Obdoba nerozdélenych ziskl( nebo neuhrazenych ztrat z pfedchoziho obdobi

Soucdsti polozky Obdoba nerozdélenych ziskl nebo neuhrazenych ztrat z predchozich obdobi jsou nerozdélené zisky z
pfedchozich obdobi a zisky/ztraty z oductovani kapitalovych finanénich aktiv.

NiZe uvedena tabulka zobrazuje strukturu nerozdélenych zisk( a neuhrazenych ztrat:

tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
ZUstatek nerozdélenych ziskid/ztrat k 1.1.2025 58 651 56 261
Zvyseni/snizeni nerozdélenych zisk{/ztrat z vysledku hospodareni minulého roku 166 982 2390

Celkem k 31.12. 653722 58 651

Fond ve sledovaném Ucetnim obdobi 2025 preved| na Uc¢et nerozdélenych ziskl a neuhrazenych ztrat pfedchozich obdobi
ucetni zisk z roku 2024 ve vysi 108 331 tis. KC a zisku vytvoreny Fondem za rok 2025 ve vySi 486 743 tis. KC.
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9.  Vyznamné polozky ve vykazu zisku a ztraty

Podfond ve sledovaném Ucetnim obdobi nevykazal zadné vynosy ani naklady.

9.1. OdloZeny danovy zavazek/pohledavka

Odlozené dané z prijmu jsou pocitany ze vsech docasnych rozdild za pouziti danové sazby platné pro obdobi, ve kterém
budou danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %.

Fond nevykazuje k 31. 12. 2025 zadny odlozeny danovy zavazek ani odloZzenou dafiovou pohledavku.

10. Vynosy podle geografického ¢lenéni

Fond provozuje svou ¢innost pouze na Uzemi Ceské republiky.

11. Podrozvahové polozky

tis. K& 31.12. 2024 31.12.2024
Hodnoty predané k obhospodarovani 1984 835 942 575
Poskytnuté prisliby a zaruky 0 0

Fond k rozvahovému dni vykazuje vySe uvedené hodnoty pfedané k obhospodarovani investic¢ni spolecnosti, a to ve
stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany v aktivech. Dale fond eviduje poskytnuté pfisliby z titulu nevycerpaného
uvérového ramce.

12. Rizeni rizik

Rizeni rizik Fondu je provadéno na zakladé strategie Fizeni rizik, kterd definuje postupy pro identifikaci, méfeni, omezovani
a reporting rizik. Rizikovy profil Fondu je definovan statutem Fondu a vychazi z investi¢ni strategie a systému investicnich
limit(. Proces fizeni rizik je souc¢asti vnitfniho fidiciho a kontrolniho systému a probihd nezavisle na ¢innosti portfolio
managementu.

Fond je v ramci své Cinnosti vystaven zejména trznimu riziku, Uvérovému riziku a riziku nedostatec¢né likvidity. Expozice
v0ci jednotlivym rizikdm a metody Fizeni rizik jsou uvedeny nize.
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12.1.  Expozice a koncentrace rizik

Fond je v ramci skladby svého majetku vystaven zejména nasledujicim rizikim a jejich koncentraci:

Typ expozice Typ rizika Protistrana Hodnota Koncentrace
Bézné ucty kreditni Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. 390 921 19,7 %
Obchodni podily trzni RIOLA SPV a.s. 106 323 54 %
Obchodni podily trzni GoBuzz Collection 1, s.r.o. 8 0,0 %
Obchodni podily trzni BETA TRIANGULI s.r.o. 1375 0,0 %
Obchodni podily trzni BUDEJOVICE JIH s-r.0. 0 0,0 %
Obchodni podily trzni DELTA TERMINI s.r.0. 0 0,0 %
Obchodni podily trzni SGRP CB s.r.o. 19 025 0,9 %
Obchodni podily trzni Lorisono corp a.s. 125 0,0 %
Obchodni podily trzni Car Service Partner s.r.o. 409 567 20,63 %
Obchodni podily trzni Nemovitostni vykupy — byty a.s. 67 394 33 %
Uvéry kreditni, irokové  RIOLA SPV a.s. 1751 00%
Uvéry kreditni, rokové  Nemovitostni vykupy s.r.o. 107 137 53 %
Uvéry kreditni, urokové  Nemovitostni vykupy - byty s.r.o. 33645 1.7 %
Uvéry kreditni, urokové  GoBuzz Collection 1, s.r.o. 79 0,0 %
Uvéry kreditni, rokové  Czech Energy Parks a.s. 139213 7%
Investi¢ni certifikaty IC?Z?S(%%BISZL&TW%, ISIN 350 772 181 %
Investi¢ni certifikaty ICCZ?(()DOI\QSBI(()DSLZ%T 2/28, 1SIN 33 971 17%
Investicni certifikaty gz?gcl;géglg)6L7D61 2/28, ISIN 117 447 599%
Investicni certifikaty IC BAZCOM 87 594 4.4 %
Investicni certifikaty gz?gcl;gé[[\)l&l_zl%g/z& ISIN 66983 33%
Investicni certifikaty IC AVIA MOT. 12/28 42 505 21 %

Investién( certifikéty 708 272

Fond sdruzuje jednotliva aktiva podle typu investice do rizikovych skupin, pro které jsou charakteristicka urcita rizika,
jejichz koncentraci Fond vycisluje jako podil sou¢tu ucetni hodnoty vSech aktiv patficich do dané skupiny na celkové sumé
aktiv Fondu.

Clenéni aktiv dle zemépisnych segmentu:

K 31. prosinci 2025 (tis. K&) Ceské republika Celkem
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 390921 391 921
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 281825 281825
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Dluhové cenné papiry 708 272 708 272
Ugasti s rozhodujicim vlivem 583 471 583 471
Ostatni podily 20 400 20 400
K 31. prosinci 2024 (tis. K<) Ceska republika Celkem

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 18 897 18 897
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 810131 810 131
Ugasti s rozhodujicim vlivem 93 326 93326
Ostatni podily 20 221 20221
Ostatni aktiva 0 0

Celkem aktiva 942 575 942 575

Clenéni cennych papirt podle sektort cenného papiru:

2025 2024
Dluhové Majetkové Dluhové Majetkové
Nekotované 0 1312089 0 113 547

tis. K&

12.2.  Trzniriziko

Fond je vystaven trznimu riziku v dUsledku investic do majetkovych podill ve spoleénostech. Trzni riziko predstavuije riziko
ztraty, kterou mUze Fond realizovat v dUsledku zmény trznich podminek zpUsobujicich zmény hodnoty nebo ocenéni
nékterych aktiv ¢i investi¢nich nastrojd v majetku Fondu, pfipadné vynost z téchto aktiv plynoucich. Soucéasti trzniho rizika
je cenoveé riziko, urokove riziko a ménoveé riziko. U Fondu jsou v pravidelnych intervalech provadény zatézove testy investic
Fondu s cilem analyzovat schopnost Fondu nést ztraty z trzniho rizika.

Expozice Fondu v0ci trznimu riziku:

tis. K& 2024 2024
Ugasti s rozhodujicim vlivem 583417 93326
Ostatni podily 20 400 20 221

Cenové riziko je rizikem ztraty Fondu v dlsledku pohybu trznich cen aktiv. Pokles trznich cen mize Fondu zpUsobit
vyznamné ztraty, pfiCemz mira rizika se obecné odviji od volatility podkladovych aktiv Fondu. Riziko je omezovano
peclivym vybérem aktiv do majetku Fondu a nasledné monitorovano s ohledem na aktualni trzni vyvoj.

Citlivost na volatilitu trznich cen

tis. K& Expozice +10 % -10%

Ugasti s rozhodujicim vlivem 583 417 641759 525070

Ostatni podily 20 400 20 441 18 360
12.2.1. Ménové riziko

Ménové riziko spociva v tom, Ze hodnota investice mlze byt ovlivnéna zménou devizového kurzu. Fond mdze drzet
investice i v jinych ménach, nez je jeho referenéni ména a jejich hodnota tedy mUzZe stoupat nebo klesat v ddsledku zmeén
meénovych kurz(. Nepfiznivé pohyby ménovych kurzé mohou mit za nasledek ztratu Fondu.
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Pokud je to mozné, snazi se Fond ménové riziko eliminovat vyvazenosti aktiv a pasiv denominovanych ve stejnych
ménach tak, aby pfipadna zména hodnoty aktiv v ddsledku pohybu ménového kurzu byla kompenzovédna zménou hodnoty
pasiv. Pokud Fond neni schopen dosahnout vyvazenosti aktiv a pasiv, mize s ohledem na svoji investiéni strategii, aktualni
trzni podminky a oekavany budouci vyvoj vyuzit nastroje pro zajisténi ménového rizika.

Ménova pozice Fondu podle jednotlivych mén:

K 31. prosinci 2025 (tis. K<) v CZK v EUR v USD Celkem
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 128 087 262 825 9 390 291
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 281 825 0 0 281825
Dluhové cenné papiry 708 272 0 0 708 272
Ugasti s rozhodujicim vlivem 583 417 0 0 583417
Ostatni podily 20 400 0 0 20 400
e W 1) 22 I L2
Ostatni pasiva 5710 0 5710
Z&avazky vUici nebankovnim subjektdim 135888 0 0 135888
Rezervy 23473 0 0 23473
((;Dsliaériktiva pripadajici na drzitele investicnich akcii 1819 764 0 0 1819764
oo 11 | O
Cista devizova pozice -262 834 262 825
Zmeéna devizoveé pozice pfi zméneé kurzu o 1 % -2 628 2 628 0 0
K 31. prosinci 2024 (tis. K<) v CZK V EUR Celkem
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 17 637 1260 18 897
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 643 658 166 473 810131
Ugasti s rozhoduijicim vlivem 93316 0 93316
Ostatni podlly 20 221 20221
Ostatni pasiva 154 055 154 055
Rezervy 2699 0 2 699
Vlastni kapital 100 0 100
Cistd aktiva pFipadajl’cf na drzitele investi¢nich akcii celkem 785721 0 785721
L N L) 51
Cista devizova pozice -167 733 167 733
Zmeéna devizové pozice pfi zméne kurzuo 1 % -1677 1677 0
12.2.2. Urokové riziko

Urokové riziko predstavuije riziko ztraty Fondu v diisledku pohybu aktudlnich trznich Urokovych sazeb, které mohou ovlivnit
realnou hodnotu aktiv v majetku Fondu ¢i urokovych vynost z téchto aktiv plynoucich. Mira ztrat Fondu z Urokového rizika
je zavisla na citlivosti aktiv Fondu na zménu trznich Urokovych sazeb. Riziko je priibézné monitorovano a vyhodnocovano.
Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vaéi urokovému riziku. Tabulka obsahuje finanéni aktiva a pasiva Fondu
v UGetnich hodnotéch, uspofadané podle blizsiho z terminl vypofadani, nebo splatnosti:
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subjekty

Dluhové cenné papiry
Ucasti s rozhodujicim vlivem
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0d3
Dvo ,3 . meésict do 0d 1 roku Nad 5 let Nelroceno Celkem
meésicl do 5let

1 roku

390 921 0 0 0 0 390 921

0 246 350 33724 1751 0 281 825

0 708 272 708 272

0 583417 583417

0 0 0 0 20 400 20 400

Ostatni pasiva

Zavazky za nebankovnimu
subjekty

Rezervy
Cista aktiva pripadajici na
drzitele investi¢nich akcii

5710 5710
0 135888 0 0 0 135888
0 0 0 0 23473 23473
0 0 0 0 1819 764 1819764

Celkem pasiva 5710 135 888 nn 1843237 | 1984835

Kumulat|vn| gap

K 31. prosinci 2024

(tis. K&)

Pohledavky za bankami a
druzstevnimi zaloznami

Pohledavky za nebankovnimi
subjekty

Ugasti s rozhodujicim vlivem

Ostatni podily

Ostatni pasiva
Rezervy

Vlastni kapital

384211 110 462 33724 1757 -531 148
384211 495673 529 397 531148 0 0
0d3
Dvo ,3 . mésicl do Od 1 roku Nad 5 let Nelroceno Celkem
mésicl do 5 let
1 roku
18 897 0 0 0 0 18 897
83827 189 444 536 860 0 0 810131
0 0 0 0 93326 93326
20221 20221
Celkem aktiva 102 724 189 444 536 860 n 113 547 942 575
154 370 154 370
0 0 0 0 2 384 2 384
0 0 0 0 100 100
0 0 0 0 785721 785721

Cista aktiva pripadajici na
drzitele investi¢nich akcii

Kumulatlvm gap

102 724
102 724

189 444
202 168

536 860
829 028

-829 028
829 028 0 0
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12.3.  Uveérové riziko

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty Fondu, pokud klient nebo protistrana v ramci finanéniho néstroje nesplni své smluvni
zdvazky. Fond je tomuto riziku vystaven primarné z poskytnutych uveér(, pohledavek za bankami, kde ma Fond ulozeny
penézni prostiedky, a ostatnich pohledévek. Uvérové riziko je fizeno provéfovanim bonity dluznik( pied vznikem
Uvérového vztahu a naslednym monitoringem. Pro omezeni rizika mohou byt vyuzivany zajistovaci nastroje, jako jsou
zastavni prava, rucitelska prohlaseni, sménky atd. V pfipadé, Zze Fond poskytuje uvér spolecnosti, ve které vlastni
rozhodujici podil umoznujici Fondu kontrolovat tuto spole¢nost, nemusi byt poskytnuty uvér zajistovan standardnimi
zajiStovacimi nastroji, které jsou bézné u Uvérovych vztahl mezi tfetimi, nepropojenymi osobami.

tis. K& 2025 2024

Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty 390921 18 897
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 281825 810 131
Ostatni pohledavky 0 0

12.4.  Riziko nedostate¢né likvidity

Fond je v ramci své ¢innosti vystaven riziku nedostatecné likvidity, tedy riziku, Zze nebude schopen uhradit své zavazky
v okamzik, kdy se stanou splatnymi. Soucasti tohoto rizika je riziko, ze nebude mozné s ohledem na trzni podminky
realizovat prodej aktiv z majetku Fondu v pozadovaném terminu, pfipadné pouze za cenu ztraty z vynuceného prodeje
majetku. Riziko je omezovano diverzifikaci jednotlivych investic v rdmci Statutem vymezeného zplsobu investovani
a stanovenim minimalniho zlstatku penéznich prostfedk( v majetku Fondu. Souc¢asné je sledovana vzajemna vyvazenost
objemu likvidnich aktiv ve vztahu k velikostem a ¢asovym strukturam zavazk( a pohledavek tak, aby Fond byl v kterykoli
okamzik schopen plnit v8echny svoje aktudlni a predvidatelné zdvazky. V praxi tak Fond pred uzavienim kazdého
smluvniho vztahu, ze kterého by mohl vyplyvat zavazek, a nasledné pak po celou dobu, nez dojde ke splaceni, provéfuje
svoji schopnost tento zdvazek uhradit dle vySe uvedeného postupu, aby nedoslo k ohrozeni ¢innosti Fond v dUsledku
nedostatecné likvidity a k poskozeni zajmU zainteresovanych stran.

Fond zaroven provadi v pravidelnych intervalech zatézoveé testovani likvidity za ucelem identifikace rizik, které by mohly
negativné plsobit na schopnost Fond dostat svym splatnym zavazkam.

Zbytkova doba splatnosti majetku a dluh Fondu:

K 31. prosinci 2025 Od3

] ? Dvo,so mésict do 0d 1 roku Nad 5 let Bez . Celkem
(tis. K&) mésicl 1 roku do 5 let splatnosti
POINIEREN S 26 (26 el & 390921 0 0 0 0 390921
druzstevnimi zaloznami
Pohiledavky za nebankovnimi 0 046 350 33724 1751 0 281825
subjekty
Dluhové cenné papiry 0 0 708 272 0 0 708272
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 583 417 583 417
Ostatni podily 0 0 0 0 20 400 20 400
Celkem aktiva 390 921 246 350 741 996 1751 603817 [ 1984835
Ostatni pasiva 5710 5710
Zavazky za nebankovnimi 0 135 888 0 0 0 135888
subjekty
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Rezervy 0 0 0 0 23473 23473

Cist aktiva pripadajici na 0 0 0 0 1819764 1819764
drzitele investi¢nich akci

Celkem pasiva 5710 135 888 nn 1843237 | 1984835

384 211 110462 741 996 1751 -1 239420
Kumula’uvm gap 384 211 495673 1237639 1239390 -30 0
0d3
K 31. prosinci 2024 Dvo ,3 . mésicl do 0d 1 roku Nad 5 let Nedroc¢eno Celkem
ST meésicd 1 roK do 5 let
(tis. K&) roku
PONISEEN 3 22 (9 el & 18897 0 0 0 0 18897
druzstevnimi zaloznami
POTIEEEN 3 228 ST @i 83827 189 444 536 860 0 0 810131
subjekty
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 93 326 93 326
Ostatni podily 20221 20221
Celkemn aktiva 102 724 189 444 536 860 n 113 547 942 575
Ostatni pasiva 154 370 154 370
Rezervy 0 0 0 0 2 384 2 384
Vlastni kapital 0 0 0 0 100 100
Cista aktiva pripadajici na 0 0 0 0 285791 285791

drzitele investi¢nich akcif

Celkem pasiva 154 370 nnn 785821 942 575

-51 331 189 444 536 860 -674 973
Kumulatlvnl gap -51 331 138113 674973 674973 0 0

12.5.  Riziko protistrany

Riziko protistrany predstavuje riziko, Ze protistrana nedostoji svym zavazkdm vyplyvajicim z uzavienych smluv ¢i jinych
ujednani, zejména ze nebude schopna dodat aktiva, sluzby ¢i jina plnéni. Soucasti rizika protistrany je i riziko spojené
s vypofadanim transakci Fondu, kdy hrozi riziko, ze diky selhani protistrany obchodu vyporadani neprobéhne dle
ocekdvani. Soucasti fizeni rizika je provéfovani protistran pred realizaci obchodu a vyuZivanim nastrojl pro eliminaci
tohoto rizika (napf. advokatni ischovy).

12.6.  Operacni riziko

Operacni riziko je riziko ztraty v ddsledku nedostatkl &i selhani vnitfnich procesd, lidského faktoru nebo systémd
obhospodarovatele Fondu. Cilem obhospodarovatele v ramci procesu fizeni rizik je minimalizace tohoto rizika. Riziko je
omezovano nastavenym systémem vnitfnich predpisd, ktery definuje zdvazné postupy pro vykon ¢&innosti pracovniki
obhospodarovatele, a dalSimi opatfenimi pro minimalizaci rizika. Operacni rizika, kterym je obhospodarovatel vystaven,
podléhaji pravidelnému monitoringu a vyhodnoceni.

12.7. Politické riziko

Mezi primarni politicka rizika patfi geopolitické napéti (obchodni vélky, Uzemni ndroky) a probihajici vélecné konflikty
(Rusko-ukrajinska valka, Izraelsko-palestinsky konflikt). Hodnota aktiv Podfondu muze byt negativné ovlivnéna disledky
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vyvolanymi zhorSenou geopolitickou situaci (zvySena volatilita cen aktiv na trzich, vé. ménovych kurzd, dalsi zvyseni
inflace, omezeni exportu v dlsledku restrikcf).

13. Realna hodnota

Realna hodnota je cena, ktera by byla prijata za prodej aktiva nebo zaplacena za pfevod zavazku v fadné transakci mezi
Ucastniky trhu k datu ocenéni. Redlnd hodnota aktiv a zavazk(, které jsou obchodovany na aktivnich trzich (napf. na
verfejnych trzich obchodované derivaty a cenné papiry) je stanovena za vyuziti kétovanych cen, pokud jsou k dispozici.
Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva ¢i zavazky uskutecnuji dostatecné casto a v dostatecném objemu, aby
byl zajistén pravidelny pfisun cenovych informaci. Redlna hodnota aktiv a zavazkd, u kterych kotovana cena na aktivnim
trhu neni k dispozici se stanovi pomoci ocenovacich metod, které maximalizuji vyuziti relevantnich pozorovatelnych
vstupl a minimalizuji vyuziti nepozorovatelnych vstupU. Vybrana ocenovaci technika zahrnuje vSechny z faktor(, které by
Ucastnici trhu zahrnuli do ocenéni dané transakce. Cil ocenovaci metody je stanovit realnou hodnotu, ktera odrazi cenu,
ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci fadné transakce mezi Uc¢astniky trhu
ke dni ocenéni.

Fond pouziva rlizné metody a vychazi z trznich podminek existujicich k datu Ucetni zavérky. Pouzité metody oceriovani
zahrnuji:

- Modely na bazi ¢isté souc¢asné hodnoty diskontovanych penéznich tokd

- Substanéni metodu ocenéni podniku s pfecenénim aktiv a zavaz( podniku na realnou hodnotu
- Porovnavaci metody ocenéni nemovitosti

- Vynosové metody ocenéni nemovitosti

- Rezidualni metody ocenéni nemovitosti

Predpoklady a vstupy pouzité v ocenovacich metodach zahrnuiji:

- bezrizikové Urokové miry (risk-free interest rates)
- Uvérové marze (credit spreads),

- jednotkové ceny srovnatelnych nemovitosti,
-trzni ndjmy a pozadované vynosy nemovitostf

- naklady dostavby

- Uveérova kvalita pohledavek

Ucetni jednotka stanovuje redlné hodnoty za pouziti nasledujici hierarchie realné hodnoty, kterd odrazi vyznamnost
vstupl pouzitych k ocenéni.

Uroven 1: Vstupy na Urovni 1 jsou (neupravené) kdtované ceny na aktivnich trzich pro identicka
aktiva Ci zavazky, k nimz ma ucetni jednotka pristup ke dni ocenéni.

Uroven 2: Vstupy na Urovni 2 jsou vstupy jiné nez kdtované ceny zahrnuté do drovné 1, které
jsou pfimo (tj. jako ceny) nebo nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum &i zavazek. Tato
uroven zahrnuje nastroje ocenované za pouziti:

- kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;

- kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou povazovany za méné nez aktivni;

- nebo jiné ocenovaci metody, ve kterych vSechny vyznamné vstupy jsou pfimo nebo nepfimo pozorovatelné z
trznich udajd.

Uroveri 3: Vstupy na uUrovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato Uroveri zahrnuje v8echny nastroje, pro které
ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné vstupy maji vyznamny dopad na
ocenéni nastroje. Tato Uroven zahrnuje nastroje, které jsou ocenény na zakladé kotovanych cen pro podobné nastroje, pro
které vyznamné nepozorovatelné Upravy nebo predpoklady jsou vyZzadovany, aby odrazely rozdily mezi nastroji.
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Ugetni jednotka povazuje transfery mezi jednotlivymi Urovnémi hierarchie redlné hodnoty provedené v okamziku udalosti
nebo zmény okolnosti, které zapficinily prevod.

Procesy a kontroly

Ugetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni redlnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuji ndsledujici:

- ovéreni pozorovatelnych vstupl a cen;

- znovu provedeni vypoctl na zakladé modeld;

- kontrola a schvaleni procest pro nové ocenovaci modely a jejich zmény;

- analyza a investigace vyznamnych rozdild v ocenént;

- kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstup(, ocefiovacich Uprav a vyznamnych zmén v realné hodnoté v
ramci urovné 3 v porovnani s predchozim ocenénim.

Pokud informace od treti strany (napr. kotace od brokera) je vyuzita k ocenéni redlné hodnoty, pak Ucetni jednotka zvazuje
a dokumentuje dikazy, které obdrZela od tfetich stran na podporu zavéru, Ze ocenéni splfiuje pozadavky IFRS. Toto
zahrnuje nasledujici:

- ovéreni, ze broker je schvaleny Ucetni jednotkou pro ocenéni daného typu financniho nastroje;

- pochopeni, jak realna hodnota byla stanovena a rozsah, jakym predstavuje skutecnou trzni transakci a zda
realna hodnota predstavuje kotovanou cenu na aktivnim trhu pro identicky nastroj;

- pokud ceny pro podobny nastroj jsou pouzity k ocenéni realnou hodnotou, jak tyto ceny byly upraveny, aby
reflektovaly znaky nastroje, ktery se ocenuije;

- pokud existuje nekolik kotaci pro stejny finanéni nastroj, pak jak realna hodnota byla uréena za pouZiti téchto
kotaci.

Nasledujici tabulka zobrazuje v rdmci hierarchie realnych hodnot aktiva a zdvazky Fondu (podle tfidy) ocenéné redinou
hodnotou k 31. prosinci 2025.

Rok 2025

tis. K& Uroveri 1 Uroveri 2 Uroveri 3 Celkem
Aktiva

Pohledavky za bankami 0 390 921 0 390921
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 281825 281825
Dluhové cenné papiry 0 0 708 272 708 272
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 583417 583417
Ostatni podily 0 0 20 400 20 400

Celkem k 31. prosinci ‘ 390 921 1593914 1984 835

Zavazky
Zavazky vUici nebankovnim subjektdim 0 135888 0 135888
Ostatni pasiva 4076 4076

Celkem k 31. prosinci ‘ 139 964 n 139 964
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Rok 2024
tis. K& Urovef 1 Urovefi 2 Urovefi 3 Celkem
Aktiva
Pohledavky za bankami 0 18 897 0 18 897
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 810131 810131
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 93326 93326
Ostatni podily 20221 20221
(Celemk 3T posnel [ 0| 1887 525558 9255
Zdvazky
Ostatni pasiva 154 055 154 055

Celkem k 31. prosinci ‘ 154 055 n 154 055

V pribéhu roku 2025 ani 2024 nedoslo k zadnym presundm mezi Urovni 1 a Urovni 2 ani Grovni 3.

Ugetni jednotka vyuziva k uréeni reainé hodnoty nasledujici oceriovaci techniky a vstupni veliciny:

Pohledavky za bankami

Ugetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledavek blizi jejich realné hodnoté. Tato financni aktiva jsou v
hierarchii redlnych hodnot zafazena do drovné 2. V pribéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité
ocenovaci technicky nebo vstupd.

Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Polozka ,Pohledavka za nebankovnimi subjekty” obsahuje poskytnuté Uvéry a zapdjcky, které jsou ocenovany v redlné
hodnoté s vyuzitim tzv. credit scoringového modelu, tj. na zékladé komplexni metodiky zahrnujici kvantifikaci kreditnich
rizik a stanoveni odpovidajici diskontni sazby.

Pro ucely stanoveni bonity je vyuzivan interné vyvinuty a kalibrovany scoringovy model. Jedna se o tzv. boxovy model,
ktery zohlednuje kreditni riziko prostrednictvim nékolika samostatnych a vzajemné nekorelovanych kategorii. Model je
upraven tak, aby reflektoval specifika zejména ¢eského uvérového a dluhopisového trhu.

Proces zarazeni emitent( ¢i dluznikd se skldda ze Ctyr fazi. V prvni fazi je zjistovdna existence externiho ratingu. Ve druhé
fazi je na zakladé stanovenych parametrl uréena kreditni pfirazka. Ve tfeti fazi dochazi k pfecenéni na realnou hodnotu
za pouziti predikovanych penéznich tokU. Posledni faze popisuje postup pravidelné aktualizace a kontroly modelu.

Kreditni pfirazka je stanovovana na zaklade interniho expertniho odhadu, ktery vychazi zejména z:

a) hodnoceni podkladovych materidll, jako jsou finanéni vykazy rucitele a emitenta/dluznika, smluvni dokumentace,
verejné dostupné zdroje a ocenéni podkladovych aktiv;

b) stanoveni vah jednotlivych hodnoticich kritérii (Net Debt/EBITDA, Debt Service Coverage Ratio, Loan to Value Ratio,
zajisténi, typ podkladového aktiva, restrukturalizace, Call/Put opce, prevoditelnost, obchodovatelnost).

Ke kreditni prirdzce je nasledné pripo¢tena prislusna sazba IRS (Interest Rate Swap) nebo CDS (Credit Default Swap).
Kombinace téchto sazeb tvori celkovou diskontni sazbu pouzitou pro ocenéni daného dluhopisu Ci Uvéru.

Pro Ucely ocenéni na realnou hodnotu jsou na kvartalni bazi sestavovany predpokladané penézni toky dluhopisu, uvéru

nebo zapUjcky. Pri jejich stanoveni se zohledruje splaceni Urokd a jistiny v prlbéhu ¢asu nebo ke dni splatnosti, nikoliv
nabeéhlé uroky. V odlvodnénych pfipadech mohou byt do modelu zahrnuty také mimoradné splatky ¢i pfedéasné splaceni
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uvéru pred datem splatnosti. Tyto penézni toky jsou nasledné diskontovany diskontni sazbou odvozenou z procesu credit
scoringu. Vysledna ¢ista soucasna hodnota predstavuje realnou hodnotu pro Ucely ocenéni.

Na kvartaini bazi dochazi ke kvartalnimu posouzeni a kalibraci intervalé modelu a k Upravam ukazatel( CDS. Jednou ro¢né
jsou komplexné posuzovany a kalibrovany jednotlivé kategorie credit scoringového modelu jako celek.

Pri uréovani odhadu penéznich tokd pouzitych k diskontovani se vychazi z predpokladd a pfihlizi se k ocekdvanému
prabéhu splaceni u konkrétniho poskytnutého Uvéru nebo skupiny uvérl. Tato finanéni aktiva jsou v hierarchii realnych
hodnot zafazena do urovné 3.

Zdavazky z pfijatych uvérd

Fond mdze své finanéni zavazky ocernovat bud nabéhlou hodnotou nebo redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty. V pfipadé zavazkl z
prijatych Gvérl fond vyuzivd ocenéni v nabéhlé hodnoté, které zahrnuije jak jistinu, tak dluzny urok ke dni vykazovani.

Nekdtované majetkové cenné papiry/investice

Redlna hodnota nekotovanych majetkovych cennych papirl je uréena aplikaci techniky diskontovani pfedpokladanych
budoucich penéznich tokl. Predpoklad penéznich tokd je odvozen z finanéniho planu podniku odvozeného na zakladé
strategické a financni analyzy z trznich podminek, kterym podnik v oboru své ¢innosti ¢eli. K diskontovani jsou uZzity
diskontni sazby zohlednujici bezrizikové sazby a rizikové prirazky odpovidajici dané investici.

V pripadé majetkovych ucasti na spolecnostech holdingového charakteru nebo spolecnostech jejichz hlavnim ucelem je
zejména drzba a sprdva urcitych aktiv (zejm. nemovitosti) je uZita substanéni metoda ocenéni s pfecenénim jednotlivych
aktiv a zavazkd na realnou hodnotu.

Ostatni aktiva/pasiva

V pfipadé ostatnich poloZek ostatnich aktiv/pasiv se Ucetni hodnota vzhledem ke kratké splatnosti danych zavazk{ blizi
jejich redlné hodnoté. Tyto finanéni zavazky jsou v hierarchii realnych hodnot zafazena do urovné 2.
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Tabulka nize ukazuje informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupech pouzitych v ramci ocenéni financnich
ndstrojll zafazenych v Urovni 3 v ramci hierarchie realnych hodnot.

Druh investice Realna Metoda ocenéni Vyznamné Rozsah Citlivost na zménu
hodnota vstupni pro vyznamného
k 31.12. veliiny nepozorovatelno  nepozorovatelného
nepozorovatelné u vstupu
na vstupni veli¢inu
trhu
Investice do 2025: Substancni metoda Hodnota 2025: 255 mil. Odhadovana realna
majetkového 106,3 ocenénf drzenych Ke hodnota by se zvysila,
podilu RIOLA mil. K& nemovitosti kdyby se:
SPV a.s. (100 %) - cena nemovitosti zvysila
Investice do 2025:8tis.  Substan¢ni metoda Urokové sazba 2025: 7% Odhadovana redlna
majetkového Ke ocenéni pfijatého Uvéru hodnota by se zvysila,
podilu GoBuzz kdyby se:
Collection 1, - Urokova sazba snizila
s.r.0. (100 %)
Investice do 2025:19 Substancni metoda Hodnota 2025: 299 mil. Odhadovana realna
majetkového mil. K& ocenéni drZzenych Ke hodnota by se zvysila,
podilu SGRP CB nemovitosti kdyby se:
s.r.o. (15 %) - cena srovnatelnych
nemovitostni zvysila
Investice do 2025:125  Substancni metoda Urokova sazba 2025:10 % Odhadovana redlna
majetkového tis. K& ocenéni pfijatého uvéru hodnota by se zvysila,
podilu Lorisono kdyby se:
Corp s.ro. - Urokova sazba snizila
Investice do 2025:406  Metoda trzniho porovndni  P/S (pomér ceny  2025:0,91 Odhadovana redlna
majetkového mil. K& k trzbam) hodnota by se zvysila,
podilu Car kdyby se:
Service Partner - P/S zvysil
S.r.o.
Investice do 2025: 67 Substanéni metoda Hodnota 2025: 119 mil. Odhadovana redlna
majetkového mil. K& ocenéni drzenych Ké hodnota by se zvysila,
podilu nemovitosti kdyby se:
Nemovitostni - cena srovnatelnych
vykupy — byty nemovitostni zvysila
a.s.
Pohledavka z 2025:1,5 Diskontovani penéznich Diskontni mira 2025:17,18 % Odhadovana redlna
uveéru RIOLA mil. K& tok( hodnota by se zvysila,
SPV as. kdyby se:
- diskontni sazba snizila
Pohledavka z 2025:107  Diskontovani penéznich Diskontni mira 2025:1539 % Odhadovana realna
dveéru mil. K& tokll hodnota by se zvysila,
Nemovitostni kdyby se:
vykupy s.r.o. - diskontni sazba snizila
Pohledavka z 2025:33,6  Diskontovani penéznich Diskontni mira 2025: 8,36 % Odhadovana realna
uvéru mil. K& tok(l hodnota by se zvysila,
Nemovitostni kdyby se:

vykupy - byty
a.s.

- diskontni sazba snizila
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Pohledavka z 2025:79 Diskontovani penéznich Diskontni mira 2025:19,38% Odhadovana redlna
uveru GoBuzz tis. K¢ tok( hodnota by se zvysila,
Collection T, kdyby se:

S.r.0. - diskontni sazba snizila
Pohledavka z 2025: Diskontovani penéznich Diskontni mira 2025:7,94 % Odhadovana redlna
uvéru Czech 1392mil.  toka hodnota by se zvysila,
Energy Parks, Ke kdyby se:

a.s.

- diskontni sazba snizila

Citlivost realné hodnoty na zmény nepozorovatelnych vstup(

Ackoliv fond véfi, ze odhady realné hodnoty jsou pfiméfené pfesné, pouziti jinych metodik a pfedpokladd by mohlo vést k
odlisnému stanoveni redlné hodnoty. Pro ocenéni pro Uroven 3 zména jednoho nebo vice pfedpokladd na pfiméfené
mozné alternativni pfedpoklady by mohla vést k nasledujicim efektim na Cistou hodnotu aktiv nalezejicich drzitellim

investi¢nich akci:

Druh investice

Piiznivy dopad

Nepfiznivy dopad

Investice do
majetkoveého podilu
RIOLA SPV a.s. (100 %)

Investice do
majetkoveého podilu
GoBuzz Collection 1,
s.r.0. (100 %)

Investice do
majetkového podilu
SGRP CB s.r.o. (15 %)

Investice do
majetkového podilu
Lorisono Corp s.r.o.

Investice do
majetkového podilu
Car Service Partner
S.r.o.

Investice do
majetkoveého podilu
Nemovitostni vykupy —
byty a.s.

Pohledavka z Uvéru
RIOLA SPV a.s.

Pohledavka z uvéru
Nemovitostni vykupy
S.r.o.

Pohledavka z uvéru
Nemovitostni vykupy —
byty a.s.

Pohledavka z Uvéru
GoBuzz Collection T,
S.r.0.

Pohledavka z uvéru
Czech Energy Parks,
a.s.

Zvyseni hodnoty nemovitosti o0 5 % by vedlo
k zvyseni hodnoty 0 12,2 %

Snizeni urokové sazby 0 3 % nema vliv na
zménu hodnoty

ZvySeni hodnoty nemovitosti o 5 % by vedlo
k zvySeni hodnoty 0 13,4 %

Snizeni urokové sazby 0 3 % nema vliv na
zménu hodnoty

Zyvyseni pomeéru ceny k trzbam by vedlo ke
zvySeni hodnoty 0 3,7 %.

ZvySeni hodnoty nemovitosti 0 5 % by vedlo
k zvySeni hodnoty 0 6,8 %

Snizeni diskontni miry o jeden procentni bod
by vedlo k zvyseni hodnoty o0 8,02 %.

Snizeni diskontni miry o jeden procentni bod
by vedlo k zvySeni hodnoty 0 0,87 %.

Snizeni diskontni miry o jeden procentni bod
by vedlo k zvySeni hodnoty o0 3,37 %.
Snizeni diskontni miry o jeden procentni bod

by vedlo k zvySeni hodnoty 0 3,28 %.

Snizeni diskontni miry o jeden procentni bod
by vedlo k zvyseni hodnoty 0 0,39 %.

Snizeni hodnoty nemovitosti o 5 % by vedlo
k poklesu hodnoty 0 12,2 %.

ZvySeni urokové sazby o 3 % nema vliv na zménu
hodnoty

Snizeni hodnoty nemovitosti o 5 % by vedlo
k poklesu hodnoty 0 13,4 %.

ZvySeni urokové sazby o 3 % nema vliv na zménu
hodnoty

Snizeni poméru ceny k trzbam by vedlo k polesu
hodnoty 0 3,7 %.

Snizeni hodnoty nemovitosti o 5 % by vedlo
k poklesu hodnoty 0 6,8 %.

ZvySeni diskontni miry o jeden procentni bod by
vedlo k snizeni hodnoty 0 7,37 %.

ZvySeni diskontni miry o jeden procentni bod by
vedlo k snizeni hodnoty o0 0,86 %.

ZvySeni diskontni miry o jeden procentni bod by
vedlo k snizeni hodnoty 0 3,22 %.
ZvySeni diskontni miry o jeden procentni bod by

vedlo k snizeni hodnoty 0 3,15 %.

ZvySeni diskontni miry o jeden procentni bod by
vedlo k snizeni hodnoty o0 0,38 %.
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14. Transakce se spfiznénymi osobami

14.1.

Osoby ovladané

Fond eviduje Uc¢asti s rozhodujicim vlivem v nasledujicich spole¢nostech:

Obchodni firma:

Sidlo:

ZpUsob ovladani:

Podil na hlasovacich pravech:

Pravni forma

Predmét podnikani:

VySe zapisovaného zakladni
kapitalu:

Vyse ostatnich
vlastniho kapitalu:

slozek

Obchodni firma:
Sidlo:

ZpUsob ovladani:
Podil na hlasovacich pravech:
Pravni forma

Predmét podnikani:

VysSe zapisovaného zakladni
kapitalu:

RIOLA SPV a.s. Obchodni firma:
Nad Porubkou 2227/31,

Poruba, 708 00 Ostrava Sidlo:

100,0 % pfimy podil ZpUsob ovladant:
o v . Podil na hlasovacich
100,0 % pfimy podil prévech:

Akciova spolecnost Pravni forma

Vyroba, obchod a sluzby
neuvedené v pfilohach 1 az 3
zivnostenského zakona.

2500 000, K¢

Predmét podnikani:

VySe zapisovaného zakladni
kapitalu:

VySe  ostatnich
vlastniho kapitalu:

82 948 tis. K& slozek

Nemovitostni vykupy — byty a.s.
U Rustonky 714/1, 186 00 Praha
8 - Karlin

100,0 % primy podil

100,0 % primy podil

Akciova spole¢nost
Zprostredkovani obchodu a
sluzeb, velkoobchod a
maloobchod

2000000, Ke

GoBuzz Collection 1, s.r.o.

Karolinska 707/7, Karlin,
186 00 Praha 8

100,0 % pFimy podil

100,0 % pFimy podil

Spole¢nost s rucenim
omezenym
Vyroba, obchod a sluzby

neuvedené v pfilohach 1 az 3
zivnostenského zakona.

10 000,- K¢

-39 tis. K¢

NiZe uvedena tabulka zobrazuje hodnoty pohleddvek a zdvazk( vic¢i osobam s rozhodujicim viivem:

tis. K&

Aktiva

Pohledavky za nebankovnimi subjekty

z toho: nabéhlé uroky

Ugasti s rozhodujicim vlivem

Pocgatecni Prir(stky
stav

0 0

23086 19 475

1465 787

93 316 80 409

Ubytky Kone&ny
stav

0 0
39086 35475
2 495 243
173725

Celkemn aktiva 117 867 100 671 41 581 2009 443
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14.2.  Osoby ovladajici

Fond nema ovladajici osobu.

15.  Vyznamné udalosti po datu Ucetni zavérky

Po datu Ucetni zavérky nedoslo k vyznamnym udalostem, které by mély dopad na Ucetni zavérku Podfondu.

Sestaveno dne: 31. 3. 2026

Ing. Dusan Klime$
zmocnény zastupce Clena predstavenstva

TILLER investi¢ni spolecnost a.s.
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Pfiloha ¢. 3 — Identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku
Podfondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s
uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi
(§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Pfilohou 2 pism.

e) VoBUP)
. . Porizovaci hodnota REElie thnota Kiposiedn(mu
Identifikace majetku (tis. CZK) dni Ucetniho obdobi
' (tis. CZK)

Penézni prostredky 390 921 390 921
Poskytnuté uvery 297 407 281 825
Ugasti s rozhodujicim vlivem 470 658 582 417
Ostatni podily 1881 20 400

Dluhové cenné papiry 442 149 708 272



