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Vyroéui zprava

INVEST GATE Funds SICAV a.s.

za rok koncici 31, prosince 201
1 Zakladni udaje

Nazev fondu:
1CO:

Sidlo:

Typ fondu:

Zakladni kapital:

Jediny akcionar

Podfond:
Uéetni obdobi:

Obhospodarovatel a
administrator:

9

INVEST GATE Funds SICAYV a.s.
059 01 499
Jar. Haska 1819/3, Ceské Bud&jovice 3, 370 04

Fond kvalifikovanych investort dle § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF v
pravni formé& akciové spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitdlem

100 tis. K&
INVEST GATE a.s., IC: 031 94 515, se sidlem Jar. Haska 1819/3,

Ceské Budgjovice 3, 370 04 Ceské Budgjovice, zapsand u Krajského
soudu v Ceskych Budégjovicich, sp. znacka B 2224

IG Family podfond, INVEST GATE Funds SICAV a.s.
1.1.2019-31.12.2019

DELTA Investiéni spole¢nost, a.s., IC: 032 32 051, se sidlem Plotni
688/75, Komarov, 602 00 Brno, zapsana u Krajského soudu v Brng,
sp. znaCka 8185

2 Udaje o ¢lenech organii spoleénosti

PREDSTAVENSTVO

Clen pFedstavenstva
den vzniku ¢lenstvi

DELTA Investi¢ni spole¢nost, a.s., IC: 032 32 051
10. 03. 2017

pFi vykonu funkce zastupuje Peter Kozdon, MSc. MBA

DOZORC{ RADA
Piedseda dozor¢i rady

den vzniku funkce

Clen dozoréi rady
den vzniku ¢lenstvi

Clen dozor¢i rady
den vzniku ¢lenstvi

Clen dozor¢i rady
den vzniku ¢élenstvi

Clen dozoréi rady
den vzniku ¢lenstvi

Mgr. Alexandra Strobachova

Tomas Kajgr
10. 03.2017

Ing. Jifi Michalek
10. 03.2017

Ing. Jaroslav Hadacek
10. 03.2017

Martin Latka
10. 03.2017

Martin Volf
10. 03. 2017
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3 INVEST GATE Funds SICAY a.s.

3.1 Zprava o podnikatelské ¢innosti a stavu majetku Fondu

INVEST GATE Funds SICAYV a.s. (dale jen ,,Fond*) ma splacen zakladni kapital ve vysi 100 000
K¢ a tento byl navysen o 50 tis. K¢ na zakladé Smlouvy o dobrovolném pfiplatku ze dne 2.5.2019.
V priibéhu ucetniho obdobi byly z majetku Fondu hrazeny zejména spravni naklady. Majetek je
tvofen vklady zakladatele a nepfedpoklada se investovani ani jina ¢innost na vrub této ¢asti. Fond
nema zdroje vynosti ani nakladd.

Fond k 31.12.2019 doséhl ztraty ve vysi 37 tis. K¢ a vlastni kapitdl ma hodnotu 62 tis. K¢. Nizka
hodnota vlastniho kapitalu bude pfedmétem jednani zasedani valné hromady Fondu. Jako mozné
feSeni navrhne Obhospodarovatel Fondu ptiplatek k zakladnimu kapitélu.

3.2 Udaje o skute¢nostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou vyznamné
pro naplnéni fielu vyro€ni zpravy

Na konci roku 2019 se poprvé objevily zpravy z Ciny tykajici se COVID-19 (,koronavirus®).
V prvnich mésicich roku 2020 se virus rozsitil do celého svéta a negativné ovlivnil mnoho
zemi. 1 kdyz v dob€ zverejnéni této Gcetni zavérky se situace neustdle meéni, zdd se, Ze negativni
vliv této pandemie na svétovy obchod, na firmy i na jednotlivce miZe byt vaznéjsi, nez se
puvodné ocekavalo. Sménné kurzy oslabily, hodnota akcii na trzich klesla a ceny komodit
zaznamenavaji vyznamné fluktuace. ProtoZe se situace neustale vyviji, Obhospodafovatel neni
v soucasné dobé& schopny spolehlivé kvantifikovat potencidlni dopady téchto udalosti na Fond.
Jakykoliv negativni vliv, respektive ztraty, zahrne Fond do tcetnictvi a ucetni zavérky za rok
2020. Obhospodafovatel nicméné zvézil potencialni dopady COVID-19 na své aktivity a
podnikani a dospé€l k zavéru, ze nema vyznamny vliv na piedpoklad nepfetrzitého trvani
podniku. Vzhledem k tomu byla ucetni zavérka k 31. 12. 2019 zpracovana za predpokladu, Ze
Fond bude nadéle schopen pokracovat ve své ¢innosti.

K zadnym dal§im vyznamnym udalostem po datu uletni zavérky, které by mély vyznamny
dopad na ucetni zavérku Fondu, nedoslo.

3.3 Udaje o podstatnych zménach statutu Fondu, ke kterym doslo v pribé&hu
ucetniho obdobi

V prib&hu tcetniho obdobi nedoslo k podstatné zméné statutu Fondu.

3.4 Udaje o skuteéné zaplacené tiplaté obhospodaiovateli za obhospodafovani
Fondu, s rozliSenim na iudaje o uplaté za vykon Ccinnosti depozitare,
administratora, hlavniho podpiirce a auditora, a idaje o dalSich nakladech ¢i

danich
tis. K&
Odména obhospodarovateli 0
Uplata depozitafi 0
Odména auditora 12
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Udaje o dalgich ndkladech & danich:
Pravni a notarské sluzby

Propagace a reklama

3.5 Identifikace majetku Fondu, jehoZ hodnota piesahuje 1% hodnoty majetku
Fondu

Majetek Fondu je k 31. 12. 2019 tvofen penéZnimi prostiedky na b&znych uétech ve vysi 72 tis.
K¢.
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4 1G Family podfond, INVEST GATE Funds SICAY a.s.

4.1 Zprava o podnikatelské Cinnosti a stavu majetku Podfondu

IG Family podfond, INVEST GATE Funds SICAV a.s. (dale ,,Podfond®), sidlem Jar. Hgéka
1819/3, 370 04 Ceske Bud€jovice, byl zapsan do seznamu investi¢nich fondd, ktery vede CNB
v souladu s §597 pism. b). ZISIF, dne 15. 03. 2017, IC 75160145.

Hospodateni Podfondu v obdobi od za¢atku do konce roku 2019

Vérny a vyCerpavajici obraz o hospodaieni Podfondu poskytuje ucetni zévérka Podfondu za
obdobi od 01. 01. 2019 do 31. 12. 2019 (viz Ptiloha ¢. 4) a samotna Vyro¢ni zprava, kterd
byla ovéfena auditorem (viz Priloha ¢. 3).

Hospodateni Podfondu skonéilo k 31. 12. 2019 a¢etni ztratou ve vysi 71 tis. K¢.

Stav majetku

Vysledky hospodaieni Podfondu jsou ovéteny auditorskou spole¢nosti ZH BOHEMIA, spol.
s 1.0., se sidlem Prazskd 469/22a, PSC 460 01, Liberec II Nové Mésto, IC 482 64 784,
zapsanou v obchodnim rejstiftku vedeném Krajskym soudem v Usti nad Labem, oddil C,
vlozka 4372, ¢islo osvédceni 091.

Aktiva

Podfond vykazal v rozvaze k 31.12.2019 aktiva v celkové vysi 119 519 tis. CZK, ktera jsou
tvotena bankovni hotovosti ve vysi 3 043 tis. K¢, pohledavkami za nebankovnimi subjekty
ve vysi 4 249 tis. K¢, drzenymi dluhovymi cennymi papiry ve vysi 2 500 tis. K¢, drzenymi
akciemi a podilovymi listy ve vysi 6 816 tis. K&, ucastmi s rozhodujicim vlivem ve vysi
102 902 tis. K¢ a ostatnimi aktivy ve vysi 9 tis. K¢.

Pasiva

Celkova pasiva Podfondu k 31.12.2019 jsou ve vysi 119 519 tis. K¢ a jsou tvofena ostatnimi
pasivy ve vysi 12 794 tis. K&, kapitalovymi fondy ve vysi 91 826 tis. K&, ocefiovacimi
rozdily ve vysi 18 651 tis. K&, ztratou z minulého obdobi ve vysi 3 681 tis. K¢ a ztratou za
ucetni obdobi ve vysi 71 tis. K&.

Fondovy kapital
Fondovy kapitdl Podfondu dosahl k 31. 12. 2019 hodnoty 106 725 tis. K¢&.

Vyhled na rok 2020

V nasledujicim roce bude Podfond pokracovat v napliiovani investi¢ni strategie vymezené
ve statutu fondu.

V Praze, dne 20. 04. 2020

DELTA Investi¢ni spoleénost, a.s., ¢len pfedstavenstva
Peter Kozdon, MSC. MBA, povéifeny zmocnénec
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4.2 Udaje o skutecnostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou vyznamné
pro naplnéni ucelu vyrocni zpravy

Na konci roku 2019 se poprvé objevily zpravy z Ciny tykajici se COVID-19 (,,koronavirus®).
V prvnich mésicich roku 2020 se virus rozsifil do celého svéta a negativné ovlivnil mnoho
zemi. I kdyZ v dobé& zvetejnéni této tidetni zavérky se situace neustile méni, zda se, Ze negativni
vliv této pandemie na svétovy obchod, na firmy i na jednotlivee mlize byt vaznéjsi, neZ se
plivodné ocekéavalo. Sménné kurzy oslabily, hodnota akcii na trzich klesla a ceny komodit
zaznamendvaji vyznamné fluktuace. ProtoZe se situace neustéle vyviji, Obhospodaiovatel neni
v soucasné dobé& schopny spolehlivé kvantifikovat potencidini dopady t&chto udalosti na
Podfond. Jakykoliv negativni vliv, respektive ztraty, zahrne Podfond do uéetnictvi a icetni
zavérky za rok 2020. Obhospodatovatel nicméné zvazil potencialni dopady COVID-19 na své
aktivity a podnikédni a dospé€l k zavéru, Ze nemd vyznamny vliv na piedpoklad nepftetrzitého
trvani Podfondu. Vzhledem k tomu byla Géetni zavérka k 31. 12. 2019 zpracovéna za
piedpokladu, Ze Podfond bude nadale schopen pokragovat ve své ¢innosti.

K Zddnym dal§im vyznamnym udélostem po datu ucetni zavérky, které by mély vyznamny
dopad na ucetni zavérku Podfondu, nedo3lo.

4.3 Udaje o podstatnych zménach statutu Podfondu, ke kterym doslo v priibéhu
ucetniho obdobi

V pribéhu uéetniho obdobi nedoslo k podstatné zméne statutu Fondu.

4.4 Udaje o skute¢né zaplacené tiplaté obhospodafovateli za obhospodafovani
Podfondu, s rozliSenim na widaje o uplaté za vykon Cinnosti depozitire,
administratora, hlavniho podpiirce a auditora, a idaje o dalSich nakladech &i

danich

tis. K&

Odmeéna za obhospodafovani a administraci 650
Uplata depozitafi 479
Odména auditora 45
Udaje o dalSich nékladech ¢i danich:

Pravai sluzby 46
Znalecké posudky 204
Finanéni sluzby 1G 603
Reklama, IT sluzby, ostatni sluzby 8
Sprava a uschova investiénich nastroji 43
Odborné sluzby - projekty 411
Ostatni spravni naklady 30
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4.5 Vyvoj hodnoty investicnich akcii Podfondu v grafické podobé

Vyvoj hodnoty investi¢ni akcie IG Family podfond v roce 2019

1190,0000
1180,0000
1170,0000
1160,0000
1150,0000
1140,0000
1130,0000
11200000
1110,0000
1100,0000
1090,0000
1080,0000

L19 IL19 II.19 IV.19 V.19 VLI9 VILI9 VIILI9 IX.19 X.19 XI19 XII.19

4.6 Identifikace majetku Podfondu, jehoZ hodnota presahuje 1% hodnoty
majetku Podfondu

Majetek Podfondu je k 31.12.2019 tvofen penéznimi prostiedky na bé€znych uétech ve vysi
3043 tis. K&, pohledavkami za nebankovnimi subjekty ve vySi 4249 tis. K& (Uvérové
pohledavky ve vysi 4 015 tis. K& a 234 tis. K¢), drzenym dluhovym cennym papirem ve vysi
2 500 tis. K¢, akciemi a podilovymi listy uréenymi k obchodovani v hodnoté 6 816 tis. K¢ a
ucastmi s rozhodujicim vlivem ve vysi 102 902 tis. K¢ (obchodni podily ve vysi 100 % ve 4
dcefinych spole¢nostech).

4.7 Soudni nebo rozhodci spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastniki
cennych papiri nebo zaknihovanych cennych papirdi vydavanych k
podfondu, jestlize hodnota piedmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku
Podfondu v rozhodném obdobi

Na ucet Podfondu nejsou evidovany Zadné soudni nebo rozhod¢i spory.

4.8 Hodnota vSech vyplacenych podili na zisku na jeden podilovy list nebo
investic¢ni akcii

Fond v ucetnim obdobi nevyplatil na ticet Podfondu podil na zisku ani zalohu na podil na zisku.
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5 Spolecna ¢ast pro Fond a Podfond

5.1 Informace o likvidité, rizikovém profilu Fondu a Podfondii, systému Fizeni
rizik a pakovém efektu

Aktiva Fondu a Podfond ani z ¢asti nepodIéhaji zvlastnim opatienim v disledku jejich nelikvidnosti
ve smyslu Clanku 108 odst. 2 AIFMR. Obhospodatovatel v pribéhu u€etniho obdobi nezavedl
zvlastni opatieni k fizeni likvidity Fondu a Podfondu. Pravidla a pfipadna omezeni pii odkupovani
investi¢nich akcii jsou uvedena ve statutu Fondu a Podfondu nebo v piisluinych pravnich
predpisech.

Rizikovy profil Fondu a Podfondu je detailn¢ popsan ve statutu Fondu a Podfondu. V pribéhu
ucetniho obdobi nedoslo k vyznamnym zménam v rizikovém profilu Fondu a Podfondu ani k
prekroceni limitd stanovenych statutem Fondu a Podfondu.

Obhospodarovatel pri obhospodarovani majetku Fondu a Podfondu vyuziva systém Fizeni rizik
zalozeny zejména na limitech stanovenych ve statutu Fondu a Podfondu. Osoba provadgjici spravu
majetku Fondu a Podfondu neni opravnéna uskute¢nit transakci, pokud by to bylo v rozporu s limity.
Obhospodarovatel Fondu ustanovil v rdmci systému fizeni rizik zvlastni nezavislé oddéleni
zodpovédné za fizeni rizik. Toto oddéleni Fizeni rizik vyhodnocuje rizika, kterym obhospodarovatel
pfi své Cinnosti Celi, zejména posuzuje rizika investi¢nich transakci, vyhodnocuje soulad investi¢nich
transakci s limity a provadi dalSi kony nezbytné pro efektivni fizeni investi¢nich a operaénich rizik.
V priibéhu Gcetniho obdobi nedoslo k vyznamnym zménam v systému Fizeni rizik uplatiovanym
obhospodafovatelem.

Obhospodatovatel Fondu nevyuziva pii obhospodafovani Fondu a Podfondu pakového efektu.

5.2 Udaje o odmé&iovani

Obhospodarovatel je povinen zvefejiovat ddaje o odméfiovani svych zamé&stnanci.
Obhospodarovatel piijal smérnici o systému odméfiovani osob, kterd se vztahuje na odmérovani
Clenti predstavenstva, ¢lenti dozoréi rady a zaméstnancti obhospodatovatele. Tato smérnice se fidi a
musi byt vzdy vykladéana v souladu s nasledujicimi zasadami:

a) zasady a postupy v ramci systému odmétiovani musi podporovat adné a u¢inné fizeni rizik a
byt s nimi v souladu,

b) zéasady a postupy v ramci systému odméiovani nesmi podnécovat k podstupovani rizik nad
ramec rizikového profilu obhospodatovaného investi¢niho fondu ani zahrani¢niho investi¢niho
fondu, zejména s ohledem na statut nebo spolecenskou smlouvu obhospodafovaného
investi¢niho fondu nebo srovnatelny dokument zahrani¢niho fondu,

c) zasady a postupy v ramci systému odmeéfiovani musi byt v souladu se strategii podnikéant, cili,
hodnotami a zajmy obhospodaiovatele a obhospodaiovaného investi¢niho fondu,

d) zasady a postupy v rdmci systému odmériovani musi zahrnovat postupy pro zamezovani stietu
zajmu v souvislosti s odmériovanim.

Z4dna z dotéenych osob nemd stanovenu vykonnostni (variabilni) slozku odmény, odména je
tvofena pouze pevnou slozkou (mzda). P#i stanoveni vyse fixni odmény dotéené osobé se bere do
Uvahy zejména zastdvand pozice, doba relevantni odborné praxe, celkova délka plisobeni ve
spole¢nosti, celkové doba zastavani pozice ve spole¢nosti a vysledky prace v poslednich tiech letech.
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Odmeéna za zhodnoceni kapitalu Fondu nebyla v t¢etnim obdobi vyplacena.

Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych piijmech vyplicené obhospodafovatelem Fondu:

Pevni slozka Pohyblivd ., .. . Odmeny za
< ¥ « Podet prijemcu zhodnoceni
odmén slozka odmén ‘s
kapitalu
IG Family podfond 790 248 K¢ 0 K¢ 8 0 K¢
Odmény Podet pFijemci o(s)::lrtr:ﬁlcll)l’ Podet piijemcii
vedoucich osob < o
S _zamestnancu -
IG Family podfond 534 857 K¢ 4 255391 K¢ 4

5.3 Udaje o osobach, které byly se spole¢nosti tizce propojeny

5.3.1 Osoby s pfimym podilem na zakladnim kapitalu spolecnosti ve vysi alespori 20 %

spolegnost INVEST GATE as., 1C: 031 94515, sc sidlem Jar. Haska 1819/3, Ceské
Budgjovice 3, 370 04 Ceské Budgjovice, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym
soudem v Ceskych Budé&jovicich, oddil B, vlozka 2224, jediny zakladatel

5.3.2 Osoby s nepfimym podilem na ziakladnim kapitalu spole¢nosti ve vysi alespoii 20
%

pan Kristian Basta, bytem Okruzni 696, 373 82 V¢Eelna, dat. nar. 29. ledna 1987, akcionar s
podilem ve vy3i 37,5 % na hlasovacich pravech v obchodni spole¢nosti INVEST GATE a.s.

pan Tomas Kajgr, bytem Kostelni 1288/4, Ceské Bud&jovice 3, 370 04 Ceské Budéjovice, dat.
nar. 28. inora 1988, akcionat s podilem ve vysi 37,5 % na hlasovacich pravech v obchodni
spole¢nosti INVEST GATE a.s.

5.3.3 Osoby ovladajici investi¢ni spole¢nost

spole¢nost INVEST GATE a.s., 1C: 031 94 515, se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00
Praha 1, zapsana v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka
20516, osoba pfimo uplatiujici rozhodujici vliv,

pan Kristian Basta, bytem Okruzni 696, 373 82 V¢elna, dat. nar. 29. ledna 1987, akcionaf s
podilem ve vysi 37,5 % na hlasovacich pravech v obchodni spolecnosti INVEST GATE a.s.
na zéklad¢ jednani ve shodé€ s panem

a

pan Tomas Kajgr, bytem Kostelni 1288/4, Ceské Budgjovice 3, 370 04 Ceské Budgjovice, dat.
nar. 28. Unora 1988, akcionaf s podilem ve vysi 37,5 % na hlasovacich pravech v obchodni
spoleénosti INVEST GATE a.s.

na zaklad€ jednani ve shodg, tj. osoby nepiimo uplatiiujici rozhodujici vliv
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5.3.4 Osoby ovladané toutéz ovladajici osobou

Seznam osob, které ovlada tataz ovladajici osoba je souddsti zpravy o vztazich, ktera je nedilnou
soucdsti této vyrocni zpravy.

5.4 Udaje o kontrolovanych osobsch

Ve vztahu k Fondu, resp. Podfondu nebo obhospodaiovateli nespliiuje definici § 34 odst. 1 ZISIF
Zadna pravnicka osoba.

5.5 Identifikaéni vidaje kazdé osoby provadéjici spravua majetku (portfolio
manaZera) Fondu, resp. jeho podfondi v u¢etnim obdobi a informace o dobg,
po kterou tuto ¢innost vykonaval, véetné struéného popisu jeho zkuSenosti a
znalosti

Jméno a prijmeni: Ing. Michal Slovak

Dalsi identifikacni idaje: ~ Datum narozeni 20. 10. 1974, bytem P¥ikop 188/29, 602 00 Brno
Vykon ¢innosti portfolio manazera pro fond: celé ugetni obdobi

Znalosti a zkuSenosti portfolio manaZera

InZenyrsky titul ziskal na Mendelové univerzité v Brné, v oboru lesni inZenyrstvi. Nésledovala
mnohaletd praxe ve vedoucich funkcich spole¢nosti privatniho sektoru v CR i v zahrani®i a
soukromé podnikani. Od roku 2015 plsobi v Oddéleni obhospodafovani DELTA Investi¢ni
spole¢nosti, a.s. a do roku 2019 byl jejim ¢lenem predstavenstva.

5.6 Identifika¢ni udaje depozitaife Fondu a podfondi a informace o dobé, po
kterou tuto ¢innost vykonaval

Nazev: Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
1CO: 000 01 350
Sidlo: Praha 5, Radlicka 333/150, 150 57

Vykon €innosti depozitaie pro fond i oba podfondy: celé u¢etni obdobi

5.7 Identifikacni iudaje osoby povéfené depozitifem Fondu uschovou a
opatrovanim vice neZ 1% hodnoty majetku fondu

V ucetnim obdobim nebyla takova osoba depozitdfem povéiena.
5.8 Identifikacni idaje hlavniho podpiirce

Fond nevyuZiva sluZeb hlavniho podpirce.

10
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5.9 Ostatni informace vyZadované pravnimi piedpisy

Fond ani Podfond nejsou aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Fond ani Podfond nevyviji ¢innost v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi.

Fond ani Podfond nemaji zaméstnance a nejsou aktivni v oblasti pracovnépravnich vztaht.
Fond ani Podfond nemaji organiza¢ni slozku podniku v zahranici.

5.10 Informace tykajici se Obchodi zajist'ujicich financovani (SFT -Securities
Financing Transactions) a Swapi veSkerych vynost

V ucetnim obdobi nedoslo k Zddnym operacim se SFT a swapy veskerych vynosti.
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Vyroéni zpriva
INVEST GATE Funds SICAYV a.s.
za rok kon&ici 31. prosince 2019

6 Prilohy

Piiloha €. 1 - Zprava auditora k icetni zavérce INVEST GATE Funds SICAYV a.s.

P¥iloha &. 2 - Uletni zavérka INVEST GATE Funds SICAYV a.s.

Piiloha ¢€. 3 - Zprava auditora k dcetni zavérce IG Family podfond, INVEST GATE
Funds SICAYV a.s.

P¥iloha &. 4 - Uletni zavérka IG Family podfond, INVEST GATE Funds SICAV a.s.

Pfiloha ¢. 5 - Zprava o vztazich

V Praze, dne 21. 04. 2020

NVEST GATE Punds SICAYV a.s.
DELTA Investi¢ni spolecnost, a.s., ¢len pfedstavenstva
Peter KoZdon, MSC. MBA, povéfeny zmocnénec
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ZPRAVA NEZAVISLEHO

AUDITORA

o ovéreni tucetni zavérky
spolecnosti

INVEST GATE Funds SICAY a.s.

se sidlem Jar. Haska 1819/3, 370 04 Ceské Budéjovice 3

za ucetni obdobi od 1. 1. 2019 - 31. 12. 2019

Prilohy: Rozvaha
Vykaz zisku a ztrat
Piehled o zménach vlastniho kapitalu
Pfiloha k tcetni zavérce v plném rozsahu

V Praze dne 30. 04. 2020



ZH BOHEMIA, spol. s r. 0., Prazska 469/22a, 460 01 Liberec Il Nové Mésto

auditorska spoleénost, ¢islo opravnéni 091 .
Spoleénost je zapsana dne 9. 2. 1993 v obchodnim rejstriku vedeném Krajskym soudem v Usti n. L. oddil C, vioZka 4372

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
pro akciondre
INVEST GATE Funds SICAY a.s.,
se sidlem Jar. Haska 1819/3, Ceské Budéjovice, PSC 370 04

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené ucetni zavérky spole¢nosti INVEST GATE Funds SICAYV a.s.
(,,Spolecnost™), ktera se sklada zrozvahy k 31. 12.2019, vykazu zisku a ztraty, pfehledu
o zméndch vlastniho kapitalu za rok kon¢ici 31. 12. 2019 a piilohy této ucetni zavérky, ktera
obsahuje popis pouZitych podstatnych ugetnich metod a daldi vysvétlujici informace. Udaje
o spole¢nosti INVEST GATE Funds SICAV a.s. jsou uvedeny v bodé 1 piilohy této ucetni
zaveérky.

Podle naSeho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Spole¢nosti
k 31. 12. 2019 a nékladt a vynost a vysledku jejiho hospodateni za rok konéici 31. 12. 2019
v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské
republiky (KA CR) pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadn&
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. NaSe odpovédnost stanovena
témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky.
V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorti Ceské
republiky jsme na SpoleCnosti nezavisli a splnili jsme i dal$i etické povinnosti vyplyvajici z
uvedenych pfedpist. Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji
dostate¢ny a vhodny zédklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Zdiraznéni skuteénosti

Aniz bychom vydavali vyrok s vyhradou, upozoriiujeme na bod 8 ptilohy uletni zavérky,
prvni odstavec, kde spole¢nost popisuje feSeni poméru akumulovanych ztrat k zdkladnimu
kapitalu.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni 7prdvé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené
ve vyro¢ni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
pfedstavenstvo Spoleénosti.

Na§ vyrok k udetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soudasti
nasich povinnosti souvisejicich s ovéfenim udetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlnim)
nesouladu s uletni zavérkou ¢i s naSimi znalostmi o uletni jednotce ziskanymi bé&hem
ovéfovani ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialng)
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nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich)
ohledech vypracovany v souladu s pfisluSnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se
rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky pravnich piedpist na formdlni naleZitosti a
postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda ptipadné
nedodrzeni uvedenych poZadavkd by bylo zplsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zdkladé
ostatnich informaci.

Na zékladé€ provedenych postupt, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvadime, Ze

e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téZ pfedmétem zobrazeni v uletni
zavéree, jsou ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s téetni zavérkou
a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi piedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zdklad¢é poznatkd a povédomi o Spole€nosti, k nimZ jsme
dospéli pii provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vé&cné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich zadné
vyznamn¢ (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost piedstavenstva a dozorli rady Spolecnosti za ucetni zavérku

Pfedstavenstvo Spole¢nosti odpovidé za sestaveni uletni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz v souladu s Geskymi uéetnimi piedpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery
povazuje za nezbytny pro sestaveni uletni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
(materialni) nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou.

Pii sestavovani uetni zavérky je piedstavenstvo Spolenosti povinno posoudit, zda je
Spole€nost schopna nepietrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pifloze Géetni zavérky
zalezitosti tykajici se jejiho nepfetrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepietrzitého trvani pii
sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou piipadl, kdy pfedstavenstvo planuje zruSeni Spole¢nosti
nebo ukoncenti jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost, nez tak uéinit.

Za dohled nad procesem tcetniho vykaznictvi ve Spole€nosti odpovida dozoréi rada.

Odpovédnost auditora za audit uicetni 7dvérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora
obsahujici na$ vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze
audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi piedpisy ve vSech piipadech v ucetni zavérce
odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat
v disledku podvodii nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materidlni), pokud lze realné
predpoklédat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera
uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé piijmou.

Pii provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi piedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat
béhem celého auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:
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e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti uéetni zavérky
zplisobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na
tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé
mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niz
doslo v duasledku podvodu, je vétsi neZ riziko neodhaleni vyznamné (materialni)
nespravnosti zpusobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt tajné dohody,
falSovani, imyslnd opomenuti, nepravdiva prohlaSeni nebo obchézeni vnitinich kontrol

predstavenstvem.

e Sezndmit se s vnitinim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit v
takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na
dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na G¢innost vnitiniho kontrolniho

systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich
odhadl a informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo Spole¢nosti uvedlo v piiloze

ucetni zaveérky.

* Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepietrzitého trvani pii sestaveni ucetni zavérky
pfedstavenstvem a to, zda s ohledem na shromdzdéné dikazni informace existuje
vyznamnd (materidlni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou
vyznamné zpochybnit schopnost Spole€nosti trvat nepfetrzité. Jestlize dojdeme k zavéru,
Ze takova vyznamnd (materialni) nejistota existuje, je nas$i povinnosti upozornit v nasi
zpravé na informace uvedené v této souvislosti v piiloze Gcetni zavérky, a pokud tyto
informace nejsou dostate¢né, vyjadfit modifikovany vyrok. NaSe zavéry tykajici se
schopnosti Spolenosti trvat nepfetrzit¢ vychazeji z dikaznich informaci, které jsme
ziskali do data na$i zpravy. Nicméné€ budouci udélosti nebo podminky mohou vést k

tomu, Ze Spolecnost ztrati schopnost trvat nepietrzité.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gletni zavérky, véetné ptilohy, a dale to,
zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zptisobem, ktery vede k

vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozor¢i radu mimo jiné o planovaném rozsahu
a naCasovani auditu a o vyznamnych zji$ténich, kterd jsme v jeho praob&hu ucinili, vetné

zjisténych vyznamnych nedostatkl ve vnitinim kontrolnim systému.

V Praze dne 30. dubna 2020

ZH BOHEMIA, spol. st. 0

Prazska 469/22a
Liberec II Nové Mésto ( _/J
Cislo auditorského opravnéni spole¢nosti 091 ¢islo auditorského opravnéni 1133
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Uéetni zavérka za rok kontici 31. 12. 2019
INVEST GATE Funds SICAYV a.s.

Rozvaha
za rok koncici 31.12.2019

AKT{VA 31.12.2019 31.12.2018
tis. K&
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 72 59
v tom a) splatie na pozadani 72 59
AKTIVA celkem 72 59
I?ASIVA 31.12.2019 31.12.2018
tis. K¢
Ostatni pasiva 10 10
Zékladui kapital 150 100
z toho: splaceny zékladni kapital 150 100
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata st 3
z predchozich obdobi ) -
Zisk nebo ztrata za i¢etni obdobi -37 -16
PASIVA celkem 72 59

Vykaz zisku a ztraty

za rok kon¢ici 31.12.2019
tis. K¢ 31.12.2019 31.12.2018
Néklady na poplatky a provize 7 4
Spravni naklady 30 12
v tom: b) ostatni spravni naklady 30 12
Zisk nebo ztrata za icetni obdobi z b&zné ¢innosti pred zdangnim -37 -16
Zisk nebo ztrita za icetni obdobi po zdanéni -37 -16

Prehled o zménach vlastniho kapitalu

za rok konéici 31.12.2019

. Ziakladni Kapitalove Oceflovaci 2y
tis. K¢ Kapitil fondy rozdily Zisk [ ztrata Celkem
Zistatek 31.12.2018 100 -51 49
Zisk/Ztrata za G¢emi obdobi -37 -37
Pievody do fondii 50 50
Zistatek k 31.12.2019 150 0 0 -88 62
14 v

Podrozvahové polozky

za rok koncici 31.12.2019
tis. K¢ 31.12.2019 31.12.2018

Hodnoty predané k obhospodaiovani 72 59
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Priloha uéetni zavérky za vok konéici 31. 12, 2019
BHMW INVEST SICAV a.s.

1 Obecné informace

INVEST GATE Funds SICAV as. (dale jen ,Fond“) byl zapsan do seznamu investi¢nich
fondi, ktery vede CNB v souladu s §597 pism. b) ZISIF, dne 01. 03. 2017. Do obchodniho
rejstiiku byl fond zapsan dne 10. 03. 2017.

1.1 Piedmét podnikani Fondu

Cinnost fondu kvalifikovanych investori podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zakona &. 240/2013 Sb.,
o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozd¢jsich predpist.

1.2 Zakladni kapital

Zapisovany zakladni kapitdl Fondu je 100.000, - CZK, splaceno 100 %. Celou emisi
zakladatelskych akcii Fondu ve vysi splaceného zapisovaného zakladniho kapitalu pfi zaloZeni
Fondu upsal jeho zakladatel spol. INVEST GATE a.s., IC: 031 94 515, se sidlem Jar. Hagka
1819/3, Ceské Budgjovice 3, 370 04 Ceské Budg&jovice, zapsand v obchodnim rejstiiku
vedeném u Krajského soudu v Ceskych Budg&jovicich, sp. znatka B 2224.

1.3 ObhospodaFovatel a administrator Fondu

Obhospodaiovatelem Investi¢niho fondu (ve smysiu § 5 odst. 1 ZISIF) a administratorem
Investi¢niho fondu (ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF) je od 11. 9. 2018 DELTA Investi¢ni
spole¢nost, a.s., [C: 032 32 051.

DELTA Investiéni spole¢nost, a.s. (dale jen ,DELTA 1S“) byla zaloZena zakladatelskou
listinou dne 16. 5. 2013. Ceska narodni banka vydala dne 11. 6. 2014 rozhodnuti &.j.
2014/016410/CNB/570, Sp/2013/526/571, které nabylo pravni moci dne 16. 7. 2014, o udéleni
povoleni k ¢&innosti Spoleénosti. Do obchodniho rejstiiku byla spolecnost zapsana dne
24.7.2014.

1.4 Sidlo Investi¢niho Fondu
Jar. Haéga 1819/3

370 04 Ceske Budgjovice

Ceska republika

1.5 Statutarni organ

Predstavenstvo,

jediny €len predstavenstva DELTA Investiéni spolecnost, a.s., od 11. 9. 2018
IC: 032 32 051

Pii vykonu funkce zastupuje Peter Kozdon, MSc. MBA

povéieny zmocnénec

Mgr. Alexandra Strobachova
povéfeny zmocnénec
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1.6 Dozoréi rada

Piedseda dozor¢i rady Tomas Kajgr od 10. 3. 2017
Clen dozor¢i rady Ing. Jifi Michalek od 10. 3. 2017
Ing. Jaroslav Hadacek od 10. 3. 2017
Martin Latka od 10. 3. 2017
Martin Volf od 10. 3. 2017

1.7 Investicni strategie Fondu

Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Fond je fondem kvalifikovanych investorti, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 Zakona shromazd’uje
penéZni prostiedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investord vydavanim
ucastnickych cennych papiri a provadi spole¢né investovani shromazdénych pené&znich
prostiedki, nebo penézi ocenitelnych véci na zékladé urcené investiéni strategie ve prosp&ch
téchto kvalifikovanych investoril a dale spravuje tento majetek.

Fond, resp. jeho jednotlivé podfondy, je zaloZen za Ucelem zhodnocovani finan¢nich prostredki
investorli pfimymi a nepiimymi investicemi zejména do investi¢nich néstrojii a poskytovanim tuvéri a
zapljcek. Investice jsou zamysleny jako dlouhodobé a jsou tedy vhodné pro investory s investiénim
horizontem nejméné 5 let.

Vzhledem k tomu, Ze Fond jako takovy nebude provadét investiéni ¢innost a ta bude provadéna v ramci
jeho jednotlivych podfondi, bude mit kazdy z vytvorenych podfondti vlastni investi¢ni strategii, ktera je
uvedena v samostatném statutu takového vytvoreného podfondu, pfiemz v takovém piipadé bude
samostatny statut podfondu Fondu distribuovan a jinak zvefejiiovan pouze investorim investujicim do
prislusného podfondu. O investicich Fondu, resp. jeho podfondi rozhoduje vyhradné Investiéni
spoleénost.

V priibéhu roku 2019 Fond podnikal v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky, a to podle
zékona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investiénich fondech, ve znéni
pozdéjsich predpisti a v souladu s investi¢nimi cili definovanymi ve Statutu fondu prib&zné
napliioval tuto investi¢ni strategii.

1.8 Depozitar

Depozitafem Fondu je Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC
14000, IC: 452 44 782. Depozitat je zapsan v seznamu depozitaid dle § 596 pism. e) ve spojeni
s § 662 odst. 1 ZISIF.

2 Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky
Predkladana ucetni zavérka Fondu je nekonsolidovana a byla zpracovana jako fadna k datu 31.
12. 2019, za GCetni obdobi od 01. 01. 2019 do 31. 12. 2019 (déle téZ ,,iéetni obdobi*).

Ugetnictvi je vedeno a ti¢etni zdvérka byla sestavena v souladu se zakonem &. 563/1991 Sb., o
GCetnictvi v platném znéni a na zakladé vyhlasky €. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera
ustanoveni zdkona €. 563/1991 Sb., o ticetnictvi, ve znéni pozd&jsich predpist, pro ucetni
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jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi. Zaroveil byla pfi sestavovani
ro¢ni icetni zavérky respektovana specialni uprava tykajici se pfecenéni majetku, a to vyhlaska
¢. 244/2013 Sb., o blizsi Gpravé nékterych pravidel zakona o investi¢nich spolec¢nostech a
investi¢nich fondech, resp. o zplisobu stanoveni realné hodnoty investi¢niho fondu a o zpiisobu
stanoveni aktudlni hodnoty investi¢ni akcie.

Majetek a dluhy investiéniho fondu se ocerfiuji realnou hodnotou podle mezinarodnich tcetnich
standardd upravenych pravem Evropské unie. Postupy pro stanoveni redlné hodnoty majetku a
dluhd investi¢niho fondu stanovi vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o blizsi Gpravé n€kterych pravidel
zakona o investi¢nich spoleénostech a investicnich fondech. Investi¢ni spolenost muze
ocefiovat aktiva v majetku Fondu na mé&si¢ni bazi bez podkladového externiho znaleckého
ocenéni. Pfi prepodtu hodnoty aktiv vedenych v cizi méné se pouZije kurz devizového trhu CNB
vyhlaseny v den, ke kterému se propocet provadi.

K externimu znaleckému piecenéni majetku Fondu (vyjma investiénich nastrojii v majetku
Fondu) dochazi vzdy k 31.12. ptislusného kalendéiniho roku.

Investi¢ni spolenost vybira pro ucely oceflovani majetku znalce uvedené v seznamu znalcti
s opravnénim podle pfislusnych pravnich predpisti nezavislé na Investi¢ni spolecnosti.

Fond nema zadné zamé&stnance, veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti
Fondu provadi dodavatelskym zplsobem investi¢ni spole€nost.

3 Dulezité ucetni metody

Ucetni zavérka Fondu byla sestavena na principu nepfetrzitého a ¢asové neomezeného trvani
i¢etni jednotky a byla pfipravena v souladu s néasledujicimi dilezitymi u¢etnimi metodami.

3.1 Den uskutenéni ucéetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je dnem uskuteé¢néni G¢etniho piipadu zejména den vyplaty nebo
pievzeti ob&Ziva, den nakupu nebo den prodeje valut, popf. cennych papiri, dnes provedeni
platby, den zétovani piikazi Fondu, den pfipsani (valuty) prostiedkil podle vypisu z uctu, den
sjednani a den vypotadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi, popf. jinymi derivaty.

Finanéni aktiva a zdvazky se zachyti v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim partnerem
operace.

3.2 Zachyceni operaci v cizich ménach

Finanéni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou pfepoctena na Ceské koruny
devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,,CNB) k rozvahovému dni.
Veskeré kurzové zisky a ztraty z penéznich polozek jsou vykazany v zisku nebo ztraté z
finanénich operaci kromé& téch, které jsou Casové rozliSeny ve vlastnim kapitdlu jako derivaty
zajistujici penézni toky a realizovatelné majetkové cenné papiry.

3.3 Pohledavky a poskytnuté uvéry

Pohledavky se vykazuji v nomindlni hodnoté snizené o opravnou polozku. Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho fizeni dluZnika.

Poskytnuté Gvéry jsou zaaétovany v nomindlni hodnoté a nasledné pteceriovany na redlnou
hodnotu proti uctim ndkladii nebo vynosii / viastnimu kapitalu. Casové rozliSeni Groki
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vztahujici se k poskytnutym Gvérim je zahrnuto do celkovych zistatkd téchto aktiv. Urokové
vynosy z poskytnutych uvéri jsou vykazany v polozce ,, Vynosy z urokii a podobné vynosy .

3.4 Majetkové ticasti

Pfi prvotnim zachyceni jsou majetkové tucasti ve spole¢nostech zachyceny v pofizovaci
hodnoté, ktera zahrnuje cenu pofizeni a naklady souvisejici s pofizenim. Nasledné je G&ast ve
spolecnosti vykdzana v redlné hodnoté. Pro uréeni redlné hodnoty majetku vyuziva Fond
Znalecké posudky.

Majetkové ucasti ve spolec¢nostech jsou vykdzany v redlné hodnot v poloZce rozvahy Ucasti s
rozhodujicim vlivem/ Ucasti s podstatnym vlivem. Pfecenni G&asti ve spole¢nostech je
vykézano v pasivech Fondu v poloZce Ocetiovaci rozdily.

3.5 Vynosové a nakladové tiroky

Vynosové a ndkladové aroky ze vSech uroCenych ndstroji jsou vykazovany na akrualnim
principu s vyuZitim linedrni metody. Vynosové f{iroky zahrnuji zejména ptijaté droky
z poskytnutych kratkodobych uvért a kratkodobych vkladi na penéznim trhu.

Vynosy z nesplacenych GvérG jsou rovnéz Casové rozliSovany a zahrnovany do ziistatku
ptislusného uvéru.

3.6 Vynosy z poplatkii a provizi

Poplatky a provize jsou vykazovéany na akrualnim principu k datu poskytnuti sluzby. Poplatky
a provize za sjednani transakce pro tieti stranu nebo z podilu na tomto jednani jsou vykazany v
okamZiku dokonceni transakce, ke které se vztahuji. Poplatky za obhospodafovani a spravu
aktiv a za poradenské sluzby jsou vykazovany na akrualnim principu na zikladé smluv o
poskytnuti téchto sluzeb.

3.7 Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vy$i. Rezerva se
tvofi v piipad€, Ze se naplni nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

- je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyZzada se odliv prostiedki
pfedstavujicich  ekonomicky prospéch, pficemz ,pravdépodobné* znamena
pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

- je mozné provést pfiméiené spolehlivy odhad plnéni.

3.8 Dan z piijmu a odloZena dar

Dartiovy zéklad pro dan z p¥{jmua se propoéte z vysledku hospodafeni b&Zného uéetniho obdobi
pfipoctenim dariové neuznatelnych ndkladi a odeétenim vynosi, které nepodléhaji dani z
pijmi, ktery je dale upraven o slevy na dani a p¥ipadné zapodty.

OdloZena dari se vykazuje u viech pfechodnych rozdilii mezi Géetni hodnotou aktiva nebo
zévazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim uplné zdvazkové metody. OdloZen4
dafiové pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravd&podobné& mozno realizovat proti
o¢ekdvanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.
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Pro vypodet odlozené dan¢ se pouziva schvalend dafiova sazba pro obdobi, v némZ Fond
o¢ekava jeji realizaci.

3.9 Niklady na zaméstnance, penzijni pripojisténi a socialni fond

Naklady na zaméstnance jsou soucasti spravnich nakladii a zahrnuji odmény cleniim
piedstavenstva a naklady na zaméstnance.

Fond v soucasné dob& nema zadné zamé&stnance.
3.10 Spriznéné strany
Fond definoval své spfiznéné strany v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spriznénych stran
néasledovne:
Strana je spfiznéna s ucetni jednotkou pfi splnéni nasledujicich podminek:
a) strana

i. ovlada ucetni jednotku, je ovladana ucetni jednotkou nebo je pod spole€nym
ovladanim s ucetni  jednotkou (jde o matefské podniky, dcefiné podniky a
sesterské podniky),

ii.  ma podil v Gcetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv, nebo
iii.  spoluovladé takovouto ucetni jednotku,
b) strana je spole€nym podnikem, ve kterém je Gicetni jednotka spoluvlastnikem,

¢) strana je Elenem kli¢ového managementu ucetni jednotky nebo jejiho matefského
podniku,

d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno a) nebo c).

Transakce mezi spiiznénymi stranami je pfevod zdroji, sluzeb nebo zavazkl mezi spfiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je uctovana cena.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou
uvedeny v kap. 7 Vztahy se spfiznénymi osobami.

3.11 Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni uletni zavérky je
zachycen v ucetnich vykazech v piipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliiujici dikazy o
podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V piipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Géetni zavérky doslo k vyznamnym

uddlostem zohledfiujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto
udalosti popsény v piiloze, ale nejsou zauctovany v uletnich vykazech.

4 Zmény ucetnich metod

Ucetni metody pouzivané spolecnosti se béhem ucetniho obdobi nezménily.
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S Vyznamné polozky v rozvaze, vykazu zisku a ztraty

5.1 Pohledavky za bankami

Fond mé k rozvahovému dni zlstatek na béZném CZK uétu, vedeného u Ceské spotitelny, a.s.ve
vys$i 72 tis. K¢.

5.2 Ostatni pasiva

tis. K¢& 2019 2018
Dohadné poloZky pasivni 10 10
Celkem 1791 3203

Dohadné polozky pasivni predstavuji dohady na audit ucetni zavérky (10 tis. K&).
5.3 Zakladni kapital

Splaceny zakladni kapitdl fondu ¢inf 100 tis. K&. Tento byl navySen o 50 tis. K¢ na zakladé
Smlouvy o dobrovolném pfiplatku ze dne 2.5.2019.

5.4 Naklady na poplatky a provize

tis. K& 2019 2018
Bankovni poplatky 7 4
Celkem 7 4

5.5 Spravni naklady

tis. K& 2019 2018
Naklady na odmény statutdrniho auditu 12 10
Pravni a notarské sluzby 9 0
Propagace a reklama 9 0
Dané¢ a poplatky 0 2
Celkem 30 12

Clenim predstavenstva ani ¢lenfim dozoréi rady Fondu nebyly z titulu jejich funkci poskytnuty
7zadné odmény nebo pozitky.

5.6 Dar z pFijmu

tis. K¢& 2019
Zisk nebo ztrita za icéetni obdobi pied zdanénim -37
Vynosy nepodléhajici zdanéni 0
Danové neodditatelné naklady

Pouzité slevy na dani a zapodty 0
Zaklad dané -36
Zohlednéni danové ztraty minulych let 0
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Zaklad dané po odecteni daniové ztraty -36

Daii vypoétena pri pouZiti sazby 5 % 0

5.7 Hodnoty piredané k obhospodarovani

tis. K¢ 2019 2018
Aktiva 72 59
Celkem 72 59

Fond k rozvahovému dni vykazoval vyse uvedené hodnoty ptedané k obhospodatovéni
spole¢nosti DELTA Investi¢ni spoleénost, a.s., a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany
v aktivech.

6 Identifikovana hlavni rizika dle Statutu

Hodnota investice do Fondu mutize vzhiedem k moZnym nepifedvidatelnym vykyviim na trhu
klesat i stoupat a Ze neni zaru¢ena navratnost plivodné investované ¢astky. Predchozi vykonnost
Fondu tedy nezarucuje srovnatelnou ¢i vy$si vykonnost v budoucim obdobi. Hodnota investi¢ni
akcie klesa ¢i stoupd v zavislosti na vykyvech hodnoty jednotlivych slozek majetku Fondu a
v souvislosti se zménami jeho sloZeni.

V zavislosti na zvolené investi¢ni strategii mezi hlavni rizika investovani do Fondu patii
zejména:

a)

b)

riziko nedostate¢né likvidity, které spociva v riziku ztraty schopnosti dostat finanénim
zavazklim v dobg, kdy se stanou splatnymi, véetné rizika, Ze majetkovou hodnotu v
majetku Fondu nebude mozné prodat nebo kompenzovat s omezenymi naklady a v
pfiméiené kratké dobg, a Ze tim tudiz bude ohrozena schopnost Fondu odkupovat
investi¢ni akcie vydavané Fondem nebo Ze v souladu se ZISIF dojde k pozastaveni
odkupovani investi¢nich akcii vydanych Fondem, pokud je to nutné z diivodu ochrany
prav a pravem chranénych zajmi akcionafi, a to na dobu az 3 mésici;

riziko vypotadani spodivajici v riziku, Ze vyporadani transakce s majetkem Fondu
neprobéhne za predpokladanych podminek z dévodu, Ze protistrana transakce
neposkytne dohodnuté plnéni fadné a v¢as;

trzni riziko je riziko ztraty vyplyvajici ze zmén trznich cen, urokovych sazeb a
ménovych kurzi, véetné rizika plynouciho z kolisani trzni hodnoty majetkovych hodnot
v majetku Fondu;

riziko pakového efektu vyplyvajici z pouziti ciziho kapitalu za ucelem dosaZeni
investi¢nich cili Fondu, které spociva ve vétSim vlivu vyvoje trznich cen aktiv
v majetku Fondu na hodnotu investi¢ni akcie;

operacni riziko je riziko ztraty vlivem nedostatki ¢i selhani vnitinich procest, lidského
faktoru nebo systémii obhospodafovatele nebo administratora Fondu, nebo vlivem
vnéjsiho prostiedi, vCetné rizika pravniho a dokumenta¢niho a rizika plynouciho
z nedostatkt ¢i selhani pravidel pro obchodovani, vypoiddani a postupll pro ocefiovani
majetku a dluht Fondu;

uvérové riziko spodivajici v riziku nesplaceni uvérti ¢i zaptijcek poskytnutych Fondem,
¢imz muze dojit ke ztraté€ na majetku Fondu;
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g)

h)

k)

D

p)

Q)

riziko koncentrace, kterym je riziko ztraty vyplyvajici z vyznamné koncentrace
expozic, zejména vii¢i jedné osobé ¢i jedné skupiné ekonomicky spjatych osob, nebo
vici skupin€ osob, kde pravdépodobnost jejich selhdni je zavisld na spole€ném faktoru
rizika, pfedev§im shodnym typem hospodatského odvétvi nebo jeho ¢asti, zemé&pisné
oblasti, ¢asti finan¢niho trhu, druhu majetkovych hodnot nebo emitenta investi¢niho
nastroje;

riziko protistrany spocivajici v riziku ztraty vyplyvajici z toho, Ze protistrana obchodu
nesplni své zavazky pted konecnym vypotadanim tohoto obchodu;

riziko souvisejici s investicnim zaméienim Fondu na urité hospodafské odvétvi
nebo jeho ¢ast, urcitou zemeépisnou oblast, jinou &ast trhu nebo urdité druhy aktiv;

rizika souvisejici s cennymi papiry:

riziko poklesu hodnoty aktiv v majetku Fondu napf. z divodu vyvoje trhu,
riziko existence pravnich vad,

riziko zmény vefejnopravni regulace, zmény v dafovych pfedpisech apod.,
riziko politické, ekonomické ¢i pravni nestability;

riziko souvisejici se zmé&nou pravni dpravy, které spo¢iva v moznosti zmény zdkonné
tpravy investi¢nich fondd, coz miZe mit neptiznivy dopad na fondovy kapital Fondu;

danové riziko spocivajici ve zmén¢ dariové Upravy investi¢nich fondd & fondd
kvalifikovanych investorti, které bude mit negativni dopad na fondovy kapital Fondu;

riziko chybného ocenéni, v disledku kterého miiZze dojit na zakladé znaleckého
piecenéni, které probihd jedenkrat roéné vzdy k 31. 12., nebo v disledku chybného
vypoCtu provedeného Investi¢ni spole¢nosti k podhodnoceni ¢i nadhodnoceni hodnoty
majetku, coZ ma vliv i na hodnotu investi¢ni akcie;

riziko nadmérného odkupu investi¢nich akcii spocivajici nutnosti prodeje aktiv

v majetku Fondu v kratkém Case, a proto za niz§i cenu, a to z divodu velkého poctu
zadosti o odkup investi¢nich akcii;

riziko pozastaveni odkupu investiénich akeii spoéivajici v opravnéni Investi¢ni
spolecnosti dofasné pozastavit odkup investi¢nich akcii, jejichz aktualni hodnota se
muiZe v obdobi pozastaveni odkupu zménit, a to aZ na 3 mésice;

riziko zruSeni Fondu ze zdkonem stanovenych divodi spocivajici napf. v moZnosti
zruSeni Fondu z diivodu rozhodnuti o pteméné Fondu, odnéti povoleni z diivodu
nedosaZzeni fondového kapitalu alespori ve vysi odpovidajici 1.250.000 Eur do 12
mé&sicli ode dne vzniku Fondu, pokud Fond nema po dobu del$i nez tii mésice depozitafe
atd.;

riziko zruSeni Fondu, a to s likvidaci rozhodnutim Investi¢ni spole¢nosti nebo
rozhodnutim Ceské narodni banky napt. pokud fondovy kapitél nedosahne do jednoho
roku ode dne zépisu Fondu do seznamu investi¢nich fondi vedeného Ceskou narodni
bankou stanovené vyse atd.

rizika souvisejici s pouZivanim technik k obhospodaiovini podfondu
spocivajici v pouzivani zejména ménovych swapi a forwardid za Gcelem
snizeni ménovych rizik souvisejicich s investicemi podfondu. Rizika plynouci
z téchto derivatl jsou omezena predevsim vybérem protistran obchodu (pouze
ptipustné protistrany ve smyslu Natizeni vlady) a maximdlnim limitem

10
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expozice. V ptipadé selhani protistrany obchodu &i negativniho vyvoje
podkladoveho aktiva hrozi podfondu sniZzeni hodnoty jeho majetku.

Investiéni spolecnost pribéZzn€ kontroluje a vyhodnocuje viechna znama rizika spojena
s investovanim do jednotlivych podfondi s cilem minimalizovat tato rizika pfi dané investiéni
strategii podfondu.

Investicni spolecnost upozoriuje, Ze seznam vyse uvedenych rizik neni vycéerpavajici, nebot
néktera potencialni rizika nemusi byt pfedem znama a piedvidatelna.

7 Vztahy se spriznénymi osobami

Zprava o vztazich se spriznénymi osobami je soucasti vyrocni zpravy Fondu za sledované
obdobi. Zadné transakce se spfiznénymi osobami nebyly uskuteénény.

8 Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

Fond k 31.12.2019 doséhl ztraty ve vysi 37 tis. K¢ a vlastni kapitdl ma hodnotu 62 tis. K¢.
Nizka hodnota vlastniho kapitélu bude pfedmétem jednani zasedani valné hromady Fondu. Jako
mozné feSeni navrhne Obhospodatovatel Fondu pfiplatek k zakladnimu kapitélu.

Na konci roku 2019 se poprvé objevily zpravy z Ciny tykajici se COVID-19 (,,koronavirus®).
V prvnich mésicich roku 2020 se virus rozsifil do celého svéta a negativné ovlivnil mnoho
zemi. I kdyZ v dobé zveiejnéni této ucetni zavérky se situace neustale méni, zda se, Ze negativni
vliv této pandemie na svétovy obchod, na firmy i na jednotlivece mlize byt vazné&jsi, nez se
plvodné ocekavalo. Sménné kurzy oslabily, hodnota akcii na trzich klesla a ceny komodit
zaznamenévaji vyznamné fluktuace. ProtoZe se situace neustale vyviji, Obhospodarovatel neni
v soucasné dobé schopny spolehlivé kvantifikovat potencidlni dopady téchto udélosti na Fond.
Jakykoliv negativni vliv, respektive ztraty, zahrne Fond do ucetnictvi a Géetni zavérky za rok
2020. Obhospodarovatel nicméné zvazil potencidlni dopady COVID-19 na své aktivity a
podnikani a dospél k zavéru, Zze nemda vyznamny vliv na piedpoklad nepfetrzitého trvani
podniku. Vzhledem k tomu byla ticetni zavérka k 31. 12. 2019 zpracovana za ptedpokladu, ze
Fond bude nadale schopen pokradovat ve své ¢innosti.

K Zddnym dal$im vyznamnym udélostem po datu uetni zavérky, které by mély vyznamny
dopad na ucetni zavérku Fondu, nedoslo.

Sestaveno dne: 20. 4. 2020

Podpis statutarniho zastupce:

Peter Kozdori,
povéifeny zmocnénec
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ZPRAVA NEZAVISLEHO

AUDITORA

o ovéreni ucetni zavérky
spolecnosti

1G Family Podfond,
INVEST GATE Funds SICAY a.s.

se sidlem Jar. Haska 1819/3, 370 04 Ceské Budéjovice
za ucetni obdobi od 1. 1. 2019 - 31. 12. 2019
Piilohy: Rozvaha
Vykaz zisku a ztrat

Ptehled o zménéch vlastniho kapitalu
Ptiloha k ucetni zédvérce v plném rozsahu

V Praze dne 30. 04. 2020



ZH BOHEMIA, spol. s r. 0., Prazska 469/22a, 460 01 Liberec Il Nové Mésto

auditorska spolecnost, evidencni éislo 091 .
Spolecnost je zapsana dne 9. 2. 1993 v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Usti n. L. oddil C, vioZka 4372

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
pro akciondre
IG Family Podfond, INVEST GATE Funds SICAV a.s.
se sidlem Jar. Haska 1819/3, Ceské Budéjovice, PSC 370 04

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené Ucetni zavérky spole¢nosti IG Family Podfond, INVEST
GATE Funds SICAYV a.s. (,,Spole¢nost™), ktera se skladd z rozvahy k 31. 12. 2019, vykazu
zisku a ztraty, pfehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok konéici 31. 12. 2019 a pfilohy
této ucetni zavérky, kterd obsahuje popis pouzitych podstatnych ucetnich metod a dalsi
vysvétlujici informace. Udaje o spolegnosti IG Family Podfond, INVEST GATE Funds
SICAYV a.s. jsou uvedeny v bod¢ 1 ptilohy této ucetni zavérky.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Spole¢nosti
k 31. 12. 2019 a nakladli a vynost a vysledku jejiho hospodafeni za rok kon¢ici 31. 12. 2019
v souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy.

Ziklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské
republiky (KA CR) pro audit, kterymi jsou mezinirodni standardy pro audit (ISA) ptipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. NaSe odpovédnost stanovend
t€mito piedpisy je podrobné&ji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit uletni zavérky.
V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorii Ceské
republiky jsme na Spole¢nosti nezavisli a splnili jsme i dal$i etické povinnosti vyplyvajici z
uvedenych predpist. Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji
dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadieni naSeho vyroku.

Odpovédnost predstavenstva a dozorli rady Spolecnosti za ucetni zdavérku

Pfedstavenstvo Spole¢nosti odpovida za sestaveni udetni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz v souladu s Ceskymi uCetnimi predpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery
povaZzuje za nezbytny pro sestaveni uletni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
(materialni) nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou.

Pii sestavovani udetni zavérky je piedstavenstvo Spolenosti povinno posoudit, zda je
Spole¢nost schopna nepietrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v piiloze Gletni zavérky
zalezitosti tykajici se jejiho neptetrzitého trvani a pouziti ptedpokladu nepfetrzitého trvani pii
sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou piipadd, kdy predstavenstvo planuje zruSeni Spole¢nosti
nebo ukonceni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Spole¢nosti odpovida dozoréi rada.
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Odpovédnost auditora za audit ucetni zdvérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Gcetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zpisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora
obsahujici na$ vyrok. Pfimétena mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze
audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi ptedpisy ve vSech pifipadech v ucetni zavérce
odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materidlni) nesprdvnost. Nespravnosti mohou vznikat
v dasledku podvodia nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materidlni), pokud lze redlng
predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera
uzivatelé UCetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pii provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi piedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat
béhem celého auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi
povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti ucetni zavérky
zpusobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na
tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé
mohli vyjadtit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialn{) nespravnost, k niz
doSlo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materidlni)
nespravnosti zptsobené chybou, protoZe souéasti podvodu mohou byt tajné dohody,
falSovani, tmyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchédzeni vnitinich kontrol
predstavenstvem.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v
takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na
dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na u¢innost vnitiniho kontrolniho
systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych uéetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich
odhadt a informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo Spoleénosti uvedlo v ptiloze
ucetni zaveérky.

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepietrzitého trvani pii sestaveni uetni zavérky
pfedstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje
vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou
vyznamné zpochybnit schopnost Spolecnosti trvat nepretrzité. Jestlize dojdeme k zadvéru,
ze takovéd vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi
zpravé na informace uvedené v této souvislosti v piiloze Gcetni zavérky, a pokud tyto
informace nejsou dostate¢né, vyjadfit modifikovany vyrok. NaSe zavéry tykajici se
schopnosti Spole¢nosti trvat nepfetrzit¢ vychdzeji z dikaznich informaci, které jsme
ziskali do data na$i zpravy. Nicméné budouci udélosti nebo podminky mohou vést k
tomu, Ze SpoleCnost ztrati schopnost trvat nepfetrzité.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, véetné piilohy, a déle to,
zda Gletni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udélosti zpisobem, ktery vede k
vérnému zobrazeni.
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Nasi povinnosti je informovat piedstavenstvo a dozor¢i radu mimo jiné o planovaném rozsahu
a naCasovani auditu a o vyznamnych zjiSténich, kterd jsme v jeho pribéhu uéinili, véetné
zjiSténych vyznamnych nedostatki ve vnitinim kontrolnim systému.

V Praze dne 30. dubna 2020

o~ i 12 [{/’

7ZH BOHEMIA, spol. st. 0 Y spolenosti vypracoval
PraZzska 469/22a
Liberec II Nové Mésto

Cislo auditorského opravnéni spoleénosti 091 ¢islo auditorského opravnéni 1133
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Rozvaha
za rok kon¢ici 31.12.2019

AKTIVA
s, K& 31.12.2019 31.12.2018
Pohled4vky za bankami a dmZstevnimi zaloznaini 3043 8199
v 1om a) splamé na pozadani 3043 8199
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 4 249 17 704
v tom b) ostatni pohledavky 4249 17 704
Dlubové cenné papiry 2 500 7521
v tom b) vydané ostatnimi osobami 2 500 7521
Akcie, podilové listy a ostatui podily 6 816 7 995
Utasti s rozhodujicim vlivem 102 902 92 303
Ostatni aktiva 9 1
AKTIVA celkem 119 519 133 723
f::?{?A 31.12.2019 31.12.2018
Ostatni pasiva 12 794 36 775
Vymosy a vydaje piistich obdobi 46
Kapitalove fondy 91 826 87 481
Ocetiovaci rozdily 18 651 13 102
z toho: z majetku a zavazki 18 651 13 102
Nerozdéleny zisk nebo neulrazend ztrata 3681 177
z piedchozich obdobi
Zisk nebo ztrata za (¢etni obdobi -71 -1907
PASIVA celkem 119 519 133 723
Vykaz zisku a ztraty
za rok kon¢ici 31.12.2019
tis. K¢ 31.12.2019 31.12.2018
Vynosy z trokil a podobné vinosy 1268 1 566
z toho: a) troky z dluhovych cennych papirt 392 549
b) troky z ostamich aktiv 876 1017
Vimosy z akcii a podili 150 123
z toho: c) ostatni vynosy z akcii a podill 150 123
Néklady na poplatky a provize 17 25
Zisk nebo ztréata z finantnich operaci 1050 -1 469
Ostatni provozui vynosy 104 143
Ostatni provozni naklady 107 105
Spravai naklady 2519 2140
v tom: b) ostatni spravaf naklady 2519 2140
Zisk nebo ztrata za i¢etni obdobi z bézné Cinmosti pied zdanénim -71 -1 907
Zisk nebo ztrata za ticetni obdobi po zdanéni -71 -1907
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Prehled o zménach vlastniho kapitilu
za rok kon¢ici 31.12.2019

. Zakladni Kapitilové Oceiiovaci
tis. K& kapitil fondy rozdily Zisk / ztrita Celkem
Ziistatek 31.12.2018 87 481 13 102 -3 681 96 902
Kurzové rozdily a oceilovaci rozdily
nezahmuté do VH 3349 5549
Zisk/Ztrata za utetni obdobi -1 -n
Emise akcil 4 345 4 345
Ziistatek k 31.12.2019 91 826 18 651 3752 106 725
r A4

Podrozvahové polozky

za rok konéici 31.12.2019

tis. K¢ 31.12.2019 31.12.2018

Hodnoty pfedané k obhospodafovéani 119 519 133 723
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1 Obecné informace

IG Family podfond, INVEST GATE Funds SICAV as. (dale ,,Podfond*), byl zapsan do seznamu
investi¢nich fondd, ktery vede CNB v souladu s §597 pism. b). ZISIF, dne 15. 03. 2017, IC 75160145.

1.1 Predmét podnikani Podfondu

Cinnost fondu kvalifikovanych investorf podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zdkona &. 240/2013 Sb.,
o investi¢nich spole€nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdé&jsich predpisti.

1.2 Obhospodarovatel a administrator Podfondu

Obhospodafovatelem Investicniho fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) a administratorem
Investi¢niho fondu (ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF) je od 11. 9. 2018 DELTA Investi¢ni
spole¢nost, a.s., IC: 032 32 051.

DELTA Investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale jen ,DELTA IS“) byla zaloZena zakladatelskou
listinou dne 16. 5. 2013. Ceska narodni banka vydala dne 11. 6. 2014 rozhodnuti &.;.
2014/016410/CNB/570, Sp/2013/526/571, které nabylo pravni moci dne 16. 7. 2014, o udéleni
povoleni k cinnosti Spolec¢nosti. Do obchodniho rejstiiku byla spoleénost zapsana dne
24.7.2014.

1.3 Sidlo Investi¢niho Podfondu
Jar. Ha§l§a 1819/3

370 04 Ceské Budgjovice

Ceska republika

1.4 Statutarni organ

Predstavenstvo,

jediny ¢len piedstavenstva DELTA Investi¢ni spoleCnost, a.s., od 11. 9. 2018
IC: 032 32 051

Pfi vykonu funkce zastupuje Peter Kozdon, MSc. MBA

povéieny zmocnénec

Mgr. Alexandra Strobachova
povéfeny zmocnénec

1.5 Dozoréi rada

Piedseda dozoréi rady Tomas Kajgr od 10. 3.2017
Clen dozoréi rady Ing. Jiti Michalek od 10. 3. 2017
Ing. Jaroslav Hadéacek od 10. 3. 2017
Martin Latka od 10. 3. 2017
Martin Volf od 10. 3. 2017
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1.6 Investiéni strategie Podfondu

Akcie Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Podfond je fondem kvalifikovanych investorli, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 Zakona
shromazd’uje penézni prostiedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investori
vydavanim tcastnickych cennych papirt a provadi spoleéné investovani shromazdénych
penéZznich prostiedkill, nebo penézi ocenitelnych véci na zaklad€ uréené investicni strategiec ve
prospéch téchto kvalifikovanych investor( a dale spravuje tento majetek.

Podfond je zaloZzen za ucelem zhodnocovani finanénich prostiedkl investord pfimymi a
nepfimymi investicemi zejména do kapitalovych spoleCnosti, nemovitych véci a
nemovitostnich spolecnosti a poskytovani aveérl a zaphjcek.

Investice Podfondu jsou zamysleny jako dlouhodobé. Investice do Podfondu jsou tedy vhodné
pro investory s investi¢nim horizontem nejméné 5 let.

V priibhu roku 2019 Podfondu podnikal v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky, a to
podle zakona &. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investiénich fondech, ve znéni
pozdé&jsich predpisti a v souladu s investi¢nimi cili definovanymi ve Statutu Podfondu priibézné
napliioval tuto investi¢ni strategii.

1.7 Depozitar

Depozitéfem Podfondu je Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC
14000, I1C: 452 44 782. Depozitat je zapsan v seznamu depozitaii dle § 596 pism. e) ve spojeni
s § 662 odst. 1 ZISIF.

2 Vychodiska pro pFipravu ucetni zaveérky

Predkladana ticetni zdvérka Podfondu je nekonsolidovana a byla zpracovana jako fadna k datu
31.12. 2019, za i¢etni obdobi od 01. 01. 2019 do 31. 12. 2019 (déle téZ ,,a&etni obdobi*).

Ucetnictvi je vedeno a ucetni zavérka byla sestavena v souladu se zdkonem &. 563/1991 Sb., o
ucetnictvi v platném znéni a na zaklad€ vyhlasky €. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera
ustanoveni zdkona ¢&. 563/1991 Sb., o Géetnictvi, ve znéni pozd¢&jsich piedpist, pro ucetni
jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi. Zaroven byla pf#i sestavovani
rocni Gcetni zavérky respektovana specialni Gprava tykajici se pFecenéni majetku, a to vyhlaska

investi¢nich fondech, resp. o zplisobu stanoveni realné hodnoty Podfondu a o zptsobu
stanoveni aktualni hodnoty investi¢ni akcie.

Majetek a dluhy Podfondu se oceiiuji realnou hodnotou podle mezinarodnich udetnich
standardii upravenych pravem Evropské unie. Postupy pro stanoveni redlné hodnoty majetku a
dluhti investi€niho fondu stanovi vyhlaska €. 244/2013 Sb., o blizsi uprave nékterych pravidel
zakona o investicnich spole¢nostech a investicnich fondech. Investi¢ni spolecnost mtize
ocenovat aktiva v majetku Fondu na mésiéni bazi bez podkladového externiho znaleckého
ocenéni. P¥i ptepoétu hodnoty aktiv vedenych v cizi méné se pouZije kurz devizového trhu CNB
vyhlaseny v den, ke kterému se propocet provadi.

K externimu znaleckému pfecenéni majetku Podfondu (vyjma investiénich nastrojii v majetku
Podfondu) dochazi vzdy k 31.12. pFislusného kalendainiho roku.
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Investi¢ni spolecnost vybird pro ucely oceriovani majetku znalce uvedené v seznamu znalc
s opravnénim podle pfislusnych pravnich piedpist nezavislé na Investi¢ni spolecnosti.

Investi¢ni spolecnost je opravnéna zejména v piipad€ nahlé zmény okolnosti, které maji vliv na
hodnotu majetku Podfondu ¢i jeho ¢asti a hodnotu investi¢ni akcie Podfondu, provést
mimoiradné nezavislé znalecké ocenéni. Investicni spole€nost je opravnéna na zakladé
mimoradného nezavislého znaleckého ocenéni dle predchozi véty upravit aktualni hodnotu
investicni akcie Podfondu. V ptipadé jakékoli dodatecné opravy aktualni hodnoty investiéni
akcie za predchozi obdobi, provede Investi¢ni spole¢nost pfezkum vydanych a odkoupenych
investi¢nich akcii a pfipadn€ vyrovnani zjisténych nedostatkli na u¢et Podfondu. V pripadé
vyplaceni vys§i Castky z titulu odkupu investi¢nich akcii, neni narokovano vraceni rozdilu
pivodni vyplacené ¢astky a ¢astky opravené, byl-li investor v dobré viie. V piipadé vyplaceni
niz§i Castky z titulu odkupu investi¢nich akcii, doplati Investiéni spoleénost investorovi na uéet
Podfondu rozdil mezi vyplacenou ¢astkou a ¢astkou k vyplaceni po oprave. V ptipadé vydani
nespravného poctu investi¢nich akcii dojde k nahrazeni investi¢nich akcii ¢i hromadné listiny
investorovi.

Podfond nema zadné zamé&stnance, veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti
Podfondu provadi dodavatelskym zplisobem investi¢ni spole€nost.

3 Dulezité ucetni metody

Ucetni zavérka Podfondu byla sestavena na principu nepietrzitého a &asové neomezeného
trvani Ucetni jednotky a byla ptipravena v souladu s nasledujicimi ddlezitymi wéetnimi
metodami.

v __r

3.1 Den uskuteénéni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je dnem uskutecnéni tiéetniho piipadu zejména den vyplaty nebo
pievzeti obéziva, den ndkupu nebo den prodeje valut, popf. cennych papird, dnes provedeni
platby, den zuctovani piikazli Podfondu, den pripsani (valuty) prostiedkd podle vypisu z étu,
den sjednéni a den vypoiéddani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi, popf¥. jinymi
derivaty.

Finanéni aktiva a zdvazky se zachyti v okamziku, kdy se Podfondu stane smluvnim partnerem
operace.

3.2 Zachyceni operaci v cizich ménach

Finanéni aktiva a zdvazky uvadéné v cizich méndch jsou pfepoétena na Ceské koruny
devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou (déle jen ,,CNB*) k rozvahovému dni.
Veskeré kurzové zisky a ztraty z pené€znich poloZek jsou vykadzany v zisku nebo ztraté z
finan¢nich operaci kromée téch, které jsou ¢asové rozliSeny ve vlastnim kapitalu jako derivaty
zajistujici penézni toky a realizovatelné majetkové cenné papiry.

3.3 Pohledavky a poskytnuté uvéry

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté sniZzené o opravnou polozku. Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho fizeni dluznika.

Poskytnuté Gvéry jsou zaictovany v nominalni hodnoté a néasledné pfecefiovany na redlnou
hodnotu proti uctim ndkladii nebo vynosu / viastnimu kapitdlu. Casové rozliseni urokd
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vztahujici se k poskytnutym Gvérim je zahrnuto do celkovych zdstatki téchto aktiv. Urokové
vynosy z poskytnutych Gvérh jsou vykazany v poloZce ,, Vynosy z urokii a podobné vynosy “.

V roce 2019 doslo ke zméné vykazovani poskytnutych avérti nebankovnim subjektim a misto
v polozce ,,Ostatni aktiva“ jsou vykazovany v polozce ,,Pohledivky za nebankovnimi
subjekty.“ Udaje za minulé obdobi byly za ugelem dodrzeni srovnatelnosti idajti vykazany
misto pGvodné vykazanych v ,Ostatnich aktivech rovnéz v fadku ,Pohledavky za
nebankovnimi subjekty.

3.4 Cenné papiry

Cenny papir, ktery je finanénim aktivem, je pfi prvotnim zauctovani zaifazen jako cenny papir
ocefiovany redlnou hodnotou proti Gctim ndkladii nebo vynosh. Cenné papiry oceriované
realnou hodnotou proti uctim naklad nebo vynosi jsou nejprve ocefiovany potizovaci cenou,
zahrnujici vedlej$i pofizovaci ndklady, a nasledné jsou ocefiovany realnou hodnotou.

Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z finanénich operaci. Uroky
z cennych papirli ocefiovanych realnou hodnotou proti uctim ndkladi nebo vynosii jsou
vykazany jako drokové vynosy.

3.5 Majetkové ucasti

Pfi prvotnim zachyceni jsou majetkové ucasti ve spolecnostech zachyceny v poftizovaci
hodnoté, kterd zahrnuje cenu potizeni a naklady souvisejici s pofizenim. Néasledné€ je Gcast ve
spolecnosti vykazana v realné hodnoté. Pro uréeni redlné hodnoty majetku vyuZzivd Podfond
znalecké posudky.

Majetkové ucasti ve spolecnostech jsou vykazany v realné hodnot v poloZzce rozvahy Ucasti s
rozhodujicim vlivem/ Ucasti s podstatnym vlivem. Piecenni udasti ve spolecnostech je
vykazano v pasivech Podfondu v poloZce Ocefovaci rozdily.

3.6 Vynosové a nakladové uroky

Vynosové a nakladové droky ze vsech troCenych ndstroju jsou vykazovany na akrualnim
principu s vyuzitim linedrni metody. Vynosové turoky zahrnuji zejména ptijaté Groky
z poskytnutych kratkodobych uvért a kratkodobych vkladt na penéznim trhu.

Vynosy z nesplacenych uvérii jsou rovnéz asové rozliSovany a zahrnovany do ziistatku
ptislusného uvéru.
3.7 Vynosy z poplatki a provizi

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrualnim principu k datu poskytnuti sluzby. Poplatky
a provize za sjednani transakce pro tfeti stranu nebo z podilu na tomto jednani jsou vykazany v
okamziku dokonceni transakce, ke které se vztahuji. Poplatky za obhospodairovani a spravu
aktiv a za poradenské sluzby jsou vykazovany na akrualnim principu na zakladé smluv o
poskytnuti téchto sluzeb.

3.8 Tvorba rezerv

Rezerva piedstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se
tvoii v pfipad€, Ze se naplni nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, ktera je vysledkem minuly;
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- je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzadd se odliv prostiedkil
predstavujicich ekonomicky prospéch, pfiCemz ,pravdépodobné“ znamena
pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

- je mozné provést ptiméren¢ spolehlivy odhad plnéni.

3.9 Daii z pfijmu a odloZena dai

Dariovy zéklad pro dan z pfijmi se propocte z vysledku hospodaieni béZzného ucetniho obdobi
ptipoctenim dariové neuznatelnych nakladli a odectenim vynosi, které nepodléhaji dani z
ptijmi, ktery je ddle upraven o slevy na dani a piipadné zapocty.

Odlozena daii se vykazuje u vSech piechodnych rozdili mezi Géetni hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich daflovou hodnotou s pouZzitim Uplné zdvazkové metody. Odlozena
dariové pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
o¢ekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Pro vypocet odloZené dan¢ se pouziva schvéalend dariovd sazba pro obdobi, v némz Podfond
ocekava jeji realizaci.
3.10 Naklady na zaméstnance, penzijni pfipojiSténi a socialni fond

Naéklady na zaméstnance jsou soucdsti spravnich ndkladl a zahrnuji odmény clenlim
piedstavenstva a naklady na zaméstnance.

7

Podfond v sou¢asné dobé nema zadné zaméstnance.
3.11 Spriznéné strany

Podfond definoval své spiiznéné strany v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran
nésledovné:
Strana je sptiznénd s ucetni jednotkou pfii splnéni nasledujicich podminek:

a) strana

i.  ovlada ucetni jednotku, je ovladana ucetni jednotkou nebo je pod spole¢nym
ovladdanim s ucetni  jednotkou (jde o mateiské podniky, dcefiné podniky a
sesterské podniky),

ii.  ma podil v ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv, nebo
iii.  spoluovlada takovouto ucetni jednotku,
b) strana je spoleénym podnikem, ve kterém je Gicetni jednotka spoluvlastnikem,

c) strana je clenem kliCového managementu ucetni jednotky nebo jejiho materského
podniku,

d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo c).

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pievod zdroju, sluzeb nebo zavazkl mezi spiiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je u¢tovana cena.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spiiznénymi stranami jsou
uvedeny v kap. 7 Vztahy se spfiznénymi osobami.
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3.12 Nasledné udalosti
Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni uUcetni zavérky je

zachycen v UCetnich vykazech v piipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy o
podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V ptipadé€, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Gcetni zavérky doslo k vyznamnym
udélostem zohlediujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dtsledky téchto
udalosti popsany v ptiloze, ale nejsou zauctovany v G¢etnich vykazech.

4 Zmeény ucetnich metod

Uketni metody pouZivané Podfondem se béhem uéetniho obdobi nezménily.

S Vyznamné polozKky v rozvaze, vykazu zisku a ztraty

5.1 Pohledavky za bankami

tis. K& 2019 2018
Bankovni tcet — CZK 2 559 6 551
Bankovn{ u¢et — EUR 470 1635
Bankovni acet — USD 14 13
Celkem 3043 8199

Zustatek bankovnich uétt Podfondu, vedenych u Ceské spofitelny, a.s., je k rozvahovému dni
v celkové vysi 3 043 tis. K¢.

5.2 Pohledavky za nebankovnimi subjekty

tis. K& 2019 2018
Poskytnuté zaptjeky 4249 17 704
Celkem 4249 17 704

Pohledavky za nebankovnimi subjekty ptedstavuji zaptijcku spoleénosti Delta medical holding
s.r.o. ve vysi 4 015 tis. K¢ a dale uroky ze zaptjéky vici spoleénosti IGF Property Ttebi¢ s.r.o.
ve vysi 234 tis. K¢, ve které mé zaroveni Podfond 100% obchodni podil.

Zapujcky spiiznéné strané byly poskytnuty v ramci b&€zné podnikatelské Cinnosti za b&Znych
podminek a Grokovych sazeb a podle nazoru vedeni Podfondu nepiedstavovaly vyssi nez bézné
uvérové riziko.

5.3 Dluhové cenné papiry

tis. K& 2019 2018
Dluhopisy 2 500 7521
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Celkem 2 500 7521

Podfond disponuje dluhopisem s pevnou Grokovou sazbou drZzenym do splatnosti ve jmenovité
hodnot€ 2 500 tis. K¢&.

54 Akcie, podilové listy a ostatni podily

tis. K¢ 2019 2018
Akcie, podilové listy a ostatni podily 6 816 7 995
Celkem 6 816 7 995

Podfond k rozvahovému dni disponuje akciemi a podilovymi listy uréenymi k obchodovani
v hodnot€ 6 816 tis. CZK.

5.5 Udasti s rozhodujicim vlivem

tis. K& 2019 2018
Utasti s rozhodujicim vlivem 102 902 92 303
Celkem 102 902 92 303

Podfond ma k rozvahovému dni obchodni podily ve vysi 100 % v nasledujicich spoleénostech:

hodnota OP v tis. K¢

IGF Property Nova 43 s.r.o. 6908
IGF Real Estate s.r.o. 144
IGF Property Trebi€ s.r.o. 47925
IGF Alzheimer centrum Tiebi¢ s.r.o. 47925

Obchodni podily jsou ocenény k rozvahovému dni na zaklad¢ externich znaleckych posudki.
Spole¢nosti IGF Property Tiebi¢ s.r.o. a IGF Alzheimer centrum Ttebi¢ s.r.0. se spoleéné
podileji na projektu Podfondu Alzheimer centrum Tiebi¢, jehoZ hodnota byla k 31.12.2019
ocenéna externim znalcem na 95 850 tis. K¢.

5.6 Ostatni aktiva

tis. K¢& 2019 2018
Poskytnuté provozni zalohy 9 1
Celkem 9 1

5.7 Ostatni pasiva

tis. K& 2019 2018
Zavazky z obchodniho styku 145 179
Ostatni zavazky 12 500 36 400
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Dohadné polozky 149 196
Celkem 12 794 36 775

Ostatni pasiva Podfondu tvoii Zavazky z obchodniho styku ve vysi 145 tis. K¢, Ostatni zavazky
ve vySi 12 500 tis. K¢, které tvofi nevypotadany zavazek z poskytnutého piiplatku mimo ZK
do spole¢nosti IGF Property Tiebic€ s.r.o., a Dohadné polozky ve vysi 149 tis. K¢ na znalecké
posudky a audit u€etni zavérky za rok 2019.

5.8 Kapitalové fondy

Kapitalové fondy predstavuji vydané investi¢ni akcie. Podfond k datu uéetni zavérky eviduje v
kapitdlovych fondech investice v celkové vysi 91 826 tis. K¢&. Podfond k 31. 12. 2019 emitoval
90 452 ks investicnich akcii.

5.9 Ocenovaci rozdily

tis. K& 2019 2018
Ocenovaci rozdily

z toho: z majetku a zavazk 18 651 13 102
Celkem 18 651 13 102

Oceriovaci rozdily z majetku a zavazki ve vysi 18 651 tis. K& pfedstavuji oceriovaci rozdily
k Uc¢astem s rozhodujicim vlivem.

5.10 Vynosy z tirokii a podobné vynosy

tis. K& 2019 2018
Uroky z dluhovych cennych papirt 392 549
Uroky ze zaplijcek 876 1017
Celkem 1268 1 566

Uroky ze zaptjeek tvoFi uroky ze zapiijeky IGF Property Nova 43 s.r.o. (508 tis. K¢), IGF
Property Tiebi€ s.r.o. (234 tis. K&) a Delta medical holding s.r.o. (134 tis. K&).

5.11 Vynosy z akcii a podili

tis. K& 2019 2018
Vynosy z dividend 150 123
Celkem 150 123

Vynosy z akcii a podili tvofi vynosy z dividend z drZenych akcii uréenych k obchodovéani ve
vysi 150 tis. CZK.

5.12 Naklady na poplatky a provize

tis. K& 2019 2018
Bankovni poplatky

10
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Néklady na provize z prodeje cennych papirti 9 15

Celkem 17 25

5.13 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci

Rozdil mezi vynosy a naklady z operaci s cennymi papiry, véetné jejich pirecenéni, je ve
sledovaném obdobi zisk z finan¢nich operaci ve vysi 1 050 tis. K¢.

5.14 Ostatni provozni vynosy

tis. K¢& 2019 2018
Kurzové zisky 100 137
Jiné vynosy 4 6
Celkem 104 143

Ostatni provozni vynosy tvoii Kurzové rozdily ve vysi 100 tis. K¢ a dale Jiné vynosy ve vysi 4
tis., které tvoii tzv. zlistatky z emise investi¢nich akcif.

5.15 Ostatni provozni naklady

tis. K& 2019 2018
Kurzové ztraty 107 105
Celkem 107 105

5.16 Spravni naklady

tis. K& 2019 2018
Naklady na odmény statutdrniho auditu 45 49
Naklady na administraci a obhospodarovani 650 540
Depozitaiské sluzby 479 346
Pravni sluzby 46 236
Znalecké posudky 204 164
Finanéni sluzby IG 603 633
Reklama, IT sluzby, ostatni sluzby 8 114
Sprava a Gschova investi¢nich nastroj@ 43 58
Odborné sluzby - projekty 411 0
Ostatni spravni naklady 30 0
Celkem 2519 2140

Do spravnich nédkladi Podfondu spadaji ve vySe uvedenych ¢astkach naklady na audit,
obhospodafovani a administraci, depozitafské sluzby, pravni sluzby, znalecké posudky,
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finanéni sluzby, reklamu a IT sluzby, spravu a ischovu investi¢nich nastrojt, odborné sluzby k
potencialnim projektim Podfondu a ostatni spravni naklady.

Clenim piedstavenstva ani &lenim dozoréi rady Podfondu nebyly ztitulu jejich funkei
poskytnuty zddné odmény nebo pozitky.

5.17 Dan z p¥ijmu

tis. K¢& 2019
Zisk nebo ztrata za icetni obdobi pied zdanénim -71
Vynosy nepodléhajici zdanéni 0
Darové neodcitatelné naklady 30
Pouzité slevy na dani a zapocty 0
Ziklad dané -41
Zohlednéni daiové ztraty minulych let 0
Zaklad dané po odeéteni daniové ztraty -41
Dait vypoctena pii pouziti sazby 5 % 0

5.18 Hodnoty pfedané k obhospodarovani

tis. K& 2019 2018
Aktiva 119519 133 723
Celkem 119 519 133 723

Podfond k rozvahovému dni vykazoval vy$e uvedené hodnoty ptfedané k obhospodafovani
spole¢nosti DELTA Investi¢ni spolecnost, a.s., a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany
v aktivech.

6 Identifikovana hlavni rizika dle Statutu

Hodnota investice do Podfondu mize vzhledem k moznym nepiedvidatelnym vykyviim na trhu
klesat i stoupat a neni zaru¢ena navratnost ptivodné investované ¢astky. Piedchozi vykonnost
Podfondu tedy nezarucuje srovnatelnou &i vys§i vykonnost v budoucim obdobi. Hodnota
investicni akcie klesa ¢i stoupd v zavislosti na vykyvech hodnoty jednotlivych slozek majetku
Podfondu a v souvislosti se zménami jeho sloZeni.

V zavislosti na zvolené investi¢ni strategii mezi hlavni rizika investovani do Podfondu patii
zejména:

a) riziko nedostateéné likvidity, které spociva v riziku ztraty schopnosti dostat finanénim
zavazklim v dobé, kdy se stanou splatnymi, véetné rizika, Ze majetkovou hodnotu v
majetku Podfondu nebude moZzné prodat nebo kompenzovat s omezenymi naklady a v
piiméfené kratké dobé, a ze tim tudiz bude ohroZena schopnost Podfondu odkupovat
investi¢ni akcie vyddvané Podfondem nebo Ze v souladu se ZISIF dojde k pozastaveni
odkupovani investi¢nich akcii vydanych Podfondem, pokud je to nutné z ddivodu
ochrany prav a pravem chranénych zajmu akcionaft, a to na dobu az 3 mésica;
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b)

g)

h)

riziko vypoiadani spocCivajici v riziku, Ze vypoiadani transakce s majetkem Podfondu
neprobéhne za piedpokladanych podminek zdlivodu, Ze protistrana transakce
neposkytne dohodnuté pInéni radné a vcas;

trzni riziko je riziko ztraty vyplyvajici ze zmén trznich cen, urokovych sazeb a
ménovych kurzili, véetné rizika plynouciho z kolisani trzni hodnoty majetkovych hodnot
v majetku Podfondu;

riziko pakového efektu vyplyvajici z pouZiti ciziho kapitdlu za GCelem dosaZeni
investi¢nich cilti Podfondu, které spocivd ve vétSim vlivu vyvoje trznich cen aktiv
v majetku Podfondu na hodnotu investi¢ni akcie;

operacdni riziko je riziko ztraty vlivem nedostatkd ¢i selhani vnitinich procesu, lidského
faktoru nebo systémt obhospodarovatele nebo administratora Podfondu, nebo vlivem
vnéjsiho prostredi, véetné rizika pravniho a dokumentaéniho a rizika plynouciho
z nedostatkd ¢i selhani pravidel pro obchodovani, vypofadani a postupti pro ocefiovani
majetku a dluhti Podfondu;

uvérové riziko spocivajici vriziku nespldceni avérd ¢i zdpijcek poskytnutych
Podfondem, ¢imz miize dojit ke ztraté¢ na majetku Podfondu;

riziko koncentrace, kterym je riziko ztraty vyplyvajici z vyznamné koncentrace
expozic, zejména vici jedné osobé ¢i jedné skupiné ekonomicky spjatych osob, nebo
vici skupiné osob, kde pravdépodobnost jejich selhani je zavisla na spole¢ném faktoru
rizika, pfedev§im shodnym typem hospodaiského odvétvi nebo jeho &asti, zemépisné
oblasti, ¢asti finan¢niho trhu, druhu majetkovych hodnot nebo emitenta investi¢niho
nastroje;

riziko protistrany spocivajici v riziku ztraty vyplyvajici z toho, Ze protistrana obchodu
nesplni své zavazky pted koneénym vyporadanim tohoto obchodu;

riziko souvisejici s investi¢énim zaméienim Podfondu na urité hospodaiské odvétvi
nebo jeho ¢ast, uréitou zemépisnou oblast, jinou ¢ast trhu nebo ur€ité druhy aktiv;

rizika souvisejici s cennymi papiry:

riziko poklesu hodnoty aktiv v majetku Podfondu nap¥. z diivodu vyvoje trhu,

riziko existence pravnich vad,

riziko zmény vefejnopravni regulace, zmény v dariovych piedpisech apod.,

riziko politické, ekonomické ¢i pravni nestability;

rizika souvisejici s nemovitymi vécmi:

riziko poklesu hodnoty aktiv v majetku Podfondu napf. z divodu vyvoje trhu,

piirodnich katastrof zplisobenych napf. faktory jako jsou vitr, snih, poZarem, povodné,
dale skody zplisobené fyzikalnimi ¢i chemickymi faktory apod.,

riziko spojené s ekologickymi zatéZzemi nemovitych véci,
riziko existence pravnich vad, zejména vécnych ¢i obliga¢nich prav tietich osob,
riziko zmény vetejnopravni regulace, vyvlastnéni, zmény v daniovych pfedpisech apod.,

riziko politické, ekonomické ¢i pravni nestability zejména u zahrani¢nich nemovitych
vécl;
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)

riziko souvisejici se zménou pravni upravy, které spoCivd v moznosti zmény zékonné
upravy investiénich fondl, coz muZe mit nepfiznivy dopad na fondovy kapital
Podfondu;

m) danové riziko spolivajici ve zméné€ dariové apravy investicnich fondd ¢i fonda

n)

p)

qQ)

kvalifikovanych investorti, které bude mit negativni dopad na fondovy kapitél
Podfondu;

riziko chybného ocenéni, v disledku kterého muizZe dojit na zakladé znaleckého
pfecenéni, které probihd jedenkrat roéné vzdy k 31. 12., nebo v disledku chybného
vypoctu provedeného Investiéni spole¢nosti k podhodnoceni ¢i nadhodnoceni hodnoty
majetku, coz ma vliv i na hodnotu investi¢ni akcie;

riziko nadmérného odkupu investi¢nich akcii spocivajici nutnosti prodeje aktiv
v majetku Podfondu v kratkém Case, a proto za nizsi cenu, a to z diivodu velkého poétu
zadosti o odkup investi¢nich akcii;

riziko pozastaveni odkupu investi¢nich akcii spocivajici v opravnéni Investi¢ni
spole¢nosti docasné pozastavit odkup investi¢nich akcii, jejichz aktudlni hodnota se
muZe v obdobi pozastaveni odkupu zménit, a to aZ na 3 mésice;

riziko zruSeni Podfondu ze zikonem stanovenych duvodid spocivajici napf.
v moznosti zruSeni Podfondu z dlvodu rozhodnuti o pifeméné Podfondu, odnéti
povoleni z divodu nedosazeni fondového kapitalu alesponi ve vys$i odpovidajici
1.250.000 Eur do 12 mésict ode dne vzniku Podfondu, pokud Podfond nema po dobu
delsi nez tfi mésice depozitare atd.;

riziko zruSeni Podfondu, a to s likvidaci rozhodnutim Investiéni spole¢nosti nebo
rozhodnutim Ceské narodni banky napk. pokud fondovy kapital nedosahne do jednoho
roku ode dne zapisu Podfondu do seznamu investiénich fondii vedeného Ceskou narodni
bankou stanovené vyse atd.

rizika souvisejici s pouzivanim technik k obhospodafFovani Podfondu spodivajici v
pouZivani zejména ménovych swapi a forwardi za ucelem sniZzeni ménovych rizik
souvisejicich s investicemi Podfondu. Rizika plynouci z té€chto derivatli jsou omezena
predevsim vybérem protistran obchodu a maximalnim limitem expozice. V piipadé
selhani protistrany obchodu ¢i negativniho vyvoje podkladového aktiva hrozi Podfondu
snizeni hodnoty jeho majetku.

Investi¢ni spolecnost pribézné kontroluje a vyhodnocuje vSechna znamé rizika spojena
s investovanim do Podfondu s cilem minimalizovat tato rizika pti dané investiéni strategii

Fondu.

Investi¢ni spole€nost upozorituje, Ze seznam vyse uvedenych rizik neni vy&erpavajici, nebot’
néktera potencialni rizika nemusi byt pfedem znama a piedvidatelna.

7 Vztahy se spriznénymi osobami

Zprava o vztazich se spiiznénymi osobami je soucdsti vyroéni zpravy Podfondu za sledované

obdobi.

14



Priloha iadné aéetni zavérky k 31.12.2019
IG Family Podfond, INVEST GATE Funds SICAV a.s.

7.1 Piehled transakci se spfiznénymi osobami

Poskytnuté uvéry
Stav k 31.12.2019 Stav k 31.12.2018
Pocateénistav  Konecny stav Konecny stav
IGF Property Novi 43 s.r.o. 17 366 0 17 366
IGF Property Tiebi¢ s.r.o. 0 234
Uroky z poskytnutych avéra
2019 2018
IGF Property Nova 43 s.r.o. 508 213
IGF Property Tiebic s.r.o. 234 338

VSechny transakce se spiiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, které by
byly ve stejné dob€ poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektim.

8 Vyznamné udalosti po datu xicetni zavérky

Na konci roku 2019 se poprvé objevily zpravy z Ciny tykajici se COVID-19 (,,koronavirus®).
V prvnich mésicich roku 2020 se virus rozsifil do celého svéta a negativné ovlivnil mnoho
zemi. [ kdyZ v dob¢ zvetejnéni této tcetni zaveérky se situace neustdle méni, zda se, Ze negativni
vliv této pandemie na svétovy obchod, na firmy i na jednotlivce mize byt vazné&jsi, nez se
plivodné ocekdvalo. Sménné kurzy oslabily, hodnota akcii na trzich klesla a ceny komodit
zaznamenavaji vyznamné fluktuace. ProtoZe se situace neustale vyviji, Obhospodarovatel neni
v soucasné dob& schopny spolehlivé kvantifikovat potencidlni dopady téchto udalosti na
Podfond. Jakykoliv negativni vliv, respektive ztraty, zahrne Podfond do udetnictvi a G&etni
zavérky za rok 2020. Obhospodarovatel nicméné zvazil potencidlni dopady COVID-19 na své
aktivity a podnikani a dospé€l k zaveru, ze nema vyznamny vliv na pfedpoklad nepi‘etrzitého
trvani podniku. Vzhledem k tomu byla Gcetni zavérka k 31. 12. 2019 zpracovana za
ptedpokladu, ze Podfond bude nadéle schopen pokragovat ve své ¢innosti.

K Zadnym dalS§im vyznamnym udalostem po datu ucetni zavérky, které by mély vyznamny
dopad na ucetni zavérku Podfondu, nedoslo.

Sestaveno dne: 20. 4. 2020

Podpis statutarniho zastupce:

4

Peter Kozdon, MSc. MBA
povéfeny zmocnénec
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INVEST GATE Funds SICAY a.s.

za rok koncici 31. prosince 2019

DELTA Investicni spole¢nost, a s, IC: 032 32 051, se sidlem Ploti 332/73, 602 00 Brno,
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Tato zprava o vztazich mezi niZze uvedenymi osobami byla ¢lenem piedstavenstva obchodni
spole¢nosti INVEST GATE Funds SICAV as., se sidlem Jar. Haska 1819/3, Ceské
Budgjovice 3, 370 04 Ceské Budgjovice, ICO 059 01 499, zapsané v obchodnim rejstiiku
vedeném Krajskym soudem v Ceskych Budgjovicich, oddil B, viozka 2422 (déle ,,Ovladana
osoba") vypracovana v souladu s ustanovenim § 82 zdkona &. 90/2012 Sb., o obchodnich
spolecnostech a druZstvech, za ucetni obdobiod 1. 1.2019 do 31. 12.2019 (déle jen ,,Rozhodné
obdobi®).

1. STRUKTURA VZ:FAHIOJ MEZI OVLADAJICIMI OSOBAMI
A OSOBOU OVLADANOU

1.1 Ovladajici osobyv. které mohou v Ovladané osobé primo uplatinovat rozhodujici vliv:

obchodni spoleénost INVEST GATE a.s., se sidlem Jar. Haska 1819/3, Ceské
Budgjovice 3, 370 04 Ceské Budgjovice, ICO 031 94 515, zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Ceskych Budg&jovicich, oddil B, vlozka 2224,
jediny akcionar Ovladané osoby

1.2 Qvladaiici osoby. kteréd mohou v Ovladané osobé nepfimo uplatiiovat rozhodujici vliv:

pan Kristian Basta, bytem Okruzni 696, 373 82 Vc¢elna, dat. nar. 29. ledna 1987,
akcionaf s podilem ve vys$i 37,5% na hlasovacich pravech v obchodni spolenosti
INVEST GATE a.s. uvedené v ¢l. 1.1 této zpravy o vztazich

a

pan Toma$ Kajgr, bytem Kostelni 1288/4, Ceské Budgjovice 3, 370 04 Ceské
Budé&jovice, dat. nar. 28. unora 1988, akcionat s podilem ve vysi 37,5% na hlasovacich
pravech v obchodni spolecnosti INVEST GATE a.s. uvedené v ¢l. 1.1 této zpravy o
vztazich

na zékladé jednani ve shodé

1.3 Osoby ovladané stejnou ovladajici osobou:

obchodni spole¢nost IGF Consulting s.r.o., se sidlem Jar. Haska 1819/3, Ceské
Budgjovice 3, 370 04 Ceské Budgjovice, ICO 067 16 865, zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Ceskych Budgjovicich, oddil C, viozka 27144,
ovladanda panem Kristidanem Bastou, prostfednictvim podilu ve vysi 60% na hlasovacich
pravech ve spole¢nosti IGF Consulting s.r.o. a prostiednictvim podilu ve vysi 37,5%
na hlasovacich pravech ve spolecnosti INVEST GATE a.s., kterd naklada s podilem ve
vysi 30% na hlasovacich pravech ve spolecnosti IGF Consulting s.r.o.

obchodni spoleénost First Gate s.r.o., se sidlem Zerotinova 483/1, Ceské Budgjovice
4,370 04 Ceské Budgjovice, ICO 017 73 097, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Krajskym soudem v Ceskych Budgjovicich, oddil C, vlozka 21886, ovladana panem
panem Tomasem Kajgrem prostiednictvim podilu ve vysi 100% na zékladnim kapitalu
spole¢nosti

obchodni spolecnost IGF Property Tiebi¢ s.r.o., se sidlem Druzstevni 1320, Horka-
Domky, 674 01 Tiebi¢, ICO 276 42 046, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Krajskym soudem v Brné, oddil C, vlozka 110657, ovladana panem Kristidnem Bastu a
panem Tomasem Kajgrem na zaklad¢ jednani ve shod¢, prostfednictvim podilu ve vysi
100% na hlasovacich pravech v obchodni spole¢nosti INVEST GATL a.s., jediném




2.

akcionati a drziteli zakladatelskych akcii Ovladané osoby, ktera je jedinym spole¢nikem
spoleénosti IGF Property Tiebic s.r.o.

obchodni spolegnost IGF Property Nova 43 s.r.o., se sidlem Jar. Haska 1819/3, Ceské
Budéjovice 3, 370 04 Ceské Bud¢jovice, ICO 063 63 679, zapsana v obchodnim
rejstitku vedeném Krajskym soudem v Ceskych Budgjovicich, oddil C, vlozka 28974,
ovladana panem Kristidnem Bastu a panem Tomasem Kajgrem na zéklad€ jednani ve
shodé, prostfednictvim podilu ve vysi 100% na hlasovacich pravech v obchodni
spoleCnosti INVEST GATE a.s., jediném akcionafi a drziteli zakladatelskych akcii
Ovladané osoby, ktera je jedinym spoleénikem spoleénosti IGF Property Nova 43 s.r.o.

obchodni spoleénost IGF Real Estate s.r.o., se sidlem Jar. Haska 1819/3, Ceské
Budgjovice 3, 370 04 Ceské Budgjovice, ICO 06363164, zapsana v obchodnim rejstiiku
vedeném Krajskym soudem v Ceskych Budgjovicich, oddil C, vlozka 28968, ovladana
panem Kristidnem Ba$tu a panem Tomasem Kajgrem na zéklad€ jednani ve shodé,
prostiednictvim podilu ve vysi 100% na hlasovacich pravech v obchodni spole¢nosti
INVEST GATE a.s., jediném akcionati a drZiteli zakladatelskych akcii Ovladané osoby,
ktera je jedinym spole¢nikem spolecnosti IGF Real Estate s.r.o.

obchodni spole¢nost IGF Alzheimer centrum Tiebi¢ s.r.o., se sidlem DruZstevni
1320, Horka-Domky, 674 01 Tiebic, ICO 06363164, zapsanad v obchodnim rejstiiku
vedeném Krajskym soudem v Brn€, oddil C, vlozka 101592, ovladana panem
Kristidnem BaStu a panem TomaSem Kajgrem na zdklad¢ jednani ve shodé,
prostednictvim podilu ve vysi 100% na hlasovacich pravech v obchodni spoleénosti
INVEST GATE a.s., jediném akcionafi a drZiteli zakladatelskych akcii Ovladané osoby,
kterd je jedinym spoleénikem spolec¢nosti IGF Alzheimer centrum Tiebié s.r.o.

ULOHA OVLADANE OSOBY V PODNIKATELSKEM
SESKUPENI

Ovladana osoba je v ramci skupiny vy8e uvedenych propojenych osob nezavislou a
autonomni spole¢nosti.

PREHLED JEDNANi UCINENYCH NA POPUD NEBO V
ZAJMU OVLADAJICI OSOBY NEBO Ji OVLADANYCH
OSOB TYKAJICI SE MAJETKU, KTERY PRESAHUJE 10%
VLASTNIHO KAPITALU OVLADANE OSOBY
ZJISTENEHO PODLE UCETNI ZAVERKY ZA
POSUZOVANE OBDOBI

V rozhodném obdobi nebyla uéinéna relevantni jednani.

PﬁEHLED VZAJEMNYCH SMLUV MEZI OSOBOU
OVLADANOU A OSOBOU OVLADAJICi NEBO MEZI
OSOBAMI OVLADANYMI

Ptehled vzdjemnych smluv mezi Qvladanou osobou a osobou ovladajici nebo mezi osobami
ovladanymi:



e Smlouva o spolupraci mezi Ovladanou osobou a spole¢nosti INVEST GATE a.s.
o Smlouva o ptiplatku mezi Ovladanou osobou a spole¢nosti INVEST GATE a.s.

¢ Smlouva o penézité zépijcce mezi Ovladanou osobou a spole¢nosti IGF Property
Trebi€ s.r.o.

e Smlouva o poskytnuti dobrovolného piiplatku mezi Ovlddanou osobou a spoleénosti
IGF Property Tiebi¢€ s.r.o.

e Smlouva o poskytnuti dobrovolného priplatku mezi Ovladanou osobou a spole¢nosti
IGF Real Estate s.r.o.

Pinéni resp. protiplnéni z vySe uvedenych smluv se poskytuje za ceny a za podminek
obvyklych v obchodnim styku.

POSOUZENI, ZDA VZNIKLA OVLADANE OSOBE UJMA

V diisledku uzavienych smluv, jinych pravnich Gkoni ¢i ostatnich opatieni uzavienych,
uéinénych ¢i pfijatych Ovladanou osobou v Rozhodném obdobi v zdjmu nebo na popud
jednotlivych Propojenych osob nevznikla Ovladané osob& Zadnéa Gjma. Z tohoto divodu
neni posuzovano jeji vyrovnani.

ZHODNOCENI VYHOD A NEVYHOD PLYNOUCICH ZE
VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovladané osob& v Rozhodném obdobi nevznikla Zddna vyhoda ¢i nevyhoda plynouci ze
vztahi mezi propojenymi osobami.

Clen p¥edstavenstva Ovladané osoby timto prohlasuje, Ze tuto zpravu o vztazich vypracoval
s vynaloZenim veskeré péée fadného hospodaie a idaje zde uvedené jsou dle jeho védomi tiplné
a spravné, nelze piesto zarucit, Zze disponuje veSkerymi informacemi potiebnymi pro jeji
vypracovani.

V Praze dne 30. 3. 2020




