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Zakladny prospekt
ponukového programu dlhopisov podl’a ¢eského a slovenského prava
zriadeného v roku 2024 na neobmedzené obdobie v maximalnej celkovej nominalnej
hodnote nesplatenych dlhopisov 500 000 000 K¢

Tento dokument predstavuje zakladny prospekt (Zakladny prospekt) pre zelené dlhopisy emitované v ramci
ponukového programu vypracovaného v sulade s nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo
14. juna 2017 o prospekte, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na
obchodovanie na regulovanom trhu, a o zruSeni smernice 2003/71/ES (Nariadenie o prospekte) a delegované
nariadenie Komisie (EU) 2019/980 zo 14. marca 2019, ktorym sa dopiiia nariadenie Eurdpskeho parlamentu a
Rady (EU) 2017/1129, pokial’ ide o format, obsah, kontrolu a schval'ovanie prospektu, ktory sa ma uverejnit’ pri
verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a ktorym sa zruSuje
nariadenie Komisie (ES) ¢. 809/2004 (Vykonavacie nariadenie Komisie). V stilade s § 11 ods. 1 ¢eského zakona
&. 190/2004 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorsich predpisov (Cesky zakon o dlhopisoch) a v sulade so slovenskym
zakonom ¢. 530/1990 Zb., o dlhopisoch, v zneni neskorSich predpisov (Slovensky zakon o dlhopisoch),
slovenskym zakonom €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investiénych sluzbach v zneni neskorsich predpisov
(Slovensky zakon o cennych papieroch) a nariadenia o prospekte, ako je aplikované v prave Slovenskej
republiky, buda dlhopisy vydavané v ramci ponukového programu (Program), ktory sa na tcely dlhopisov
vydanych podla prava Ceskej republiky (Ceské dlhopisy) kvalifikuju ako dlhopisovy program a na tdely
dlhopisov vydanych podl'a prava Slovenskej republiky (Slovenské dlhopisy) ako ponukovy program. Program
zriad’'uje spoloc¢nost KOOR ESG SICAYV a.s., so sidlom Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8§, ICO: 173 28
187, LEI: 315700TPFXKZIWNY9C56, zapisana v obchodnom registri vedenom Mestskym sudom v Prahe pod
spisovou znatkou B 27459, konajiica na et podfondu KOOR ESG podfond, ICO: 751 63 543, so sidlom
Sokolovska 675/9 Karlin, 186 00 Praha 8 (Emitent). Na zaklade Programu je Emitent opravneny v sulade s
pravnymi predpismi Ceskej republiky alebo Slovenskej republiky vydavat’ jednotlivé emisie dlhopisov (Emisia
dlhopisov alebo Emisia alebo Dlhopisy). Celkova nomindlna hodnota vSetkych vydanych a nesplatenych
Dlhopisov vydanych v rdmci Programu nesmie v ziadnom okamihu prekroc¢it’ 500 000 000 K¢ (resp. ekvivalent v
eurach). Dlhopisy budu vydané ako "Zelené dlhopisy"”, pricom ich ¢isté vynosy alebo suma zodpovedajica ich
¢istym vynosom bude pouzita vyluéne na financovanie spdsobilych zelenych projektov podl'a ramca zeleného
financovania vypracovaného Skupinou.

Pre kazdt Emisiu dlhopisov v ramci programu emitent pripravi osobitny dokument predstavujuci tzv. konecné
podmienky ponuky v zmysle ¢lanku 8 ods. 4 Nariadenia o prospekte (Kone¢né podmienky), t. j. konkrétne
podmienky pre takito Emisiu. V pripade Ceskych dlhopisov budi Kone¢né podmienky obsahovat’ aj doplnok
dlhopisového programu pre takuto emisiu ( Doplnok dlhopisového programu). V Kone¢nych podmienkach
resp. v Doplnku dlhopisového programu bude najmé uréena menovitd hodnota a poc¢et Dlhopisov tvoriacich dant
Emisiu, datum Emisie dlhopisov a sposob ich vydania, vynos Dlhopisov danej Emisie a ich emisny kurz, daitumy
vyplaty vynosov z Dlhopisov a datum, resp. daitumy splatnosti ich menovitej, prip. inej hodnoty, ako aj d’alSie
$pecifické podmienky Dlhopisov danej Emisie.

Dlhopisy vydavané v rdmci Programu budu uvadzané na trh Emitentom, pripadne inou osobou, ktori Emitent
vramci Programu takou c¢innostou pre konkrétnu Emisiu dlhopisov poveri, aktord bude Specifikovana
v prislusnych Kone¢nych podmienkach, ktoré budi obsahovat takisto taky Doplnok dlhopisového
programu(jednotlivo ManaZzér a spolocne ManaZzéri).

Ak sa po schvaleni Zakladného prospektu do ukoncenia verejnej ponuky Dlhopisov alebo prijatia Dlhopisov na
obchodovanie na regulovanom trhu (podla toho, ¢o nastane neskor) vyskytni alebo zistia vyznamné nové
skuto¢nosti, podstatné chyby alebo podstatné nepresnosti tykajuce sa informacii v iom uvedenych, bude Emitent
aktualizovat’ Zékladny prospekt formou dodatkov k Zakladnému prospektu. Kazdy takyto dodatok bude
schvaleny Ceskou narodnou bankou (CNB) a uverejneny tak, aby kazdd Emisia, ktora bude verejne pontikana
alebo o ktorej prijatie bude poziadané na regulovanom trhu, , bola pontkana, resp. o prijatic bolo ziadané, na
zaklade aktualneho prospektu cenného papiera. Pre tcely verejnej ponuky a/alebo prijatia Dlhopisov na
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obchodovanie na regulovanom trhu je Zakladny prospekt platny po dobu 12 mesiacov od jeho pravoplatného
schvalenia CNB.

Ak je v Kone¢nych podmienkach uvedené, ze Dlhopisy prislusnej emisie maju byt cennymi papiermi prijatymi
na regulovany trh, je zamerom Emitenta poziadat’ o ich prijatie na obchodovanie na Burze cennych papirti Praha,
a. s. (BCPP) alebo na regulovany trh Burze cennych papierov v Bratislave, a.s. (BCPB). Konkrétny trh BCPP
alebo BCPB, na ktory mozu byt’ Dlhopisy prijaté na obchodovanie, bude upresneny v Kone¢nych podmienkach
prislusnej Emisie. V Kone¢nych podmienkach méze byt tiez uvedené, Ze Dlhopisy sa budi obchodovat’ na inom
regulovanom trhu alebo v mnohostrannom obchodnom systéme alebo organizovanom obchodnom systéme, alebo
ze sa s nimi nebude obchodovat’ na ziadnom takomto trhu alebo systéme.

Znenie spolo¢nych emisnych podmienok, ktoré si rovnaké pre jednotlivé Emisie dlhopisov vydavané v ramci
Programu, je uvedené v kapitole "Spolocné emisné podmienky dlhopisov" v tomto Zakladnom prospekte
(Spolo¢né emisné podmienky).

Podla tohto Programu je mozné v sulade s ¢l. 3.1 Spolo¢nych emisnych podmienok vydavat' iba Dlhopisy
predstavujice seniorné a nepodriadené zavizky Emitenta.

Tento Zakladny prospekt obsahujuci Program bol vypracovany dna 14. novembra 2024 a bol schvaleny
rozhodnutim CNB ako prislusného organu podla Nariadenia o prospekte, zo diia 19. novembra 2024, ¢.k.
2024/129700/CNB/650 k sp. zn. S-Sp-2024/00214/CNB/653, ktoré nadobudlo ucinnost’ dia 21. novembra 2024.

Pre ucely verejnej ponuky a prijatia Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom trhu je tento Zakladny
prospekt platny po dobu 12 mesiacov od jeho pravoplatného schvalenia CNB. Platnost’ tohto Zikladného
prospektu preto uplynie 20. novembra 2025. Povinnost’ doplnit’ Zakladny prospekt v pripade vyznamnych
novych skutocnosti, podstatnych chyb alebo podstatnych nepresnosti sa neuplatiiuje, ak platnost’
Zikladného prospektu uplynula alebo ak neboli splnené podmienky podPa Clanku 23 Nariadenia o
prospekte.

Rozhodnutim o schvéleni zakladného prospektu cenného papieru CNB schvaluje tento Zakladny prospekt iba
z toho hladiska, Ze spiiia normy tykajice sa tplnosti, zrozumitelnosti a stidrznosti, ktoré uklada Nariadenie o
prospekte a toto schvalenie by sa nemalo chapat’ ako potvrdenie kvality cennych papierov, ktoré st predmetom
tohto Zakladného prospektu ani ako podpora Emitenta, ktory tento Zakladny prospekt vyhotovuje, pricom CNB
neposudzuje hospodarske vysledky ani finan¢nt1 situaciu Emitenta a schvalenim prospektu negarantuje buducu
ziskovost Emitenta ani schopnost Emitenta splatit’ vynosy alebo menovitd hodnotu cenného papiera.
Zaujemcovia o kupu Dlhopisov jednotlivych Emisii, ktoré mézu byt vydané v ramci tohto Programu, by mali
vykonat' svoje vlastné postdenie kupy tychto Dlhopisov. Tento Zakladny prospekt bude zverejneny na
internetovych strankach Emitenta _https://deltais.cz/en/fondy/koor-esg-sicav-a-s v sekcii Dluhopisy KOOR ESG
SICAV a.s. po dobu 10 rokov od pravoplatného schvalenia Zakladného prospektu zo strany CNB.

Tento Zakladny prospekt nie je verejnou ani inou ponukou na ktipu akychkol'vek Dlhopisov. Zaujemcovia o kupu
Dlhopisov jednotlivych emisii, ktoré mézu byt vydané v ramci Programu, musia svoje investi¢né rozhodnutia
urobit’ na zéklade informacii uvedenych nielen v tomto Zakladnom prospekte, ale aj na zaklade dodatkov
Zakladného prospektu a Kone¢nych podmienok prislusnej Emisie.

KOOR ESG SICAY a.s.


https://deltais.cz/en/fondy/koor-esg-sicav-a-s
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DOLEZITE UPOZORNENIA

Tento zdakladny prospekt predstavuje zdkladny prospekt v zmysle clanku 8 Nariadenia o prospekte a clanku 25
Vykondavacieho nariadenia komisie.

Rozsirovanie tohto Zakladného prospektu a ponuka, predaj alebo kupa Dlhopisov vydanych v ramci Programu
st v niektorych krajinach obmedzené zakonom a obdobne nemusi byt umoznend ani ich ponuka s vynimkou Ceskej
republiky. Dlhopisy nebudu registrované, povolené ani schvdlené zZiadnym spravnym alebo inym organom
akejkolvek jurisdikcie, s vynimkou schvdlenia tohto Zdkladného prospektu Ceskou narodnou bankou a obdobne
nemusi byt bez dalsieho umoznend ani ich verejnd ponuka s vynimkou Ceskej republiky. Dlhopisy najmd nebudii
registrované v sulade so zdkonom o cennych papieroch Spojenych Statov americkych z roku 1933 (Zakon
o cennych papieroch USA) a nesmui sa ponukat, predavat’ ani prevadzat' v Spojenych Statoch americkych alebo
osobam, ktoré su rezidentmi Spojenych Statov Americkych (tak, ako su tieto pojmy definované v Nariadeni
S vydanom k vykonaniu Zakona o cennych papieroch USA) inak ako na zaklade vynimky z registracnej povinnosti
podla Zdkona o cennych papieroch USA alebo v ramci obchodu, ktory nepodlieha registracnej povinnosti podla
Zdkona o cennych papieroch USA. Osoby, do ktorych drzby sa dostane tento Zakladny prospekt, sii zodpovedné
za dodrziavanie obmedzeni, ktoré sa v jednotlivych krajinach vztahuji na ponuku, nakup alebo predaj DIhopisov
alebo drzbu a rozsirovanie akychkolvek materialov vztahujucim sa na DIhopisy.

Zaujemcovia o kupu Dlhopisov, ktoré mozu byt vydané v ramci tohto Programu, musia sami podla svojich
pomerov urcit vhodnost takejto investicie. Kazdy zaujemca by mal predovsetkym (i) mat dostatocné znalosti a
skusenosti k ucelnému oceneniu Dlhopisov, vwhod a rizik investovania do Dlhopisov a vyhodnotit' informdcie
obsiahnuté v tomto Zdakladnom prospekte (vrdatane jeho pripadnych dodatkov) a prislusnych Konecnych
podmienkach priamo alebo prostrednictvom odkazu, (ii) mat znalosti o primeranych analytickych ndstrojoch na
ocenovanie a pristup k nim, a to vzdy v kontexte svojej konkrétnej financnej situdcie, investicie do Dlhopisov a
ich dopad na svoje celkové investicné portfolio, (iii) mat dostatocné financné prostriedky a likviditu na to, aby
bol pripraveny zndsat' vSetky rizika spojené s investicie do Dlhopisov, (iv) plne porozumiet podmienkam
Dlhopisov (tomuto Zakladnému prospektu, jeho pripadnym dodatkom a prislusnym Konecnym podmienkam) a
byt oboznameny so spravanim alebo vyvojom akéhokolvek prislusného ukazovatela alebo financného trhu a (v)
byt schopny ocenit' (samostatne alebo s pomocou financného poradcu) mozné scendre dalsieho vyvoja
ekonomiky, urokovych sadzieb alebo inych faktorov, ktoré mozu mat vplyv na jeho investiciu a na jeho schopnost
znasat mozné rizika.

Zaujemcovia o kupu Dlhopisov, ktoré mozu byt vydané v ramci tohto Programu, musia urobit svoje investicné
rozhodnutia na zaklade informdacii uvedenych v tomto Zakladnom prospekte, pripadnom dodatku Zakladného
prospektu a v prislusnych Konecnych podmienkach. V pripade rozporu medzi informdciami uvedenymi v tomto
Zakladnom prospekte a jeho dodatkoch plati vidy naposledy uverejneny udaj. Akékolvek rozhodnutie o upisani
ponutkanych DIhopisov musi byt zalozené vylucne na informdcidach obsiahnutych v tychto dokumentoch ako celku
a na podmienkach ponuky, vrdatane samostatného vyhodnotenia rizikovosti investicie do Dlhopisov kazdym z
potencialnych nadobudatelov.

V suvislosti s kazdym vydanim Dlhopisov sa urci, ¢i je na ucely pravidiel tvorby a ponuky investicnych nastrojov
podla delegovanej smernice Komisie ¢. 2017/593, ktord bola v Ceskej republike implementovand vyhlaskou CNB
¢ 308/2017 o podrobnejsej uprave niektorych pravidiel pri poskytovani investicnych sluzieb a v inych clenskych
Statoch EU inymi pravnymi predpismi, kazdd z 0s6b upisujiicich Dlhopisy osobou vytvarajiicou Dlhopisy. Pokial
tak nebude urcené, nebudu osoby upisujiice Dlhopisy ani akdkolvek ich spriaznena osoba pre ucely pravidiel
wtvdrania a ponukania investicnych nastrojov podla MiFID Il a suvisiacich pravnych predpisov osobami
wtvarajucimi Dihopisy.

Emitent ani Manazeér neschvalili akékolvek iné vyhldsenia alebo informdcie o Programe, Emitentovi alebo
Dlhopisoch okrem tych, ktoré su obsiahnuté v tomto Zdkladnom prospekte, jeho dodatkoch jednotlivych
Konecnych podmienkach. Na Ziadne takéto iné vyhlasenie alebo informacie sa nie je mozné spolahnut ako na
vyhlasenia alebo informacie schvalené Emitentom alebo Manazérom. Pokial nie je uvedené inak, vsetky
informdcie v tomto Zakladnom prospekte su poskytované k datumu tohto Zakladného prospektu. Odovzdanie tohto
Zakladného prospektu kedykolvek po datume jeho vyhotovenia neznamend, ze informdcie v iom obsiahnuté su
spravne k akéemukolvek okamihu po datume vydania tohto Zakladného prospektu. Okrem toho mézu byt tieto
informacie dalej menené ¢i dopliané prostrednictvom jednotlivich dodatkov Zdikladného prospektu a
upresiiované alebo doplitané prostrednictvom jednotlivych Konecnych podmienok.

Emitent, Manazér ani ziadny z ich zastupcov neposkytuje zZiadne vyhlasenie ziadnemu adresatovi ponuky alebo
kupujucemu Dlhopisov o zakonnosti akejkolvek investicie uskutocnenej tohto adresata ponuky alebo kupujiuceho
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podla prislusnych zdkonov o investiciach alebo inych zakonov. Kazdy investor by mal so svojimi poradcami
prediskutovat’ pravne, danové, obchodné, financné a suvisiace aspekty kupy Dlhopisov. Manazér nezavisle
neoveroval informdcie obsiahnuté v tomto Zdakladnom prospekte, jeho dodatkoch a jednotlivych Konecnych
podmienkach. Manazér preto neposkytuje Ziadne vyslovné ani implicitné vyhlasenie ani zavdzok, a neprebera
Ziadnu zodpovednost vo vztahu k presnosti alebo tiplnosti informdcii obsiahnutych v tomto Zakladnom prospekte,
jeho dodatkoch a jednotlivych Konecnych podmienkach alebo do nich zaclenenych ani inym informdaciam
poskytnutych Emitentom v suvislosti s ponukou DIlhopisov. Manazér neprebera ziadnu zodpovednost vo vztahu k
informaciam v tomto Zakladnom prospekte, jeho dodatkoch a jednotlivych Konecnych podmienkach obsiahnutych
alebo zaclenenych do nich odkazom ani Ziadnym inym informdciam poskytnutych Emitentom v suvislosti s
ponukou alebo distribiiciou Dlhopisov. Manazér vyslovne vyhlasuje, Ze sa nezavizuje skumat financni situdciu
alebo zdlezitosti Emitenta pocas doby platnosti Dlhopisov ani poskytovat akémukolvek investorovi do Dlhopisov
akékolvek informacie, ktore sa Manazér dozvedel.

Informacie obsiahnuté v kapitolach , Devizova regulacia a zdariovanie v Ceskej a Slovenskej republike” a
"Vymahanie sukromnopravnych zavdzkov voci Emitentovi” sui uvedené len ako vSeobecné a nie vycerpavajuce
informacie vychdadzajuce zo stavu k datumu tohto Zakladného prospektu a boli ziskané z verejne dostupnych
zdrojov, ktoré neboli spracované alebo nezavisle overené Emitentom. Potencialni nadobudatelia Dlhopisov by sa
mali spoliehat’ vylucne na viastnu analyzu faktorov uvedenych v tychto kapitolich a na svojich viastnych
pravnych, danovych a inych odbornych poradcov. Pripadnym zahranicnym nadobudatelom DIhopisov
odporucame konzultovat so svojimi pravnymi a inymi poradcami ustanovenia prislusnych pravnych predpisov,
najmd devizovych a dariovych predpisov Ceskej republiky, krajin, v ktorych sii rezidentmi a inych pripadne
relevantnych krajin a dalej vSetky relevantné medzinarodné zmluvy a ich dopad na konkrétne investicné
rozhodnutia.

Viastnici dlhopisov, vratane vsetkych pripadnych zahranicnych investorov, su vyzvani, aby sa sustavne
informovali o vSetkych zakonoch a ostatnych pravnych predpisoch upravujuci drzbu Dlhopisov, ako aj predaj
Dlhopisov do zahranicia alebo nakup DIhopisov zo zahranicia, ako aj akékolvek iné transakcie s Dlhopismi, a aby
tieto zdakony a pravne predpisy dodrziavali.

Akékolvek predpoklady a vyhlady tykajuce sa buduceho vyvoja Emitenta, jeho financnej situdcie, okruhu
podnikatelskej cinnosti alebo postavenia na trhu nie je mozné interpretovat ako vyhlasenie alebo zavdzny prislub
Emitenta tykajuci sa buducich udalosti alebo vysledkov, pretoze takéto buduce udalosti a vysledky uplne alebo
Ciastocne zavisia od okolnosti a udalosti, ktoré Emitent nie je schopny ovplyvnit. Potencialni nadobudatelia
Dlhopisov by mali vykonat viastnu analyzu akychkolvek vyvojovych trendov alebo vyhladov uvedenych v tomto
Zakladnom prospekte, pripadne vykonat' dalsie samostatné Setrenia a zalozZit' svoje investicné rozhodnutia na
vysledkoch takychto analyz a Setreni.

Po dobu, pocas ktorej budu akékolvek Dlhopisy vydané v ramci Programu prijaté na obchodovanie na
regulovanom trhu, bude Emitent ako emitent cennych papierov prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu
zverejniovat’' v sulade so vSeobecne zaviznymi pravaymi predpismi a v sulade s burzovymi pravidlami auditované
vyrocné financné spravy a neauditované polrocné financné spravy o vysledkoch svojho hospodarenia a o svojej
financnej situdcii a svoje uhrnné financné vykazy a plnit ostatné informacné povinnosti.

Pokial nie je dalej uvedené inak, v tomto Zakladnom prospekte odkaz na zdkon alebo iny pravny predpis alebo
ustanovenie zdakona alebo iného pravneho predpisu znamend odkaz na zdakon alebo pravmy predpis alebo
ustanovenie v platnom zneni.

Pokial nie je dalej uvedené inak, vsetky financné udaje Emitenta vychadzaju z ceskych uctovnych Standardov
(CAS). Kopie financnych vykazov a auditorskych sprav, ktoré sii do tohto Zakladné prospektu zahrnuté formou
odkazu su su k dispozicii k bezplatnému nahliadnutiu v elektronickej podobe na internetovych strankach Emitenta
https://deltais.cz/en/fondy/koor-esg-sicav-a-s v sekcii Dluhopisy KOOR ESG SICAV a.s.. Niektoré hodnoty
uvedené v tomto zdakladnom prospekte boli upravené zaokruhlovanim. Hodnoty uvadzané pre tu istu informacnu
polozku sa preto mozu v réznych tabulkach mierne lisit a hodnoty uvdadzané ako sucty v niektorych tabulkach
nemusia byt aritmetickym suctom hodnot, z ktorych vychadzaju.

Ak bude tento Zakladny prospekt prelozeny do iného jazyka, je v pripade vykladového rozporu medzi znenim
Zakladného prospektu v ceskom jazyku a znenim Zakladného prospektu prelozeného do iného jazyka rozhodujuce
znenie Zakladného prospektu v ceskom jazyku.

Informdcie obsiahnuté na internetovych strankach Emitenta alebo inych osob, ktoré su uvedené v tomto
Zakladnom prospekte, s vynimkou informdcii zaclenenych do Zdkladného prospektu formou odkazu, nie su
sucastou Zakladného prospektu, a teda neboli overené ani schvailené CNB.


https://deltais.cz/en/fondy/koor-esg-sicav-a-s
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I. VSEOBECNY OPIS PROGRAMU

Ciel’om nasledujiiceho opisu nie je poskytnut’ vycerpdvajuci prehl’ad Programu. Tento prehlad je
vyriaty a obmedzeny vo svojej celistvosti informdciami obsiahnutymi v tomto Zdkladnom prospekte,
kde konecné podmienky konkrétnej Emisie dlhopisov budu upravené prislu§nymi Konelnymi

podmienkami.

Tento opis je vSeobecnym opisom Programu v zmysle ¢lanku 25 ods. 1 pism. b) Vykonavacieho
nariadenia komisie. Na ziklade Programu je mozné vydavat Ceské dlhopisy podla eského prava v
zmysle Ceského zakona o dlhopisoch alebo Slovenské dlhopisy podla slovenského prava v zmysle
Slovenského zakona o dlhopisoch a Slovenského zékona o cennych papieroch.

Slova a vyrazy pouzité v tomto vSeobecnom opise maju rovnaky vyznam ako vyrazy definované v inych
kapitolach tohto Zakladného prospektu, najmé v kapitole V "Spolo¢né emisné podmienky dlhopisov".

Emitent:

LEI emitenta:

Rizikové faktory:

Opis:

Administrator:

Prislusné obmedzenia:

KOOR ESG SICAYV a.s., spolo¢nost’ so sidlom Sokolovska
675/9, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 173 28 187, zapisana v
obchodnom registri vedenom Mestskym sudom v Prahe pod
sp. zn. B 27459, konajuci na ucet podfondu KOOR ESG
podfond, ICO: 751 63 543, so sidlom Sokolovska 675/9
Karlin, 186 00 Praha 8

315700TPFXKZIWNY9C56

Existuju urcité rizikové faktory, ktoré mozu ovplyvnit’
schopnost’ Emitenta plnit svoje zaviazky vyplyvajuce z
prislusnej Emisie dlhopisov vydanej v ramci Programu. Dalej
existuju faktory klIiCové pre posudenie trhovych rizik
spojenych s Emisiou dlhopisov vydanych v ramci Programu
a rizik spojenych so Struktirou konkrétnej Emisie dlhopisov
vydanych v ramci Programu. VSetky tieto rizika st
definované v kapitole II ,,Rizikové faktory* tohto Zakladného
prospektu, priCom tieto zahimaju najma:

a) Rizikové faktory vztahujuce sa na Emitenta;

b) Rizikové faktory vztahujlice sa na Skupinu a Projektova
spolo¢nost’; a

¢) Rizikové faktory vztahujice sa na Dlhopisy.

Program umoziujiaci vydanie dlhopisov podla ¢eského a
slovenského prava.

Cinnosti administratora stvisiace s vyplacanim vynosov a
splacanim Dlhopisov bude zaistovat' osoba, ktori Emitent
takou c¢innostou pre konkrétnu Emisiu dlhopisov poveri,
aktord bude Specifikovana v prislusnych Konec¢nych
podmienkach.

Kazda emisia dlhopisov denominovana v prislusnej mene
bude emitovana len za podmienok, Ze bude v stlade s
akymikol'vek pravnymi predpismi, inStrukciami,
nariadeniami, reStrikciami alebo ohlasovacimi poziadavkami
aplikovateInymi na tato Emisiu, a to vratane naslednych
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Agent pre vypocty a kdtovaci agent:

Maximalna celkovd  menovita
hodnota Programu a doba jeho
trvania:

Distribticia Dlhopisov:

Mena:

Splatnost’:

Emisny kurz Dlhopisov:

Forma Dlhopisov

Dlhopisy s pevnym urokovym
vynosom:

poziadaviek aplikovatelnych v case ponuky konkrétnej
Emisie.

Cinnosti agenta pre vypolty spojené s vykonavanim
vypoctov, resp. kétovacieho agenta vo vztahu k jednotlivym
Emisiam bude zaistovat osoba, ktori Emitent takou
¢innostou pre konkrétnu Emisiu dlhopisov poveri, a ktora
bude $pecifikovana v prislusnych Kone¢nych podmienkach.

Maximalna celkova menovitd hodnota nesplatenych
Dlhopisov vydanych v ramci Programu nesmie k ziadnemu
okamihu presiahnut’ 500 000 000 K¢ alebo ekvivalent v
eurach. Program je zriadeny na neobmedzené casové
obdobie.

Emitent méze rozhodniit’ o verejnej ponuke Dlhopisov alebo
o prijati Emisie dlhopisov na obchodovanie na regulovanom
trhu a tato informdaciu vymedzit’ v Kone¢nych podmienkach
prislusnej Emisie.

Mena dlhopisu danej Emisie bude S$pecifikovana v
prislusnych Konecnych podmienkach, a to v sulade s
akymikol'vek aplikovatelnymi pravnymi ¢i regulatornymi
predpismi.

Emitent sa zaviazuje Vlastnikom dlhopisov vyplacat’ vynosy
a splatit menovitd hodnotu, za podmienok uvedenych v
prislusnych Kone¢nych podmienkach a za podmienok
stanovenych danovymi, devizovymi a ostatnymi prislusnymi
pravnymi predpismi Ceskej republiky a Slovenskej republiky
ucinnymi v dobe vykonania platby a v stulade s nimi.

Emisny kurz Dlhopisov, resp. cena v ramci verejnej ponuky
(ak je relevantnd), bude uvedend v prislusnych Kone¢nych
podmienkach. V pripade verejnej ponuky spojenej s
primarnym upisom Dlhopisov v ramci Lehoty na upisovanie
budt Dlhopisy ponukané pred Datumom emisie alebo k
Datumu emisie za cenu zodpovedajucu Emisnému kurzu k
Déatumu emisie. Prislusny emisny kurz akychkol'vek
Dlhopisov vydanych po Datume emisie pocas Lehoty na
upisovanie alebo dodato¢nej Lehoty na upisovanie bude vzdy
urCeny Manazérom tak, aby zohladioval prevladajuce
aktualne podmienky na trhu. K sume Emisného kurzu
akychkol'vek Dlhopisov vydanych po Datume emisie d’alej
pripocitany zodpovedajici alikvotny vynos (ak to bude
relevantné) a Emisny kurz (resp. celkova kipna cena) tychto
Dlhopisov bude zverejneny spdsobom uvedenym v
Konecnych podmienkach.

Dlhopisy emitované v rdmci tohto Programu moézu byt
vydané ako zaknihované cenné papiere.

Dlhopisy oznacené v prislusnych Kone¢nych podmienkach
ako Dlhopisy s pevnym trokovym vynosom budi uroCené
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Dlhopisy s pohyblivym urokovym

vynosom:

Odkupenie Dlhopisov:

Predcasné splatenie Dlhopisov:

Menovita hodnota Dlhopisov

Zdanenie:

Povinnost’  zdrzat’
zabezpecenia:

Pripady porusenia:

Sa

zriadenia

pevnou urokovou sadzbou stanovenou v prislusnych
Konecnych podmienkach.

Dlhopisy ozna¢ené v prisluSnych Kone¢nych podmienkach
ako Dlhopisy s pohyblivym turokovym vynosom budu
uro¢ené pohyblivou urokovou sadzbou odpadajicou
prislusnej hodnote Referencnej sadzby zvySené/znizenej o
prislusnt Marzu.

Emitent moze kedykol'vek odkupit akékol'vek mmozstvo
Dlhopisov na trhu alebo inak za aktukol'vek cenu.

V pripade, ze dojde k Zmene kontroly je Vlastnik dlhopisov
opravneny podla vlastného rozhodnutia poziadat’ v sulade s
¢lankom 6.5 Spolo¢nych emisnych podmienok Emitenta o
odkupenie vsetkych Dlhopisov, ktorych je vlastnikom, pred
Dnom konecnej splatnosti dlhopisov pisomnym ozndmenim
adresovanym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na
adresu Urcenej prevadzkarne, vzdy za 100 % menovitej
hodnoty Dlhopisov ku Dnu odkapenia navySenej o
zodpovedajuci alikvotny trokovy vynos.

Pokial' nebude v prislusnych Kone¢nych podmienkach
uvedené inak, Emitent bude mat’ po¢ntc uplynutim jedného
roka od Datumu emisie (vratane), pravo k stanovenému
datumu alebo stanovenym datumom predcasne splatit’ celu
alebo cast menovitej hodnoty vsetkych Dlhopisov danej
Emisie v stlade s ¢l. 6.4 Spolo¢nych emisnych podmienok.

Ciastoéné splatenie Dlhopisov danej Emisie moze Emitent
vykonat iba ku Diiu predcasne;j splatnosti, ktory bude zaroven
Dniom vyplaty urokov.

Menovita hodnota Dlhopisov bude uvedena v prisluSnych
Koneénych podmienkach.

Splatenie menovitej hodnoty a vyplaty trokovych alebo
inych vynosov z Dlhopisov budi vykonané bez zrazky dani
alebo poplatkov akéhokol'vek druhu. V pripade, ze takato
zrazka dani alebo poplatkov bude vyzadovana prislusnymi
pravnymi predpismi Ceskej republiky alebo Slovenskej
republiky u¢innymi ku diiu takejto platby, nebude Emitent
povinny hradit’ Vlastnikom dlhopisov ziadne d’alsie sumy ako
nahradu takychto zrdzok dani alebo poplatkov, pokial v
prislusnych Kone¢nych podmienkach nie je ustanovené inak.

Emitent je povinny zdrZat’ sa zriad’ovania a nepripustit’ Ziadne
zabezpecenie, ako je blizsie opisané v ¢lanku 4.1 Spolo¢nych
emisnych podmienok.

Spolo¢né emisné podmienky obsahuju pripady porusenia, v
ktorych moze dojst’ k predCasnej splatnosti Dlhopisov (ako je
bliz§ie opisané v ¢lanku 9 Spolo¢nych emisnych podmienok).
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Status dlhopisov:

Rating:

Prijatie na obchodovanie na burze:

Rozhodné préavo:

Obmedzenia predaja:

Dlhopisy predstavujii priame, vSeobecné, nepodmienené,
nezabezpecené a nepodriadené dlhy Emitenta, ktoré su a buda
¢o do poradia svojho uspokojenia rovnocenné (pari passu)
ako medzi sebou navzajom, tak aj minimalne rovnocenné
voci vSetkym d’al$im a sticasnym aj budiicim nepodriadenym
a nezabezpeCenym dlhom Emitenta, s vynimkou tych dlhov
Emitenta, u ktorych stanovi inak kogentné ustanovenie
pravnych predpisov alebo v prislusnych Konecnych
podmienkach. Emitent sa zavizuje zaobchadzat’ za rovnakych
podmienok so vSetkymi Vlastnikmi dlhopisov rovnakej
Emisie dlhopisov rovnako.

Emitentovi nebol prideleny rating ziadnou ratingovou
agenturou. Pripadné ohodnotenie sposobilosti (rating)
Dlhopisov danej emisie bude uvedeny v Konecnych
podmienkach.

V prislusnych Kone¢nych podmienkach bude uvedené, ¢i
Dlhopisy prislusnej emisie maji byt cennymi papiermi
prijatymi na regulovany trh. Ak &no, je zdmerom Emitenta
poziadat o ich prijatie na obchodovanie na BCPP alebo
BCPB. Konkrétny trh BCPP alebo BCPB, na ktory moézu byt
Dlhopisy prijat¢ na obchodovanie, bude upresneny v
Kone¢nych podmienkach prislusnej Emisie. V Konecnych
podmienkach mdze byt takisto uvedené, Zze Dlhopisy sa budi
obchodovat na inom regulovanom trhu alebo v
mnohostrannom obchodnom systéme alebo organizovanom
obchodnom systéme alebo Ze sa s nimi nebude obchodovat
na ziadnom takomto trhu alebo systéme.

Vsetky prava a povinnosti, vratane mimozmluvnych
zavazkovych vztahov, vyplyvajice z Dlhopisov sa
budi riadit’ a vykladat' v stlade s pravom Ceskej republiky
alebo Slovenskej republiky, podla toho, ako bude uvedené
v prislusnych Kone¢nych podmienkach.

Vo vzt'ahu k ponuke, predaju a prevodu Dlhopisov existuji v
celom EHP (teda vratane Ceskej republiky a Slovenske;
republiky) prislusné obmedzenia, ktoré musia byt v rdmci
kazdej Emisie dlhopisov dodrzané, ako je d'alej opisané v
kapitole XI tohto Zakladného prospektu.



PREKLAD ZAKLADNEHO PROSPEKTU DO SLOVENSKEHO JAZYKA
PRE UCELY NOTIFIKACIE SCHVALENIA V SLOVENSKE]J REPUBLIKE

II. RIZIKOVE FAKTORY

Investori, ktori zvazuju upisanie alebo kupu Dlhopisov, by sa mali starostlivo oboznamit s tymto
Zakladnym prospektom a prislusnymi Konecnymi podmienkami vo vztahu ku konkrétnej Emisii ako
celkom. Informdcie, ktoré Emitent v tejto kapitole predklada pripadnym zaujemcom o upisanie alebo
kupu Dlhopisov, ako aj dalSie informdcie uvedené v tomto Zdkladnom prospekte a prislusnych
Konecnych podmienkach, by mali byt kazdym zaujemcom o upisanie alebo kupu DIhopisov jednotlivych
Emisii vopred starostlivo skumané a zvizené.

Upisovanie, nakup, drzba a pripadny dalsi predaj Dlhopisov su spojené s mnozstvom rizik (vratane
rizika straty celej investicie), pricom rizika, ktoré Emitent povazuje za podstatné, su uvedené nizsie v
tejto kapitole. Nizsie uvedeny text nenahrdadza Ziadnu odbornu analyzu alebo akékolvek ustanovenie
emisnych podmienok Dlhopisov jednotlivych Emisii alebo udajov uvedenych v tomto Zdakladnom
prospekte a prislusnych Konecnych podmienkach, neobmedzuje akékolvek prdava alebo zavizky
vyphvajuce z emisnych podmienok Dlhopisov jednotlivych Emisii a v Ziadnom pripade nie je
akymkolvek investicnym odporucanim. Akékolvek rozhodnutie zaujemcov o upisanie a/alebo kipu
Dlhopisov jednotlivych Emisii by malo byt zalozené na informdciach obsiahnutych v tomto Zakladnom
prospekte, na prislusnych Konecnych podmienkach jednotlivej Emisie a najmd na viastnej analyze
vwhod a rizik investicie do Dlhopisov jednotlivych Emisii vykonané pripadnym nadobudatelom
Dlhopisov jednotlivych Emisii a/alebo jeho pravnymi, dafiovymi a inymi odbornymi poradcami.

Nizsie uvedené rizikové faktory su zoradené podla ich vyznamu v zmysle ¢lanku 16 ods. 1 Nariadenia
o prospekte. Rizikovy faktor uvedeny ako prvy v kazdej kategorii je z pohladu emitenta najvyznamnejsi,
teda pravdepodobnost jeho naplnenia a ocakdavany rozsah jeho negativnych dosledkov je najvyssi.
Nasledujuce rizikové faktory v kazdej kategorii su z pohladu emitenta coraz menej vyznamne.

Pojmy s velkym zaciatocnym pismenom pouzité nizsie maju vyznam, ktory im je priradeny v Spolocnych
emisnych podmienkach alebo v akejkolvek inej kapitole Zakladného prospektu.

1 Rizikové faktory vzt’ahujuce sa na Emitenta a Skupinu

11 Rizikové faktory vitahujice sa na Emitenta

Z pohl'adu Emitenta existuju najmé nasledujuce rizikové faktory, ktoré moézu mat’ negativny vplyv na
jeho finan¢nt a ekonomicku situaciu, podnikatel'skti ¢innost’ a schopnost’ plnit’ dlhy z Dlhopisov:

Trhové riziko: Trhové riziko je zdsadnym faktorom, ktory ovplyviiuje hodnotu investicii Emitenta.
Toto riziko je spojené s nepriaznivymi vykyvmi na finan¢nych trhoch, ktoré mézu byt sposobené
roznymi faktormi, vratane ekonomickych zmien, politickych udalosti alebo prirodnych katastrof.
Hodnota majetkovych hodnét v majetku Podfondu (ako je definovany v bode 4.3 (Podfond KOOR
ESG) kapitoly VIII. (Informacie o emitentovi)) alebo kapitalovych obchodnych spolo¢nosti, ktorych
podiely tvoria sucast’ majetku Podfondu, sa moze menit’, ¢o priamo ovplyviluje vykonnost’ Emitenta.
Za ucelom urcenia redlnej hodnoty aktiv vo vlastnictve Podfondu, vratane kapitdlovych obchodnych
spolocnosti, ktorych podiely tvoria st¢ast’ majetku Podfondu, sa tito hodnota urcuje najmenej raz rocne
externym znalcom ku ditu Gctovnej zavierky a d’alej potom k datumu nadobudnutia alebo predaja aktiva.
Platnost’ takto urcenej realnej hodnoty je maximalne 6 mesiacov. Metddu ocenovania urcuje znalec s
ohl'adom na povahu jednotlivych obchodnych korporécii v sulade s IFRS 13. V odovodnenych
pripadoch moze redlnu hodnotu obchodnej korporéacie k ddtumu zostavenia uctovnej zavierky urcit’
finanény riaditel’ so suhlasom predstavenstva Emitenta v stlade so §tandardom IFRS 13. Urokové
riziko, ktoré je sucastou trhového rizika, znamend, ze finan¢né pozicie a peniazné toky Podfondu st
vystavené riziku pohybov beznych trovni trhovych urokovych sadzieb. Urokové marze mézu v
dosledku takychto zmien vyrazne rast’ a klesat, najmé v pripade vzniku neocakavanych pohybov.
Nasledujuca tabul’ka sumarizuje expoziciu Podfondu voci urokovému riziku k 31. 12. 2023. Tabul’ka
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obsahuje financné aktiva a pasiva Podfondu v uctovnych hodnotach, zoradené podla blizSieho
z terminu vyrovnania, zmeny kupdnovej sadzby alebo splatnosti:

Do 3 3-12 Bez

(v tis. KC) . . 1-5 rokov >S5 rokov . Celkovo
mesiacov mesiacov splatnosti

Pohladavky voci bankam - - - - 2643 2 643

Pohladavky voci

nebankovym subjektom i ) ) 22 848 ) 22 848

Majetkové ucasti - - - - 1.005208 1005208

Ij;(lj(é;(l}y a prijmy buducich i ) ) ) 100 100

Spolu k 31. 12. 2023 - - 22848 1007951 1030798

(v tis. K&) Do3 312y S rokov >Srokov AN oy,
mesiacov mesiacov splatnost

Ostatné pasiva - 66 096 - - 727 66 822

Vlastny kapital/¢isté aktiva - - - - 963836 963 836

Vynosy a vydavky

buducich obdobi - - - - 140 140

Spolu k 31. 12. 2023 - 66 096 - - 963 703 1030 798

Menoveé riziko je d’alSou zloZzkou trhového rizika a je bliz8ie popisané niZsie.

Uverové riziko: DELTA Investi¢ni spole¢nost, a.s. ako Spravca podfondu (podl'a definicie v bode 4.4
(Spravca, administrator a depozitar Emitenta) kapitoly VIII. (Informacie o Emitentovi) mdze pri sprave
majetku Podfondu poskytovat’ tivery alebo pozicky so splatnostou do 20 rokov za Standardnych
podmienok. Poskytnutie pozicky alebo uveru z majetku Podfondu musi byt primerane zabezpecené
(napr. zabezpe&ovaci prevod prava, zalozné pravo, zmenka, rucitelské vyhlasenie apod.). Uverové
preverovanim dlznikov v ramci spracovanej analyzy ekonomickej vyhodnosti transakcie oddelenim
riadenia rizik Spravcu Podfondu a preberanim externého ratingu dlznikov urcenych spolo¢nostou
Czech Credit Bureau, a.s. alebo obdobnymi agentirami v inych Statoch. Informacie, ktoré Spravca
pouziva na riadenie uverovych rizik, mézu byt nepresné a neuplné. Aj ked’ Spravca vyhodnocuje
uverové expozicie Podfondu, ktoré povazuje za dolezité z hl'adiska uverového rizika, moze sa stat’, ze
riziko upadku dlznika mo6ze vzniknat’ v dosledku udalosti alebo okolnosti, ktoré je tazké predvidat’ a
odhalit’ (napriklad podvody). Riadenie rizik vyhodnocuje uverové riziko uverovanych spolocnosti na
zéaklade uctovnych vykazov na pravidelnej kvartalnej baze. Spravca tiez moze zlyhat pri ziskavani
informacii potrebnych na vyhodnotenie uverového a obchodného rizika protistrany. Uverové riziko je
preto dolezitym aspektom, ktory musi Emitent neustale monitorovat’ a hodnotit. V stcasnosti je
z majetku Podfondu poskytnuty tuver iba spolo¢nosti KOOR s.r.o., tak ako je Specifikované v cCasti
Riziko koncentracie. Emitent taktiez poskytol spolo¢nosti KOOR, s.r.o. prislub tveru vo vyske
141 944 tis. K¢. (k 30. 06. 2024) a vynosy z emisie Dlhopisu bude pouzity na tivery spolo¢nosti KOOR
s.r.0. alebo jej dcérskym spolo¢nostiam.

Riziko likvidity: Riziko likvidity sa tyka schopnosti Emitenta rychlo a efektivne previest svoje
investicie na hotovost’, aby mohol splnit’ svoje finan¢né zavazky. Riziko nedostatocnej likvidity spociva
v riziku straty schopnosti plnit’ financné zaviazky v dobe, ked’ sa stant splatnymi, vratane rizika, Ze
majetkova hodnotu v majetku Podfondu nebude mozné predat’ alebo kompenzovat' s obmedzenymi
nakladmi a v primerane kratkom Case, a Ze tym teda bude ohrozena schopnost’ Podfondu odkupovat’
investi¢né akcie vydavané Podfondom alebo ze v stlade so ZISIF do6jde k pozastaveniu odkupovania
investi¢nych akcii vydanych Podfondom, ak je to potrebné na ochranu prav a pravom chranenych
zaujmov akcionarov, a to na dobu az 3 mesiacov. Toto riziko je obzvlast vyznamné, pretoze Emitent v
sucasnosti investuje do aktiv s nizkou likviditou, ako su investicie do Projektovej spolo¢nosti ako je
definovand v bode 5.3.1 (KOOR, s.r.0.) kapitoly VIII. (Informacie o Emitentovi). Riziko méze byt este
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vyraznejSie v Case trhového stresu, ked’ moze byt tazsie najst’ kupcov pre urcité investicie. V dosledku
toho moéze byt Emitent nuteny predavat’ aktiva za nepriaznivych podmienok, ¢o moze negativne
ovplyvnit’ jeho finan¢nu vykonnost. Emitent preto musi starostlivo riadit’ likviditu portfdlia, aby
zabezpecil dostatok hotovosti na splnenie kratkodobych zaviazkov

V nasledujucej tabulke je uvedeny rozklad zostavajucej doby splatnosti nederivatovych finan¢nych
pohladavok Podfondu k 31. 12. 2023 (v tis. K¢):

(v tis. K&) Dos3 312 5 vokov  >5 rokov BeZ - Celkovo
mesiacov mesiacov splatnosti

Pohl'adavky voci bankam - - - - 2643 2 643
Pohladavky voci

nebankovym subjektom i } ) 22843 } 22843
Majetkové ucasti - - - - 1005208 1005208
Naklac}y a prijmy buducich 100 ) ) ) i 100
obdobi

Spolu k 31. 12. 2023 100 - - 22848 1007851 1030798

V nasledujucej tabul’ke je uvedeny rozklad zostavajucej doby splatnosti nederivatovych finanénych
zavazkov Podfondu k 31. 12. 2023 (v tis. K¢):

Do 3 3-12 Bez

(v tis. K¢) . . 1-5 rokov >S5 rokov . Celkovo
mesiacov mesiacov splatnosti

Ostatné pasiva 727 66 096 - - - 66 822

Vlastny kapital/Cisté aktiva - - - - 963 836 963 836

Vynosy a vydavky

budicich obdobi 140 ) - - ) 140

Spolu k 31. 12. 2023 867 66 096 - - 963 836 1030 798

Operaéné riziko: Operacné riziko zahfha moznost straty v dosledku zlyhania internych procesov,
systémov, I'udského faktora alebo vonkajSich udalosti. Toto riziko moze zahfiat’ chyby v softvére,
zlyhania hardvéru, chyby v dokumentécii alebo pravne spory. Samotny Emitent ako Podfond nema
vlastné zdroje ani finan¢né prostriedky na vlastni operativu a je plne zavisly od svojho spravcu,
spolo¢nosti DELTA Investi¢ni spolecnost, a.s. Spravca, hoci podlieha regulacnym pravidlam, ktoré od
neho vyzaduju, aby mal zavedené prevadzkové Standardy a systém riadenia rizik, celi aj réznym
prevadzkovym rizikdm, ktoré mdézu negativne ovplyvnit’ vykonnost’ Podfondu a jeho schopnost’ plnit’
svoje zavazky voci investorom. Medzi tieto rizik4 patria chyby spdsobené zamestnancami, ako st
nespravne investi¢né rozhodnutia, administrativne chyby alebo nedostato¢né dodrziavanie internych
procesov a postupov. Dalej technologické zlyhania, ako st poruchy informaénych systémov, softvérové
chyby alebo kybernetické utoky, ktoré mozu narusit’ prevadzkové Cinnosti Podfondu. V neposlednom
rade moze dojst’ k zlyhaniu pri identifik4cii, hodnoteni a riadeni rizik, o moéze viest’ k finanénym
stratdm alebo znizeniu hodnoty aktiv Podfondu. Tieto operacné rizik4 na urovni Sprdvcu mozu mat’ za
nasledok zniZenie hodnoty investicii, stratu dovery investorov a v extrémnych pripadoch likvidaciu
Podfondu.

Riziko koncentracie: Riziko koncentracie vznika, ked’ je vel'ka cast’ majetku Emitenta investovana do
obmedzeného poctu aktiv alebo trhov. Toto riziko zvySuje citlivost’ Emitenta na konkrétne udalosti na
trhu a moze viest' k va¢sim vykyvom v hodnote majetku. Koncentracia investicii v ur¢itom sektore
alebo geografickej oblasti moze znamenat vysSSie riziko, ak sa vyskytnu negativne udalosti
ovplyviiujuce tento sektor alebo region.

Riziko koncentrécie investicii je jednym z kI'i¢ovych rizik, ktorym Podfond ¢eli pri investovani vacsiny
svojho majetku do jednej spolocnosti, v tomto pripade do spolo¢nosti KOOR, s.r.o., t. j. Projektove;j
spolocnosti.
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V nasledujtcej tabul’ke je uvedeny podiel jednotlivych investicii Podfondu do Projektovej spoloc¢nosti
na celkovych aktivach Podfondu k 31.12.2023:

Investicia/Alokacia aktiv: Aktiva Podfondu v %
Obchodny podiel KOOR, s.r.0.

(100 %) 97,52
Uver poskytnuty KOOR, s.r.0. 2,22

Penazné prostriedky 0.26
Tato strategicka orientacia moze viest' k vysokej zavislosti vykonnosti Podfondu od tispechu a financne;j
stability tejto jedinej spolocnosti. Ak by projektova spolocnost’ Celila finanénym problémom,
neocakavanym zmenam na trhu alebo negativnym vplyvom vonkajsich faktorov, mohlo by to mat
priamy a vyrazny vplyv na hodnotu Podfondu. Okrem toho, ak d6jde k vyznamnej zmene v oblasti
regulacie alebo politiky, ktora by negativne ovplyvnila podnikanie Projektovej spolocnosti, mohlo by
to viest’ k poklesu hodnoty investicie. Ked’Zze Podfond vyrazne investuje do jednej spolo¢nosti, nema
moznost’ diverzifikovat’ rizika rozloZzenim svojich investicii do viacerych subjektov alebo odvetvi, ¢o
by mohlo zmiernit’ potencialne straty. Toto koncentrované investi¢né riziko je potrebné starostlivo
zvazit a zahrnt’ do investicnej stratégie, pretoze moze vyznamne ovplyvnit celkové riziko a vynosnost’
Podfondu. Vysokd koncentracia investicii moze viest k vysSej volatilite hodnoty Podfondu a
potencialne aj k vyS$§im stratam.

Menové riziko: Menové riziko znamend, Ze hodnota investicie Emitenta méze byt ovplyvnena zmenou
devizového kurzu. Aktiva v majetku Podfondu mozu byt vyjadrené v inych menach ako v ¢eskych
korunach, pricom aktualna hodnota investi¢nej akcie vydanej Emitentom k Podfondu sa stanovuje v
ceskych korunach (zdkladnad menova hodnota). Zmeny vymenného kurzu zakladnej menovej hodnoty
Podfondu a inej meny, v ktorej su vyjadrené investicie Podfondu, mézu viest’ k poklesu alebo zvySeniu
hodnoty investi¢ného nastroja vyjadreného v tejto mene. Nepriaznivé menoveé vykyvy meny mozu viest’
k strate.

V nasledujicej tabulke si uvedené financné aktiva Podfondu v rozdeleni podla ich meny, v ktorej su
primérne zostatky evidované (k 31.12. 2023 v tis. K&):

(v tis. K¢) v CZK v EUR v USD Celkovo
Pohl'adavky voci bankam 774 1 869 - 2 643
Pohl adavky voci nebankovym ) 22 848 ) 22 848
subjektom

Majetkové ucasti - 1 005 208 - 1 005 208
Naklady a prijmy buducich obdobi 100 - - 100
Spolu k 31. 12. 2023 874 1029 925 - 1030 798

V nasledujtcej tabulke su uvedené finanéné zavizky Podfondu rozdelené podla ich meny, v ktorej su
primarne zostatky evidované (k 31. 12. 2023 v tis. K¢):

(v tis. K¢&) v CZK v EUR v USD Celkovo
Ostatné pasiva 727 66 096 - 66 822
Vlastny kapital/Cisté aktiva - 963 836 - 963 836
Vynosy a vydavky budtcich obdobi 140 - - 140
Spolu k 31. 12. 2023 867 1029 932 - 1030 798

Projektova spolo¢nost’, ktorej trhova hodnota predstavuje viac ako 97 % aktiv Podfondu, posobi
primarne na Slovensku a vic§ina jej Cinnosti prebicha v EUR. Menové riziko ovplyviiuje hodnotu
precenenia v CZK v ramci uctovnictva Podfondu a tym aj hodnotu majetkovych podielov Podfondu.
Toto riziko bolo za rok 2023 vy¢islené v nasledujucej tabul’ke:
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Vplyv zmeny menového paru CZK / EUR na hodnotu majetkového podielu Podfondu

8 % 6% -4% 2% 0% 2% 4% 6% 8%
Hodnota KOOR, 45 4 38216 o) 39842 40656 41469 42282 43095 43908
s.r.o. EUR 029

Hodnota KOOR, 924 965 1005 1025 1045 1065 1085
s.r.0. CZK 791 0448965 9BSI04 T Tone 310 416 520 625

Zdroj: Odborné stanovisko za rok 2023

Pozn.: hodnota v CZK bola dopocitand kurzom k 31. 12. 2023 podla CNB. Pozn.: Skupina v majetku Podfondu
ma dve dcérske spolocnosti mimo Slovenska. KOOR ENERGY, s.r.o. v CR a KOOR Hungary Kfi. v Madarsku,
ale tieto spolocnosti maju relativne zanedbatelné hospodarenie a neboli tak v menovom riziku vycislené.

Riziko pakového efektu: Pouzitic pakového efektu znamena, Ze Emitent moze zvysit’ svoju expoziciu
voci trhovym rizikdm (t. j. investovat’ do vlastného imania alebo poskytnut’ dodato¢né tvery alebo
k vys§im potencidlnym vynosom, ale aj k vysSiemu riziku straty. Podfond ma stanovené Specifické
limity na riadenie celkovej potencidlnej expozicie tychto nastrojov. Pakovy limit vypocitavany
zavazkovou metddou je stanoveny na 500 % fondového kapitalu Podfondu. Pakovy efekt moze vyrazne
zvysit’ volatilitu portfolia a vyzaduje si starostlivé riadenie a monitorovanie. K 30. junu 2024 Podfond
prijal pdzicky v celkovom objeme 79 431 000 K¢. ZadlZzenost’” Podfondu (Emitenta) sa bude d’alej
zvySovat’ kazdou emisiou Dlhopisov v ramci tohto Programu.

Riziko vyrovnania: Riziko vyrovnania sa tyka moznosti, Ze transakcie s majetkom Emitenta nebudu
vykonané podla ocakavania. Toto riziko méze viest k finanénym stratam alebo oneskoreniam v
pristupe k aktivam alebo hotovosti. Emitent sa snazi obmedzit’ riziko vyrovnania prostrednictvom
zabezpecenia, ze vSetky transakcie s riadne dokumentované a sledované.

Riziko stvisiace s investinym zameranim: Emitent je vystaveny riziku spojenému s jeho
$pecifickym investicnym zameranim, ktorym st investicie do zvySovania energetickej efektivity a
projekty, pri ktorych sa dosahuju uspory energie pri zachovani principov ESG, pricom tieto projekty su
implementované Projektovou spolo¢nostou KOOR s.r.o. Toto uzke investiné zameranie zvysuje
citlivost’ Emitenta na Specifické trhové alebo ekonomické udalosti postihujuce oblast’ investicii v oblasti
energetickej efektivity, najmé na Slovensku. Emitent musi starostlivo zvazit' investiéné zameranie a
jeho potencialne dosledky na vykonnost' Emitenta, aby sa zabezpecilo, Ze rizikd su v stlade s
investicnymi cielmi a toleranciou k riziku investorov. Viac k rizikdm suvisiacimi s investicnym
zameranim vid’ bod 1.2 (Rizikové faktory vztahujice sa na Skupinu a Projektova spolo¢nost’) nizsie.

Rizika udrzatel’nosti: Rizik4d udrzatelnosti sa tykaju environmentalnych, socidlnych a riadiacich
faktorov, ktoré mézu mat’ vyznamny vplyv na hodnotu investicii Emitenta. Minimalne 60 % investicii
Podfondu bude spiiat’ poziadavky na tzv. udrzatelné investicie v zmysle Nariadenia (EU) 2019/2088,
priom sa neplanuje ani nie je zamer klasifikovat’ tieto investicie ako udrzateI'né v stlade s taxonémiou
EU. Najmenej 80 % investicii Podfondu bude presadzovat’ environmentalne a socialne vlastnosti tym,
ze utakychto investicii budi zohladiiované vybrané hlavné nepriaznivé dopady na faktory
udrzatelnosti. Nedodrzanie vysSie uvedenych parametrov moéze negativne ovplyvnit schopnost’
Podfondu ziskat' environmentéalne orientovanych investorov. Dalgie rizikd mozu zahffiat' zmeny v
legislative, vnimani verejnosti a dalSie faktory, ktoré mézu ovplyvnit' trhovli hodnotu Projektovej
spolocnosti.

1.2 Rizikové faktory vit’ahujiice sa na Skupinu a Projektovii spolo¢nost’

Naplnenie nizsie uvedenych rizik méze negativne ovplyvnit finanéni a ekonomickl situaciu
spolo¢nosti zo Skupiny definovanych v Spolo¢nych emisnych podmienkach (t. j. KOOR s.r.o.,
Slovenska republika a jej dcérske spolo¢nosti), ich podnikatel'sku ¢innost’ a postavenie na trhu. Tieto
rizikd su vyznamné v suvislosti s takmer 100% expoziciou Emitenta vo¢i Skupine ¢i uz vo forme

vvvvv
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Riziko koncentracie: Portfolio projektov Skupiny by mohlo byt vystavené riziku koncentracie, ak by
sa vyznamna cast’ z nich orientovala na obmedzeny pocet sektorov. K 30.06.2024 mala Skupina
otvorené a zazmluvnené projekty vo viacerych oblastiach sikromného a verejného sektora v Slovenske;j
republike. Sluzby poskytované Skupinou v ramci tychto projektov s zmluvne zazmluvnené na dobu 1
az 15 rokov, pripadne na dobu neur¢ita. Skupina planuje rozsirit’ svoje aktivity do Mad’arska a Ceskej
republiky, ale pripravy st v sucasnosti v po¢iato¢nom §tadiu. Zatial’ tam neexistuju relevantné projekty,
ktoré by znizovali riziko koncentracie Skupiny.

V nasledujucich tabulkéach je uvedeny rozpis portfolia projektov Skupiny k 30.06.2024:

Spoloénost’ Sikromny sektor Verejny sektor (il;gg)’, ikgf)lg; Bytové domy| Celkovo
KOOR, s.r.o0. 175 32 31 238
KOOR Vychod, s.r.0. 1 26 11 38
DISPEX, s.r.o. 9 0 0 9
Celkovo projektov 185 58 42 285

Prehlad projektov Skupiny z ¢asového hl'adiska

Doba platnosti zmluvy pocet %
do 5 rokov 52 18 %
od 6 do 10 rokov 133 47 %
nad 10 rokov + doba neurcita 100 35%
Celkovo 285 100 %

Riziko trhovej volatility: Investovanie do Projektovej spoloc¢nosti so sebou nesie Specifické rizika
spojené s volatilitou trhu, ktora je typicka pre energeticky sektor. Ceny energii su vysoko premenlivé a
moézu podliehat’ rychlym a nepredvidatelnym zmendm, ¢o priamo ovplyviuje finanéné vysledky
Projektovej spolocnosti a nepriamo aj finan¢né vysledky Podfondu. Okrem toho je energeticky sektor
Casto predmetom regulacnych zmien, ktoré¢ mézu zasahovat’ do existujtcich podnikatel'skych modelov
a sposobovat’ potrebu rychlej adaptacie. Pre Projektovl spolocnost’ st obzvlast’ dolezité nasledujuce
regulacné normy:

e Slovensky zakon ¢. 321/2014 Z. z. o energetickej efektivnosti

Tento zakon priamo upravuje opatrenia na zlepSenie energetickej efektivity, ¢o je kl'a¢ové pre
podnikanie v tejto oblasti.

e Slovensky zakon ¢. 555/2005 Z. z. o energetickej hospodarnosti budov

Tento zakon stanovuje poziadavky na energetickil hospodarnost’ budov, ¢o je zakladom pre
podnikanie v oblasti energetickej efektivity.

e Slovensky zakon ¢. 251/2012 Z. z. o energetike

e Tento zdkon upravuje podmienky podnikania v energetike, vratane distribucie a dodavky
energie, ¢o ma priamy vplyv na energeticku uc¢innost’ budov.

e Slovensky zakon ¢. 309/2009 Z. z. o podpore OZE

Tento zakon podporuje vyuZivanie obnovitelnych zdrojov energie, ¢o moze byt stcastou
rieSenia na zvySenie energetickej efektivity budov.
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e Slovenské vyhlaska URSO ¢&. 236/2016 Z. z., ktorou sa ustanovuju $tandardy kvality prenosu
elektriny, distribucie elektriny a dodavky elektriny

Tato vyhlaska stanovuje Standardy kvality, ktoré musia byt splnené pri prenose a distribticii
elektriny, o ovplyviiuje celkovu energeticku efektivitu.

e Slovenska vyhlagka URSO ¢&. 328/2005 Z. z., ktorou sa uréuje spdsob overovania hospodarnosti
prevadzky sustavy tepelnych zariadeni, ukazovatele energetickej u¢innosti zariadeni na vyrobu
tepla a distribiciu tepla, normativne ukazovatele spotreby tepla, rozsah ekonomicky
opravnenych nakladov na overenie hospodarnosti prevadzky sustavy tepelnych zariadeni a
spdsob uhrady tychto nakladov

Tato vyhlaska je dolezita pre overenie a zlepSenie energetickej Gcinnosti tepelnych zariadeni.

e Slovenska vyhlaska MH SR ¢. 14/2016 Z. z., ktorou sa ustanovuju technické poziadavky na
tepelnt izolaciu rozvodov tepla a teplej vody

Tato vyhlaSka stanovuje technické poziadavky na izolaciu, ¢o je klucové pre zniZenie
tepelnych strat a zvySeniu energetickej efektivity.

e Vyhlaska MH SR ¢. 308/2016 Z. z., ktorou sa ustanovuje postup pri vypocte faktora primarnej
energie systému centralizovaného zasobovania teplom

Tato vyhlaska upravuje vypocet faktora primarnej energie, ¢o je dolezité pre hodnotenie
energetickej efektivity systémov centralizovaného zasobovania teplom.

e Slovenska vyhlaska URSO ¢&. 207/2023 Z. z., ktorou sa ustanovuji pravidla pre fungovanie
vnatorného trhu s elektrinou (Pravidla trhu s elektrinou)

Tato vyhlaSka upravuje pravidla pre trh s elektrinou, ktoré mozu ovplyvnit’ ceny a dostupnost’
energie pre budovy.

e Vyhlaska URSO ¢&. 208/2023 Z. z., ktorou sa ustanovuju pravidla pre fungovanie vniitorného
trhu s plynom (Pravidla trhu s plynom)

Tato vyhlaska upravuje pravidla pre trh s plynom, ¢o méze ovplyvnit’ ceny a dostupnost’ plynu
pre vykurovanie budov.

Technologicky pokrok predstavuje rovnako dolezity faktor, pretoze inovacie moézu znehodnotit’
existujuce technoldgie a infrastruktaru. Projektova spolocnost’ musi byt schopna efektivne reagovat’ na
nové trendy a technoldgie, aby zostala konkurencieschopnd. Energeticka efektivita a projekty na tsporu
energie, ktoré mozu byt’ kl'icové k dlhodobému tspechu spolocnosti, st ¢asto zavislé od vonkajsieho
financovania, ako su Statne subvencie. Politické a regula¢né rozhodnutia maji zasadny vplyv na
podnikanie v sektore energetickej ispornosti, a tym aj na Projektova spolo¢nost’ a Skupinu. Napriklad
urCenie vySky podpory obnovitelnych zdrojov moéze vyrazne ovplyvnit investicné rozhodnutia
spolocnosti a ich schopnost’ realizovat’ projekty a tym aj dopyt po sluzbach skupiny. Regulacia cien
elektriny a inych energii moze zas ovplyvnit’ ekonomickil névratnost’ projektov Skupiny a celkovi
motivaciu jej potencialnych klientov k implementacii energeticky uspornych opatreni. Zmeny politiky
mozu viest’ k nahlemu preruseniu alebo ukonceniu podpornych programov, ¢o by malo negativny dopad
na hodnotu investicii. Investori by mali byt pripraveni na moznost’, Ze hodnota ich investicii méze byt
negativne ovplyvnena tymito vonkaj$imi faktormi, ktoré stt mimo kontroly Projektovej spoloc¢nosti.

Tabul’ka nizsie zobrazuje jednotlivé mozné stupne prepadu trhovej hodnoty majetkovej ti¢asti Podfondu
v Projektovej spolo¢nosti v pripade uvazovaného negativneho (10 %), kritického (25 %) alebo
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katastrofického (50 %) scenara, pricom v dosledku toho, Ze viac ako 97 % majetku Podfondu tvoria
investicie do Projektovej spolo¢nosti, by doslo aj ku korespondujucemu prepadu hodnoty aktiv
Podfondu:

tis. K¢ Zakladny Negativny Kriticky Katastroficky
Prepad trhovejv ' ) 10% 25% 50%
hodnoty spolo¢nosti
Hodnota spolo¢nosti
KOOR, s.r.o.

1 005 208 904 687 753 906 502 604]

Rizika suvisiace s realiziciou projektov: Projekty zamerané na zvySenie energetickej efektivnosti
su kl'ac¢ové pre znizovanie spotreby energie a zlepSeniu energetickej bilancie. Tieto projekty st vSak
Casto sprevadzané technickou naro¢nost'ou, ktord si vyzaduje Specifické znalosti a skusenosti. V
désledku zlozitosti m6zu nastat’ situdcie, ked’ je tazké dodrzat’ povodne stanovené terminy a rozpocty,
¢o moze viest’ k financnym a ¢asovym prekro¢eniam. Riziko spojené s nedodrzanim terminov a
rozpoctov je vyznamné, pretoZze moze ovplyvnit’ celkovi névratnost’ investicii do energetickych uspor.
Ak projekty nedosiahnu ocakéavané vysledky, moze to viest’ k niz§im usporam, ako sa oCakévalo, ¢o
spochybiiuje ekonomicku Zivotaschopnost’ projektu. Technické problémy, ktoré mozu vzniknut’ pocas
realizacie projektu, st d’alsim faktorom, ktory moéze skomplikovat’ dosiahnutie cielov energeticke;j
efektivity. Tieto problémy moézu byt spOsobené nespravnymi odhadmi, chybami v ndvrhu alebo
neocakavanymi prekazkami pocas implementacie. Chyby v odhadoch, ¢i uz pri vypocte tspor alebo
nakladov na realizaciu, mézu mat’ vyznamny dopad na vysledné energetické sluzby. Ak odhady
nezodpovedaju skutocnosti, mbéze to viest’ k situdcii, ked’ projekty EPC a garantované energetické
sluzby (GES) nespiiaji o¢akavania zakaznikov a nedodrZiavajii zmluvné zavizky. Podiel trzieb EPC
a GES v casti, ktord zarucuje uspory, predstavuje 5 % na celkovych trzbach Skupiny v roku 2023 s
rovnakym predpokladom aj pre rok 2024. Tento podiel vSak predstavuje vyznamné percento ziskovosti
projektu z pohladu Projektovej spolocnosti. VacSina vynosov skupiny je generovana fakturaciou
hodnoty jednotlivych projektov/diel (bez ohl'adu na dosiahnuté uspory), ale aj tu méze dojst’ k stratam
v dosledku chybnej realizacie projektu alebo chybnych predpokladov.

V pripade poskytovania GES sa zd4 byt obzvlast’ riskantné stanovit’ referencné hodnoty, na zaklade
ktorych je mozné adekvatne urcit’ ciele uspor, a to najmi v pripadoch, ked’ sa referencné hodnoty
stanovuju na zaklade odhadu (klienti nemajt k dispozicii merania pred zacatim poskytovania GES). Vo
verejnom sektore zmluvy o poskytovani GES casto nezahfnaji sluzbu prevadzky energetickych
zariadeni, ¢o stazuje zaruCenie stanovenych uspor. Na zmiernenie tychto rizik je preto potrebné klast’
doraz na pouzivanie spravnych metodik vypoctu garantovanych uspor a spravne nastavenie zmluvnych
podmienok.

Je preto zrejmé, ze uspech projektov zvySujucich energeticku efektivitu zavisi od starostlivého
planovania, presnych odhadov a odbornej realizacie. Vzhl'adom na potencidlne rizika je dblezité, aby
projekty riadili skiiseni profesiondli a aby boli predmetom priebezného monitorovania a hodnotenia,
aby sa zabezpecilo, ze akékol'vek problémy budu rychlo identifikované a rieSené.

Kreditné riziko a riziko protistrany: Projektova spolocnost’ je vystavena kreditnému riziku
protistrany. Toto riziko je spojené s moznostou, Ze druhd zmluvna strana (podniky a iné subjekty
sukromného sektora, subjekty verejného sektora, ako st Skoly, Skdlky, urady atd’., ¢i bytovi spravcovia
a druzstva), napriklad v ramci GES alebo inych produktov, ako st Power Purchase Agreement (PPA)
alebo Battery Energy Storage Systems (BESS), nesplni svoje zavdzky. Nesplnenie tychto zavizkov by
mohlo negativne ovplyvnit' finan¢né vysledky Projektovej spolo¢nosti, pretoze by mohlo dojst’ k
preruSeniu prijmov alebo neocakavanym vydavkom spojenym s vymahanim tychto zavidzkov. Je
dolezité, aby sa Podfond chranil pred tymito rizikami diverzifikaciou svojich investicii a starostlivym
posudenim uverovej spolahlivosti Projektovej spoloCnosti a jej protistran. V neposlednom rade je
nevyhnutné pravidelne monitorovat’ financné zdravie a vykonnost’ Projektovej spolocnosti a jej
protistran, aby Podfond mohol v¢as reagovat’ na akykol'vek negativny vyvoj.
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Riziko zmeny legislativy a politiky: Legislativne a politické prostredie, najmi v Slovenskej republike,
je pre podnikanie Projektovej spolo¢nosti a Skupiny klicove, pretoze akakol'vek zmena moze mat’
d’alekosiahle dosledky. Zakony ovplyviiujiice energeticka efektivitu, vyuzivanie obnovitenych
zdrojov energie alebo systém emisnych povoleniek su prikladmi oblasti, v ktorych moze dojst’ k
zmenam s priamym dopadom na hospodarenie Skupiny. Hlavné zakony a reguldcie su opisané v
rizikovom faktore Riziko trhovej volatility vysSie. Zmeny v pravnych predpisoch a regulacie mézu
viest’ k zvySeniu nakladov alebo poklesu prijmov z projektov, co by ovplyvnilo celkovu rentabilitu.
Novo zavedené regulacné opatrenia, rovnako ako upravy v danovej politike mézu predstavovat’ vyzvu
pre finan¢nu stabilitu Projektovej spolo¢nosti. Zvysenie nakladov, ktoré mdze byt dosledkom tychto
zmien, by mohlo znizit' dostupni podporu pre projekty Skupiny a tym obmedzit’ moznosti ich
financovania. To by mohlo mat’ negativny vplyv na investiént stratégiu Skupiny a jej schopnost’
dosahovat’ planované vysledky. Vykonnost Podfondu preto priamo zavisi od vonkajSicho
legislativneho a politického vyvoja. Neistota v tychto oblastiach méze st’azit” dlhodobé planovanie a
vyzaduje si pruzni reakciu na potencidlne zmeny. Emitent a Projektova spolocnost musia byt
pripraveni rychlo reagovat’ na nové legislativne a politické smernice, aby minimalizovali rizik4 a vyuzili
potencidlne nové prilezitosti. Ked’ze energeticky sektor je ¢asto predmetom politickych diskusii a
legislativnych tprav, je pre Projektovil spolocnost’ dolezité sledovat’ vyvoj a predvidat’ mozné scenare.

Riziko rastu cien stavebnych materialov a komponentov: Rast cien stavebnych materialov a
komponentov predstavuje vyznamnu hrozbu pre projekty v oblasti energetickej efektivity. Nedavne
obdobie vysokej inflacie zasiahlo rovnako sektor stavebnictva. Hlavny index stavebnych prac a
materialov v Slovenskej republike sa v obdobi od roku 2015 do roku 2023 zvysil o viac ako 55 %.!
Tento rast méze spdsobit, ze ndklady na realizaciu tychto projektov prekrocia pdvodne stanoveny
rozpocet. Désledkom mdze byt znizenie o¢akédvaného vynosy z investicii, co znehodnocuje celkovu
ekonomickll vyhodnost’ projektov. Za zvySovanim cien mézu byt rdzne priCiny, ako je inflacia, ktora
znizuje kipnu silu peniazi, alebo nedostatok surovin, ktory je casto dosledkom geopolitického napétia
alebo prirodnych katastrof. Zmeny v svetovej ekonomike a obchodnej politike tiez hraju rolu, pretoze
mdzu ovplyvnit’ dostupnost’ a ceny materidlov na medzinarodnej trovni. V reakcii na tieto vyzvy mdze
byt Projektova spolo¢nost’ niitena hl'adat’ alternativne zdroje alebo materialy. Tento krok vSak moze
mat’ neziaduce nasledky. Alternativne materialy mozu byt menej kvalitné alebo menej trvanlivé, ¢o
moze ovplyvnit’ celkovu kvalitu a Zivotnost’ dokoncenych projektov. Je teda zrejmé, Ze riziko zvySenia
cien je kl'icovym faktorom, ktory treba starostlivo zvazit' pri planovani a realizicii projektov
zameranych na zlepSenie energetickej efektivity. Strategické planovanie a flexibilita v nakupnych
rozhodnutiach st nevyhnutné na minimaliziciu dopadu tychto rizik.

Riziko rastu trokovych sadzieb: Spolocnosti zo Skupiny, vratane Projektovej spolocnosti, st
financované prostrednictvom bankovych uverov s pohyblivou urokovou sadzbou, ktora je viazana na
referencnl sadzbu EURIBOR. Pripadné zvysSenie urokovych sadzieb prinasa zna¢né vyzvy pre
rastucimi Urokovymi sadzbami sa zvySuju aj naklady spojené so servisovanim dlhu, ¢o priamo
ovplyviiuje finan¢nu stabilitu a cash flow spoloc¢nosti. Tento tlak na finan¢né zdravie moze viest’ k
obmedzeniu investicii do novych projektov, pretoze dostupné prostriedky sa pouzivaji na zaplatenie
vysSich trokov. Pre spolo¢nosti financované uvermi s variabilnou urokovou sadzbou je situacia este
komplikovanejsia. Tieto sadzby sa m6zu menit’ v zavislosti od trhovych podmienok, ¢o vytvara neistotu
a tazko predvidatel'nu financnu zataz. V pripade, Ze trh oCakava d’alSie zvySovanie sadzieb, moze to
viest’ k rychlemu zvySeniu nakladov na uvery a pdzicky, co moze sposobit’ tazkosti pri refinancovani
existujucich zavizkov.

Nasledujuca tabul'ka ukazuje zavizky Skupiny urocené pohyblivou trokovou sadzbou k 16. 07. 2024,

! Podra Statistického tradu SR, Indexy cien stavebnych prac a materialov — roéne, dostupné tu:
http://datacube.statistics.sk/#!/view/sk/VBD_SLOVSTAT/sp2072rs/v_sp2072rs_00_00_00_sk
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. Urokové Zostatok k
DIznik Veritel Splatnost’ Ucel sadzba 30. 06. 2024
v tis. EUR
KOOR, s.r.0. Slovpns’lfa 31.03.2031 ]?Ihodoby projektovy 1M EIJRIBOR 4423
sporitel'na, a.s. uver + marza
KOOR, s.r.0. Slov.ens’lfa 30.09.2026 ]?lhodoby projektovy 1M EIVJRIBOR 947
sporitel'na, a.s. uver + marza
UniCredit
Bank Czech Dlhodoby investicny 3M EURIBOR 845 (rdmec
KOOR, s.r.o. Republic and 28.02.2027 uver + marzZa 3 500)
Slovakia, a.s.
Slovenska . . IM EURIBOR 2 400 (rdmec
KOOR, s.r.o. sporitelia, a.s. 29.09.2024 Revolvingovy uver + marza 4 000)
KOOR, sr.o. Slovenskd 54 56 507 Projektovy tiver IMEURIBOR 0 (ramec
sporitelna, a.s. + marza 2 831)
Slovenska Investi¢ny Gver — IM EURIBOR 0 (rdmec
KOOR, s.r.0. sporitelnia, a.s. 30.06.2036 refinancovanie dlhu + marza 1 400)
KOOR, s.r.0. Sloye ns,lfa 29.09.2024 Kontokorentny tver M EIVJRIBOR 1405 (rdmec
sporitelna, a.s. + marza 1 500)
Vseobecna , . . 3M EURIBOR
KOOR Gverova 25.09.2031 Dlhodoby projektovy 754
Vychod, s.r.o. uver y
banka, a.s. marza
KOOR VSeobeend IM EURIBOR 207 (rémec
, averova 15.10.2024 Kontokorentny tiver N
Vychod, s.r.o. + marza 250)
banka, a.s.
Vseobecna .
DISPEX, , , . . IM EURIBOR 485 (ramec
averova 15.10.2024 Revolvingovy uver y
S.I.0. + marzZa 900)
banka, a.s.
DISPEX, Vseobecna 15.10.2024 Kontokorentny uver IM EURIBOR 121 (rdmec
S.I.0. averova + marza 150)
banka, a.s.
DISPEX, Vseobecna 20.11.2025 Terminovany uver 12M 252
S.I.0. averova EURIBOR +
banka, a.s. marza

Okrem toho m6zu mat’ vyssie urokové sadzby dopad na celkovii ekonomiku tym, ze obmedzuju dopyt
po energetickych sluzbach, ktoré Skupina ponuka. Ak sa zakaznici rozhodnu Setrit’ a obmedzit’ svoje
vydavky, mo6Ze to viest’ k poklesu trzieb a ziskov spolo¢nosti zo Skupiny. V désledku toho mdze dojst’
k negativnemu vplyvu na vynosy a hodnotu Podfondu, ktory je do Projektovej spolo¢nosti primarne
zainvestovany. V tomto kontexte je pre Projektovu spolocnost’ klicové starostlivo sledovat’ vyvoj
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urokovych sadzieb a prisposobovat’ svoju finan¢n11 a investi¢nu stratégiu tak, aby minimalizovala rizika
spojené s rastucimi nakladmi na dlh a potencialnym poklesom dopytu po jej sluzbach.

Rizika spojené s odbermi energie a ich cenami: Ceny energii zohravaju zasadnu rolu v oblasti
energetickej efektivity a su kl'a¢ové pre uspech projektov, ktoré Skupina realizuje. Tieto ceny st
premenlivé a ich fluktudcia moze mat’ vyznamny vplyv na ekonomicku stranku projektov. V pripade,
ze dojde k poklesu cien energii, moze to viest’ k oslabeniu motivacie klientov investovat’ do energeticky
uspornych rieSeni. Tento trend by mohol mat’ za nasledok pokles dopytu po sluzbach Projektovej
spolo¢nosti a dalSich spolo¢nosti zo Skupiny, ¢o by mohlo negativne ovplyvnit' ich obchodné
vysledky. Naopak, v situacii, ked’ ceny energii stipnu, sa zvySuju aj naklady spojené s prevadzkou a
udrzbou zariadeni na vyrobu energie. Toto zvySenie ndkladov m6ze mat’ za nasledok znizenie marzi a
ziskovosti Skupiny. Hoci Skupina v ramci poskytovania energetickych sluzieb tspeSne prenasa vsetky
(zvysené) naklady na dodavky zemného plynu na koncovych odberatel'ov, moze naopak pri dodavkach
tepla pre odberatelov v segmente bytovych domov alebo pre Zeleznice Slovenskej republiky
zaznamenat straty v pripade, Ze sa jej nepodari nakuplt zemny plyn za ceny, ktoré prmajmensom
zodpovedaju stropovym cendam stanovenym zo strany Uradu pre regulaciu sietovych odvetvi (URSO).
URSO stanovuje pre jednotlivé mesacné obdobia maximélnu cenu zemného plynu, ktora je odvodena
od priemernej ceny na burze. Skupina sa musi riadit’ cenou stanovenou pre jednotlivé mesiace, za ktoré
nakupuje zemny plyn. Pre rok 2025 bola zverejnena maximalna cena zemného plynu na webovych
strankach URSO.? Ak by spoloénosti zo Skupiny nakupili zemny plyn za vyssiu cenu, ako je cena
stanovena v tejto tabulke, moze to viest’ k financnej strate na dodavkach tepla.

Zvysené ceny energii vSak moézu posobit’ aj ako katalyzator zvySeného zaujmu o energeticky usporné
rieSenia, ktoré by mohli Projektovej spoloCnosti priniest’ nové prilezitosti. Je preto zrejmé, Ze projektova
spolo¢nost’ musi pozorne sledovat’ trh s energiami a byt’ pripravena flexibilne reagovat’ na jeho zmeny.
Strategické planovanie a prispdsobenie ponuky sluzieb sicasnym trendom a potrebam trhu moze
pomdct’ minimalizovat’ rizika spojené s fluktuaciou cien energii a zaroven maximalizovat’ potencial
rastu a ziskovosti.

Riziko likvidity: Likvidita predstavuje schopnost’ spolo¢nosti rychlo previest’ svoje aktiva na hotovost,
¢o je rozhodujtice pre hladky chod jej kazdodennych operacii. Je zakladnym kametiom pre udrzanie
finanéného zdravia a flexibility, umoziujuci spolocnosti reagovat’ na neocakavané vydavky alebo
vyuzit atraktivne obchodné prileZitosti, ktoré sa mozu vyskytnat. Ak bude mat’ Projektova spolo¢nost’
problémy s likviditou, m6ze to mat’ vazne nasledky pre jej beznu prevadzku. Nedostatocna likvidita
obmedzuje moznosti spolo¢nosti financovat’ svoje operacie a moze viest' k problémom s cash flow, ¢o
stazuje pokrytie beznych vydavkov, ako st platby dodévatel'om alebo mzdy zamestnancom. To moze
mat’ za nasledok oneskorenia alebo obmedzenia vyroby a sluzieb, o by mohlo poskodit’ reputiciu
Projektovej spolocnosti a Skupiny ako celku a jej vzt'ahy s obchodnymi partnermi. Okrem toho, ak
Projektova spolo¢nost nema dostatok likvidnych prostriedkov, moze to vyrazne obmedzit jej
schopnost’ investovat’ do novych projektov alebo technolégii. To by mohlo spomalit’ jej rast a
znevyhodnit’ ju v konkurencnom boji na trhu. V dneSnom rychlo sa meniacom podnikatel'skom
prostredi je schopnost’ inovovat’ a prisposobovat’ sa novym vyzvam zdsadnd pre dlhodoby tuspech.
Dalsim problémom spojenym s nedostatkom likvidity su tazkosti so splacanim existujicich dlhov. To
modze viest k vyS$§im trokovym sadzbam, pokutam alebo dokonca platobnej neschopnosti, ak
spolo¢nost’ nie je schopna plnit’ svoje finanéné zavézky. V extrémnych pripadoch méze byt’ spolo¢nost’
nitena predat’ Cast’ svojho majetku za cenu niz$iu, ako je jej trhova hodnota, o by mohlo negativne
ovplyvnit’ jej finan¢nl situdciu a hodnotu Podfondu. Vzhl'adom na tieto rizikd je pre Projektovi
spolo¢nost’ nevyhnutné udrziavat’ dostatocnu uroven likvidity. To si vyZzaduje starostlivé financné
planovanie a riadenie, vratane spravy pohl'adavok a zavizkov, efektivneho riadenia zasob a pripadného
zabezpecenia externého financovania na zabezpecenie financne;j stability a udrzate'ného rastu.

2 Dostupné tu: https://www.urso.gov.sk/parametre-pre-vypocet-ceny-tepla-na-rok-2025/.
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Riziko d’alSieho zadiZenia: Existuje riziko, Ze spolo¢nosti zo Skupiny bud v budicnosti svoju &innost’
d’alej financovat’ prostrednictvom seniornych dlhov, pricom ich splacanie bude zabezpecené zaloznym
pravom na majetok alebo podiely spolo¢nosti zo Skupiny. ZvySenie dlhu Projektovej spolo¢nosti moze
mat’ za nasledok rast financnych ndkladov. Tieto néklady predstavuju troky a poplatky spojené s
poOzickami, ktoré sa mozu stat’ vyznamnou polozkou v rozpocte spolo¢nosti. V désledku toho sa zvySuje
finan¢na paka podniku, ¢o je pomer medzi vlastnym kapitalom a zavdzkami. Spravne vyuzita financna
paka moze viest' k vy$$im vynosom, pretoZe spolocnost’ moze investovat’ do projektov s vySSou
oCakavanou navratnostou, ako su naklady na dlh. Avsak, financ¢né paka prinasa aj vyssie riziko.

Ak sa podnikové alebo ekonomické podmienky zhors$ia, Projektova spolocnost’ moze byt vystavena
vacSiemu riziku financnej nestability. Je to sposobené tym, Ze aj pri poklese trzieb je nutné splacat’ dlhy,
¢o moze viest’ k finanénym tazkostiam. VysSia uroveii dlhu moze tiez obmedzit’ schopnost’ spolocnosti
reagovat’ na trhové zmeny, pretoze vol'né finan¢né prostriedky moézu byt viazané na splacanie dlhu
namiesto toho, aby sa investovali do inovécii alebo expanzie. Okrem toho, ak projektova spolocnost’
prijme prili§ velké zadlzenie, moze to viest k zvySenému vnimaniu rizika zo strany veritelov a
investorov. To mdze spdsobit’, Ze sa pre spolocnost’ stantl ndkladnejSie nie len nové pdzicky, ale aj
refinancovanie existujucich zdvizkov. V krajnom pripade moze vysoka troven dlhu viest’ k problémom
s likviditou a v najhorSom pripade aj k nespldcaniu dlhov, ¢o by mohlo ohrozit’ samotnu existenciu
spolocnosti.

Projektova spoloCnost’ musi v stuvislosti so svojim existujucim seniornym zadlzenim efektivne riadit’
svoju likviditu, pomer vlastného kapitalu a cudzich zdrojov a pomer krytia dlhovej sluzby. Projektova
spolo¢nost’ sa najmé zaviazala, Ze bude dodrziavat’ nasledujuce ukazovatele:

- pomer vlastného kapitalu k bilan¢nej sume neklesne pod 20 %;
- pomer krytia dlhovej sluzby neklesne pod 120 %,
- pomer celkovej likvidity neklesne pod 120 %.

V pripade nedodrzania tychto financnych kovenantov méze dojst’ k iprave podmienok financovania do
doby, kym projektova spolo¢nost’ opat’ nesplni prislusné finan¢né kovenanty. Okrem vyssie uvedenych
zaviazkov musi Projektova spolocnost’ podla podmienok Dlhopisov vydévanych vramci tohto
Programu do doby splatenia vSetkych svojich dlhov z Dlhopisov dodrziavat’ pomer svojho vlastného
kapitalu k celkovym pasivam minimalne vo vyske 20 %.

Menové rizike: Projekty Skupiny s v sucasnosti realizované len na uzemi Slovenskej republiky, a
preto sa finan¢né transakcie v ramci dodavatel'sko-odberatel'skych vztahov uskuto¢iiuju v mene euro,
¢im je menové riziko na urovni Projektovej spolo¢nosti vyrazne obmedzené. Skupina vSak planuje
expandovat’ na trhy Ceskej republiky a Mad’arska a v pripade tychto zahraniénych trhov bude fakturacia
pravdepodobne prebiehat’ v miestnej mene. Pokial’ nastane potreba financovania projektov v danej
krajine, oslovi sa miestna banka na poskytnutie financovania. Pri obchodnych transakciach vyssieho
vyznamu sa bude menové riziko riesit’ prostrednictvom bankovych produktov na eliminaciu kurzovych
rozdielov (hedging), ale takéto rieSenie nemusi byt vzdy dostupné, moze byt nakladné a nemusi vzdy
dosiahnut’ uplnt eliminaciu menového rizika.

Celkova ekonomicka situicia v regiéne podnikania: Ekonomicka situacia v Europskej tnii, a najmé
v Slovenskej republike, kde Skupina prevazne posobi, ako aj v Ceskej republike a Mad’arsku, kde
skupina planuje posobit’, zohrava klic¢ovu tlohu v prosperite kazdej spolocnosti, vratane Projektove;j
spolocnosti, ktora sa Specializuje na energetické sluzby. V ¢asoch hospodarskeho rastu sa zvysuje dopyt
po energetickych sluzbach, ¢o mdze viest’ k rozsireniu podnikania a zvySeniu ziskovosti Projektove;j
spolo¢nosti. Naopak, v pripade recesie méze dopyt klesnut’, co moze mat’ za nasledok znizenie prijmov
a ziskov. Zmeny v regulac¢nom prostredi, ako su nové zadkony alebo predpisy, mézu mat’ tiez vyznamny
vplyv na operacie Skupiny. Tieto zmeny si mézu vyzadovat’ dodatocné investicie do technologii alebo
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zmeny v obchodnych procesoch, ktoré moézu byt nakladné a ovplyvnit' konkurencieschopnost’
spoloc¢nosti. Nepriazniva ekonomicka situacia méze viest’ aj k hl'adaniu d’alSich uspor v prevadzkovych
nakladoch. Pred energetickou krizou spolo¢nosti nehl'adali tspory v oblasti energii. Po obrovskom
naraste inflacie a cien vstupov — plyn, elektrina, uhlie atd’. zacali podniky hl'adat’ Gspory, aby dosiahli
ekonomicku efektivitu svojho podnikania. R6zne grantové programy, dotacie a d’alSie typy Statnej a
eurdpskej podpory podporuji hI'adanie Gspor aj v Case recesie.

Politicka stabilita je d’alsim faktorom, ktory méze ovplyvnit’ ekonomické prostredie v regione. Stabilna
politicka klima zvycajne prispieva k ekonomickej istote a dovere investorov, zatial’ o politicka neistota
modze viest' k opatrnosti alebo stiahnutiu investicii, o sa mdze negativne odrazit’ na energetickom
sektore.

Stale prebiehajuca vojna na Ukrajine sa vyrazne dotyka energetického sektora. Dosledky vojenského
konfliktu na Ukrajine v jeho sicasnej podobe a intenzite vSak trh s energiami k datumu Zakladného
prospektu absorboval. V rokoch 2021 a 2022 sa naplno prejavili dopady konfliktu, ako je rast cien
energii, prechodny nedostatok a rast cien d’alSich surovin a polotovarov vratane stavebnych materialov,
¢o viedlo k dlhodobo vysokej miere inflacie. Od druhej polovice roku 2023 sa vSak trh s tymito
nakladovymi tlakmi vyrovnéva.

V krajinach Eurdpskej unie (EU) sa podla udajov zverejnenych Eurostatom ceny priemyselnych
vyrobcov v aprili 2024 medzimesac¢ne znizili 0 0,7 % (v marci o 0,6 %). Na Slovensku boli ceny niZsie
00,5 % a v Cesku vzrastli 0 0,2 %. V aprili 2024 ceny v EU medziroéne klesli o0 5,5 % (v marci 0 7,6
%), pri¢om najviac klesli na Slovensku o 22,8 %.?

Moznym doésledkom eskalacie vojny na Ukrajine by mohlo byt obnovenie rastu nakladov na energie a
vstupy, ¢o by viedlo k posunu planovanych terminov dokoncenia jednotlivych projektov a ich vyssej
nakladnosti. Hospodarska recesia by tak mohla negativne ovplyvnit Skupinu prediZenim trvania
realizacie projektov a znizenim ich ziskovosti.

Dalim vyznamnym aspektom vojny na Ukrajine je vyvoj cien zemného plynu. V zasade pocas celého
roka 2022 nebolo isté, &i niektoré ¢lenské $taty EU buda schopné nahradit’ vypadky dodavok ruského
zemného plynu. Tato skuto¢nost’ viedla k tomu, ze od februdra 2022 do septembra 2022 sa cena
zemného plynu zvysila o viac ako 200* %. Dnes je sice cena zemného plynu, najmi vd’aka jeho
dodavkam v skvapalnenej forme, na predvojnovej trovni®, neda sa vylucit’, Ze jeho cena v budicnosti
opat’ prudko vzrastie.

Makroekonomické faktory, ako su trokové sadzby, inflacia a vymenné kurzy, tiez zohravaju rolu v
ekonomickej situacii skupiny a mézu ovplyvnit naklady a prijmy Projektovej spoloc¢nosti a spolo¢nosti
zo Skupiny. Vysoka inflacia moze napriklad zvysit ndklady na vstupy a trokové sadzby mézu
ovplyvnit' ndklady na financovanie. V nepriaznivych ekonomickych podmienkach méze dojst’ k
obmedzeniu investicii do energetickej efektivity, ¢o moze mat’ za ndsledok spomalenie rastu spolocnosti
zo Skupiny a zniZenie ich schopnosti inovovat’ a zlepSovat’ svoje sluzby.

V 3. §tvrtroku 2024 sa realny hruby domaci produkt (HDP) Ceskej republiky, ogisteny o sezénne
a kalendarne vplyvy, medzikvartalne zvysil o 0,3 % a medziro¢ne zvysil o 1,3 %, priCom za cely rok
2024 by sa podl'a makroekonomickej prognozy Ministerstva financii CR mohol zvysit o 1,1 %, a to
najmé v dosledku obnoveného rastu spotreby doméacnosti. Ekonomiku by malo tiez vyrazne podporit’
saldo zahrani¢ného obchodu, ato predovSetkym v stvislosti s oslabenim dynamiky investi¢éného
dopytu narocného na dovoz a ofakavanym vyvojom zésob. V roku 2025 by HDP vdaka silnejSej
dynamike spotreby aj investicii a priaznivej§iemu hospodarskemu vyvoju v zahrani¢i mohol vzrast’ o

3 Zdroj: https://csu.gov.cz/rychle-informace/indexy-cen-vyrobcu-kveten-2024
4 Zdroj: https://www kurzy.cz/komodity/zemni-plyn-graf-vyvoje-ceny/ IMMBtu-czk-2-roky.
° Zdroj: https://www.kurzy.cz/komodity/zemni-plyn-graf-vyvoje-ceny/ I MMBtu-czk-2-roky.
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2,5 %, ale robustnej§ie oZivenie doméaceho dopytu podpori aj dovoz.® CNB vo svojej sprave o menovej
politike, ktorej uvodna Cast’ bola zverejnena diia 8. novembra 2024, predpoklada, Ze v roku 2024 Cesky
HDP vzrastie o 1,0 % v roku 2024 a v roku 2025 vzrastie 0 2,4 %.”

Medziro&n4 inflacia sa v Ceskej republike v priebehu 1. polovice roka 2023 rychlym tempom zniZzovala
a v 2. polroku sa drzala vo vysSich jednocifernych hodnotach. Pokles medziro¢nej inflacie sa v
poslednom S$tvrtroku roku 2023 docasne prerusil v dosledku Statistického efektu tarify tspornej
energetickej tarify. Pocas celého roka 2024 by sa uz medziroény rast spotrebitel'skych cien mohol
pohybovat’ v toleranénom pasme inflaéného ciela CNB. Podl’a najnoviej prognézy CNB zverejnenej
7. novembra 2024 sa medziro¢na celkova inflacia na horizonte menovej politiky ocakava v horizonte
4. $tvrtroka 2025 na urovni 2,4 %, pri¢om v horizonte 1. $tvrtroka 2026 bude 2,2 %.% Celkova inflacia
v roku 2023 bola 10,7 % a v roku 2024 by mala klesnit’ na 2,5 %.°

Ekonomika Slovenskej republiky v roku 2023 rastla pomaly s HDP na trovni 1,6 %. V tretom $tvrtroku
sa hospodarsky rast medzikvartalne spomalil na 0,2 %, priCom slovenskl ekonomiku tahali hlavne
automobilky.!” Posledny S$tvrtrok roku 2023 zaznamenal medziro¢ny rast HDP o 1,3 % a
medzikvartalne o 0,3 %, priemyselna vyroba (vratane automobilového priemyslu) vSak v dosledku
slabnuiceho zahrani¢ného dopytu klesla.!! Slovenska ekonomika pokracovala v raste aj na za¢iatku roka
2024 s medziro¢nou hodnotou 2,7 % v prvom Stvrtroku. Jednym z dévodov zvySenia ekonomického
rastu bolo aj mierne nasStartovanie spotreby domécnosti, ktora bola od obdobia vysokej inflacie utlmena.
Spotreba domacnosti sa zaCala aj vd’aka rastu redlnych miezd, protiinflacnej pomoci a energo-
kompenzaciam. Domacnosti viak zostavaji relativne opatrné vo vydavkoch a predovsetkym dopinaju
uspory.'? Prognoza ekonomického rastu v druhej polovici roka 2024 hlasi nizke hodnoty na arovni 2,3
%. Podl'a najnovsej progndzy NBS z 27. juna 2024 o¢akavame rast HDP v roku 2025 0 3.2 %."

Rok 2023 sa na Slovensku zacal vysokou inflaciou, ktord vo februdri dosiahla az 15,4 %. V druhej
polovici roka spotrebitel'ské ceny mierne klesli, takZze priemernd miera inflacie v roku 2023
stabilizovala na arovni 10,5 %.'* Ceny v roku 2024 nad’alej rastu, ale v porovnani s predchadzajicim
rokom ovel'a miernej$im tempom — ro¢nd miera inflacie v maji 2024 bola na urovni 2,2 %, Co je
relativne blizko inflaénému ciel'u Eurdpskej centralnej banky.!'> NBS vSak neocakava stabilizaciu rastu
cien. Podl’a letnej prognézy NBS z 27. juna 2024 sa inflacia v roku 2025 dostane na troven 3,5 %.

Tv v

pracovnych miest.!'® Riziko nesplacania uverov a pozici

ekonomickej neistoty zvySuje. Ak klienti Skupiny celia finanénym tazkostiam, méze to viest k
zvySenému poctu omesSkani s platbami alebo dokonca k neschopnosti splacat’ dlhy, ¢o by malo priamy
dopad na jej financné zdravie. Celkovo mozno povedat, Ze ekonomicka situdcia v regione je komplexna
a dynamicka a ma priamy vplyv na obchodné vysledky spolocnosti zo Skupiny. Je preto nevyhnutné,
aby management Skupiny starostlivo sledoval ekonomické indikétory a prispdsoboval svoju stratégiu
aktuadlnym podmienkam.

Vyssie uvedené faktory mozu podstatne zvysit naklady spolocnosti zo Skupiny, a tym obmedzit’ ich
zisky a schopnost’ vratit Emitentovi poskytnuté penazné prostriedky, ¢o méze ohrozit” schopnost’
Emitenta plnit’ svoje zavézky vyplyvajuce z Dlhopisov.

¢ Zdroj: Makroekonomickd predikce - listopad 2024 — dostupné zde: https.//www.mfcr.cz/cs/rozpoctova-
politika/makroekonomika/makroekonomicka-predikce/2024/makroekonomicka-predikce-listopad-2024-57608.
"Zdroj: CNB — Zprdva o ménové politice — podzim 2024, dostupné zde: https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/zpravy-o-menove-
politice/Zprava-o-menove-politice-podzim-2024/.

8 Zdroj: Prognéza CNB — podzim 2024. Dostupné zde: https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognoza/

% Zdroj: Cesky statisticky iFad, dostupné zde: https://www.czso.cz/csu/czso/mira_inflace

10 Sprava NBS, Ekonomicky a menovy vyvoj z 19.12.2023 tu

! Sprava NBS, Ekonomicky a menovy rozvoj zo dita 4.4.2024 tu a Statisticky urad tu

12 Sprava NBS, Ekonomicky a menovy vyvoj zo diia 27.6.2024 tu

13 Sprava NBS, Ekonomicky a menovy vyvoj zo diia 27.6.2024 tu

14 Statisticky tirad tu

15 Statisticky tirad tu

16 Sprava NBS, Ekonomicky a menovy vyvoj zo diia 27.6.2024 tu
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Riziko straty kPic¢ovych osob: Emitent a Projektova spolocnost’ mozu byt zavisli od kI'i€ovych osdb
s odbornymi znalost’ami a skiisenostami, ktoré st nevyhnutné pre uspech ich projektov. V poslednych
troch rokoch Projektova spolo¢nost’ reorganizovala svoju organiza¢nu Struktaru, ktort posilnili kI"acovi
manazéri zodpovedni za riadenie, prevadzku a realizdciu jednotlivych projektov. Strata tychto
klacovych pracovnikov mdze mat’ negativny vplyv na prevadzkové schopnosti spolocnosti, jej
konkurencieschopnost’ a schopnost’ inovovat. To moze viest’ k preruseniu alebo oneskoreniu projektov
a moze to ovplyvnit' dlhodobu stratégiu a vykonnost' Podfondu. Nabor a udrzanie talentovanych
pracovnikov je preto kl'i¢ovy pre minimalizaciu tohto rizika.
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2 Rizikové faktory vzt’ahujice sa na cenné papiere

2.1 Rizikové faktory vzt’ahujiice sa na Dlhopisy

Vseobecné rizika spojené s Dlhopismi
Riziko nesplacania a rizika spojené s pripadnym odkupom Dlhopisov Emitenta

Dlhopisy, ako kazdy iny penazny dlh, podlichaju riziku nesplacania. Za urcitych okolnosti méze dojst’
k tomu, Ze Emitent nebude schopny vyplacat’ iroky z Dlhopisov ¢i ich menoviti hodnotu. V pripade
nakupu Dlhopisov Emitentom na trhu méze byt cena uhradena Vlastnikom dlhopisov za odkupené
Dlhopisy nizsia ako vyska ich pdvodnej investicie.

Riziko predcasného splatenia alebo odkupenia

V Koneénych podmienkach bude stanovené, ¢i ma Emitent pravo splatit’ Dlhopisy prislusnej Emisie
pred datumom ich splatnosti. Pokial’ Emitent splati alebo odkupi akékol'vek Dlhopisy niektorej Emisie
pred datumom ich splatnosti, je Vlastnik dlhopisov vystaveny riziku nizSieho ako ocakavaného
vynosu z dovodu takéhoto predcasného splatenia alebo odkupenia. Emitent moze napriklad vykonat
svoje opcné pravo, ak sa vynos porovnatelnych dlhopisov na kapitalovych trhoch znizi, o znamena,
Ze investor mdze reinvestovat’ splatené vynosy len do dlhopisov s niz§im vynosom.

Riziko inflacie

Potenciélni investori do Dlhopisov by si mali uvedomit, Ze redlna hodnota investicie do Dlhopisov
moze klesat’ zaroven s tym, ako inflacia znizuje hodnotu meny. Dlhopisy neobsahuju protiinflacnu
dolozku, takze inflacia sposobuje pokles realneho vynosu z Dlhopisov. Ak vyska inflacie presiahne
vysku nominalnych vynosov z Dlhopisov, hodnota realnych vynosov z Dlhopisov bude zaporna. Podl'a
najnovsej prognézy CNB zverejnenej 7. novembra 2024 sa medziro¢na celkova inflacia na horizonte
menovej politiky o¢akava v horizonte 4. Stvrtroka 2025 na urovni 2,4 %, pricom v horizonte 1. §tvrtroka
2026 bude 2,2 %. Celkova inflacia v roku 2024 by mala dosiahnut’ 2,2 % a v roku 2025 by mala klesnat’
na 2,0 %.'” Podl'a informacii Ceského $tatistického uradu bola roéna inflacia v méji 2024 2,6 %.'®

Spotrebitel'ské ceny na Slovensku boli v decembri 2023 vyssSie o 5,9 % v porovnani s rovnakym
obdobim predchadzajiceho roka, o znamena vyrazné oslabenie inflacnych tlakov, ked’Ze inflacia na
zaciatku roka dosiahla 15,2 %. Inflacia v priebehu roka postupne ustupovala v dosledku korekcie cien
energii a potravin. V juni 2024 celkové inflacia CPI klesla na 2,1 %. Jadrova inflacia tiez klesla, ale
pomal$im tempom. Na zaciatku roka 2023 dosiahla vo februari vrchol 16,6 %. Do konca roka 2023
jadrova inflacia klesla na 6,2 % a do juina 2024 d’alej na 1,8 %.

Riziko likvidity

Ak st Dlhopisy akejkol'vek Emisie emitované ako dlhopisy na prijatie na obchodovanie na
regulovanom trhu, Emitent m4 v timysle poziadat o ich prijatie na obchodovanie na BCPP alebo BCPB
alebo na inom regulovanom trhu. Bez ohl'adu na prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom
trhu nemozno zarucit, ze sa vytvori dostatocne likvidny sekundarny trh pre dlhopisy, alebo ak sa
vytvori, ze takyto sekundarny trh bude trvat. Skuto¢nost, Ze Dlhopisy moézu byt prijaté na
obchodovanie na regulovanom trhu, nemusi mat’ nevyhnutne za nasledok vyssiu likviditu takychto
Dlhopisov v porovnani s Dlhopismi, ktoré nie s prijat¢ na obchodovanie na regulovanom trhu.
V pripade Dlhopisov, ktoré nie su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, moze byt obtiazne
takéto dlhopisy ocenit, o moze mat negativny vplyv na ich likviditu a je pravdepodobné, ze ich

\7 Zdroj: Progndza CNB — podzim 2024. Dostupné tu: https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognoza/
18 Zdroj: Cesky statisticky tiFad - Indexy spotiebitelskych cen - inflace - srpen 2024. Dostupné tu: https.//csu.gov.cz/rychle-
informace/indexy-spotrebitelskych-cen-inflace-srpen-2024.
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likvidita bude ovela niz$ia. Na pripadnom nelikvidnom trhu nemusi byt’ investor schopny kedykol'vek
predat’ Dlhopisy za primerant trhovl cenu. Tato skuto¢nost’ moze mat’ negativny vplyv na hodnotu
investicie do Dlhopisov.

Poplatky

Celkova navratnost’ investicii do Dlhopisov mdze byt ovplyvnena vyskou poplatkov uctovanych
obchodnikom s cennymi papiermi alebo inym sprostredkovatel'om kupy alebo predaja Dlhopisov alebo
uctovanych relevantnym zuctovacim systémom pouzivanym investorom. Takato osoba alebo institicia
si moze Uctovat poplatky za otvorenie a vedenie investiéného uctu, prevody cennych papierov, sluzby
suvisiace s ischovou cennych papierov atd’. Emitent preto odporti¢a budticim investorom do Dlhopisov,
aby sa oboznamili s podkladmi, na zaklade ktorych budi uctované poplatky v savislosti s Dlhopismi.
Tato skutocnost’ moze mat’ negativny vplyv na hodnotu Dlhopisov.

Riziko zakonnosti kipy dlhopisov

Potencialni nadobudatelia Dlhopisov (najmé zahranicné osoby) by si mali byt vedomi toho, ze nakup
Dlhopisov méze byt predmetom zakonnych obmedzeni ovplyvijucich platnost’ ich nadobudnutia.
Emitent ani ziadny ¢len jeho Skupiny nema ani nepreberd zodpovednost’ za zdkonnost’ nadobudnutia
Dlhopisov potencidlnym nadobudatelom Dlhopisov, ¢i uz podla zdkonov Statu (jurisdikcie) jeho
zalozenia alebo $tatu (jurisdikcie), v ktorom posobi (ak sa lisia). Potencidlny nadobudatel’ sa nemoze
spolichat’ na Emitenta ani na ktoréhokol'vek ¢lena jeho koncernu v suvislosti so svojim rozhodovanim
ohl'adom zakonnosti nadobudnutia Dlhopisov. V pripade, Ze by potencialny nadobudatel’ Dlhopisov
kapil Dlhopisy v rozpore so zakonnymi obmedzeniami, ktoré¢ sa na neho vzt'ahuji, mohlo by to v
kone¢nom désledku znamenat’ neplatnost’ takéhoto nadobudnutia a Emitent by bol povinny vratit’
takémuto nadobudatel'ovi Dlhopisov investovanu sumu ako bezdévodné obohatenie. V zavislosti od
zékonov (jurisdikcie), ktoré sa vztahuji na dani osobu, mézu byt s takymto nadobudnutim Dlhopisov
v rozpore so zakonnymi obmedzeniami spojené aj d’alSie pravne dosledky.

Menové riziko

Vlastnik dlhopisu denominovaného v cudzej mene je vystaveny riziku zmien vymennych kurzov, ktoré
modzu ovplyvnit’ konecny vynos alebo vysku sumy pri splateni takychto Dlhopisov. Napriklad zmena v
hodnote akejkol'vek cudzej meny voci Ceskej korune alebo euru vyusti v prislusni zmenu hodnoty
korunovej alebo eurovej hodnoty Dlhopisu denominovaného v tejto cudzej mene a prislusnti zmenu
hodnoty istiny a urokovych platieb uskuto¢nenych v tejto cudzej mene podla pravidiel takychto
Dlhopisov. Ak sa vychodiskovy kurz znizi a v désledku toho stiipne hodnota koruny alebo eura, cena
Dlhopisu a hodnota istiny a Girokov vyjadrena v korunach, resp. eurach v tomto pripade klesne.

Absencia zakonného poistenia dlhopisov

Na pohladavky Vlastnikov dlhopisov sa pre pripad neschopnosti Emitenta plnit’ svoje dlhy z vydanych
Dlhopisov nevztahuje ziadne zakonné alebo iné poistenie ani pravo na plnenie, napr. z Garan¢ného
fondu obchodnikov s cennymi papiermi. Tym sa pohladavky z Dlhopisov lisia napriklad od
pohl'adavok z vkladov pri bankach alebo od pohl'adavok z titulu neschopnosti obchodnika s cennymi
papiermi plnit’ svoje dlhy spocivajiice vo vydani majetku zakaznikom.

Dlhopisy budi vydané ako tzv. zelené dlhopisy s konkrétnym pouZitim vynosov, pricom a nie je
mozné zarufit’, Ze dané pouzitie vynosov alebo akékol'vek iné atribiity tychto Dlhopisov budu
odpovedat’ investiénym kritériam investorov alebo Ze vynosy z tychto Dlhopisov budu pre urcené
pouZitie uspesne pouZité.

Emitent ma v imysle pouzit’ sumu zodpovedajicu Cistému vynosu z jednotlivych Emisii dlhopisov na
Zelené projekty v stilade s podmienkami Ramca zeleného financovania (ako su tieto pojmy definované
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v sekcii POUZITIE VYNOSOV EMISIE tohto Zakladného prospektu). Pouzitie &istych vynosov z
tychto Dlhopisov bude Emitentom evidované. Vyplata istiny a trokov z tychto Dlhopisov nebude
zavisiet’ od toho, Ci Zelené projekty spliaji nejaké zelené alebo iné podobné kritéria.

Potencidlni investori by mali zvazit' informécie o vyuziti vynosov uvedené¢ v tomto Zakladnom
prospekte a v Ramci zeleného financovania. Potencialni investori by si mali sami urcit, nakol’ko su
takéto informacie relevantné pre ucely ich pripadnej investicie do takychto Dlhopisov amali by
vykonat akékol'vek d’alSie Setrenia, ktoré budu povazovat’ za vhodné.

Existuje riziko, Ze prislusné Zelené projekty financované z vynosov z jednotlivych Emisii dlhopisov
alebo zo sumy zodpovedajiicej ich &istému vynosu nebudu uplne alebo ¢iastoéne spiiiat’ siéasné alebo
budiice ofakavania potencidlnych investorov alebo poziadavky alebo akékol'vek investi¢né kritéria
alebo odporacania, ktoré st potencialni investori alebo ich investicie povinni spifat, ¢ uz podla
sucasnych alebo buducich platnych pravnych predpisov alebo regulécie, alebo na zaklade vlastnych
stanov, alebo inych pravidiel pre spravu investi¢nych portfolii.

Dlhopisy vydané v ramci tohto Programu boli oznac¢ené ako zelené dlhopisy na zéklade interného ramca
a smernic Emitenta, ktoré st v stilade s principmi stanovenymi Medzinarodnou asociaciou kapitalovych
trhov (ICMA) v Zéasadach pre zelené dlhopisy (GBP) a Zasadach pre zelené uvery (GLP) vydanymi
Asociéciou uverovych trhov (LMA). Investori by si v§ak mali byt vedomi, Ze tieto dlhopisy neboli
oznadené ako eurdpske zelené dlhopisy podl'a nariadenia (EU) 2023/263 1, ktorym sa stanovuju kritéria
pre oficialny Standard zelenych dlhopisov Europskej tnie.

Absencia oznagenia eurdpskeho zeleného dlhopisu znamend, ze dlhopisy nespiiiaji prisne poziadavky
stanovené nariadenim EU, ktoré zahffia stlad s taxonomiou EU pre udrzatelné aktivity. To by mohlo
potencidlne obmedzit’ atraktivnost’ tychto dlhopisov pre urCitych investorov, ktori si povinni alebo
uprednostiiuju investovat’ do nastrojov v plnom sulade s normami EU. Naviac sa regulatné prostredie
pre zelené dlhopisy vyvija a v budiicnosti mézu nastat’ zmeny v poziadavkach alebo interpretaciach
toho, ¢o konstituuje zeleny dlhopis podl'a EU nariadenia. Takéto zmeny by mohli ovplyvnit trhové
vnimanie a hodnotenie Dlhopisov vydanych v ramci tohto Programu.

Zaklad pre vymedzenie Zelenych projektov v EU bol stanoveny uverejnenim nariadenia Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) 2020/852 z 18. juna 2020 (Taxonémia udrZatePného financovania EU) v
Uradnom vestniku EU diia 22. jina 2020. Hoci je ciefom Emitenta, aby Ramec zeleného financovania
bol v sulade s prislusnymi ciePmi pre Taxondémiu udrzatelného financovania EU, nemozno zarugit, Ze
to tak bude.

Existuje riziko, Ze Zelené projekty nesplnia niektoré alebo vSetky ocakavania potencialnych investorov
tykajuce sa akychkol'vek priamych alebo nepriamych ,,zelenych alebo inych rovnocenne oznacenych
cielov alebo vysledkov. Takisto nie je mozné zarucit’, Ze pocas realizacie Zelenych projektov neddjde
k Ziadnym nepriaznivym ekologickym alebo inym dopadom. Kritérid toho, ¢o predstavuje Zeleny
projekt, sa mozu tiez zmenit'.

Emitent ani Ziadna ina osoba neposkytuje potencialnym investorom ziadne uistenie ani zaruky ohl'adom
vhodnosti alebo spolahlivosti akejkol'vek spravy, hodnotenia, posudku alebo osvedcenia akejkol'vek
tretej osoby, vratane Nezavislého stanoviska (ako je tento pojem definovany v sekcii POUZITIE
VYNOSOV EMISIE tohto zakladného prospektu) (bez ohl'adu na to, &i si Emitent vyziadal takyto
dokument a nech bol vypracovany pre akykol'vek ucel) (takyto dokument Spréava tretej osoby), ktoré
su pripadne poskytnuté v suvislosti s akoukol'vek Emisiou dlhopisov, a najmé v suvislosti s tym, ¢i
Zelené projekty spiiaju akékol'vek zelené alebo iné podobné kritéria. Akakol'vek Sprava tretej osoby
sa nemusi tykat’ rizik, ktoré mozu ovplyvnit’ hodnotu Dlhopisov alebo akéhokol'vek Zeleného projektu.
Pre vylucenie pochybnosti Emitent uvadza, Ze Ziadna Sprava tretej osoby nie je ani sa nepovazuje za
zacleneni do tohto Zakladného prospektu alebo za jeho stcast a nemala by sa povazovat za
odporticanie Emitenta alebo akejkol'vek inej osoby na nakup, predaj alebo drzanie akychkolvek
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Dlhopisov. Akakol'vek Spréva tretej osoby je aktualna len k datumu jej vyhotovenia. Potencialni
investori musia sami posudit’ relevantnost’ kazdej takejto Spravy tretej osoby a informacii v nej
obsiahnutych, ako aj poskytovatela takejto Spravy tretej osoby, na ucely akejkol'vek investicie do
Dlhopisov. Poskytovatelia takychto Sprav tretej osoby v si¢asnosti nepodliehaju ziadnemu osobitnému
regulaénému alebo inému rezimu ¢i dohladu.

Emitent ma v imysle pouzit ¢isty vynos alebo sumu odpovedajicu Cistému vynosu akychkol'vek takto
$pecifikovanych Dlhopisov na Zelené projekty spdsobom opisanym v sekcii POUZITIE VYNOSOV
EMISIE tohto Zakladného prospektu a ziskat’ a uverejnit’ prislusné spravy, hodnotenia, hodnotenia,
posudky a osved¢enia v stilade s RaAmcom zeleného financovania. Nie je vSak mozné zarucit’, ze Emitent
bude v tomto smere tspeSny. Zaroveil nemozno zarucit’, zZe prislusné Zelené projekty bude mozné
realizovat’ takym sposobom alebo v podstatnej miere takym spdsobom, ktory Emitent povodne
predpokladal, a ze takéto vynosy budi vyplatené v plnej miere alebo Ciastocne na takéto Zelené
projekty. Takisto nie je mozné zarucit’, Ze takéto Zelené projekty budii dokoncené v stanovenom
termine alebo vobec, alebo s vysledkami ¢i vystupmi (¢i uz s ohl'adom na zivotné prostredie alebo nie),
ako Emitent povodne ocakéval alebo predpokladal.

Akakol'vek takato udalost’ alebo neplnenie na strane Emitenta, najmé pokial’ ide o pouzitie Cistého
vynosu alebo sumy odpovedajucej Cistému vynosu Dlhopisov na akékol'vek Zelené projekty alebo
pokial’ ide o ziskanie ¢i zverejnenie akejkol'vek Spravy tretej osoby nebude (i) predstavovat’ Pripad
porusenia a Vlastnici Dlhopisov nebudi mat’ pravo pozadovat’ predCasné splatenie Dlhopisov podla
¢lanku 9 Spolo¢nych emisnych podmienok, (ii) zakladat’ akykol'vek narok Vlastnika dlhopisov voci
Emitentovi ani (iii) zakladat’ povinnost” Emitenta Dlhopisy pred¢asne splatit’. Pripadné neposkytnutie
akejkol'vek spravy, vratane Spravy tretej osoby, alebo neziskanie posudku zo strany Emitenta takisto
nebude predstavovat’ Pripad neplnenia povinnosti vyplyvajucich z Dlhopisov. Vyssie uvedené udalosti
alebo neplnenia na strane Emitenta v§ak mo6zu (i) mat vyznamny nepriaznivy vplyv na hodnotu
takychto Dlhopisov a potencialne aj na hodnotu akychkol'vek inych Dlhopisov, ktoré su urcené na
financovanie Zelenych projektov, (ii)) mézu mat’ nepriaznivé dosledky pre urcitych investorov, ktori
maju podla svojich investi¢nych stratégii investovat’ do ,,zelenych* alebo inak podobne oznacenych
cennych papierov, alebo (iii) méZu mat’ negativny dopad na to, &i Dlhopisy budu spiiat kritéria pre
»europske zelené dlhopisy®. Investori by mali zvazit’ vplyv tychto skutocnosti na ich ocakavania
ohl'adom ,,zelenych* alebo udrzateI'nych investicii.

gpeciﬁcké rizika spojené s roznymi typmi Dlhopisov

Vynosy Dlhopisov s pevnou urokovou sadzbou st ovplyvnené zmenami urokovych sadzieb

Vlastnik dlhopisov s pevnou urokovou sadzbou je vystaveny riziku poklesu ceny takéhoto Dlhopisu v
dosledku zmeny trhovych urokovych sadzieb. Zatial’ ¢o je nominalna urokova sadzba v prislusnych
Kone¢nych podmienkach po dobu existencie Dlhopisov fixovand, aktualna urokova sadzba na
kapitalovom trhu (Trhova trokova sadzba) sa spravidla meni denne. So zmenou Trhovej Grokovej
sadzby sa meni aj cena Dlhopisu s pevnou trokovou sadzbou, ale opa¢nym smerom. Ak sa teda Trhova
urokova sadzba zvysi, cena Dlhopisu s pevnou trokovou sadzbou spravidla klesne na troven, kedy je
vynos takéhoto Dlhopisu priblizne rovny Trhovej urokovej sadzbe. Ak sa naopak Trhova trokova
sadzba znizi, cena Dlhopisu s pevnou urokovou sadzbou sa spravidla zvysi na urovei, kedy je vynos
takéhoto Dlhopisu priblizne rovny Trhovej trokovej sadzbe.

CNB v poslednych rokoch reagovala na rasticu inflaciu a priebezne zvySovala dvojtyzdiiovia repo
sadzbu z 1,5 % v oktobri 2021 azna 7,0 % v juni 2022, pricom priemerné trojmesacné PRIBOR sadzby
za roky 2021, 2022 a 2023 ¢inili 1,13 %, 6,28 % a 7,13 % v tomto poradi. Bankova rada CNB viak na
svojom zasadnuti dna 21.12.2023 znizila zédkladné trokové sadzby, ktoré zostavali bez zmeny od
23.6.2022, 0 0,25 %. Bankova rada CNB na svojom zasadnuti diia 25. septembra 2024 d’alej zniZila
dvojtyzdnovu repo sadzbu o 0,25 percentualneho bodu a na svojom zasadnuti diia 7. novembra 2024
znizila dvojtyzdiovl repo sadzbu o 0,25 percentualneho bodu. Dvojtyzdinova repo sadzba od 8.

29



PREKLAD ZAKLADNEHO PROSPEKTU DO SLOVENSKEHO JAZYKA
PRE UCELY NOTIFIKACIE SCHVALENIA V SLOVENSKE]J REPUBLIKE

novembra 2024 po novom predstavuje 4,00 %, lombardna sadzba bola znizend na 5,00 % a diskontna
sadzba bola znizena na 3,00 %', pri¢om na tejto arovni CNB dvojtyzdiiovi repo sadzbu udrzuje aj k
datumu tohto Zakladného prospektu.

Vynosy Dlhopisov s pohyblivou trokovou sadzbou su zavislé od vyvoja niektorych hodnot

Vlastnik dlhopisu s pohyblivou trokovou sadzbou je vystaveny riziku pohybu urokovych sadzieb alebo
hodndét podkladovych aktiv a neistych trokovych prijmov. Pohyblivé urokové sadzby nedavaju istotu
urcenia vynosu Dlhopisov s pohyblivou trokovou sadzbou vopred. Dlhopisy, ktorych vynos je zavisly
od vyvoja hodndt urokovych sadzieb (PRIBOR/EURIBOR), si sofistikovanym dlhovym
inStrumentom, pri ktorom je vynos alebo jeho Cast’ zavisly od vyvoja hodnoty vybranych urokovych
sadzieb, a to s cielom zvysit’ vynosovy potencial Dlhopisov. Investovanie do tychto Dlhopisov vSak so
sebou nesie riziko, ktoré nie je spojené s obdobnym investovanim do dlhopisov s pevnym vynosom,
ato ze vysledny vynos Dlhopisov bude niz§i ako vynos dlhopisov s pevnym vynosom za rovnaké
obdobie, pricom za urcitych okolnosti mdze byt urokovéa sadzba Dlhopisov s pohyblivou urokovou
sadzbou nulova alebo zaporna.

Regulacia a reforma referenénych sadzieb méZu negativne ovplyvnit’ hodnotu Dlhopisov
naviazanych alebo dokazujucich na taku referen¢nu sadzbu

Urokové sadzby a indexy, ktoré st podla nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 z
8. juna 2016 o indexoch pouzivanych ako referencné hodnoty vo finan¢nych nastrojoch a finanénych
zmluvach alebo na meranie vykonnosti investicnych fondov, ktorym sa menia smernice 2008/48/ES a
2014/17/EU a nariadenie (EU) ¢. 596/2014 (Nariadenie o indexoch) povaZované za referenénu sadzbu
(vratane PRIBOR/EURIBOR) st predmetom narodnej aj medzinarodnej regulacie a navrhov reforiem.
Niektoré z tychto reforiem su uz ucinné a d’alSie budii implementované. Reformy mézu spdsobit’
odli$ny vyvoj referen¢nych sadzieb a sadzieb naviazanych na tieto referen¢né sadzby ako v minulosti,
ich ukoncenie a d’alSie nepredvidatel'né dosledky. Kazdy takyto désledok mdze mat’ nepriaznivy dopad
na Dlhopisy naviazané alebo odkazujice na referenc¢nu sadzbu.

Nariadenie o indexoch sa prevazne uplatiuje od 1. januara 2018. Nariadenie o indexoch sa tyka
poskytovania referenénych sadzieb, dodavania vstupnych udajov pre stanovovanie referencnych hodnot
a pouzivanie referenénych sadzieb v ramci Europskej Ginie. Nariadenie o indexoch okrem iného (i.)
vyzaduje, aby spravcovia referencnych sadzieb mali povolenie alebo boli registrovani a (ii) zakazuje
pouzitie referencnych sadzieb spravovanych spravcami, ktori na spravu referencnych sadzieb nemaju
povolenie ¢i nie st registrovani, osobam regulovanym v ramci Eurdpskej unie (vratane Emitenta).

Nariadenie o indexoch a ina regulacia alebo reforma referenénych sadzieb mézu mat’ vyznamny vplyv
na Dlhopisy naviazané alebo odkazujuce sa referencné sadzby PRIBOR/EURIBOR, najmé ak dojde
k zmene metodiky ¢i inych podmienok PRIBOR/EURIBOR z dévodu plnenia podmienok
vyzadovanych Nariadenim o indexoch. Takéto zmeny mo6zu, okrem iného, spdsobit’ zniZenie alebo
zvysenie sadzby alebo inak ovplyvnit volatilitu zverejnenej sadzby alebo jeho hodnotu.

Sadzba EURIBOR je referen¢na urokova sadzba, ktora ma odrazat’ cenu medzibankovych tverov v
eurach a ktora sa bezne pouziva na medzinarodnych penaznych trhoch. Sadzba EURIBOR je zalozena
na jednotlivych kotaciach sadzieb panelovych bank, ktoré podla ndzoru panelovych bank predstavuji
sadzby, za ktoré si banka mohla pozic¢at’ penazné prostriedky denominované v eurach v ramei ¢lenskych
krajin (¢i uz sacasnych alebo minulych) Eurdpskej unie a Eurdpskeho zdruZenia vol'ného obchodu.?
Sadzba PRIBOR je priemerom trokovych sadzieb, za ktoré by banka bola ochotna poskytnut’ peniazné
prostriedky denominované v &eskych korunich inej banke.?! Sadzby PRIBOR/EURIBOR su teda
spojené so stabilitou financnych institacii. Vzhl'adom na udalosti poslednych rokov na financnych

19 7droj: Ceska Narodna Banka
20 Zdroj: https://www.emmi-benchmarks.eu/benchmarks/euribor/

21 Zdroj: https://ctbf.cz/pribor/
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trhoch (napr. nedavne problémy druhej najvdcsej SvajCiarskej banky Credit Suisse) nie je mozné
zarucit, Ze tieto udalosti nespdsobia sprisnenie poziadaviek Nariadenia o indexoch alebo inej reguléacie
alebo reformu referencnych sadzieb, ¢o moéze mat’ vyznamny vplyv na Dlhopisy naviazané alebo
odkazujtce na referenéné sadzby PRIBOR/EURIBOR, a to najmé ak ddjde k zmene metodiky alebo
d’alsich podmienok PRIBOR/EURIBOR z dévodu sprisnenia alebo novych podmienok vyzadovanych
prislusnou regulaciou. Takéto zmeny modzu okrem iného spdsobit’ zniZenie alebo zvySenie sadzby alebo
inak ovplyvnit’ volatilitu zverejnenej sadzby ¢i jej hodnotu.

Sadzba EURIBOR bola v poslednych rokoch predmetom zmien a uvazuje sa o jej nahradeni inou
sadzbou (predovsetkym sadzbou €STR, tzv. euro short-term rate, ktora ma zachytavat' informécie,
kol'ko musi banka zaplatit’, ked’ si pozi¢iava na jeden den peniaze od r6znych finan¢nych protistran bez
poskytnutia zabezpecenia). K datumu tohto Zakladného prospektu je vSak sadzba EURIBOR upravena
tak, aby vyhovovala Nariadeniu o indexoch, a nad’alej sa vSeobecne pouziva. Je vSak mozné, ze v
budiicnosti bude tato sadzba nahradena inou sadzbou, ¢o méze mat’ dopad na urokovy vynos Dlhopisov
a hodnotu Dlhopisov. V pripade, Ze je potrebné tiito sadzbu nahradit’, postup bude v stlade s pismenom
(B) definicia EURIBOR uvedenej v Spolo¢nych emisnych podmienkach.

Spolo¢né emisné podmienky obsahuju ustanovenia, ktoré sa odchyl’'uju od Zakona o dlhopisoch

Spolo¢né emisné podmienky obsahuju ustanovenia, ktoré sa odchyl'uji od Zékona o dlhopisoch.
Konkrétne sa Spolo¢né emisné podmienky v nasledujucich zalezitostiach odchyl'uju od § 23 ods. 5a 7
Zékona o dlhopisoch:

(a)  odchylne od § 23 ods. 5 Zakona o dlhopisoch, neméa Ziadatel' (vietky pojmy s velkym
pociatonym pismenom pouzité v tomto rizikovom faktore st definované v Spolo¢nych
emisnych podmienkach) pravo pozadovat’ (nad ramec prava na splatenie dosial’ nesplatenej
menovitej hodnoty Dlhopisov) odkup Dlhopisov za trhovi cenu;

(b)  odchylne od § 23 ods. 5 a 7 Zakona o dlhopisoch sa sumy, na ktorych vyplatu ma Ziadatel’ v
sulade so Spolocnymi emisnymi podmienkami pravo, stavaji splatnymi az 30 dni po uplynuti
Lehoty na ziadost’, nie 30 dni od podania samotnej Ziadosti.

Nové ustanovenie § 23 ods. 9 Zakona o dlhopisoch, z ktorého sa odvodzuje moznost’ odchylit’ sa od
jednotlivych ustanoveni § 23 Zakona o dlhopisoch, vratane vysSie uvedenych ustanoveni, bolo do
Zakona o dlhopisoch zavedené zakonom €. 462/2023 Zb., ktorym sa menia niektoré zakony v stvislosti
s rozvojom finanéného trhu a s podporou zabezpeCenia na starobu, pricom tato novela nadobudla
ucinnost’ 1. januara 2024. Kedze ide o uplne novl( pravnu upravu, zatial k nemu neexistuje
rozhodovacia prax sudov ani vSeobecne akceptovany pravny vyklad. V désledku absencie relevantne;j
judikatiry k novému ustanoveniu § 23 ods. 9 Zakona o dlhopisoch — a z toho vyplyvajlcej pravnej
neistoty — nemozno vylucit’, ze prislusné sudy v budicnosti rozhodnu, Ze niektoré ustanovenia, vratane
vysSie uvedenych ustanoveni § 23 Zakona o dlhopisoch nepripustaji odchylenie sa v Spolo¢nych
emisnych podmienkach.
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III. INFORMACIE ZAHRNUTE ODKAZOM

Sprava nezavislého auditora o
vykaze penaznych tokov CAS
Fondu k 31. decembru 2022

Uétovna zavierka Fondu podl'a | 5—29 https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-
CAS k 31. decembru 2022 sicav-a-s/b3849147f5-1731486940/uctovna-
zavierka-koor-sicav-fond-fy2022-a-sprava-
auditora-sk.pdf
Sprava nezavislého auditora o 1-4 https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-
overeni u¢tovnej zavierky sicav-a-s/b3849147f5-1731486940/uctovna-
Fondu podl'a CAS k 31. zavierka-koor-sicav-fond-fy2022-a-sprava-
decembru 2022 auditora-sk.pdf
Uétovna zavierka Podfondu 32-56 https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-
podl'a CAS k 31. decembru sicav-a-s/34f0bcec51-1731486942/uctovna-
2022 zavierka-koor-podfond-fy2022-a-sprava-auditora-
sk.pdf
Sprava nezavislého auditora o 1-4 https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-
overeni u¢tovnej zavierky sicav-a-s/34f0bcec51-1731486942/uctovna-
podfondu podl'a CAS k 31. zavierka-koor-podfond-fy2022-a-sprava-auditora-
decembru 2022 sk.pdf
Uétovna zavierka Fondu podla | 5- 16 https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-
CAS k 31. decembru 2023 sicav-a-s/6dc2¢08038-1731486939/uctovna-
zavierka-koor-sicav-fond-fy2023-a-sprava-
auditora-sk.pdf
Sprava nezavislého auditora o 1-4 https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-
overeni u¢tovnej zavierky sicav-a-s/6dc2¢08038-1731486939/uctovna-
Fondu podl'a CAS k 31. zavierka-koor-sicav-fond-fy2023-a-sprava-
decembru 2023 auditora-sk.pdf
Uttovna zavierka Podfondu 5-39 https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-
podl'a CAS k 31. decembru sicav-a-s/aba4e4d48-1731486942/uctovna-
2023 zavierka-koor-podfond-fy2023-a-sprava-auditora-
sk.pdf
Sprava nezavislého auditora 1-4 https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-
05 er;,ni 1’16:6‘[0‘\//1?; z(:ivilz:rk; ° sicav-a-s/aba4e4d4{8-1731486942/uctovna-
Podfondu podla CAS k 31. :Ew(e&ka—ko0r—podfond—fv2023—a—sprava—aud1t0ra—
decembru 2023 Sp
Vkaz pefiaznvch tokov Fondu 5 https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-
yaz penazny sicav-a-s/b508125¢03-1731486941/vykaz-
podl'a CAS k 31. decembru .
penaznych-tokov-koor-sicav-fond-fy2022-a-
2022 .
sprava-auditora-sk.pdf
1-4 https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-

sicav-a-s/b508125¢03-1731486941/vykaz-
penaznych-tokov-koor-sicav-fond-fy2022-a-
sprava-auditora-sk.pdf
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https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/b3849147f5-1731486940/uctovna-zavierka-koor-sicav-fond-fy2022-a-sprava-auditora-sk.pdf
https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/b3849147f5-1731486940/uctovna-zavierka-koor-sicav-fond-fy2022-a-sprava-auditora-sk.pdf
https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/b3849147f5-1731486940/uctovna-zavierka-koor-sicav-fond-fy2022-a-sprava-auditora-sk.pdf
https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/b3849147f5-1731486940/uctovna-zavierka-koor-sicav-fond-fy2022-a-sprava-auditora-sk.pdf
https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/b3849147f5-1731486940/uctovna-zavierka-koor-sicav-fond-fy2022-a-sprava-auditora-sk.pdf
https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/b3849147f5-1731486940/uctovna-zavierka-koor-sicav-fond-fy2022-a-sprava-auditora-sk.pdf
https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/b3849147f5-1731486940/uctovna-zavierka-koor-sicav-fond-fy2022-a-sprava-auditora-sk.pdf
https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/b3849147f5-1731486940/uctovna-zavierka-koor-sicav-fond-fy2022-a-sprava-auditora-sk.pdf
https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/34f0bcec51-1731486942/uctovna-zavierka-koor-podfond-fy2022-a-sprava-auditora-sk.pdf
https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/34f0bcec51-1731486942/uctovna-zavierka-koor-podfond-fy2022-a-sprava-auditora-sk.pdf
https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/34f0bcec51-1731486942/uctovna-zavierka-koor-podfond-fy2022-a-sprava-auditora-sk.pdf
https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/34f0bcec51-1731486942/uctovna-zavierka-koor-podfond-fy2022-a-sprava-auditora-sk.pdf
https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/34f0bcec51-1731486942/uctovna-zavierka-koor-podfond-fy2022-a-sprava-auditora-sk.pdf
https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/34f0bcec51-1731486942/uctovna-zavierka-koor-podfond-fy2022-a-sprava-auditora-sk.pdf
https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/34f0bcec51-1731486942/uctovna-zavierka-koor-podfond-fy2022-a-sprava-auditora-sk.pdf
https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/34f0bcec51-1731486942/uctovna-zavierka-koor-podfond-fy2022-a-sprava-auditora-sk.pdf
https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/6dc2e08038-1731486939/uctovna-zavierka-koor-sicav-fond-fy2023-a-sprava-auditora-sk.pdf
https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/6dc2e08038-1731486939/uctovna-zavierka-koor-sicav-fond-fy2023-a-sprava-auditora-sk.pdf
https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/6dc2e08038-1731486939/uctovna-zavierka-koor-sicav-fond-fy2023-a-sprava-auditora-sk.pdf
https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/6dc2e08038-1731486939/uctovna-zavierka-koor-sicav-fond-fy2023-a-sprava-auditora-sk.pdf
https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/6dc2e08038-1731486939/uctovna-zavierka-koor-sicav-fond-fy2023-a-sprava-auditora-sk.pdf
https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/6dc2e08038-1731486939/uctovna-zavierka-koor-sicav-fond-fy2023-a-sprava-auditora-sk.pdf
https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/6dc2e08038-1731486939/uctovna-zavierka-koor-sicav-fond-fy2023-a-sprava-auditora-sk.pdf
https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/6dc2e08038-1731486939/uctovna-zavierka-koor-sicav-fond-fy2023-a-sprava-auditora-sk.pdf
https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/aba4e4d4f8-1731486942/uctovna-zavierka-koor-podfond-fy2023-a-sprava-auditora-sk.pdf
https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/aba4e4d4f8-1731486942/uctovna-zavierka-koor-podfond-fy2023-a-sprava-auditora-sk.pdf
https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/aba4e4d4f8-1731486942/uctovna-zavierka-koor-podfond-fy2023-a-sprava-auditora-sk.pdf
https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/aba4e4d4f8-1731486942/uctovna-zavierka-koor-podfond-fy2023-a-sprava-auditora-sk.pdf
https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/aba4e4d4f8-1731486942/uctovna-zavierka-koor-podfond-fy2023-a-sprava-auditora-sk.pdf
https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/aba4e4d4f8-1731486942/uctovna-zavierka-koor-podfond-fy2023-a-sprava-auditora-sk.pdf
https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/aba4e4d4f8-1731486942/uctovna-zavierka-koor-podfond-fy2023-a-sprava-auditora-sk.pdf
https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/aba4e4d4f8-1731486942/uctovna-zavierka-koor-podfond-fy2023-a-sprava-auditora-sk.pdf
https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/b508125c03-1731486941/vykaz-penaznych-tokov-koor-sicav-fond-fy2022-a-sprava-auditora-sk.pdf
https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/b508125c03-1731486941/vykaz-penaznych-tokov-koor-sicav-fond-fy2022-a-sprava-auditora-sk.pdf
https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/b508125c03-1731486941/vykaz-penaznych-tokov-koor-sicav-fond-fy2022-a-sprava-auditora-sk.pdf
https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/b508125c03-1731486941/vykaz-penaznych-tokov-koor-sicav-fond-fy2022-a-sprava-auditora-sk.pdf
https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/b508125c03-1731486941/vykaz-penaznych-tokov-koor-sicav-fond-fy2022-a-sprava-auditora-sk.pdf
https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/b508125c03-1731486941/vykaz-penaznych-tokov-koor-sicav-fond-fy2022-a-sprava-auditora-sk.pdf
https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/b508125c03-1731486941/vykaz-penaznych-tokov-koor-sicav-fond-fy2022-a-sprava-auditora-sk.pdf
https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/b508125c03-1731486941/vykaz-penaznych-tokov-koor-sicav-fond-fy2022-a-sprava-auditora-sk.pdf
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Priebezna uétovna zavierka
Podfondu podl'a CAS za
obdobie konciace sa 30. 6. 2024

Vikaz pefiaznvch tokov Fondu 5 https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-
ydl’ é’ P 3y1 PN sicav-a-s/8bb2219f95-1731486941/vykaz-
12)8 ) 3a - decembru penaznych-tokov-koor-sicav-fond-fy2023-a-
sprava-auditora-sk.pdf
Sprava nezévislého auditora o 1-4 https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-
D o sicav-a-s/8bb22f995-173148694 1 /vykaz-
?Vke ren(ljl\;ys ;Zu geli(agliyc penaznych-tokov-koor-sicav-fond-fy2023-a-
d(zec(;‘r,nbru ) 0;’1 u ) sprava-auditora-sk.pdf
, Y v, 5 https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-
;’yﬁ‘z Eenazgf,y C}éf:l;"kv 31 sicav-a-s/d705c5352d-1731486937/vykaz-
do 01113 u g(())z 2a ) penaznych-tokov-koor-podfond-fy2022-a-sprava-
ccembru auditora-sk.pdf
, L, , 1-4 https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-
igg‘:ﬁfgﬁ;ﬁﬁgﬁ;;ﬁ;ga ° sicav-a-s/d705c5352d-1731486937/vykaz-
) penaznych-tokov-koor-podfond-fy2022-a-sprava-
tokov Podfondu podl'a CAS k auditora-sk pdf
31. decembru 2022 aucflora-sk.pcl
, Y v 5 https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-
;’y(ll‘ﬁ‘z e, Cl(ljlegokv . sicav-a-s/5b2fd889b2-1731486937/vykaz-
do OIL u 382 3a ) penaznych-tokov-koor-podfond-fy2023-a-sprava-
ecembru auditora-sk.pdf
, L, , 1-4 https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-
Sprava,ne,zlfv‘“eh‘f a}ld,‘“l’lra © sicav-a-s/5b2fd889b2-1731486937/vykaz-
?Jl:in;(:gf;lz(;lup;;lgl%;}g AS k penaznych-tokov-koor-podfond-fy2023-a-sprava-
i ~ .
31. decembru 2023 auditora-sk.pdf
Pricbesna tictovna zévierka 1-12 https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-
Fond dFa CAS bdobi sicav-a-s/3b2a017dc9-1731486941/uctovna-
kgr?éil:lf:saz 0.6 ZZ 822 obie zavierka-koor-sicav-fond-1h2024-sk.pdf
1-35 https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-

sicav-a-s/298951195f-1731486942/uctovna-
zavierka-koor-podfond-1h2024-sk.pdf

Casti vyssie spomenutych dokumentov, ktoré neboli do tohto Zakladného prospektu zahrnuté odkazom,

bud’ nie su pre investorov vyznamné alebo st informacie v nich obsiahnuté spomenuté v inej kapitole

tohto Zakladného prospektu.
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https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/8bb22f9f95-1731486941/vykaz-penaznych-tokov-koor-sicav-fond-fy2023-a-sprava-auditora-sk.pdf
https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/8bb22f9f95-1731486941/vykaz-penaznych-tokov-koor-sicav-fond-fy2023-a-sprava-auditora-sk.pdf
https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/8bb22f9f95-1731486941/vykaz-penaznych-tokov-koor-sicav-fond-fy2023-a-sprava-auditora-sk.pdf
https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/8bb22f9f95-1731486941/vykaz-penaznych-tokov-koor-sicav-fond-fy2023-a-sprava-auditora-sk.pdf
https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/8bb22f9f95-1731486941/vykaz-penaznych-tokov-koor-sicav-fond-fy2023-a-sprava-auditora-sk.pdf
https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/8bb22f9f95-1731486941/vykaz-penaznych-tokov-koor-sicav-fond-fy2023-a-sprava-auditora-sk.pdf
https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/8bb22f9f95-1731486941/vykaz-penaznych-tokov-koor-sicav-fond-fy2023-a-sprava-auditora-sk.pdf
https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/8bb22f9f95-1731486941/vykaz-penaznych-tokov-koor-sicav-fond-fy2023-a-sprava-auditora-sk.pdf
https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/d705c5352d-1731486937/vykaz-penaznych-tokov-koor-podfond-fy2022-a-sprava-auditora-sk.pdf
https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/d705c5352d-1731486937/vykaz-penaznych-tokov-koor-podfond-fy2022-a-sprava-auditora-sk.pdf
https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/d705c5352d-1731486937/vykaz-penaznych-tokov-koor-podfond-fy2022-a-sprava-auditora-sk.pdf
https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/d705c5352d-1731486937/vykaz-penaznych-tokov-koor-podfond-fy2022-a-sprava-auditora-sk.pdf
https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/d705c5352d-1731486937/vykaz-penaznych-tokov-koor-podfond-fy2022-a-sprava-auditora-sk.pdf
https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/d705c5352d-1731486937/vykaz-penaznych-tokov-koor-podfond-fy2022-a-sprava-auditora-sk.pdf
https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/d705c5352d-1731486937/vykaz-penaznych-tokov-koor-podfond-fy2022-a-sprava-auditora-sk.pdf
https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/d705c5352d-1731486937/vykaz-penaznych-tokov-koor-podfond-fy2022-a-sprava-auditora-sk.pdf
https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/5b2fd889b2-1731486937/vykaz-penaznych-tokov-koor-podfond-fy2023-a-sprava-auditora-sk.pdf
https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/5b2fd889b2-1731486937/vykaz-penaznych-tokov-koor-podfond-fy2023-a-sprava-auditora-sk.pdf
https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/5b2fd889b2-1731486937/vykaz-penaznych-tokov-koor-podfond-fy2023-a-sprava-auditora-sk.pdf
https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/5b2fd889b2-1731486937/vykaz-penaznych-tokov-koor-podfond-fy2023-a-sprava-auditora-sk.pdf
https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/5b2fd889b2-1731486937/vykaz-penaznych-tokov-koor-podfond-fy2023-a-sprava-auditora-sk.pdf
https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/5b2fd889b2-1731486937/vykaz-penaznych-tokov-koor-podfond-fy2023-a-sprava-auditora-sk.pdf
https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/5b2fd889b2-1731486937/vykaz-penaznych-tokov-koor-podfond-fy2023-a-sprava-auditora-sk.pdf
https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/5b2fd889b2-1731486937/vykaz-penaznych-tokov-koor-podfond-fy2023-a-sprava-auditora-sk.pdf
https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/3b2a017dc9-1731486941/uctovna-zavierka-koor-sicav-fond-1h2024-sk.pdf
https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/3b2a017dc9-1731486941/uctovna-zavierka-koor-sicav-fond-1h2024-sk.pdf
https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/3b2a017dc9-1731486941/uctovna-zavierka-koor-sicav-fond-1h2024-sk.pdf
https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/298951195f-1731486942/uctovna-zavierka-koor-podfond-1h2024-sk.pdf
https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/298951195f-1731486942/uctovna-zavierka-koor-podfond-1h2024-sk.pdf
https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-sicav-a-s/298951195f-1731486942/uctovna-zavierka-koor-podfond-1h2024-sk.pdf
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Iv. ZODPOVEDNA OSOBA

Osobou zodpovednou za spravnost a Uplnost’ udajov uvedenych v tomto Zakladnom prospekte je
Emitent, t.j. spolocnost KOOR ESG SICAV a.s., so sidlom Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8,
ICO: 173 28 187, LEI: 315700TPFXKZIWNY9C56, zapisani v obchodnom registri vedenom
Mestskym sidom v Prahe pod spisovou znackou B 27459, konajica na ucet podfondu KOOR ESG
podfond, ICO: 751 63 543, so sidlom Sokolovska 675/9 Karlin, 186 00 Praha 8. Emitent vyhlasuje, ze
podl’a jeho najlepSieho vedomia st tidaje obsiahnuté v Zakladnom prospekte v stilade so skutocnostou
a ze v lom neboli zaml€ané ziadne skutoCnosti, ktoré by mohli zmenit’ jeho vyznam.

Ku ditu vyhotovenia Zakladného prospektu, v Prahe

KOOR ESG SICAY a.s.

Meno: Peter Kozdon
Funkcia: povereny splnomocnenec zastupujuci spolocnost DELTA
Investi¢ni spolecnost, a.s., ako ¢len predstavenstva
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PRE UCELY NOTIFIKACIE SCHVALENIA V SLOVENSKE]J REPUBLIKE

V. SPOLOCNE EMISNE PODMIENKY DLHOPISOV

Tato cast Zakladného prospektu obsahuje (i) urcité informdcie obsiahnuté v hranatych zatvorkdch, v
ktorych nie su doplnené konkrétne udaje alebo ktore obsahuju iba vseobecny popis (alebo ich vseobecné
zasady alebo alternativy) a (ii) odkaz ze niektoré informdacie budu upresnené v Konecnych podmienkach
(ako su definované nizsie). Tieto udaje, ktoré su v case pripravy Zakladného prospektu nezname, ktoré
sa tykaju Dlhopisov, urci Emitent pre jednotlive Emisie v Konecnych podmienkach.

Ak je niektoré ustanovenie Spolocnych emisnych podmienok oznacené textom v hranatych zatvorkach
ako vztahujiice sa na Emisie podla ceského prava (Ceské dlhopisy), dané ustanovenie sa vztahuje len
na Emisie podla ceského prava (Ceské dlhopisy) a nie je relevantné pre akékolvek Emisie podla
slovenskeho prava (Slovenské dlhopisy).

Podobne, ak je niektoré ustanovenie Spolocnych emisnych podmienok oznacené v texte v hranatych
zatvorkdach ako vztahujuce sa na Emisie podla slovenského prava (Slovenské dlhopisy), dané
ustanovenie sa vztahuje len na Emisie podla slovenského prava (Slovenské dlhopisy) a nie je relevantné
pre akékolvek Emisie podla ceského prava (Ceské dlhopisy).

Udaj o tom, ¢i sa dand Emisia riadi ceskym alebo slovenskym prdavom, bude uvedeny v Konecnych
podmienkach.

Cenné papiere vydavané v ramci tohto ponukového programu (Program) su vydavané:

(a) [[v pripade Emisie podla ceského prava] podla zakona ¢. 190/2004 Zb., o dlhopisoch, v
platnom zneni (Cesky zikon o dlhopisoch), pricom Program sa v pripade Emisii podla
eského prava povazuje za dlhopisovy program v zmysle Ceského zakona o dlhopisoch]

[[v pripade Emisie podla slovenského prava] podla zakona ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch, v
platnom zneni (Slovensky ziakon o dlhopisoch) a v stlade so zdkonom ¢. 566/2001 Z. z. o
cennych papieroch a investi¢nych sluzbach, v platnom zneni (Slovensky zakon o cennych
papieroch)), pricom Program sa v pripade Emisii podl'a slovenského pradva povazuje za
ponukovy program v zmysle Slovenského zdkona o cennych papieroch]

(Dlhopisy)

spolo¢nostou KOOR ESG SICAYV a.s., so sidlom na adrese Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8,
ICO: 173 28 187, LEIL: 315700TPFXKZIWNY9C56, zapisanou v obchodnom registri vedenom
Mestskym sadom v Prahe pod sp. zn. B 27459, konajiica na uéet podfondu KOOR ESG podfond, ICO:
751 63 543, so sidlom Sokolovska 675/9 Karlin, 186 00 Praha 8 (Emitent).

Dlhopisy sa riadia tymito spolocnymi emisnymi podmienkami (Spolo¢né emisné podmienky).

Pre kazda konkrétnu emisiu Dlhopisov (Emisia alebo Emisia dlhopisov) budi Spolo¢né emisné
podmienky vzdy upresnené ¢i doplnené:

(a) kone¢nymi podmienkami v zmysle ¢lanku 8 odseku 4 Nariadenia o prospekte (ako je tento
pojem definovany nizsie) (Koneéné podmienky); a

(b) [[v pripade Emisie podla ceského prava] doplnkom dlhopisového programu v zmysle § 11 ods.
3 Zakona o dlhopisoch (Doplnok dlhopisového programu), ktory bude obsiahnuty v
Konecnych podmienkach.]

Emisné podmienky urcitej Emisie (Emisné podmienky) teda budu tvorené tymito Spolo¢nymi
emisnymi podmienkami a:
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(a) prislusnymi Kone¢nymi podmienkami; a

(b) [[v pripade Emisie podla ceského prdava]l Doplnkom dlhopisového programu (ktory bude
obsiahnuty v Kone¢nych podmienkach),]

ktoré budti Spoloéné emisné podmienky upresiiovat’ & dopliiat.

Ktorékol'vek ustanovenie tychto Spolo¢nych emisnych podmienok méze byt Kone¢nymi podmienkami
pre ktorukol'vek Emisiu blizSie Specifikované ¢i, ak tato moznost Spolocné emisné podmienky
umoznujt, vylicené.

Toto znenie Spolo¢nych emisnych podmienok je platné od 14. novembra 2024 a je platné pre Emisie
dlhopisov vydavané po 14. novembra 2024.

Tieto Spolo¢né emisné podmienky boli uverejnené ako sucast’ Zakladného prospektu a st k dispozicii
na internetovych strankach Emitenta https://deltais.cz/en/fondy/koor-esg-sicav-a-s, v sekcii Dluhopisy
KOOR ESG SICAV a.s. (Internetové stranky emitenta) a d’alej tieZ k nahliadnutiu v sidle Emitenta na
adrese Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, v pracovné dni v ¢ase od 9:00 do
16:00 hod.

KaZzdej Emisii dlhopisov bude prideleny samostatny kod ISIN prislusnym Centralnym depozitarom,
pripadne inou poverenou osobou. Informacie o pridelenych koédoch ISIN, pripadne o dalSich
identifikujtcich dajoch vo vztahu k Dlhopisom budi uvedené v prislusnych Kone¢nych podmienkach.

V pripade, ze Kone¢né podmienky uvadzaji, ze Dlhopisy budi prijaté na obchodovanie na
regulovanom trhu, Emitent poZziada o prijatie kazdej prislusnej Emisie dlhopisov na obchodovanie na
regulovanom trhu BCPP (Regulovany trh BCPP), na regulovanom trhu BCPB (Regulovany vol’ny
trh BCPB), pripadne na inom regulovanom trhu uvedenom v Konec¢nych podmienkach.

Konec¢né podmienky budu tiez obsahovat’ blizsie informacie vzt'ahujice sa k ponuke Dlhopisov, pricom
Emitent zamysl'a ponukat’ Dlhopisy v ramci verejnej ponuky. Pre odstranenie pochybnosti plati, ze
terminy "regulovany trh" a "verejna ponuka" maju vyznam, aky je im prisudzovany v nariadeni
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 o prospekte, ktory méa byt uverejneny pri verejnej
ponuke alebo prijati cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu (Nariadenie o
prospekte).

Cinnosti administratora spojené s vyplatami arokovych vynosov a splatenim Dlhopisov bude
zabezpecovat osoba, ktorti Emitent takouto ¢innost'ou pre konkrétnu Emisiu dlhopisov poveri, a ktora
bude $pecifikovana v prislusnych Kone¢nych podmienkach (Administrator). Vztah medzi Emitentom
a kazdym Administratorom v stvislosti s vykonavanim platieb Opravnenym osobam (ako je tento
pojem definovany niz$ie) a v suvislosti s niektorymi d’al§imi administrativnymi ukonmi v suvislosti s
prislusnou Emisiou bude upraveny zmluvou uzavretou medzi Emitentom a prisluSnym
Administratorom (Zmluva s administratorom). Rovnopis kazdej Zmluvy s administratorom bude k
dispozicii na nahliadnutie Vlastnikom dlhopisov v beznej pracovnej dobe v Urcenej prevadzkarni, ako
je uvedené v ¢lanku 11.1.1

Manazérom jednotlivych Emisii vydavanych pod Ponukovym programom bude osoba, ktortt Emitent
takouto ¢innost'ou pre konkrétnu Emisiu dlhopisov poveri, a ktord bude Specifikovana v prislusnych
Koneé¢nych podmienkach (ManaZér) s tym, ze Emitent uzavrie vzdy pred prislusnym Datumom emisie
s prislusSnym Manazérom zmluvu o zabezpeCeni umiestnenia dlhopisov, na zaklade ktorej poveri
prislusného Manazéra verejnou ponukou a umiestnenim Emisie u koncovych investorov, a to bez
zavézku upisania.
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Cinnosti agenta pre vypoéty spojené s vykonavanim vypoétov vo vztahu k jednotlivym Emisiam bude
zabezpecovat osoba, ktorti Emitent takouto ¢innost'ou pre konkrétnu Emisiu dlhopisov poveri, a ktora
bude $pecifikovana v prisluSnych Kone¢nych podmienkach (Agent pre vypocty).

Cinnosti kétovacieho agenta spoéivajuce v uvedeni Emisie dlhopisov na prisluiny regulovany trh bude
zabezpecovat’ osoba, ktortt Emitent takouto ¢innost’ou pre konkrétnu Emisiu dlhopisov poveri, a ktora
bude $pecifikovana v prislusnych Kone¢nych podmienkach (Koétovaci agent).

Niektoré vyrazy pouzivané v tychto Spolo¢nych emisnych podmienkach st definované v ¢lanku 16
tychto Spolo¢nych emisnych podmienok. Odkaz na ustanovenie zdkona ¢i iného pravneho predpisu
znamena v Spolo¢nych emisnych podmienkach odkaz na ustanovenie v aktualnom zneni prislusného
zakona ¢i iného pravneho predpisu.

Ceska narodna banka vykonava dohl'ad nad Emitentom a Dlhopismi (a ich verejnou ponukou a ich
prijatim na obchodovanie na regulovanom trhu), a to v rozsahu vyplyvajucom zo ZPKT, Zakona o
dlhopisoch, zakona ¢&. 6/1993 Zb., o Ceskej narodnej banke, v platnom zneni a Nariadenia o prospekte,
vratane jeho vykondvacej legislativy, pricom tento dohl'ad zahfiia najmé schvalovanie Zakladného
prospektu, vratane jeho dodatkov, a dohl'ad nad plnenim informac¢nych povinnosti Emitenta po celu
dobu verejnej ponuky alebo prijatia prislusnej Emisie na obchodovanie na regulovanom trhu.

CNB, ako organ prislusny na schvélenie prospektu podl'a Nariadenia o prospekte, posudzuje Zakladny
prospekt iba z hl'adiska uplnosti idajov v flom obsiahnutych, pricom CNB neposudzuje hospodarske
vysledky ani finan¢nu situdciu Emitenta a schvalenim Zékladného prospektu sa nevyjadruje k budiicim
ziskom Emitenta ani jeho schopnosti splatit’ menovitu hodnotu Dlhopisu alebo jeho pomerny vynos.

[[V pripade Emisie podla ceského prava] Ak sa Emitent zavdzuje v Spolo¢nych emisnych podmienkach
zabezpecit, aby tretia osoba splnila nejakt povinnost’, zavizuje sa tym Emitent v zmysle ustanovenia §
1769, veta druhd zékona ¢. 89/2012 Zb., ob¢iansky zakonnik, v platnom zneni (Ob¢iansky zakonnik),
tzn., ze nahradi Skodu, ktoru Vlastnici dlhopisov utrpia, ak tretia osoba povinnost’ nesplni. Pre
odstranenie pochybnosti sa prva veta ustanovenia § 1769 Obcianskeho zakonnika v tomto pripade
nepouzije. Tym nie st dotknuté ustanovenia ¢lanku 9.1 (Pripady porusenia).]

1 Vseobecna charakteristika Dlhopisov

1.1 Forma, podoba, pravo Emitenta zvySit® celkovi menoviti hodnotu a d’alSie
charakteristiky Dlhopisov.

Oznacenie formy a podoby Dlhopisov: Dlhopisy vydavané v ramci tohto Ponukového programu budi
vydané ako zaknihované cenné papiere.

[[V pripade Emisie podla slovenského prava] Dlhopisy budu vydané vo forme na dorucitel’a. |
Druh cenného papiera: Dlhopis, ktory nie je zabezpecenym dlhopisom.

S Dlhopismi nebudu spojené Ziadne predkupné alebo vymenné prava. Dlhopisy budi spiiiat’ podmienky
pre oznacenie za zelené Dlhopisy.

[[V pripade Emisie podla ceského prava]: Dodatok dlhopisového programu bude d’alej obsahovat’

pripadné pravo Emitenta zvysit’ celkovu menovita hodnotu Emisie dlhopisov, vratane podmienok tohto
zvysenia a po¢tu Dlhopisov pri maximalnom zvyseni celkovej menovitej hodnoty Emisie. ]
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1.2 Vlastnici dlhopisov, prevod Dlhopisov

1.2.1 Oddelenie prdava na vynos z Dlhopisov

Moznost’ oddelenia prava na vynos z Dlhopisov vydanych v ramci Ponukového programu sa vylucuje.
1.2.2  Prevoditel’nost’ Dlhopisov

PrevoditeI'nost’ Dlhopisov nie je nijako obmedzena.

1.2.3  Vlastnici a prevody Dlhopisov

Vlastnikom Dlhopisov (Vlastnik dlhopisov) je:

(a) [[v pripade Emisie podla ceského prdva] osoba, na ktorej ucte vlastnika (v zmysle ZPKT) v
Prislusnej evidencii je Dlhopis evidovany; a]

(b) [[v pripade Emisie podla slovenského prava] osoba, ktora bude evidovana ako majitel’
Dlhopisu v Prislusnej evidencii. Ak su niektoré Dlhopisy evidované na ucte drzitela
(drzitel'skom ucte) vedenom Centralnym depozitarom, Emitent si vyhradzuje pravo spolahnut’
sa na opravnenie kazdej osoby, ktora eviduje Vlastnika dlhopisov pre Dlhopisy evidované na
ucte drzitela, v plnom rozsahu zastupovat’ (priamo alebo nepriamo) Vlastnika dlhopisov a
vykonavat’ vo¢i Emitentovi na ucet Vlastnika dlhopisov vSetky pradvne tkony (¢i uz jeho
menom alebo vlastnym menom) v suvislosti s Dlhopismi, ako by tito osoba bola ich
vlastnikom.]

Dokial' nebude Emitentovi a Administratorovi presved¢ivym spésobom preukdzané najneskér 5
Pracovnych dni pred Diiom vyplaty, Ze zapis v Prislusnej evidencii nezodpoveda skutocnosti, a ze
existuje ina osoba, vo vztahu ku ktorej ako k Vlastnikovi dlhopisov by mal byt Dlhopis evidovany,
budil Emitent aj Administrator povazovat’ kazdého Vlastnika dlhopisov za ich opravneného vlastnika
vo vSetkych ohladoch a vykonavat’ im platby v sulade s tymito Spolo€nymi emisnymi podmienkami.
Osoby, ktoré maju byt Vlastnikmi dlhopisov, ale vo vztahu k nim v Prislu$nej evidencii nebudi z
akychkol'vek dévodov evidované Dlhopisy, hoci by mali byt, st povinné o tejto skutoCnosti a titule
nadobudnutia vlastnictva k Dlhopisom bezodkladne informovat’ Emitenta a Administratora a tieto
skutocnosti im presved¢ivym spdsobom preukazat’.

K prevodu Dlhopisov dochadza zapisom tohto prevodu v Prislusnej evidencii v sulade s platnymi
pravnymi predpismi a predpismi osoby veducej Prislusni evidenciu.

[[V pripade Emisie podla ceského prava]: V pripade Dlhopisov evidovanych v Centralnom depozitari
na ucte zakaznikov dochadza k prevodu Dlhopisov (i) zapisom prevodu na ucte zakaznikov v sulade s
platnymi pravnymi predpismi a predpismi Centralného depozitara s tym, ze majitel’ uctu zakaznikov je
povinny bezodkladne zapisat’ takyto prevod na ucet vlastnika, a to k okamihu zapisu na ucet zakaznikov,
alebo (ii) ak ide o prevod medzi Vlastnikmi dlhopisov v ramci jedného uctu zékaznikov, zapisom
prevodu na ucte vlastnika v evidencii nadvéazujlicej na centralnu evidenciu. |

2 Datum emisie, Lehota na upisovanie, Emisny kurz, sposob a miesto upisu Dlhopisov

2.1 Datum emisie, Lehota na upisovanie, Dodato¢na lehota na upisovanie

Datum emisie prislusnej Emisie a lehota na upisovanie, pocas ktorej mozu byt vydavané Dlhopisy danej
Emisie (Lehota na upisovanie), budu uvedené v prislusnych Koneé¢nych podmienkach.

Dlhopisy mozu byt vydané (i) jednorazovo k Datumu emisie alebo (ii) v tranziach kedykol'vek po
Datume emisie poc¢as Lehoty na upisovanie.
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[[V pripade Emisie podla ceského prava] Dlhopisy mozu byt vydané aj pocas pripadnej dodatocne;j
lehoty na upisovanie (Dodato¢na lehota na upisovanie), ktorat moze Emitent, so suhlasom Manazéra,
stanovit’, ak nebude Lehota na upisovanie dostacujuca. Emitent je opravneny stanovit’ Dodato¢nu lehotu
na upisovanie aj opakovane. Rozhodnutie o stanoveni Dodato¢nej lehoty na upisovanie je Emitent
povinny oznamit' Vlastnikom dlhopisov spdsobom uvedenym v ¢lanku 14.1. Dodato¢na lehota na
upisovanie skonc¢i najneskdr v Rozhodny den pre vyplatu, ak k Dnu vyplaty dochadza ku kone¢nému
splateniu menovitej hodnoty Dlhopisov. Emitent méze vydat’ Dlhopisy poc¢as Dodato¢nej lehoty na
upisovanie aj postupne (v tranziach).]

Emitent ma pravo pocas Lehoty na upisovanie vydat’ Dlhopisy v mensSej celkovej menovitej hodnote
Emisie dlhopisov, nez v predpokladanej celkovej menovitej hodnote, ak sa nepodari predpokladana
celkovi menoviti hodnotu Emisie dlhopisov upisat’.

[[V pripade Emisie podla ceského prdava] Emitent ma pravo pocas Lehoty na upisovanie vydat’ so
suhlasom Manazéra Dlhopisy vo vicSej celkovej menovitej hodnote Emisie dlhopisov, nez bola
predpokladana celkova menovitd hodnota Emisie dlhopisov, ak Kone¢né podmienky toto pravo
Emitenta nevylucia. Ak sa rozhodne Emitent v stlade s vetou vyssie o vydani Dlhopisov vo vic¢sej
celkovej menovitej hodnote, nez bola predpokladana celkova menovitd hodnota Emisie dlhopisov,
objem tohto zvySenia neprekro¢i 100 % (slovom: sto percent) predpokladanej menovitej hodnoty
Dlhopisov prislusnej emisie, ak neur¢i Emitent v Kone¢nych podmienkach iny rozsah pripadného
zvysenia celkovej menovitej hodnoty Emisie dlhopisov.]

Emitent oznami Vlastnikom dlhopisov spdsobom uvedenym v ¢lanku 14.1 celkovi menovitd hodnotu
vSetkych vydanych Dlhopisov tvoriacich prislusntt Emisiu dlhopisov, a to bez zbytocného odkladu po
ich vydani alebo po uplynuti Lehoty na upisovanie alebo Dodato¢nej lehoty na upisovanie, ak bolo o
jej stanoveni rozhodnuté.

2.2 Emisny kurz

Emisny kurz (Emisny kurz) vSetkych Dlhopisov vydanych k Datumu emisie prislusnej Emisie bude
stanoveny v prislusSnych Kone¢nych podmienkach (Emisny kurz k Datumu emisie). Pred Datumom
emisie alebo k Datumu emisie budii Dlhopisy v ramci Lehoty pre upisovanie ponikané za cenu
zodpovedajiicu Emisnému kurzu k Datumu emisie.

Po Datume emisie bude prisluSny Emisny kurz akychkol'vek Dlhopisov vydanych po Datume emisie v
ramci Lehoty pre upisovanie alebo (ak sa uplatni) Dodato¢nej lehoty pre upisovanie vzdy urceny
Manazérom na zaklade aktualnych trhovych podmienok.

K sume Emisného kurzu akychkol'vek Dlhopisov vydanych po Datume emisie bude d’alej pripocitany
zodpovedajuci alikvotny vynos (ak bude relevantny) a Emisny kurz (resp. celkova kupna cena) tychto
Dlhopisov bude uverejneny spdsobom uvedenym v sekcii XI — Upisovanie a predaj Zakladného
prospektu.

2.3 Sposob a miesto upisovania Dlhopisov

Dlhopisy budu distribuované (pontikané na upisanie) vo forme verejnej ponuky v [Krajina verejnej
ponuky — [Slovenskej republike] alebo [Ceskej republike] alebo [Slovenskej a Ceskej republike]].

V pripade, ze Kone¢né podmienky uvadzaju, ze Dlhopisy budu prijaté na obchodovanie na
regulovanom trhu, Emitent poziada o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na [Informéacie o
regulovanom trhu — [regulovanom trhu BCPP] alebo [na regulovanom vol'nom trhu BCPB] alebo [Iny
regulovany trh]].

Sposob a miesto upisovania Dlhopisov buda podrobnejsie stanovené v Kone¢nych podmienkach.
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3 Status Dlhopisov

3.1 Poradie uspokojenia

Dlhopisy zakladaju priame, vSeobecné, nepodmienené, nezabezpecené a nepodriadené dlhy Emitenta,
ktoré st a budu ¢o do poradia svojho uspokojenia rovnocenné (pari passu) ako medzi sebou navzajom,
tak aj aspoil rovnocenné voci vSetkym d’al$im sucasnym aj budiicim nepodriadenym a nezabezpecenym
dlhom Emitenta, s vynimkou tych dlhov Emitenta, u ktorych stanovuje inak kogentné ustanovenie
pravnych predpisov. Emitent sa zavédzuje za rovnakych podmienok zaobchadzat' so vSetkymi
Vlastnikmi dlhopisov rovnakej Emisie dlhopisov rovnako.

3.2 Predkupné a prednostné prava

Akcionari Emitenta ani Ziadna ina osoba nemaju ziadne predkupné alebo vymenné prava k Dlhopisom
ani Ziadne prednostné préva upisu.

4 Povinnosti Emitenta

4.1 Povinnost’ nezriadit’ zabezpecenie

Emitent sa zavézuje, Ze do doby splatenia vSetkych svojich dlhov z Dlhopisov nezriadi, a zabezpeci, ze
spolo¢nost’ KOOR, s.r.o0., so sidlom Mlynské Nivy 56, Bratislava — mestska Cast’ Ruzinov 821 05,
Slovenska republika, ICO: 456 28 246 (KOOR) nezriadi, akékol'vek Zabezpegenie k akémukol'vek
svojmu majetku, s vynimkou:

(a) akéhokol'vek ZabezpecCenia vo vztahu k tveru poskytnutému Emitentovi, spolocnosti KOOR
a/alebo akejkol'vek inej spolocnosti zo Skupiny zo strany banky za ucelom financovania
podnikatel'skej Cinnosti (vratane refinancovania);

(b) akéhokol'vek ZabezpecCenia (sticasného alebo buduceho), ak v Case zriadenia ZabezpeCenia
alebo tesne predtym neexistuje Pripad poruSenia a Pripad porusenia nenastane a ani nebude
hrozit’ v dosledku zriadenia Zabezpecenia, ak sa jednad o Zabezpecenie:

6)] viaznuce alebo vznikajuce na majetku Emitenta v suvislosti s dohodami Emitenta za
ucelom refinancovania a predCasného alebo riadneho splatenia vsetkych dlhov zo
vSetkych Dlhopisov vydanych a nesplatenych v ramci tohto Ponukového programu;

(i1) viaznuce alebo vznikajice na majetku Emitenta alebo spolo¢nosti KOOR v stvislosti
so zabezpeCovacimi derivatmi uzavretymi Emitentom alebo spolo¢nostou KOOR na
zabezpecenie proti pohybu tirokovych sadzieb alebo menovych kurzov (pre vylucenie
pochybnosti s vynimkou akychkol'vek derivatov sluziacich na Spekulativne ucely)
(Hedging); alebo

(1i1) vznikajuce zo zakona alebo vzniknuté na zéklade stidneho, rozhodcovského alebo
spravneho rozhodnutia, ak Emitent alebo spolocnost KOOR v stdnom ¢i spravnom
konani vedicom k vydaniu prislusného sudneho, rozhodcovského alebo spravneho
rozhodnutia vystupoval(a) aktivne a v dobrej viere chranil(a) svoje zaujmy; alebo

(©) akéhokol'vek Zabezpecenia, ak Emitent najneskdr sucasne so zriadenim takého Zabezpecenia
zabezpeci, aby boli jeho dlhy vyplyvajice z Dlhopisov (i) zabezpecené rovnocenne s takto
zabezpeCovanymi dlhmi alebo (ii) zabezpecené inym sposobom, schvalenym uznesenim
Schodze (ako je tento pojem definovany v ¢lanku 12) Jednoduchou vacsinou.
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4.2 Povinnost’ neposkytnut’ ruc¢enie

Emitent sa zavizuje, Ze do doby splatenia vsetkych svojich dlhov z Dlhopisov:

(a) neposkytne ani sa nezaviaze k poskytnutiu, a zabezpeci, ze spolocnost’ KOOR neposkytne ani
sa nezaviaze k poskytnutiu, ru¢enia ¢i financnej zaruky za zavidzok akejkol'vek tretej osoby; a
ani

(b) neprevezme, a zabezpeci, ze spolocnost KOOR neprevezme, iny obdobny zavézok ani

nepristupi, a zabezpeci, Ze spolo¢nost’ KOOR nepristipi, k inému zavazku tretej osoby, ktorého
dosledkom bude krytie finanénej straty alebo ujmy tretej osoby.

Ustanovenie predchadzajuceho odseku sa nevzt'ahuje na poskytnutie Emitentom alebo spolo¢nostou
KOOR rucenia, finan¢nej zaruky, zavazku odSkodnenia alebo akéhokol'vek iného obdobného zavazku
vo vztahu k uveru poskytnutému Emitentovi, spolo¢nosti KOOR a/alebo akejkol'vek inej spolocnosti
zo Skupiny zo strany banky za ti€elom financovania podnikatel'skej ¢innosti (vratane refinancovania).

4.3 ZadiZenost’ spolo¢nosti KOOR
Emitent zabezpeci, Ze do doby uplného splatenia vSetkych jeho dlhov z Dlhopisov moéze dojst’ k
zvyseniu Zadlzenosti spolo¢nosti KOOR, resp. k vzniku novej Zadlzenosti spolo¢nosti KOOR iba z

tychto dévodov:

(a) Zadizenost vo forme bankovych uverov uéelovo poskytnutych spolo¢nosti KOOR na
financovanie jej podnikatel'skej ¢innosti;

(b) ZadlZenost’ vo forme averov od Emitenta;

(©) ZadiZenost vo forme Gverov alebo obdobného plnenia od spolocnosti Slovak Investment
Holding, a. s. so sidlom Grosslingova 44, Bratislava 811 09, ICO: 47 759 097,

(d) ZadiZzenost’ vzniknuta zo zékona alebo na zéklade sudneho alebo spravneho rozhodnutia proti
spolo¢nosti KOOR, ak spolo¢nost KOOR v stidnom, rozhodcovskom ¢i spravnom konani
vedicom k vydaniu prislusného sudneho, rozhodcovského alebo spravneho rozhodnutia
vystupovala aktivne a v dobrej viere chranila svoje zaujmy;

(e) ZadlZenost’ spolo¢nosti KOOR v stvislosti s Hedgingom;

® Zadizenost vo forme podriadeného tveru alebo podriadenej zapdzicky v pripade, Ze prislusni
veritelia tento dlh podriadili dlhom z Dlhopisov;

(2) poskytnutie zo strany spolo¢nosti KOOR Zabezpecenia, rucenia, finan¢nej zaruky,
odskodnenia alebo prevzatia obdobného zavézku, v rozsahu v akom je takéto poskytnutie alebo
prevzatie v sulade s ¢lankom 4.1 a 4.2 vysSie, a z toho plynuca pripadna ZadlZzenost’; a

(h) ZadlZenost’ spoloénosti KOOR vzniknuta v ramci jej beZnej obchodnej &innosti.

4.4 Pomer vlastného imania a zavizkov spolo¢nosti KOOR

Emitent zabezpeci, ze do doby splatenia vSetkych svojich dlhov z Dlhopisov bude pomer vlastného
imania a zavézkov spolo¢nosti KOOR minimélne vo vyske 20 %.

Emitent je povinny bezodkladne po tom, ¢o sa dozvedel o poruseni ustanovenia predchadzajiuceho

odseku, oznamit’ tuto skutocnost’ Administratorovi a Vlastnikom dlhopisov v sulade s ¢lankom 14.1.
Najneskor do 30 dni po tom, ¢o Emitent takéto porusenie riadne oznamil podla predchadzajicej vety,
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je Emitent povinny vykonat, alebo zabezpeCit’ vykonanie, napravy, a to prispevkom mimo zédkladného
imania spolo¢nosti KOOR (Naprava) tak, aby v dosledku takého postupu bol pomer vlastného imania
a zavazkov spoloc¢nosti KOOR po zapocitani Napravy rovny alebo vyssi ako 20 %.

Bez zbyto¢ného odkladu po kazdej Naprave a najneskor 30 dni po dni, v ktorom sa Emitent dozvedel o
poruseni a oznamil ho Administratorovi, je Emitent povinny informovat’ Administratora a Vlastnikov
dlhopisov spésobom uvedenym v ¢lanku 14.1 o vykonani Napravy. Takato informacia musi obsahovat’
predovsetkym informaciu o vykonani Napravy, vratane popisu zvolené¢ho sposobu Napravy a popisu
vypoctu pomeru vlastného imania a zaviazkov spolocnosti KOOR po zohladneni Napravy spolu s
potvrdenim osdb opravnenych konat’ za Emitenta o tom, ze takyto pomer je po vykonani Népravy v
sulade s tiroviiou stanovenou v tomto ¢lanku.

Ak nebude vykonana Naprava v lehotach uvedenych vysSie v tomto ¢lanku, nastane Pripad poruSenia
podl'a ¢lanku 9.1.

4.5 Pomer fondového kapitalu a zavizkov podfondu KOOR ESG podfond

Emitent zabezpeci, ze do doby splatenia vsetkych svojich dlhov z Dlhopisov bude pomer fondového
kapitalu a zavizkov podfondu KOOR ESG podfond, ICO: 751 63 543, so sidlom Sokolovska 675/9
Karlin, 186 00 Praha 8 minimalne vo vyske 40 %.

4.6 Obmedzenie poskytovania tiverov a poziciek

Emitent sa zavizuje, ze do doby uplného splatenia vsetkych svojich dlhov z Dlhopisov neposkytne, a

zabezpeci, ze spolo¢nost KOOR neposkytne, uver alebo p6zicku inej osobe, s vynimkou poskytovania
dlhového (vratane podriadeného) financovania spolo¢nostiam zo Skupiny.

4.7 Obmedzenie nakladania s majetkom Emitenta

Emitent zabezpeci, ze do doby tplného splatenia Dlhopisov, pan Branislav Koren, bytom Lesna 2003/5,
900 28 Ivanka pri Dunaji (drzitel’ 50 % zakladatel'skych akcii KOOR ESG SICAV a.s.) a pan Ing. Milan
Orlovsky, bytom Spieszova 3362/7, 841 04 Bratislava (drzitel’ 50 % zakladatel'skych akcii KOOR ESG
SICAV a.s.) nepreda, neprevedie ani inak neodcudzi akékol'vek zakladatel'ské akcie KOOR ESG
SICAYV a.s., ktoré vlastni.

4.8 Transakcie s prepojenymi osobami

Emitent sa zavdzuje a zabezpeci, Ze spolo¢nost KOOR az do doby tiplného splatenia vSetkych dlhov
Emitenta z Dlhopisov neuzavrie zmluvu ani nevykona transakciu s akymkol'vek ¢lenom Skupiny inak
nez za podmienok obvyklych v obchodnom styku.

4.9 Koétovanie Dlhopisov

V pripade, ze Koneéné podmienky uvadzaju, Zze Dlhopisy budu prijaté na obchodovanie na
regulovanom trhu, Emitent sa zavizuje a zabezpeci, Ze Dlhopisy budu prijaté na obchodovanie na
regulovanom trhu uvedenom v Kone¢nych podmienkach, najneskér k Datumu emisie.

4.10 Informacné povinnosti

Emitent je povinny poskytnut’ Administratorovi a oznamit’ Vlastnikom dlhopisov v sulade s ¢lankom

14.1 v nizsie uvedenych lehotach ¢i terminoch nasledujuce dokumenty a informacie v anglickom,
¢eskom alebo slovenskom jazyku:
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(a) informaciu o akomkol'vek Pripade porusenia najneskor do desiatich Pracovnych dni odo dna,
kedy sa o takejto skutocnosti dozvedel;

(b) ro¢nu individualnu Gctovna zavierku spoloc¢nosti KOOR za uplynulé uctovné obdobie, overenu
Zvolenym auditorom, vypracovanu v sulade so SAS alebo IFRS, bez zbyto¢ného odkladu po
jej vyhotoveni, najneskor v§ak do 30. jina kazdého kalendarneho roka;

(c) najneskor do 30. jina kazdého kalendarneho roka, potvrdenie o sulade Emitenta a spolo¢nosti
KOOR s ¢lankom 4, a to za obdobie predchadzajuceho G¢tovného obdobia Emitenta resp.
spolo¢nosti KOOR, s tym, Ze takéto potvrdenie bude podpisané Zvolenym auditorom v
rozsahu, v akom je mozné dané potvrdenie vystavit’ v sulade s aplikovatelnymi auditorskymi
Standardmi a v zvySnom rozsahu bude potvrdenie podpisané osobami opravnenymi konat’ za
Emitenta; a

(d) vSetky informadcie (i) zverejiiované podl'a tychto Emisnych podmienok alebo (ii) predkladané
na zverejnenie v suvislosti s Dlhopismi podla prislusnych pravnych predpisov (regulované
informacie), a to v Case, kedy maju byt podla tychto Emisnych podmienok, respektive
prislusného pravneho predpisu alebo inak bez zbyto¢ného odkladu predlozené alebo
zverejnené.

4.11 Definicie

Nizsie uvedené pojmy maji nasledujici vyznam (ak nie je nejaky vyraz pouzity v tomto ¢lanku
definovany, ma vyznam mu priradeny v CAS, SAS, IFRS alebo inych prislusnych uétovnych
Standardoch uplatiiovanych vo vzt'ahu k prislusnému ¢lenovi Skupiny):

CAS znamend Ceské uctovne Standardy v platnom zneni.

IFRS znamena medzinarodné Standardy uctovného vykaznictva (International Financial Reporting
Standards, 1FRS), subor uétovnych Standardov, ktoré boli vyvinuté a st vydavané Radou pre
medzinarodné uctovné Standardy (International Accounting Standards Board) v zneni schvalenom v
Eurdpskej unii.

Leasing znamena akukol'vek najomnt ¢i leasingovil zmluvu, ak dava zakaznikovi pravo kontrolovat
pouzitie identifikovateného aktiva v ¢asovom obdobi vymenou za protiplnenie a ak je v sulade s
prislusnymi G¢tovnymi Standardmi povazovany za leasing (s vynimkou akéhokol'vek leasingu, ktory
bol v sulade so Standardom IFRS platnym pred 1. janudrom 2019 povazovany za operativny leasing ¢i
najom).

SAXON znamena Slovenské uctovné Standardy v platnom zneni.

ZadiZenost’ znamena akiikol'vek nizsie uvedent zadiZenost' prislusnej osoby, ktora bude, s vynimkou
zadlZenosti opisanej v odsekoch (g) a (h) nizsie, povazovana za dlh evidovany v rozvahe prislusnej
osoby (ak bude urcita zadlZzenost’ vykazovat’ znaky viacerych kategorii Zadlzenosti, bude zapocitana
iba raz):

(a) prijaty uver ¢i zapozicku;
(b) investi¢né akcie, u ktorych bolo rozhodnuté o odkupeni, a to vratane pripadnej nevyplatenej
zalohy na taky odkup;

(©) bez toho, aby bol dotknuty odsek (h) nizsie, prijatie akéhokol'vek akreditivu ¢i obdobného
inStrumentu vystaveného na zaklade linky bankovych zaruk, akreditivov ¢i obdobnych
inStrumentov alebo prijatie uveru za Gcelom uhradenia faktir tretim osobam (bill discounting

facility);
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uver na nakup dlhopisov (note purchase facility) alebo emisie dlhopisov (vratane Dlhopisov),
d1Zzné pisy (debentures), akcie sluziace ako zabezpecCenie dlhu tretej osoby (loan stock) alebo
akykol'vek iny podobny nastroj;

akcie s prednostnym pravom na vyplatu podielu na vlastnych zdrojoch alebo na likvida¢nom
zostatku spolocnosti (redeemable preference shares) po tom, ¢o o prednostnej vyplate takého
podielu rozhodne valné zhromazdenie alebo iny prislusny organ spoloc¢nosti;

Leasing;

dlh vo vztahu k nakladom na obstaranie akéhokol'vek aktiva v rozsahu splatnom po jeho
obstarani alebo ziskani povinnou stranou tam, kde je hlavnym ucelom odloZenia platby ziskat’
financie alebo financovat’ obstaranie takého aktiva, ak je také financovanie Grocené;

akukol'vek derivatovu transakciu uzavret( v suvislosti s ochranou proti vykyvom sadzby alebo
ceny (pricom (i) na Giéely vypoétu vysky Zadizenosti sa pouZije aktudlna trhovo preceiiovana
hodnota derivatovej transakcie a (ii) kladna hodnota derivatovej transakcie naopak Zadizenost’
znizuje (bez dvojitého zapocitania vo vztahu k Hodnote));

akékol'vek nahradné plnenie tretej osobe (counter-indemnity obligation), ktora splnila dlh
dlznika (ktory je Zadizenostou) (vratane regresného naroku) z dovodu rudenia, finanénej
zaruky, sl'ubu odskodnenia (indemnity), zaruky (bond), stand-by akreditivu, dokumentarneho
akreditivu alebo iného nastroja vydaného bankou alebo financ¢nou institiciou (s vynimkou
dodavatel'ského tveru v stvislosti s beznou obchodnou ¢innost’ou prislusnej osoby);

inu transakciu (vratane forwardovych zmlav o kupe alebo predaji), ktora ma komercny ucinok

ANvev

(bez dvojitého zapoctu) sumu akéhokol'vek dlhu vyplyvajuceho z uplatneného rucenia,
finan¢nej zaruky, sl'ubu odSkodnenia (indemnity) alebo obdobného zaviazku, ktory predstavuje
zabezpecenie proti pefiaznej strate u transakcii uvedenych v odsekoch (a) az (j) vyssie.

Zabezpecenie znamena akékol'vek zalozné pravo, zabezpecovaci prevod prava, zadrzné pravo, alebo
akukol'vek inu formu vecnopravneho zabezpecenia, vratane (nie vSak vylucne) akéhokol'vek
obdobného institatu podl'a prava akejkol'vek jurisdikcie.

Zvoleny auditor znamena renomovant auditorskil spolo¢nost’ zvolenu spolo¢nostou KOOR alebo
Emitentom poskytujticu sluzby auditora v sulade s pravom relevantnej jurisdikcie.

[[V pripade Emisie podla ceského prava] Ak sa Emitent v Emisnych podmienkach zavizuje zabezpecit’,
aby tretia osoba splnila nejakti povinnost’, zavézuje sa tym Emitent v zmysle ustanovenia § 1769, veta
druha Ob¢ianskeho zakonnika, tzn., Ze nahradi $kodu, ktorti Vlastnici dlhopisov utrpia, ak tretia osoba
povinnost’ nesplni. Pre odstranenie pochybnosti sa prva veta ustanovenia § 1769 Obcianskeho
zékonnika v tomto pripade nepouzije.]

5

5.1

(a)

Vynos
Dlhopisy s pevnym urokovym vynosom
Dlhopisy oznacené v prislusnych Kone¢nych podmienkach ako Dlhopisy s pevnym urokovym

vynosom budil urocené pevnou urokovou sadzbou stanovenou v takychto Konecnych
podmienkach.
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5.2

5.2.1
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(b)

(c)
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Urokové vynosy budi rovnomerne narastat’ od prvého dita kazdého Vynosového obdobia do
posledného dna, ktory sa do takého Vynosového obdobia esSte zahriiuje, pri urokovej sadzbe
uvedenej v odseku (a) vyssie.

Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobie je splatny spétne vzdy v [Dei vyplaty trokov].

Dlhopisy prestani byt tro¢ené Dnom konecnej splatnosti dlhopisov, Diiom predcasnej
splatnosti dlhopisov alebo Diiom odkupu, ak po splneni vSetkych podmienok a naleZitosti
nebude splatenie dlznej sumy Emitentom neopravnene zadrzané alebo odmietnuté. V takom
pripade bude nad’alej narastat’ irokovy vynos pri irokovej sadzbe uvedenej v odsekoch (a) az
(b) vyssie az do (i) diia, kedy Vlastnikom dlhopisov budu vyplatené vSetky k tomu diiu splatné
sumy alebo (ii) dia, kedy Administrator oznami Vlastnikom dlhopisov, ze obdrzal vSetky sumy
splatné v stvislosti s Dlhopismi, ak po tomto oznameni neddjde k d’al§iemu neopravnenému
zadrZaniu alebo odmietnutiu platieb, a to podla toho, ktora z vyssie uvedenych skutocnosti
nastane skor.

Suma trokového vynosu prislichajica k jednému Dlhopisu za kazdé obdobie kalendarneho
roka sa stanovi ako nasobok nesplatenej menovitej hodnoty takého Dlhopisu (pripadne jej
nesplatenej Casti, ak nie je menovitd hodnota splatné jednorazovo) a prislusnej trokovej sadzby
(vyjadrenej desatinnym c¢islom). Suma trokového vynosu prislichajica k jednému Dlhopisu
za akékol'vek obdobie kratSie ako jeden kalendarny rok, sa stanovi ako nasobok nesplatenej
menovitej hodnoty takého Dlhopisu (pripadne jej nesplatenej Casti, ak nie je menovita hodnota
splatné jednorazovo), prislusnej urokovej sadzby (vyjadrenej desatinnym ¢islom) a prislusne;j
Konvencie pre vypocet troku. Akakol'vek celkova suma splatna podla tychto Spolo¢nych
emisnych podmienok prislichajica k jednému Dlhopisu vypocitana podl'a tohto ¢lanku bude
Administratorom zaokrthlend na zéklade matematickych pravidiel na dve desatinné miesta a
oznamena bez zbytocného odkladu Vlastnikom dlhopisov v stlade s ¢lankom 14.1

Dlhopisy s pohyblivym trokovym vynosom
Uroéenie Dlhopisov s pohyblivym tirokovym vynosom

Dlhopisy oznacené v prislusnych Konecnych podmienkach ako Dlhopisy s pohyblivym
urokovym vynosom budu Groc¢ené pohyblivou urokovou sadzbou zodpovedajicou prislusne;j
hodnote Referencnej sadzby zvysenej alebo zniZenej o prislusntt Marzu (ak je relevantna).

Urokové vynosy budi narastat’ od prvého dita kazdého Vynosového obdobia do posledného
dna, ktory sa do takého Vynosového obdobia este zahriiuje, pri irokovej sadzbe platnej pre také
Vynosové obdobie.

Hodnotu Referencnej sadzby platna pre kazdé Vynosové obdobie stanovi Agent pre vypocty v
Den stanovenia referenénej sadzby a v hodinu, kedy je to obvyklé pre prislusnu menu. Ak to
bude relevantné, urokova sadzba pre kazdé Vynosové obdobie bude Agentom pre vypocty
zaokrahlena na zaklade matematickych pravidiel na 2 (slovom: dve) desatinné miesta. Urokovii
sadzbu pre kazdé Vynosové obdobie oznami Agent pre vypocty ihned’ po jej stanoveni
Administratorovi, ktory ju bez zbytocného odkladu oznami Vlastnikom dlhopisov v sulade s
¢lankom 14 tychto Spolo¢nych emisnych podmienok. Pre vylucenie pochybnosti plati, ze ak
Referencnd sadzba zanikne alebo sa prestane vSeobecne na trhu medzibankovych depozit
pouzivat, pouZije sa namiesto Referencnej sadzby sadzba, ktora sa bude miesto tejto sadzby
bezne pouzivat’ na trhu medzibankovych depozit. Takéto nahradenie Referencnej sadzby (i) sa
v ziadnom ohlade nedotkne existencie zdvizkov Emitenta vyplyvajucich zo Spolo¢nych
emisnych podmienok a prislusnych Kone¢nych podmienok alebo ich vymahatelnosti a (ii)
nebude povazované ani za zmenu Spolo¢nych emisnych podmienok a prislusnych Kone¢nych
podmienok ani za Pripad porusSenia. Ak by nahradenie Referencnej sadzby malo vplyv na
postavenie alebo zaujmy Vlastnikov dlhopisov, rozhodne o iom Schddza v sulade s ¢lankom
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12 Spolo¢nych emisnych podmienok. Zistenia a vypocty Administratora ohladom stanovenia
Urokovej sadzby budu pre Emitenta a Vlastnikov dlhopisov zavdzné s vynimkou pripadu
zjavnej chyby.

(d) Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobie je splatny vzdy spétne v [Dei vyplaty tirokov].

(e) Dlhopisy prestanii byt tro¢ené Dniom konecnej splatnosti dlhopisov, Diiom predcasnej
splatnosti dlhopisov alebo Diiom odkupu, ak po splneni vSetkych podmienok a naleZitosti
nebude splatenie dlznej sumy Emitentom neopravnene zadrzané alebo odmietnuté. V takom
pripade bude nad’alej narastat’ irokovy vynos pri irokovej sadzbe uvedenej v odsekoch (a) az
(c) hore az do (i) dna, kedy Vlastnikom dlhopisov budu vyplatené vetky k tomu diiu splatné
sumy alebo (ii) dia, kedy Administrator oznami Vlastnikom dlhopisov, ze obdrzal vSetky sumy
splatné v stvislosti s Dlhopismi, ak po tomto oznameni neddjde k d’al§iemu neopravnenému
zadrZaniu alebo odmietnutiu platieb, a to podla toho, ktord z vyssie uvedenych skutocnosti
nastane skor.

® Ciastka urokového vynosu prisluchajiica k jednému Dlhopisu za obdobie kalendarneho roka sa
stanovi ako nasobok nesplatenej menovitej hodnoty takého Dlhopisu (pripadne jej nesplatenej
Casti, ak nie je menovita hodnota splatna jednorazovo) a prislusSnej urokovej sadzby (vyjadrenej
desatinnym &islom). Ciastka urokového vynosu prislichajica k jednému Dlhopisu za
akékol'vek obdobie kratSie jedného kalendarneho roka, sa stanovi ako nasobok nesplatenej
menovitej hodnoty takého Dlhopisu (pripadne jej nesplatenej Casti, ak nie je menovita hodnota
splatné jednorazovo), prislusnej urokovej sadzby (vyjadrenej desatinnym ¢islom) a prislusne;j
Konvencie pre vypocet troku. Akakol'vek celkova suma splatna podla tychto Spolo¢nych
emisnych podmienok prislichajica k jednému Dlhopisu vypocitana podl'a tohto ¢lanku bude
Administratorom zaokrthlend na zéklade matematickych pravidiel na dve desatinné miesta a
oznamena bez zbytocného odkladu Vlastnikom dlhopisov v stlade s ¢lankom 14.1.

(2) Ak prislusné Konecné podmienky a/alebo prislusny Dodatok dlhopisového programu nestanovi
inak, je minimalna vySka Referencnej sadzby rovna nule.

(h) Prislusné Konecné podmienky a/alebo prislusny Dodatok dlhopisového programu méze
stanovit’ minimalnu a maximalnu vysku urokovej sadzby Dlhopisov.

6 Splacanie a odkupenie Dlhopisov

6.1 Koneé¢na splatnost’

Ak nedojde k predcasnému splateniu Dlhopisov alebo k odkipeniu Dlhopisov Emitentom a ich zaniku
podTla tychto Spolo¢nych emisnych podmienok, bude menovitd hodnota Dlhopisu splatena jednorazovo
v [Deii konecnej splatnosti dlhopisov], a to v stlade s clankom 7 tychto Spolo¢nych emisnych
podmienok.

6.2 Odktpenie Dlhopisov

Emitent m6ze kedykol'vek odkupit’ akékol'vek mnozstvo Dlhopisov na trhu alebo inak za akikol'vek
cenu.

6.3 Zanik Dlhopisov

Dlhopisy odkupené alebo Dlhopisy inak nadobudnuté Emitentom nezanikaju a je na uvazeni Emitenta,
¢i ich bude drzat’ vo svojom vlastnictve a pripadne ich znovu preda, alebo ¢i rozhodne o ich zaniku z
titulu splynutia prava a povinnosti. Ak Emitent nerozhodne o skorSom zaniku nim vlastnenych
Dlhopisov podla predchadzajucej vety, zanikaju prava a povinnosti z Dlhopisov vlastnenych
Emitentom az v okamihu ich splatnosti.
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6.4 Predc¢asné splatenie z rozhodnutia Emitenta

Pokial’ nie je v Kone¢nych podmienkach uvedené inak, ma Emitent, po¢nuc uplynutim [jedného roka]
od Datumu emisie (vratane), pravo predcasne splatit’ vSetky dosial’ nesplatené Dlhopisy danej Emisie
(CiastoCne alebo uplne), a to k akémukol'vek diu (Den predcasnej splatnosti), priCom toto pravo moze
uplatnit’ iba, ak to oznami Vlastnikom dlhopisov v sulade s ¢lankom 14.1 najneskér 40 (Styridsat’) dni
pred prislusnym Diiom predcasnej splatnosti (Oznamenie o pred¢asnom splateni).

Ciastoéné splatenie Dlhopisov danej Emisie moze Emitent vykonat' iba k Diiu predéasnej splatnosti,
ktory bude zaroven Dniom vyplaty urokov. Ak Emitent vykona svoje pravo predcasne splatit’ vetky
dosial’ nesplatené Dlhopisy danej Emisie (Ciastocne alebo tplne), je povinny splatit’ cela nesplatenti
menovitu hodnotu Dlhopisov, prisluSny trokovy vynos pripadajuci na vysku predcasne splacanej
menovitej hodnoty Dlhopisov k Dniu pred€asnej splatnosti, a mimoriadny vynos Dlhopisov, ak bude
uréeny a opisany v prislusnych Kone¢nych podmienkach.

V Kone¢nych podmienkach moze byt d’alej ur¢ené obdobie predchadzajuce Ditu kone¢nej splatnosti,
v ramci ktorého nebude Emitent vyplacat’ Ziadny mimoriadny vynos Dlhopisov pri pred¢asnej splatnosti
z rozhodnutia Emitenta.

Oznamenie o pred¢asnom splateni podl'a tohto ¢lanku 6.4 je neodvolatelné a zavdzuje Emitenta
predcasne splatit’ Dlhopisy v stlade s ustanoveniami tohto ¢lanku 6.4.

Pre pred¢asné splatenie Dlhopisov podl'a tohto ¢lanku 6.4 sa inak primerane pouziji ustanovenia ¢lanku
7 Spolo¢nych emisnych podmienok.

6.5 Splatenie z rozhodnutia Vlastnikov dlhopisov
V tomto ¢lanku:

Zmena Kkontroly znamena situaciu, kedy pani Branislav Koren, bytom Lesna 2003/5, 900 28 Ivanka
pri Dunaji a Ing. Milan Orlovsky, bytom Spieszova 3362/7, 841 04 Bratislava prestanu spolo¢ne
vlastnit’ najmenej 51 % zakladatel'skych akcii KOOR ESG SICAV a.s..

V pripade Zmeny kontroly oznami Emitent tito skuto¢nost’ bez zbytocného odkladu, najneskdr vsak
do 3 (troch) Pracovnych dni potom, o sa o takejto skuto¢nosti dozvie, pisomne Administratorovi, a
dalej tiez Vlastnikom dlhopisov spdsobom uvedenym v ¢lanku 14.1. V pripade, ze dojde k Zmene
kontroly, je Vlastnik dlhopisov opravneny, podla svojho rozhodnutia, poziadat’ Emitenta o odkupenie
vSetkych nim vlastnenych a dosial’ nesplatenych Dlhopisov, pred Ditom konecnej splatnosti dlhopisov
pisomnym oznamenim ur¢enym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu UrcCenej
prevadzky (Oznamenie o odkupeni), a to vzdy za 100 % ich stihrnnej menovitej hodnoty ku Dnu
odkupenia (ako je tento pojem definovany nizsie) navysenej o zodpovedajuci alikvotny Grokovy vynos
podl’a ¢lanku 5, pokial’ Dlhopisy potom, ¢o doslo k Zmene kontroly nésledne neprevedie.

Emitent mé povinnost’ od takého Vlastnika dlhopisov nim vlastnené Dlhopisy odkupit’ s tym, ze vetky
sumy splatné Emitentom Vlastnikovi dlhopisov sa stavaju splatnymi do 30 (tridsiatich) dni od okamihu,
kedy Vlastnik dlhopisov dorucil Oznamenie o odkipeni Administratorovi (Dei odkupenia).

Oznamenie o odkupeni musi byt doru¢ené Administratorovi najneskor 30 (tridsat’) dni odo dna, kedy
sa Vlastnik dlhopisov dozvedel o Zmene kontroly alebo sa o tejto zmene dozvediet’ mal a mohol. V
oznameni je nutné uviest pocet vSetkych kusov Dlhopisov, majetkovy ucet, typ uctu a nazov
obchodnika, u ktorého je ucet vedeny, o ktorych odkupenie je v stlade s tymto ¢lankom Emisnych
podmienok Ziadané. Ziadost’ musi byt podpisana Vlastnikom dlhopisu alebo osobou opravnenou konat’
v jeho mene, pricom podpisy musia byt Gradne overené alebo overené opravnenym pracovnikom
Administratora.
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Tymto nie je dotknuté pravo Vlastnika dlhopisov poziadat' o predcasné splatenie 100 % menovitej
hodnoty Dlhopisov a s tym stvisiaceho dosial’ nevyplateného narasteného troku na tychto Dlhopisoch
v stlade s ustanoveniami ¢lankov 9 a 12.4.1.

Pre odkupenie Dlhopisov podl'a tohto ¢lanku 6.5 sa inak primerane pouziji ustanovenia ¢lanku 7 a pre
tieto ucely bude mat’ rovnaky rezim ako Den vyplaty (ako je tento pojem definovany nizsie).

7 Platobné podmienky

7.1 Mena platieb

Emitent sa zavézuje vyplacat’ trokovy vynos a splatit’ menoviti hodnotu Dlhopisov vylu¢ne v mene, v
ktorej je v Kone¢nych podmienkach denominovand menovita hodnota Dlhopisov danej Emisie.
Urokovy vynos bude vyplacany a menovita hodnota Dlhopisov bude splatena Vlastnikom dlhopisov za
podmienok stanovenych tymito Spolo¢nymi emisnymi podmienkami a dafovymi, devizovymi a
ostatnymi prislusnymi pravnymi predpismi (podl'a okolnosti) Ceskej republiky a Slovenskej republiky
ucinnymi v ¢ase vykonania prislusnej platby a v stilade s nimi.

V pripade, Ze ¢eska koruna, v ktorej st prislusné Dlhopisy denominované a v ktorej maju byt’ v stlade
s prislusnymi Konecnymi podmienkami vykonavané platby v suvislosti s Dlhopismi, zanikne a bude
nahradena menou EUR, bude (i) denominacia takych Dlhopisov zmenena na EUR, a to v sulade s
platnymi pravnymi predpismi, a (ii) vSetky penazné dlhy z takych Dlhopisov budu automaticky a bez
d’al§iecho oznamenia Vlastnikom dlhopisov splatné v EUR, pri¢om ako vymenny kurz ¢eskej koruny na
EUR bude pouzity oficidlny kurz (t.j. pevny prepocitaci koeficient) v sulade s platnymi pravnymi
predpismi. Takéto nahradenie Ceskej koruny (i) sa v ziadnom ohlade nedotkne existencie dlhov
Emitenta vyplyvajucich z Dlhopisov alebo ich vymahatelnosti a (ii) pre vyluc¢enie pochybnosti nebude
povazované ani za zmenu tychto Spolo¢nych emisnych podmienok alebo Kone¢nych podmienok
prislusnych Dlhopisov ani za Pripad porusenia podl'a tychto Spolo¢nych emisnych podmienok.

7.2 Deii vyplaty

Vyplaty trokovych vynosov a splatenie menovitej hodnoty Dlhopisov budii Emitentom vykonavané k
datumom uvedenym v Emisnych podmienkach, t. j. podl'a okolnosti v Den vyplaty urokov, Den
konec¢nej splatnosti dlhopisov alebo Den pred¢asnej splatnosti dlhopisov (kazdy z tychto dni Den

vyplaty).
7.3 Konvencia pracovného diia

V Koneénych podmienkach moéze byt stanovené, Zze dochddza k uprave Dni vyplaty v sulade s
konvenciou pracovného dna (Konvencia pracovného diia), potom plati, ze ak by akykol'vek Den
vyplaty pripadol na den, ktory nie je Pracovnym diiom, bude taky Den vyplaty namiesto toho pripadat’
na taky Pracovny deii, ktory je najblizSie nasledujucim Pracovnym diiom, priCom Emitent nebude
povinny platit’ Grok alebo akékol'vek iné dodato¢né sumy za akykol'vek ¢asovy odklad vzniknuty v
dosledku stanovenej konvencie Pracovného dia.

7.4 Urc¢enie prava na prijatie platieb vo vzt’ahu k Dlhopisom

V tomto ¢lanku:

Rozhodny deni pre vyplatu je defi, ktory o 30 dni predchadza prislusnému Diiu vyplaty, priCom vSak
plati, Ze pre Ucely zistenia Rozhodného dna pre vyplatu sa prislusny Deni vyplaty neposuva v stlade s

konvenciou Pracovného dna.

Opravnené osoby, ktorym Emitent bude vyplacat’ vynosy z Dlhopisov alebo im splati menoviti hodnotu
Dlhopisov, st osoby, ktoré buda podl'a Prislusnej evidencie Vlastnikmi dlhopisov ku koncu prislusného
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Rozhodného dia pre vyplatu, pokial nebude Emitentovi a Administratorovi presved¢ivym spdsobom
najneskor 5 (pédt) Pracovnych dni pred prislusnym Diiom vyplaty preukazané, Ze zapis v PrisluSnej
evidencii nezodpoveda skuto¢nosti, a ze existuje ind osoba alebo osoby, vo vzt'ahu ku ktorej(ym) ako
k Vlastnikovi(om) dlhopisov by mal byt’ Dlhopis evidovany v Prislusnej evidencii ku koncu prislusného
Rozhodného dna pre vyplatu, pricom v takom pripade bude Emitent vyplacat’ vynosy z Dlhopisov alebo
splati menoviti hodnotu Dlhopisov takej osobe alebo osobam (Opravnené osoby).

Pre ucely urcenia prijemcu vynosu z Dlhopisov alebo menovitej hodnoty Dlhopisov nebudi Emitent
ani Administrator prihliadat’ na prevody Dlhopisov zapisané v centralnej evidencii alebo evidencii
nadvizujlcej na centralnu evidenciu po Rozhodnom dni pre vyplatu.

Ak to nebude odporovat’ plathym pravnym predpisom, mozu byt pre ucely zaplatenia menovitej
hodnoty Dlhopisov prevody Dlhopisov pozastavené pocniic diilom bezprostredne nasledujiicim po
Rozhodnom dni pre vyplatu az do prislusného Dna vyplaty.

[[V pripade emisie podla ceského prava] Ak st Dlhopisy podla zapisu na ucte vlastnika v Centralnom
depozitari zatazené zaloznym pravom, povazuje sa zalozny veritel zapisany vo vypise z evidencie
prislusnej Emisie vyhotovenom Centralnym depozitarom ku koncu Rozhodného dia vyplaty za osobu
opravnenu na vyplatu urokovych ¢i inych vynosov a menovitej hodnoty vo vztahu k prisluSnym
Dlhopisom, pokial’ (i) z vypisu z evidencie Emisie nie je zrejmé, Ze osobou oprdvnenou na vyplatu
vynosu zo zalozenych Dlhopisov je prislusny Vlastnik dlhopisov, a/alebo (ii) nie je Administratorovi
preukazané inym pre Administratora uspokojivym spdsobom, ze prislusny Vlastnik dlhopisov ma pravo
na vyplatu vo vztahu k zalozenym Dlhopisom na zaklade dohody medzi takym Vlastnikom dlhopisov
a zaloznym veritelom.]

Ak Oprédvnend osoba poziada o vykonanie platby prostrednictvom splnomocnenca, vykona
Administrator platbu iba po predloZeni originalu alebo uradne overenej kopie plnej moci, pricom podpis
Opravnenej osoby na plnej moci musi byt Gradne overeny, ak vSeobecne zavdzné pravne predpisy
nestanovuju inak. V pripade dokumentov vydanych v zahranici sa vyzaduje (ak to vyZaduje pravny
poriadok Ceskej republiky alebo Slovenskej republiky (podla okolnosti)) pripojenie prislugného
vyssSieho alebo d'alSieho overenia, resp. apostily podla haagskej umluvy o apostilacii (podla toho, ¢o je
relevantné).

Akékol'vek dokumenty predlozené Opravnenymi osobami a Emitentom Administratorovi v suvislosti s
platbami Opravnenym osobam musia byt v ¢eskom, slovenskom alebo anglickom jazyku alebo
prelozené do ceského alebo slovenského jazyka sidnym prekladatel'om, ak nie je v tychto Spolo¢nych
emisnych podmienkach stanovené inak alebo ak nie je so sthlasom Administratora dohodnuté inak.

7.5 Uskuto¢iiovanie platieb

Administrator bude vykondvat platby v suvislosti s Dlhopismi Opravnenym osobam iba
bezhotovostnym prevodom na ich ucet vedeny v banke v ¢lenskom $tate Eurdpskej unie alebo inom
State tvoriacom Europsky hospodarsky priestor podl'a pokynu, ktory prislusna Opravnena osoba oznami
Administratorovi na adresu Uréenej prevadzkarne sposobom, ktory je pre tieto platby obvykly, a to
najmenej pat Pracovnych dni pred Diiom vyplaty. Pokyn bude mat’ formu podpisaného pisomného
vyhldsenia s uradne overenym podpisom alebo podpismi alebo podpisom overenym opravnenym
pracovnikom Administratora, bude obsahovat dostato¢ni informéciu o vysSie uvedenom ucte
umoznujicu Administratorovi platbu a v pripade pravnickych oso6b d’alej original alebo tiradne overent
képiu platného vypisu z obchodného registra Opravnenej osoby alebo iného obdobného registra, v
ktorom je Opravnena osoba registrovana, nie stars$i ako $est’ mesiacov, pricom sulad udajov v takomto
vypise s instrukciou overi Administrator (pokyn, vypis z obchodného registra, pripadne ostatné prilohy
(In$trukcia)). V pripade originalov cudzich uradnych listin alebo tradného overenia v cudzine sa
vyzaduje (ak to vyzaduje to pravny poriadok Ceskej republiky alebo Slovenskej republiky (podla
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okolnosti)) pripojenie prislusného vyssieho alebo d’alSieho overenia, resp. apostily podl'a haagske;j
umluvy o apostilacii (podl'a toho, Co je relevantné).

Instrukcia musi byt’ v sulade s konkrétnymi poziadavkami Administratora z hl'adiska obsahu, formy a
potvrdenia o opravneni podpisat’ InStrukciu za Opravnent osobu, napr. Administrator je opravneny
pozadovat’ (i) predlozenie plnej moci vratane uradne overené¢ho prekladu do ¢eského alebo slovenského
jazyka alebo (ii) dodatocné potvrdenie InStrukcie od Opravnenej osoby. Bez ohl'adu na vyssie uvedené
Administrator ani Emitent nie st povinni preverovat’ spravnost, Uplnost’ alebo pravost’ takychto
Instrukcii a nie su zodpovedni za Skody spdsobené omeSkanim Opravnenej osoby s dorucenim
Instrukcie ¢i jej nespravnost'ou alebo inou vadou. Instrukcia sa povazuje za riadnu, ak v sulade s tymto
¢lankom obsahuje vSetky ndlezitosti a je Administratorovi ozndmena sposobom v tomto clanku
upravenym. InStrukcia bude povazovand za riadne dorucenu, ak bola Administratorovi dorucena
najmenej pat’ Pracovnych dni pred Dniom vyplaty.

Akakol'vek Opravnena osoba, ktora v sulade so zakonom ¢i medzinarodnou zmluvou o zamedzeni
dvojitého zdanenia (ktorou je Ceska republika resp. Slovenska republika (podl'a okolnosti) viazand) méa
narok na uplatnenie nizSej ¢i nulovej zrdzkovej dane a hodld ho uplatnit, je povinna dorucit
Administratorovi, spolu s InStrukciou ako jej neoddelitelnu sucast’ aktualny doklad o svojom dafiovom
domicile (vzdy zahfiajtci predmetnu vyplatu vynosu), vyhlasenie o kone¢nom vlastnikovi prijmov a
informaciu o existencii/neexistencii stalej prevadzkarne v Ceskej republike resp. Slovenskej republike
(podla okolnosti), ako aj d’alSie doklady, ktoré si moze Administrator a prislusné danové organy
vyziadat (Prilohy k inStrukcii). Bez ohladu na toto svoje opravnenie nebudi Emitent ani
Administrator preverovat’ spravnost’ a uplnost’ takychto Instrukcii a neponest ziadnu zodpovednost’ za
Skodu ¢i in1 uyjmu spoésobentt omeskanim Opravnenej osoby s dorucenim Instrukcie, jej nespravnost’ou
¢i inou vadou takejto Instrukcie.

Ak Prilohy k in$trukcii nebudi Administratorovi dorucené v lehote stanovenej pre dorucenie Instrukcie,
bude Administrator postupovat, ako by mu predlozené neboli. Opravnena osoba méze, ak neuplatni
narok na vratenie alebo Ciasto¢né vratenie zrazkovej dane u prislusného daniového uradu sama, Prilohy
k inStrukcii dokladujtice narok na uplatnenie nizSej ¢i nulovej zrazkovej dane dorucit’ nasledne a ziadat’
Emitenta prostrednictvom Administratora o refundaciu zrazkovej dane alebo jej Casti. Emitent méa v
takom pripade pravo pozadovat’ po Opravnenej osobe thradu skutocnych nakladov za kazdu ziadost’ o
refundaciu, a to z dovodu nedodrzania riadnej lehoty pre dodanie Priloh k instrukcii dokladujtcich
narok na uplatnenie nizSej alebo nulovej zrazkovej dane ako pausalnu nahradu dodato¢nych nakladov,
ktoré Emitentovi vznikni v suvislosti so Zziadostou o refundaciu, dodatoéni administrativu a
koreSpondenciu a komunikaciu s prisluSnymi uradmi. Emitent v takom pripade vyplati prisluSnej
Oprévnenej osobe sumu zodpovedajucu refundovanej zrazkovej dani az potom, ¢o: (i) tdito Opravnena
osoba uhradila Emitentovi ndhradu ndkladov podla tohto odseku (ak sa jej thrady Emitent v danom
pripade nevzdal) a zaroven (ii) Emitent uz obdrzal danti sumu od prislusného danového uradu. Emitent
nie je nad ramec podania Ziadosti o refundaciu zrazkovej dane ¢i jej Casti povinny Cinit’ v tejto veci
akékol'vek d’alSie kroky a podania, zii¢astiiovat sa akychkol'vek rokovani alebo akykol'vek narok sam
vymahat’ ¢i asistovat’ s jeho vymahanim.

Povinnost’ Emitenta zaplatit’ akukol'vek dlznti sumu v stvislosti s Dlhopismi sa povazuje za splnenti
riadne a vc€as, ak je prislusnd suma poukazand Opravnenej osobe v sulade s riadnou Instrukciou podl'a
tohto ¢lanku 7.5 a ak je najneskdr v prislusny deni splatnosti takejto sumy (i) pripisana na ucet banky
takej Opravnenej osoby v clearingovom centre Ceskej narodnej banky, ak ide o platbu v &eskych
korunach, alebo (ii) odpisana z G¢tu Administratora, ak ide o platbu v inej mene ako v ceskych
korunach.

Emitent ani Administrator nezodpovedaji za omeskanie sposobené Opravnenou osobou, napr.
neskorym podanim InStrukcie. Ak Oprédvnena osoba nedodala Administratorovi riadnu Instrukciu, tak
povinnost’ Emitenta zaplatit’ aktikoI'vek dlznti sumu sa povazuje za splnenti riadne a v¢as, ak je prislusna
suma poukazana Opravnenej osobe v stlade s dodato¢ne doruc¢enou riadnou Instrukciou podl'a tohto

50



PREKLAD ZAKLADNEHO PROSPEKTU DO SLOVENSKEHO JAZYKA
PRE UCELY NOTIFIKACIE SCHVALENIA V SLOVENSKE]J REPUBLIKE

¢lanku 7.5, a ak je najneskor do desiatich Pracovnych dni odo diia, kedy Administrator obdrzal riadnu
Instrukciu, odpisand z Gctu Administratora. Opravnend osoba nema v takom pripade narok na
akykol'vek doplatok za dobu omeskania spésobeného oneskorenym zaslanim Instrukcie.

Emitent ani Administrator tieZ nezodpovedaju za aktikolI'vek Skodu vzniknutu (i) nedodanim vcasnej a
riadnej Instrukcie alebo d’alSich dokumentov ¢i informécii uvedenych v tomto ¢lanku 7.5 alebo (ii) tym,
ze Instrukcia alebo suvisiace dokumenty ¢i informacie boli nespravne, netiplné alebo nepravdivé alebo
(ii1) skuto¢nostami, ktoré nemohli Emitent ani Administrator ovplyvnit. Oprédvnenej osobe v takom
pripade nevznika ziadny narok na akykol'vek doplatok, nahradu ¢i trok za dobu omeskania.

7.6 Zmena sposobu uskutociovania platieb

Emitent a Administrator su spolo¢ne opravneni rozhodnut’ o zmene spdsobu vykonavania platieb, ak
takato zmena nema negativny dopad na postavenie alebo zdujmy Vlastnikov dlhopisov. Rozhodnutie
bude Vlastnikom dlhopisov oznamené sposobom uvedenym v ¢lanku 14.1. V ostatnych pripadoch bude
o takejto zmene rozhodovat’ Schédza v stilade s ¢lankom 12.

8 Zdanenie

Pokial nie je v tomto ¢lanku 8 vyslovne uvedené inak, Emitent nezodpoveda za akukol'vek dan (vratane
jej odvodu Ci platby) v suvislosti s Dlhopismi, a to najmé vratane akejkol'vek dane suvisiacej s
nadobudnutim, vlastnictvom, prevodom alebo vykonom prav z Dlhopisov.

V pripade, ze v sulade s platnymi pravnymi predpismi podlieha prijem z Dlhopisov, vyplacany
Emitentom, akejkol'vek forme damovej zrazky (vratane zrazky na zabezpecenie dane), za ktorej
vykonanie zodpoveda Emitent ako platitel dane, vykona Emitent tuto zrazku a suvisiaci odvod v
stanovenej lehote a vyske. Emitent je vSeobecne povinny takto postupovat najmé v pripade prijmu z
Dlhopisov vo forme pevného trokového vynosu alebo pohyblivého trokového vynosu, ak tento prijem
vyplaca fyzickym ¢i pravnickym osobam, ktoré st Ceskymi alebo slovenskymi (podl'a okolnosti)
datiovymi nerezidentmi, alebo fyzickym osobam, ktoré su Ceskymi alebo slovenskymi (podla
okolnosti) daiovymi rezidentmi.

Ak nadobudnutie, vlastnictvo, prevod alebo vykon prav vyplyvajicich z Dlhopisov podlicha
akejkol'vek dani, Emitent nebude povinny hradit’ Vlastnikovi dlhopisu ziadne sumy ako nahradu v

dosledku takychto dani.

Datiové predpisy Ceskej republiky a Slovenskej republiky (podla okolnosti) a datiové predpisy
¢lenského statu Vlastnikov dlhopisov m6zu mat’ dopad na prijem plynuci z Dlhopisov.

Pre viac informacii o rezime zdanenia pozri sekciu IX — Devizovéa regulacia a zdanenie v Ceskej
republike a Slovenskej republike Zakladného prospektu.

9 Predcéasna splatnost’ Dlhopisov v Pripade porusSenia

9.1 Pripady porusenia

Ak nastane Pripad porusenia a bude nad’alej trvat,, priCom na ucely tohto ¢lanku 9.1 Pripad porusenia
"trva", kym nie je napraveny, méze Schodza zvolana v stlade s ¢lankom 12.1.1 rozhodnut’ Jednoduchou
véacsinou, ze Vlastnik dlhopisov méze podla svojho uvazenia pisomnym oznadmenim urcenym
Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu UrCenej prevadzkarne (Oznamenie o
pred¢asnom splateni) poziadat’ o pred¢asné splatenie menovitej hodnoty vSetkych Dlhopisov, ktorych
je vlastnikom a ktoré odvtedy nescudzi, a dosial’ nevyplateného narasteného urokového ¢i iného vynosu
na tychto Dlhopisoch v stilade s clankom 5.1, ku Ditu predcasnej splatnosti dlhopisov a Emitent je
povinny takéto Dlhopisy splatit’ v stilade s ¢lankom 9.2.
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Ak Schodza zvolana podla predchadzajiceho odseku nerozhodne, Ze Vlastnici dlhopisov mozu
poziadat’ o pred¢asné splatenie menovitej hodnoty vsetkych Dlhopisov, moze kazda Osoba opravnena
na ucast’ na schodzi (ako je tento pojem definovany v ¢lanku 12.2.1), ktora podl'a zapisu zo Schodze
hlasovala za predgasné splatenie alebo ktora sa prisluinej Schodze nezugastnila (Ziadatel’), podla
svojho uvazenia Oznamenim o pred¢asnom splateni poziadat’ o predcasné splatenie menovitej hodnoty
vSetkych Dlhopisov, ktorych je vlastnikom a ktoré odvtedy nescudzi, a dosial nevyplateného
narasten¢ho urokového ¢i iného vynosu na tychto Dlhopisoch v stlade s ¢lankom 5.1, ku Diu
predcasnej splatnosti dlhopisov a Emitent je povinny takéto Dlhopisy splatit’ (spolu s narastenym a
dosial’ nevyplatenym vynosom) v sulade s &lankom 9.2. Ziadatel’ musi toto pravo uplatnit’ do 30 dni od
spristupnenia uznesenia Schodze podl'a ¢lanku 12.5, inak toto jeho pravo zanika.

Pripad porusenia je ktorakol'vek z tychto moznosti:
(a) Neplatenie

Akakol'vek platba splatnd Vlastnikom dlhopisov v stivislosti s Dlhopismi nie je uhradena v den
splatnosti a zostane neuhradena dlhsie ako 7 dni odo dna, kedy bol Emitent na tiito skuto¢nost’
pisomne upozorneny akymkol'vek Vlastnikom dlhopisov pisomnym ozndmenim uréenym
Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Urcenej prevadzkarne.

(b) Porusenie inych povinnosti

Emitent porusi alebo nesplni akikol'vek svoju podstatni povinnost’ (in nez uvedent v bode
(a) vyssie a bodoch (c¢) az (g) nizsie) v suvislosti s Dlhopismi (pre vyluc¢enie pochybnosti sa
uvadza, Ze za tak povinnost’ sa povazuje vZzdy porusenie akejkol'vek povinnosti Emitenta
uvedenej v ¢lanku 4 a situdcia, kedy Emitent nezabezpecil, aby bolo splnené, ¢o bolo dohodnuté
podl’a ¢lanku 4), a také poruSenie alebo nesplnenie nebude napravené do 30 dni odo dna, kedy
bol Emitent na tato skutocnost pisomne upozorneny akymkolvek Vlastnikom dlhopisu
pisomnym oznamenim ur¢enym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Urcenej
prevadzkarne.

(c) Ukoncenie ¢innosti
(1) Emitent alebo KOOR prestane vykondvat’ svoju hlavnii podnikatel’skt ¢innost’; alebo

(ii) Emitent alebo KOOR prestane byt opravneny[(a)] vykondvat svoju hlavni
podnikatel’sku ¢innost’.

(d) Platobna neschopnost’ alebo insolven¢ny navrh

(i)  Emitent alebo spolo¢nost KOOR navrhne sudu zacatie insolvencného konania,
vyhlasenie konkurzu na svoj majetok, povolenie restrukturalizacie ¢i povolenie
oddlZenia alebo zacatie obdobného konania (Insolvenény navrh), ktorého ticelom je
kolektivne alebo postupne uspokojit’ veritel'ov podl'a prislusnych pravnych predpisov;

(iv) sudom alebo inym prisluSnym orgadnom je rozhodnuté o tipadku Emitenta alebo
spolo¢nosti KOOR;

v) vo vztahu k Emitentovi alebo spolo¢nosti KOOR je zacaté insolvenéné ¢i iné obdobné
konanie, pokial’ navrh na zac¢atie takého konania nie je (A) do 45 dni vzaty spét’ alebo
je v tejto lehote insolvencnym sudom odmietnuty ¢i zamietnuty z inych dévodov nez z
dévodu nedostatku majetku podl'a bodu (vi) nizsie, alebo (B) cesky insolvencny sud
rozhodol podla § 100a Insolvenéného zakona o predbeznom posudeni insolvencného
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navrhu a tento navrh v lehote podl'a § 128a ods. 1 Insolven¢ného zakona odmietol pre
zjavnu bezdovodnost’;

(vi) Insolven¢ny navrh je prisluSnym orgdnom zamietnuty z toho doévodu, ze majetok
Emitenta alebo spolo¢nosti KOOR by nepokryl ani naklady a vydavky spojené s
konanim; alebo

(vii)  Emitent alebo spolo¢nost KOOR navrhne skupine veritelov alebo so skupinou
veritelov uzavrie dohodu o urovnani, zostaveni ¢asového harmonogramu plnenia
pohl'adavok alebo inej Gprave svojich dlhov z dévodu, Ze nie je schopna ich plnit’ riadne
a vcas.

(e) Likvidacia

Je vydané pravoplatné rozhodnutie organu prisluSnej jurisdikcie alebo prijaté rozhodnutie
prislusného organu Emitenta alebo spolo¢nosti KOOR o zru$eni s likvidaciou.

® Protipravnost’

Dlhy z Dlhopisov prestanu byt uplne alebo ¢iastoCne pravne vymahatel'né alebo sa dostant do
rozporu s pravnymi predpismi alebo sa pre Emitenta stane protiprdévnym plnit’ akikol'vek
povinnost’ podla Emisnych podmienok alebo v suvislosti s Dlhopismi a taky stav nie je
napraveny do 30 dni (vratane).

(2 Kotacie dlhopisov

V pripade, ze Konecné podmienky uvadzaji, ze Dlhopisy budi prijaté na obchodovanie na
regulovanom trhu, Dlhopisy nebudu najneskér k Datumu emisie prijaté na obchodovanie na
regulovanom trhu uvedenom v Kone¢nych podmienkach, resp. na regulovanom trhu, ktory taky
trh nahradi alebo kedykol'vek po tomto datume prestanti byt cennymi papiermi prijatymi na
obchodovanie na regulovanom trhu uvedenom v Konecnych podmienkach, resp. na
regulovanom trhu, ktory taky trh nahradi (s vynimkou pripadu pozastavenia obchodovania v
dosledku pred¢asného splatenia v stilade s ¢lankom 6.4).

9.2 Splatnost’ pred¢asne splatnych Dlhopisov

Vsetky sumy splatné Emitentom Vlastnikovi dlhopisov sa stavaju splatnymi k poslednému Pracovnému
ditu v mesiaci nasledujucom po mesiaci, kedy bolo Vlastnikom dlhopisov doru¢ené Emitentovi na
adresu Urcenej prevadzkarne Oznamenie o pred¢asnom splateni (Den pred¢asnej splatnosti), pokial
prislusny Pripad poruSenia nebol napraveny pred tymto dorucenim alebo Oznamenie o predcasnom
splateni nebolo vzaté spit’ v stulade s ¢lankom 9.3.

9.3 Stiahnutie Ziadosti o pred¢asné splatenie Dlhopisov

Oznamenie o pred¢asnom splateni moze byt Vlastnikom dlhopisov pisomne odvolané, avsak len vo
vztahu k jeho Dlhopisom a len ak takéto odvolanie je adresované Emitentovi a dorucené
Administratorovi na adresu UrCenej prevadzkarne najneskdr osem Pracovnych dni predtym, nez sa
prislusné sumy stavaju splatnymi podla predchadzajiiceho ¢lanku 9.2. Takéto odvolanie vSak nema
vplyv na Oznamenie o pred¢asnom splateni ostatnych Vlastnikov dlhopisov.
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9.4 DalSie podmienky pred¢asného splatenia Dlhopisov

Ak ustanovenia ¢lanku 9 nestanovuju inak, pre predcasné splatenie Dlhopisov podl’a tohto ¢lanku 9 sa
obdobne pouziju ustanovenia ¢lanku 7 tychto Spolo¢nych emisnych podmienok.

10 Premlcéanie

Prava spojené s Dlhopismi sa preml¢uj po uplynuti desiatich rokov odo dia, ked’ mohli byt’ uplatnené
po prvykrat.

11 Administrator a Kdétovaci agent

11.1  Administrator
11.1.1 Uréena prevadzkareri

Administratorom urcena prevadzkarein (Uréena prevadzkaren) bude Specifikovana v prislusnych
Kone¢nych podmienkach.

11.1.2 Zmena Urcenej prevadzkarne

Administrator moze kedykol'vek urcit’ inti alebo d’alSiu Urcenu prevadzkarent Administratora a tito
zmenu oznamit’ Emitentovi. Ak ddjde k zmene Urcenej prevadzkarne Administratora pri uz vydanej
konkrétnej Emisii dlhopisov, oznami tuto zmenu Emitent Vlastnikom dlhopisov sp6sobom uvedenym
v ¢lanku 14.1. Tato zmena nadobudne ucinnost’ uplynutim lehoty 15 dni odo dita oznamenia, ak nie je
v nej stanoveny neskorsi ddtum ucinnosti. AvSak akdkol'vek zmena, ktora by inak nadobudla uc¢innost’
menej ako 30 dni pred Diilom vyplaty akejkol'vek sumy v suvislosti s Dlhopismi alebo po fiom,
nadobudne t¢innost’ 30. diiom po Dni vyplaty. Ak by zmena Urcenej prevadzkarne mala vplyv na
postavenie alebo zaujmy Vlastnikov dlhopisov, rozhodne o nej Schodza v sulade s ¢lankom 12.

11.1.3 Vztah Administrdtora k Vlastnikom dlhopisov

V suvislosti s plnenim povinnosti vyplyvajucich zo Zmluvy s administratorom kond Administrator ako
zéastupca Emitenta, za dlhy Emitenta plyntice z Dlhopisov neruci a ani ich inak nezabezpecuje a nie je
v ziadnom pravnom vztahu s Vlastnikmi dlhopisov, ak nie je v Zmluve s administratorom alebo v
zakone uvedené inak.

11.2  Agent pre vypocty

11.2.1 Agent pre vypocty

Agentom pre vypocty je osoba, ktort Emitent takouto ¢innostou pre konkrétnu Emisiu dlhopisov
poveri, a ktord je Specifikovana v prislusnych Kone¢nych podmienkach.

11.2.2 VzPah Agenta pre vypolty k Viastnikom dlhopisov
V stvislosti s plnenim povinnosti Agenta pre vypocty kona Agent pre vypocty ako zastupca Emitenta,

za dlhy Emitenta plyntice z Dlhopisov neruci a ani ich inak nezabezpecuje a nie je v ziadnom pravnom
vzt'ahu s Vlastnikmi dlhopisov, ak nie je v zdkone uvedené inak.
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11.3  Kotovaci agent
11.3.1 Kotovaci agent

Koétovacim agentom je osoba, ktortt Emitent takouto ¢innost'ou pre konkrétnu Emisiu dlhopisov poveri,
a ktora je Specifikovana v prislusnych Kone¢nych podmienkach.

11.3.2 Vzt’ah Kotovacieho agenta k Viastnikom dlhopisov

V suvislosti s plnenim povinnosti vyplyvajacich zo zmluvy s Koétovacim agentom uzavretej medzi
Emitentom a Kétovacim agentom (inym nez Emitentom) kond Kotovaci agent ako zastupca Emitenta
a nie je v ziadnom pravnom vzt'ahu s Vlastnikmi dlhopisov.

12 Schédza a zmeny Emisnych podmienok

12.1  Posobnost’ a zvolanie Schodze

12.1.1 Pravo zvolat’ Schodzu

Vlastnik dlhopisu alebo Vlastnici dlhopisov mézu zvolat’ schodzu Vlastnikov dlhopisov (Schédza) iba
v pripadoch:

(a) stanovenych tymito Spolo¢nymi emisnymi podmienkami, platnymi pravnymi predpismi a v
sulade s nimi,

(b) ked’ Emitent Schodzu nezvolal, hoci mal povinnost tak urobit’ v stlade s ¢lankom 12.1.2, a
(©) ked’ je konanie Schodze predpokladané v ¢lankoch 9.1 alebo 12.3.3.

Zvolavatel, ak nim je Vlastnik dlhopisov alebo Vlastnici dlhopisov, je povinny najneskér v den
uverejnenia oznamenia o zvolani Schodze podl'a ¢lanku 12.1.4 (i) dorucit’ Administratorovi ziadost’ o
obstaranie Vypisu z evidencie Emisie (t. j. dokladu o pocte vSetkych Dlhopisov opraviiujtcich k ucasti

na Schodzi), a (ii) uhradit’ Administratorovi zalohu na jeho naklady suvisiace s pripravou a konanim
Schodze (podmienky (i) a (ii) st predpokladom pre ucinné zvolanie Schodze).

12.1.2 Schodza zvolavand Emitentom
Emitent je opravneny zvolat’ Schddzu bez obmedzenia.

Emitent je povinny neodkladne zvolat’ Schodzu a vyZziadat’ si jej prostrednictvom stanovisko Vlastnikov
dlhopisov iba v pripade:

(a) navrhu zmeny Emisnych podmienok Dlhopisov, ak sa stihlas Schodze k zmene emisnych
podmienok podl'a pravnych predpisov, teda najmé podl'a [[V pripade Emisie podla ceského
prava] Ceského zakona o dlhopisoch] [[[V pripade Emisie podla slovenského prava)
Slovenského zdkona o dlhopisoch] vyzaduje (Zmena emisnych podmienok alebo Zmena
zasadnej povahy),

(b) ked je zvolanie a konanie Schddze predpokladané v ¢lanku 4.1,

(©) [[V pripade Emisie podla slovenského prava] pri omeskani s uspokojovanim prav spojenych s
Dlhopismi,]
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(d) [[V pripade Emisie podla slovenského prava] na zaklade pisomnej ziadosti Vlastnikov
dlhopisov, ktorych menovitd hodnota je aspon 10 % celkovej menovitej hodnoty prislusne;j
Emisie Dlhopisov.]

Emitent je opravneny zvolat’ Schodzu na navrhnutie spolo¢ného postupu, ak by podla jeho nazoru
mohlo dojst’ k Pripadu porusenia.

Emitent nie je povinny zvolat’ Schodzu v inych pripadoch.
12.1.3 Naklady na organizdciu, zvolanie a konanie Schodze

Naklady na organizaciu, zvolanie a konanie Schodze hradi zvolavatel’, ak nejde o pripad, ked’ Emitent
porusil svoju povinnost’ zvolat” Schodzu, pricom v takom pripade hradi naklady na organizaciu,
zvolanie a konanie Schodze vzdy Emitent. Néklady spojené s ucastou na Schodzi si hradi kazdy
ucastnik sam.

12.1.4 Oznamenie o zvolani Schodze

Oznamenie o zvolani Schédze je Emitent povinny uverejnit’ spésobom stanovenym v ¢lanku 14
Spolo¢nych emisnych podmienok, a to najneskor 15 (pétnast’) dni pred diiom konania Schodze. Ak je
zvolavatel'om Vlastnik dlhopisov alebo Vlastnici dlhopisov, je zvolavatel' povinny (si zvolavatelia
povinni) doru¢it v rovnakej lehote oznamenie o zvolani Schodze (so vSetkymi zakonnymi
nalezitostami) adresované Emitentovi a doruc¢ené¢ Administratorovi do Urcenej prevadzkarne, pricom
Emitent zabezpeci uverejnenie takého ozndmenia na Internetovych strankach emitenta. Oznamenie o
zvolani Schodze musi obsahovat’ aspoti (i) obchodnu firmu, ICO a sidlo Emitenta, (ii) oznalenie
Dlhopisov nazvom Dlhopisu, Datumom emisie a ISIN, (iii) miesto, datum a hodinu konania Schddze,
pricom datum konania Schodze musi pripadat’ na Pracovny den a hodina zac¢iatku konania Schodze
nesmie byt’ skor ako o 11.00 hod. a neskér ako o 17.00 hod., (iv) program rokovania Schodze a, ak je
navrhovana zmena v zmysle ¢lanku 12.1.2, vymedzenie navrhu zmeny a jej odovodnenie a (V)
Rozhodny den pre ucast’ na schddzi. Schddza je oprdvnend rozhodovat’ iba o navrhoch uzneseni
uvedenych v oznameni o jej zvolani. Zalezitosti, ktoré neboli zaradené do navrhovaného programu
rokovania Schddze, mozno rozhodnut’ len za Casti a so suhlasom vsetkych Vlastnikov dlhopisov. Ak
odpadne dovod na zvolanie Schodze, zvolavatel’ ju odvola rovnakym spdsobom, akym bola zvolana.

12.2  Osoby opravnené zucastnit’ sa Schodze a hlasovat’ na nej
12.2.1 Osoby oprdavnené zucastnit’ sa Schodze

Schodze je opravneny zicastnit’ sa a hlasovat’ na nej iba (i) Vlastnik dlhopisov, ktory bol evidovany
ako Vlastnik dlhopisov v evidencii Emisie vedenej Centralnym depozitirom a je uvedeny vo vypise z
evidencie Emisie ku koncu siedmeho dnia pred datumom prislusnej Schodze (Rozhodny derii pre ucast’
na schédzi), alebo (ii) osoba, ktora Administratorovi poskytne potvrdenie od spravcu, na ktorého ucte
zékaznika v Centralnom depozitari bol prislusny pocet Dlhopisov evidovany k Rozhodnému diu pre
ucast’ na schodzi, o tom, Ze k Rozhodnému diiu pre ucast’ na schddzi bola Vlastnikom dlhopisov a ze
Dlhopisy drzané touto osobou st evidované na tcte spravcu z doévodu ich spravy (Osoba opravnena k
ucasti na schodzi). Potvrdenie podl'a predchadzajiicej vety musi byt pisomné (s uradne overenymi
podpismi) a v sulade s poziadavkami Administratora ohl'adom obsahu aj formy. Ak je spravca
pravnickou osobou, Administrator je opravneny pozadovat’, aby k tomuto potvrdeniu bol prilozeny
original alebo uradne overena kopia vypisu spravcu z obchodného registra alebo iného prislusného
registra nie starSieho ako tri mesiace pred ddtumom prislusnej Schédze. K pripadnym prevodom
Dlhopisov uskuto¢nenym po Rozhodnom dni pre Gc¢ast’ na schodzi sa neprihliada.
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12.2.2 Hlasovacie prdvo

Osoba opravnena k Uc¢asti na Schodzi ma tol’ko hlasov z celkového poctu hlasov, kol’ko zodpoveda
pomeru medzi menovitou hodnotou Dlhopisov, ktoré vlastnila k Rozhodnému dnu pre tGcast’ na
Schodzi, a celkovou nesplatenou menovitou hodnotou Emisie k Rozhodnému ditu pre ti¢ast’ na Schodzi.
S Dlhopismi, ktoré boli v majetku Emitenta k Rozhodnému dnu pre ucast’ na schodzi a ktoré k tomuto
dnu nezanikli z rozhodnutia Emitenta v zmysle ¢lanku 6.3 tychto Spolo¢nych emisnych podmienok, nie
je spojené hlasovacie pravo. Ak rozhoduje Schodza o odvolani spolo¢ného zastupcu, nemoze spolocny
zastupca (ak je Osobou opravnenou k i€asti na schodzi) hlasovat.

PIna moc udelena Vlastnikom dlhopisov akémukol'vek zastupcovi musi byt v pisomnej forme a jeho
podpis musi byt tiradne overeny. Ak je Vlastnik dlhopisov pravnickou osobou, Administrator bude od
fyzickej osoby, ktora je oprdvnend Vlastnika dlhopisov zastupovat’ na Schddzi na zaklade plnej moci
¢i inak, pozadovat’ original alebo uradne overent kopiu vypisu Vlastnika dlhopisov z obchodného
registra alebo iného prislusného registra nie starSieho ako tri mesiace pred datumom prislusnej Schodze.

12.2.3 Udast’ d’alSich 0sob na Schodzi

Emitent je povinny za&astnit’ sa Schodze, a to bud’ osobne, alebo prostrednictvom zastupcu. Dalej st
opravneni zucastnit’ sa Schddze zastupcovia Administratora, spolo¢ny zastupca Vlastnikov dlhopisov
podla ¢lanku 12.3.3 Spolo¢nych emisnych podmienok (ak nie je Osobou opravnenou k ucasti na
Schodzi) a hostia prizvani Emitentom alebo Administratorom.

12.3  Priebeh Schodze; rozhodovanie Schodze
12.3.1 UzndSaniaschopnost’

Schodza je uznasaniaschopna, ak sa jej zacastnia Osoby opravnené k ucasti na schodzi, ktoré boli k
Rozhodnému diiu pre ucast’ na schodzi Vlastnikmi dlhopisov, ktorych nesplatend menovitd hodnota
predstavuje viac ako 30 % [[V pripade Emisie podla slovenského prava] 50%]] celkovej menovitej
hodnoty vydanej a dosial’ nesplatenej ¢asti Emisie. Dlhopisy, ktoré boli v majetku Emitenta k
Rozhodnému dnu pre ticast’ na schodzi a ktoré k tomuto ditu nezanikli z rozhodnutia Emitenta v zmysle
¢lanku 6.3, sa pre ucely uzndSaniaschopnosti Schodze nezapocitavaju. Ak rozhoduje Schodza o
odvolani spolo¢ného zastupcu, neprihliada sa na jeho hlasy, ak je sti¢asne Osobou opravnenou na ucast’
na schodzi. Pred zaciatkom Schodze poskytne zvolavatel’ informaciu o pocte vSetkych Dlhopisov a
Osobéach opravnenych k uc¢asti na schodzi v sulade s Emisnymi podmienkami.

12.3.2 Predseda Schodze

Schodzi zvolanej Emitentom predseda predseda menovany Emitentom. Schodzi zvolanej Vlastnikom
dlhopisov alebo Vlastnikmi dlhopisov predseda predseda zvoleny Jednoduchou vacsinou. Do zvolenia
predsedu predseda Schodzi osoba urcena zvolavajicim Vlastnikom dlhopisov alebo zvolavajucimi
Vlastnikmi dlhopisov, pricom volba predsedu musi byt prvym bodom programu Schodze nezvolane;j
Emitentom.

12.3.3 Spolocny zastupca vlastnikov dlhopisov

Schodza moze uznesenim zvolit’ fyzicka alebo pravnicka osobu za spolo¢ného zastupcu. Spolocny
zastupca je opravneny (i) uplatiiovat’ v prospech vSetkych Vlastnikov dlhopisov prava spojené s
Dlhopismi v rozsahu vymedzenom rozhodnutim Schoédze, (ii) kontrolovat’ plnenie Emisnych
podmienok zo strany Emitenta a (iii) vykonavat’ v prospech vSetkych Vlastnikov dlhopisov d’alsie
ukony a chranit’ ich zaujmy, a to spésobom a v rozsahu podl'a rozhodnutia Schdédze. Spolo¢ného
zastupcu mdze Schodza odvolat’ rovnakym spdsobom, akym bol zvoleny, alebo ho nahradit’ inym
spolocnym zastupcom. Pripadnd zmluva o ustanoveni spolo¢ného zastupcu bude verejnosti pristupna
na Internetovych strankach emitenta.
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12.3.4 Rozhodovanie Schodze

Schodza o predlozenych otazkach rozhoduje formou uznesenia. [[V pripade Emisie podla ceského
prava] Na prijatie uznesenia, ktorym sa (i) schval'uje navrh podla ¢lankov 12.1.2(a), alebo (ii) voli a
odvolava spolo¢ny zastupca, je potrebna Kvalifikovana vicsina.]] Na prijatie [ostatnych] uzneseni je
potrebna Jednoducha vacsina.

12.3.5 Odrocenie Schodze

Ak do jednej hodiny od stanoveného zaciatku Schdodza nie je uznaSaniaschopna, bude bez d’alSieho
rozpustena. Ak nie je Schodza, ktorda ma rozhodovat o zmene Emisnych podmienok podla ¢lanku
12.1.2(a), uznaSaniaschopnd do jednej hodiny od stanoveného zacCiatku, zvold Emitent alebo iny
zvoléavatel’ Schddze, ak je to nad’alej potrebné, ndhradnu Schddzu tak, aby sa konala [[V pripade Emisie
podla slovenského prava] najskor po dvoch a najneskoér]] do Siestich tyzdiov od povodného terminu.
Konanie nahradnej Schddze s nezmenenym programom jednania bude Vlastnikom dlhopisov oznamené
najneskor do 15 (pétnastich) kalendarnych dni odo dia pdvodného terminu Schodze. Nahradna Schodza
rozhodujica o Zmene emisnych podmienok podla ¢lanku 12.1.2(a) je schopna sa uznasat’ bez ohl'adu
na podmienky pre uzna$aniaschopnost’ podl'a ¢lanku 12.3.1.

12.4  Niektoré d’alSie prava Vlastnikov dlhopisov
12.4.1 Désledok hlasovania proti niektorym uzneseniam Schodze

Ak Schodza suhlasila so [[V pripade Emisie podla ¢eského prava] Zmenou zasadnej povahy podla
clanku 12.1.2(a)]][[V pripade Emisie podla slovenského prdva] zmenou nalezitosti Dlhopisov
uvedenych v § 3 ods. 1 pism. d), ), f), k), m) a n) Slovenského zakona o dlhopisoch]], Osoba opravnena
k tcasti na schodzi, ktord podla zapisu zo Schddze hlasovala proti alebo sa prislusnej Schodze
nezicastnila (Ziadatel’), je opravnena pozadovat’ vyplatenie dosial’ nesplatenej menovitej hodnoty
Dlhopisov, ktorych bola vlastnikom k Rozhodnému ditu pre ucast’ na schodzi, ako aj pomerného
urokového vynosu, ak Dlhopisy po konani Schddze nasledne neprevedie (v pripade prevodu toto pravo
zanika).

Ziadatel' musi toto pravo uplatnit do 30 (tridsiatich) kalenddrnych dni od spristupnenia uznesenia
Schodze podla ¢lanku 12.5(Lehota na Ziadost’) pisomnou Ziadostou (Ziadost’) uréenou Emitentovi a
doruc¢enou Administratorovi na adresu Urcenej prevadzkarne, inak toto jeho pravo zanika.

Vsetky sumy splatné Emitentom kazdému Vlastnikovi dlhopisov, ktory doru¢il Ziadost’ v Lehote na
ziadost, sa stavaju splatnymi k poslednému Pracovnému dnu v rdmci lehoty 30 (tridsiatich) dni po
uplynuti Lehoty na ziadost’ (Den predc¢asnej splatnosti), ak sa Dlhopisy nestanu splatnymi skor na
zéaklade tychto Emisnych podmienok alebo kogentného ustanovenia pravnych predpisov (v takom
pripade sa postupuje podla prislusnych ustanoveni tychto Emisnych podmienok alebo kogentnych
ustanoveni pravnych predpisov). Emitent je opravneny splatit’ prislusné sumy kazdému Vlastnikovi
dlhopisov, ktory dorugil Ziadost' v Lehote na Ziadost,, aj pred Diiom pred¢asnej splatnosti.

12.4.2 Nlezitosti Ziadosti

V Ziadosti je nutné uviest’ poéet Dlhopisov, o ktorych predéasné splatenie sa iada a majetkovy tdet,
typ majetkového Gétu, ndzov obchodnika, u ktorého je tdet vedeny. Ziadost musi byt pisomna,
podpisana osobami opravnenymi konat v mene Ziadatel'a, pricom ich podpisy musia byt uradne
overené alebo overené opravnenym pracovnikom Administratora. Ziadatel musi v rovnakej lehote
doru¢it’ Administratorovi na adresu UrCenej prevddzkarne aj vSetky dokumenty pozadované na
vykonanie vyplaty podl'a clanku 7.
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12.5  Zapis zo Schodze

O jednaniach Schddze vyhotovuje zvolavatel’, sam alebo prostrednictvom nim poverenej osoby, do 30
kalendarnych dni od konania Schodze zapis obsahujici zavery Schodze, najma prijaté uznesenia. Ak je
zvolavatelom Schdédze Vlastnik dlhopisov alebo Vlastnici dlhopisov, musi byt’ zapis najneskor do 30
(tridsiatich) kalendarnych dni od konania Schodze tieZ doruceny Emitentovi a Administratorovi na
adresu Urcenej prevadzkarne. Zapis zo Schodze je Emitent povinny uschovat, kym neuplynie
premlcacia doba na uplatnenie prav z Dlhopisov. Zapis zo Schodze je k nahliadnutiu Vlastnikom
dlhopisov v beZnej pracovnej dobe v UrcCenej prevadzkarni. Emitent je povinny v lehote do 30
kalendarnych dni od konania Schddze zverejnit’ sam alebo prostrednictvom nim poverenej osoby
(najméd Administratora) vSetky rozhodnutia Schédze, a to spdsobom stanovenym v ¢lanku 14. Ak
Schédza prerokovala uznesenie o Zmene zasadnej povahy podl'a ¢lanku 12.1.2(a), musi byt o ucasti na
Schodzi a o rozhodnutiach Schddze vyhotovena notarska zapisnica s uvedenim mien Os6b opravnenych
k ucasti na schodzi, ktoré hlasovali za prijatie uznesenia, a poctov Dlhopisov, ktoré tieto osoby vlastnili
k Rozhodnému dnu pre t€ast’ na schddzi.

12.6 Oznamenie vo vzt'ahu k Dlhopisom vydavanym podPa ¢eského prava

[[V pripade Emisie podla ceského prdva] Emitent tymto v zmysle § 23 ods. 9 Ceského zikona o
dlhopisoch upozoriiuje, Ze sa Spolo¢né emisné podmienky v nasledujtcich zalezitostiach odchyl'uju od
§ 23 ods. 5 a ods. 7 Ceského zakona o dlhopisoch:

(a) odchylne od § 23 ods. 5 Ceského zakona o dlhopisoch, ma Ziadatel’ v pripadoch uvedenych v
prvom odseku ¢lanku 12.4.1 prévo iba pozadovat® splatenie Ciastky na thradu, nie odkipenie
Dlhopisov za trhovil cenu;

(b) odchylne od § 23 ods. 5 a 7 Ceského zékona o dlhopisoch sa &iastky, na ktorych vyplatu méa
Ziadatel’ pravo podl'a ¢lanku 12.4.1, stavaja splatnymi az 30 dni po uplynuti Lehoty na Ziadost’,
nie 30 dni po podani samotnej Ziadosti.]

12.7 Rozhodovanie mimo Schodzu
12.7.1 Ozndamenie navrhu rozhodnutia

[[V pripade Emisie podla ceského prava] V stlade s tymito Spolo¢nymi emisnymi podmienkami je iba
pre Ceské dlhopisy pripustné aj rozhodovanie mimo Schodzu. V takom pripade zvolavatel' ozndmi
vSetkym Vlastnikom dlhopisov navrh rozhodnutia spdsobom stanovenym v ¢lanku 14.1. Navrh
rozhodnutia musi obsahovat’ aspoii (i) obchodné meno, ICO a sidlo Emitenta, (ii) ozna¢enie Dlhopisov
v rozsahu minimalne nazov Dlhopisu, Datum emisie a ISIN, (iii) text navrhovaného rozhodnutia a jeho
odovodnenie, (iv) lehotu na dorucenie vyjadrenia Vlastnika dlhopisu, ktord je najmenej 15 (pétnast)
dni, (v) Rozhodny dei pre rozhodovanie mimo Schddzu, (vi) podklady potrebné na prijatie rozhodnutia
a (vii) d’alsie informacie a udaje podl'a uvazenia zvolavatela.]

12.7.2 Osoby opravnené rozhodovat’ mimo Schodze

[[V pripade Emisie podla ceského prava] Rozhodovania mimo Schodzu je opravneny sa zacastnit’ iba
ten Vlastnik dlhopisu, ktory bol evidovany ako Vlastnik dlhopisu v evidencii Centralneho depozitara a
je vedeny vo vypise z evidencie emisie poskytnutej Centralnym depozitarom ku koncu kalendarneho
dna predchadzajaceho o sedem (7) kalendarnych dni ditu ozndmenia navrhu rozhodnutia podl'a clanku
12.7 (Rozhodny den pre rozhodovanie mimo Schodzu), pripadne ktory potvrdenim od osoby, na
ktorej ucte zdkaznika v Centralnom depozitari bol prislusny pocet Dlhopisov evidovany k Rozhodnému
ditu pre rozhodovanie mimo Schédzu, preukaze, ze je Vlastnikom dlhopisu a tieto st evidované na ucte
skor uvedenej osoby z dovodu ich spravy takou osobou. Potvrdenie podl'a predchadzajucej vety musi
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byt v obsahu a vo forme uspokojivej pre Administratora. K pripadnym prevodom Dlhopisov
uskutocnenym po Rozhodnom dni pre rozhodovanie mimo Schddzu sa neprihliada.]

12.7.3 Prijatie rozhodnutia

[[V pripade Emisie podla ceského prava]l Rozhodnutie je prijaté diiom, v ktorom bolo dorucené
vyjadrenie posledného Vlastnika dlhopisov k ndvrhu, alebo marnym uplynutim posledného dia lehoty
stanovenej na dorucenie vyjadrenia Vlastnikov dlhopisov, ak bol dosiahnuty pocet hlasov potrebny na
prijatie rozhodnutia, pricom ak Vlastnik dlhopisov nedoruci svoj suhlas s navrhom v lehote stanovenej
na dorucenie vyjadrenia Vlastnikov dlhopisov, plati, Ze s navrhom nesuhlasi. Ak ide o navrh o veciach
predstavujucich Zmenu zasadnej povahy, je na platné zapocitanie hlasu vyzadovany uradne overeny
vlastnoruény podpis alebo musi byt hlasovanie uskuto¢nené prostrednictvom déatovej schranky.]

12.7.4 Ostatné ustanovenia

[[V pripade Emisie podla ceského prava] Pre rozhodovanie mimo Schddzu sa ustanovenia ¢lankov 12.1
az 12.5 pouziju obdobne. Za den konania Schdodze sa povazuje posledny deni lehoty stanovenej na
dorucenie vyjadrenia Vlastnikov dlhopisov. Pre obsah notarskeho zapisu sa § 80gd ods. 2 zakona ¢.
35/1992 Zb., notarskeho poriadku, v zneni neskorSich predpisov (Netarsky poriadok) pouzije
primerane s tym, Ze namiesto Udaja identifikujuceho notarsky zapis o névrhu rozhodnutia sa uvedie
obsah navrhnutého rozhodnutia a vyhlasenie podl'a § 80gd ods. 2 pism. j) Notarskeho poriadku sa
neuvadza.]

13 Zmeny spoloénych emisnych podmienok

V pripadoch vyzadovanych zdkonom mozno Spolocné emisné podmienky menit’ iba so suhlasom
Schbdze. Zmena Spolo¢nych emisnych podmienok vSak vzdy vyZzaduje sthlas Emitenta.

14 Oznamenie

14.1 Oznamenie Vlastnikom dlhopisov zo strany Emitenta

Akékol'vek oznamenie Vlastnikom dlhopisov zo strany Emitenta bude platné a G¢inné, ak bude
zverejnené v Ceskom alebo slovenskom jazyku na Internetovych strankach emitenta. Ak kogentné
ustanovenia relevantnych pravnych predpisov stanovuju pre zverejnenie oznamenia podla tychto
Spolo¢nych emisnych podmienok iny sposob, bude takéto oznadmenie povaZované za zverejnené
splnenim postupu podl'a prislusného pravneho predpisu. V pripade, Ze bude niektoré oznamenie
zverejiiované viacerymi sposobmi, bude sa za datum takého oznamenia povazovat’ datum jeho prvého
zverejnenia.

14.2  Oznamenie Emitentovi

Akeékol'vek ozndmenie Emitentovi bude platné a u¢inné okamihom jeho dorucenia do sidla Emitenta
prostrednictvom doporucenej posty (alebo obdobnym spdsobom) alebo kuriérnou sluzbou.

Akékol'vek takéto oznamenie musi obsahovat tieZz ISIN Dlhopisov.

15 Rozhodné pravo, jazyk a rieSenie sporov

Prava a povinnosti vyplyvajuce z Dlhopisov sa riadia a budt vykladané v sulade s pravnymi predpismi
[Rozhodné pravo]. Emisné podmienky mozu byt preloZzené do d’alsich jazykov. Ak dojde k rozporu
medzi réznymi jazykovymi verziami Emisnych podmienok, rozhodujtica bude Ceska verzia.

[[V pripade Emisie podla ceskeho prava] Sud prislusny na rieSenie vsetkych sporov medzi Emitentom
a Vlastnikmi dlhopisov, pripadne d’alsimi subjektmi zicCastnenymi na Emisii, v suvislosti s Dlhopismi
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(vratane sporov tykajucich sa mimozmluvnych zévézkovych vztahov vzniknutych v stvislosti s nimi a
sporov tykajlcich sa ich existencie a platnosti) je vylucne Mestsky sud v Prahe, okrem pripadu ak nie
je v danom pripade dohoda o vol'be miestnej prislusnosti sidu mozné a zédkon stanovuje iny miestne
prislusny sud.]

[[V pripade Emisie podla slovenského prava] Vsetky pripadné spory medzi Emitentom a Vlastnikmi
dlhopisov, ktoré¢ vzniknu na zaklade alebo v stvislosti s Dlhopismi, budu s kone¢nou platnostou rieSené
prislusnymi sudmi v Slovenskej republike. ]

16 Definicie

Pojmy definované v jednotnom alebo mnoznom ¢isle maja v tychto Spolo¢nych emisnych podmienkach
rovnaky vyznam, aj ked’ st pouzité v mnoznom, respektive jednotnom ¢isle.

Nad ramec pojmov uz definovanych v texte Spolo¢nych emisnych podmienok maja pre ucel
Spolo¢nych emisnych podmienok nasledujice pojmy nizSie uvedeny vyznam:

BCPB znamena burzu cennych papierov s obchodnym nazvom Burza cennych papierov v Bratislave,
a.s., so sidlom Vysoka 17, 811 06 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 00 604 054, zapisani v
obchodnom registri Mestského sudu Bratislava 111, oddiel: Sa, vlozka ¢. 117/B.

BCPP znamena spolo&nost’ Burza cennych papierov Praha, a.s., so sidlom Praha 1, Rybna 14, PSC 110
05, ICO: 471 15 629, zapisanti v obchodnom registri vedenom Mestskym sidom v Prahe pod sp. zn. B
1773.

Centralny depozitiar znamena:

(A) [[v pripade Emisie podla ceského prava] spolo¢nost’ Centralni depozitat cennych papird, a.s.,
so sidlom Praha 1, Rybna 14, PSC 110 00, ICO: 250 81 489, zapisani v obchodnom registri
vedenom Mestskym sudom v Prahe, sp. zn. B 4308; a]

(B) [[v pripade Emisie podla slovenského prava] spolo¢nost’ Centralny depozitar cennych papierov
SR, a.s., so sidlom ul. 29. augusta 1/A, 814 80 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 31 338
976, zapisanu v obchodnom registri Mestského sudu Bratislava 11, oddiel: Sa, vlozka ¢. 493/B.]

CNB znamena Ceskl narodnti banku, ktora vykonava dohPad nad kapitdlovym trhom v stlade so
zakonom €. 15/1998 Zb., o dohl'ade v oblasti kapitdlového trhu a o zmene a doplneni d’alsich zakonov,
v platnom zneni, pripadne ini osobu, ktord moze mat v buducnosti prisluiné pravomoci Ceskej
narodnej banky.

Datum emisie znamend datum oznacujici prvy deni, kedy moze dojst’ k vydaniu Dlhopisov prislusne;j
emisie prvému nadobudatel'ovi a ktory je stanoveny v prislusSnych Kone¢nych podmienkach.

Dcérska spolo¢nost’ znamena akukol'vek osobu, v ktorej ma ina osoba priamy alebo nepriamy podiel
viac ako 50 % na zakladnom kapitali alebo na hlasovacich pravach alebo ma pravo menovat alebo
odvolat’ vac¢sinu osob, ktoré su ¢lenmi Statutarneho organu alebo dozorného organu takej osoby, alebo
0sdb v obdobnom postaveni, alebo moze toto menovanie alebo odvolanie presadit’ alebo ktorej uctovné
zévierky su zahrnuté do konsolida¢ného celku ovladajucej osoby, alebo ktorej uctovné zavierky st
konsolidované s uctovnymi zavierkami ovladajucej osoby v stlade s CAS, SAS, IFRS alebo inymi
prislusnymi uc¢tovnymi Standardmi uplatinovanymi vo vzt'ahu k prislusnej osobe.

Den konecnej splatnosti dlhopisov znamend kazdy deni oznaeny ako Den konecnej splatnosti
dlhopisov v Kone¢nych podmienkach v sulade s ¢lankom 6.1 tychto Spolo¢nych emisnych podmienok.
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Deii predcéasnej splatnosti dlhopisov ma vyznam uvedeny v ¢lankoch 6.4, 6.5, 9.2 a 12.4.1 tychto
Spolo¢nych emisnych podmienok.

Den splatnosti dlhopisov znamena Den konecnej splatnosti dlhopisov, Den pred¢asnej splatnosti
dlhopisov, a d’alej kazdy pripadny d’alsi deii oznaceny ako Den splatnosti dlhopisov v prislusnych
Konecnych podmienkach.

Deii stanovenia referen¢nej sadzby znamena pre prislusné Vynosové obdobie den, ktory je 2 (slovom:
dva) Pracovné dni pred prvym diom takého Vynosového obdobia.

Deii vyplaty znamena kazdy Den vyplaty arokov a Den splatnosti dlhopisov.

Dei vyplaty drokov znamena kazdy den oznaceny ako Den vyplaty trokov v prislusnych Konecnych
podmienkach v stlade s ¢lankom 7.2 tychto Spolo¢nych emisnych podmienok.

EUR, Euro ¢i euro znamend zdkonn menu ¢lenskych statov Eurdpskej tnie, ktoré prijali tito jednotna
menu.

EURIBOR znamena:

(A) urokovu sadzbu v percentach p.a. ponuknuti pre EUR, ktora je uvedena na stranke EURIBOR
sluzby REFINITIV EICON (resp. na akejkol'vek pripadnej nastupnickej stranke, alebo v inom
Zdroji referencnej sadzby uvedenom v prisluSnych Kone¢nych podmienkach) pre také obdobie,
ktoré zodpoveda prisluSnému Vynosovému obdobiu, stanovena European Money Markets
Institute ako administratorom uvedenym v registri ESMA (alebo nastupnickym subjektom) a
ktora je platna pre den, kedy je sadzba EURIBOR zistovana. V pripade, Ze Vynosové obdobie
je také obdobie, pre ktoré nie je sadzba EURIBOR zistite'na tymto sposobom, potom sadzbu
EURIBOR urc¢i Agent pre vypocty na zaklade vypoctu linedrnej interpolacie medzi sadzbou
EURIBOR pre najblizsie dlhSie obdobie, pre ktoré je sadzba EURIBOR tymto spdsobom
zistite'nd, a sadzbou EURIBOR pre najblizsie kratSie obdobie, pre ktoré je sadzba EURIBOR
tymto sposobom zistite'na. Ak nie je mozné sadzbu EURIBOR zistit’ spdsobom uvedenym v
tomto odseku, pouzije sa nizSie uvedeny odsek (B).

(B) Ak nebude v ktorykol'vek defit mozné urcit’ sadzbu EURIBOR podl'a predchadzajiiceho odseku
(A), bude v taky den sadzba EURIBOR urcena Agentom pre vypocty ako aritmeticky priemer
kotécii trokovej sadzby predaj medzibankovych depozit v EUR pre také obdobie, ktoré
zodpoveda prislusnému Vynosovému obdobiu, ziskanych v tento dent po 11:00 (slovom:
jedenastej) hodine dopoludnia bruselského ¢asu od aspon troch (slovom: troch) bank podl'a
volby Agenta pre vypocty pdsobiacich na relevantnom medzibankovom trhu. V pripade, Ze sa
nepodari sadzbu EURIBOR stanovit ani tymto postupom, bude sa rocna urokova sadzba rovnat’
(1) sadzbe EURIBOR zistenej v stlade s odsekom (A) vysSie v najblizSom predchadzajicom
Dni stanovenia referencnej sadzby, v ktorom bola sadzba EURIBOR takto zistite'na, alebo ak
nebol Ziadny taky den, (ii) irokovej sadzbe pouzite'nej vo vztahu k Dlhopisom v bezprostredne
predchadzajicom Vynosovom obdobi, (x) zniZzenej o Marzu stanovenu pre Vynosové obdobie,
pre ktoré ma byt sadzba EURIBOR urcena, ak sa podl'a prislusnych Kone¢nych podmienok
urokova sadzba pre toto Vynosové obdobie ma stanovit’ ako si¢et Referenénej sadzby a Marze,
alebo (y) zvySenej o Marzu stanovenu pre Vynosové obdobie, pre ktoré ma byt sadzba
EURIBOR urcena, ak sa podla prislusnych Kone¢nych podmienok urokova sadzba pre toto
Vynosové obdobie ma stanovit’ ako rozdiel medzi Referen¢nou sadzbou a Marzou.

Insolvenény zakon znamena zakon ¢. 182/2006 Zb., o upadku a spdsoboch jeho riesenia (insolvenény
zakon), v platnom zneni.

K¢ alebo CZK znamena korunu &esku, zikonntii menu Ceskej republiky.
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KOOR znamena KOOR, s.r.o., so sidlom Mlynské Nivy 56, Bratislava — mestska ¢ast’ Ruzinov 821
05, Slovenska republika, ICO: 456 28 246.

Koniec u¢tovného dinia znamena okamih, po ktorom Centralny depozitar, resp. osoba, ktora vedie
samostatnu ¢i nadvézujicu evidenciu Vlastnikov dlhopisov, by vykonala, v sulade s pre nu zaviznymi
pravnymi predpismi a pravidlami, registraciu prevodu Dlhopisu az k nasledujucemu dnu.

Konvencia pre vypocet aroku znamena pre ucely vypoctu tirokového ¢i iného vynosu z Dlhopisov
pre obdobie kratSie jedného roka:

(a) ak je v prislusnych Kone¢nych podmienkach ako Konvencia pre vypocet troku uvedena
urokova konvencia "30E/360" alebo "BCK Standard 30E/360", podiel poc¢tu dni v obdobi, za
ktoré je tirokovy ¢i iny vynos stanovovany, a Cisla 360, priCom pre ucely vypoctu vynosu sa
ma za to, Ze jeden rok obsahuje 360 dni rozdelenych do 12 mesiacov po 30 diioch, pricom v
pripade neuplného mesiaca sa bude vychadzat’ z poctu skuto¢ne uplynulych dni,

(b) ak je v prislusnych Konecnych podmienkach ako Konvencia pre vypocet troku uvedena
urokova konvencia "Skuto¢ny pocet dni/360" alebo "Act/360", podiel skutocného poctu dni v
obdobi, za ktoré je trokovy ¢i iny vynos stanovovany, a ¢isla 360,

(©) ak je v prislusnych Kone¢nych podmienkach ako Konvencia pre vypocet troku uvedena
urokova konvencia "Skuto¢ny pocet dni/Skutocny pocet dni" alebo "Act/Act", podiel
skuto¢ného poctu dni v obdobi, za ktoré je urokovy ¢i iny vynos stanovovany a skuto¢ného
poctu kalendarnych dni v roku,

(d) ak je v prislusnych Kone¢nych podmienkach ako Konvencia pre vypocet uroku uvedena
urokova konvencia "Skuto¢ny pocet dni/365" alebo "Act/365", podiel skutocného poctu dni v
obdobi, za ktoré je trok stanovovany, a Cisla 365.

Kvalifikovana vadS§ina znamena trojstvrtinovu vacsinu hlasov pritomnych Osbb opravnenych k iasti
na zvolanej Schodzi.

ManaZér znamena osobu, ktoru Emitent poveri ¢innostou manazéra pre konkrétnu Emisiu dlhopisov,
a ktora bude Specifikovana v prislusnych Kone¢nych podmienkach.

Marza znamend marzu v suvislosti s Referencnou sadzbou vyjadrent1 v percentach p.a. stanoveni1 v
prislusnych Konec¢nych podmienkach.

Ob¢iansky zakonnik znamené zakon ¢. 89/2012 Zb., obc¢iansky zakonnik, v plathom zneni.

Osoba opravnena k u€asti na schodzi ma vyznam uvedeny v ¢lanku 12.2 tychto Spolo¢nych emisnych
podmienok.

Pracovny deii znamena:

(A) [[v pripade Emisie podla ceského prava] akykol'vek den (okrem soboty a nedele), ked’ su
otvorené banky v Ceskej republike a si vykonavané vyrovnania devizovych obchodov a
medzibankovych platieb v &eskych korunach, pripadne inej zdkonnej mene Ceskej republiky;
a

(B) [[v pripade Emisie podla slovenského prava] akykol'vek den (okrem soboty a nedele), ked’ st

otvorené banky v Slovenskej republike a su vykonavané vyrovnania devizovych obchodov a
medzibankovych platieb v eurach.]
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PRIBOR znamena:

(A)

(B)

urokovu sadzbu v percentach p.a., ktora je uvedena na stranke PRIBOR = sluzby REFINITIV
EICON (resp. na akejkol'vek pripadnej nastupnickej stranke, alebo v inom Zdroji referen¢ne;j
sadzby uvedenom v Konec¢nych podmienkach) ako hodnota fixingu urokovych sadzieb pre také
obdobie, ktoré zodpoveda prislusnému Vynosovému obdobiu, stanovena Czech Financial
Benchmark Facility s.r.o. ako administratorom uvedenym v registri ESMA (alebo
nastupnickym subjektom) a ktora je platna pre deni, kedy je sadzba PRIBOR zistovana. V
pripade, Ze Vynosové obdobie je také obdobie, pre ktoré nie je sadzba PRIBOR zistiteI'na tymto
spdsobom, potom sadzbu PRIBOR ur¢i Agent pre vypocty na zdklade vypoctu linearnej
interpolacie medzi sadzbou PRIBOR pre najblizSie dlhsie obdobie, pre ktoré je sadzba PRIBOR
tymto sposobom zistiteI'na, a sadzbou PRIBOR pre najblizSie kratSie obdobie, pre ktoré je
sadzba PRIBOR tymto spdsobom zistiteI'na. Ak nie je mozné sadzbu PRIBOR zistit’ spdsobom
uvedenym v tomto odseku, pouZzije sa nizsie uvedeny odsek (B).

Ak nebude v ktorykol'vek deiit mozné urcit’ sadzbu PRIBOR podl'a predchadzajuceho odseku
(A), bude v taky dent sadzba PRIBOR urcend Agentom pre vypocty ako aritmeticky priemer
kotéacii urokovej sadzby predaja Ceskych korunovych medzibankovych depozit pre také
obdobie, ktoré¢ zodpoveda prislusnému Vynosovému obdobiu, ziskanych v tento deii po 11:00
(slovom: jedenastej) hodine dopoludnia prazského ¢asu od aspoii 3 (slovom: troch) bank podl'a
volby Agenta pre vypocty posobiacich na prazskom medzibankovom trhu. V pripade, Ze sa
nepodari sadzbu PRIBOR stanovit’ ani tymto postupom, bude sa ro¢na irokova sadzba rovnat’
(i) sadzbe PRIBOR zistenej v sulade s odsekom (A) vyssie v najbliz§om predchadzajucom Dni
stanovenia referencnej sadzby, v ktorom bola sadzba PRIBOR takto zistite'na, alebo ak nebol
ziadny taky den, (ii) urokovej sadzbe pouzitelnej vo vztahu k Dlhopisom v bezprostredne
predchadzajicom Vynosovom obdobi, (x) zniZenej o Marzu stanovenu pre Vynosové obdobie,
pre ktoré ma byt sadzba PRIBOR urc¢ena, ak sa podl'a Kone¢nych podmienok trokova sadzba
pre toto Vynosové obdobie ma stanovit' ako sucet Referen¢nej sadzby a Marze, alebo (y)
zvySenej o Marzu stanovenu pre Vynosové obdobie, pre ktoré ma byt sadzba PRIBOR urcena,
ak sa podl'a Kone¢nych podmienok urokova sadzba pre toto Vynosové obdobie mé stanovit’
ako rozdiel medzi Referen¢nou sadzbou a Marzou.

Pre vyluéenie pochybnosti plati, Ze v pripade, Ze v dosledku vstupu Ceskej republiky do Eurépskej tunie
sadzba PRIBOR zanikne alebo sa prestane vSeobecne na trhu medzibankovych depozit pouzivat,
pouzije sa namiesto sadzby PRIBOR sadzba, ktora sa bude namiesto neho bezne pouzivat' na trhu
medzibankovych depozit v Ceskej republike.

Prislu$na evidencia znamena:

(A)

(B)

[[v pripade Emisie podla ceského prava] [evidenciu Vlastnikov dlhopisov, vztahujicu sa k
Dlhopisom, vedenu Centralnym depozitarom, alebo evidenciu nadvizujlicu na centralnu
evidenciu]; a]

[[v pripade Emisie podla slovenskeho prava] evidenciu Vlastnikov dlhopisov, vztahujiacu sa k
Dlhopisom, vedent Centralnym depozitarom alebo ¢lenom Centralneho depozitara, alebo
internu evidenciu osoby, ktora eviduje Vlastnika dlhopisu, ktorého Dlhopisy su evidované na
ucte drzitel'a (drzitelskom ucte).]

Jednoducha vi¢sina znamena jednoduchu vacésinu hlasov pritomnych Osdb opravnenych na ucast’ na
zvolanej Schodzi.

Pripad porusenia znamena akykol'vek pripad uvedeny v ¢lanku 9.1.
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Referen¢na sadzba znamena sadzbu uvedenu ako taka v prislusnych Kone¢nych podmienkach.
Referencnou sadzbou méze byt PRIBOR alebo EURIBOR.

Skupina znamena spolocnost’ KOOR s.r.0. a aktukol'vek jej Dcérsku spolo¢nost’.

Slovensky zikon o cennych papieroch znamena zdkon ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a
investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov, v zneni neskorsich predpisov.

Slovensky zikon o dlhopisoch znamena zékon ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch, v platnom zneni.
Urcena prevadzkareii ma vyznam uvedeny v ¢lanku 11.1.1.

Vynosové obdobie znamena obdobie zacinajuce Datumom emisie (vratane) a konciace v poradi prvym
Dniom vyplaty trokov (tento deii vyjimaje) a d’alej kazdé d’alSie bezprostredne nadvédzujuce obdobie
zacinajuce Dniom vyplaty urokov (vratane) a konciace d’alSim nasledujucim Dniom vyplaty urokov
(tento den vyjimaje), az do Diia konec¢nej splatnosti dlhopisov (tento dei vyjimaje), priCom vsak plati,
ze ak nie je v prislusnych Kone¢nych podmienkach stanovené inak, potom pre ucely zaciatku plynutia
ktoréhokol'vek Vynosového obdobia sa Den vyplaty uroku neposuva v stlade s Konvenciou
pracovného dna.

Vypis z evidencie emisie znamena:

(A) [[v pripade Emisie podla ceského prava] vypis z evidencie prislusnej Emisie vyhotoveny
Centralnym depozitarom ku koncu rozhodného dita pre urcéenie osoby opravnenej uplatiiovat’
prava z Dlhopisov podl'a Emisnych podmienok, ktory obsahuje tiez informacie z evidencie
nadvizujucej na centralnu evidenciu zaknihovanych cennych papierov (vratane udajov o
majitel'och Gc¢tov vlastnikov), ak zakon nestanovi inak.]; a

(B) [[v pripade Emisie podla slovenského prava] vypis z evidencie prislusnej Emisie vyhotoveny
Centralnym depozitarom ku koncu rozhodného dita pre urcéenie osoby opravnenej uplatiiovat’

prava z Dlhopisov podl'a Emisnych podmienok.]

Zakladny prospekt znamena zékladny prospekt ponukového programu schvaleny Ceskou narodnou
bankou.

Ziakon o dlhopisoch znamena zakon ¢. 190/2004 Zb., o dlhopisoch, v platnom zneni.

Zakon o podnikani na kapitalovom trhu znamena zakon ¢. 256/2004 Zb., o podnikani na kapitalovom
trhu, v platnom zneni.

Zabezpecenie znamena akékol'vek zalozné pravo, zabezpecovaci prevod prava, zadrzné pravo, alebo
akukol'vek ini formu vecno-pravneho zabezpeCenia, vratane (nie vSak vyluéne) akéhokol'vek

obdobného institatu podl'a prava akejkol'vek jurisdikcie.

Zakon o obchodnych Kkorporaciach znamena zakon ¢. 90/2012 Zb., zakon o obchodnych
spolo¢nostiach a druzstvach (zakon o obchodnych korporaciach), v platnom zneni.

Zdroj referen¢nej sadzby znamena zdroj uvedeny v Spolo¢nych emisnych podmienkach alebo
prislusnych Konec¢nych podmienkach, z ktorého Agent pre vypocty zisti hodnotu Referencnej sadzby.
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VI FORMULAR PRE KONECNE PODMIENKY

Nizsie je uvedeny formular pre Kone¢né podmienky, ktory bude vyhotoveny pre kazdu jednotliva
Emisiu vydanu v ramci tohto Ponukového programu. Sticastou Kone¢nych podmienok bude aj zhrnutie
danej Emisie.

DoleZité upozornenie: Nasledujuci text predstavuje formuldr pre Konecné podmienky (bez titulnej
strany, ktoru budu obsahovat kazdé Konecné podmienky), ktory obsahuje konecné podmienky ponuky
danej Emisie dlhopisov, t. j. podmienky, ktoré budii Specifické pre danii Emisiu. Ak je jeden alebo viac
udajov uvedenych v hranatych zatvorkdch, jeden z uvedenych udajov sa pouzije pre konkrétnu Emisiu.
Ak jev hranatych zdatvorkach zaroven uvedeny symbol ,, ® “, udaje su najpravdepodobnejsim variantom,
ktory sa vSak nemusi pouzit’ pre konkrétnu Emisiu.. Ak je symbol ,, ® “ uvedeny v hranatych zatvorkach,
chybajiice idaje sa doplnia v prislusnych Konecnych podmienkach. Uprava pouzitd v prislusnych
Konecnych podmienkach bude vzdy rozhodujuca.

KONECNE PODMIENKY

Tieto konecné podmienky (Koneéné podmienky) predstavuji konecné podmienky v zmysle ¢lanku 8
ods. 4 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 o prospekte, ktory sa ma uverejnit’
pri verejnej ponuke alebo prijati cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu. (Nariadenie
o prospekte) [[V pripade Emisie podla ceského prava] a obsahuji doplnok dlhopisového programu]
vztahujuci sa k emisii nizsie podrobnejsie $pecifikovanych dlhopisov (Dlhopisy).

Kompletny prospekt Dlhopisov pozostava z (i) tychto Konecnych podmienok a (ii) zékladného
prospektu spolo¢nosti KOOR ESG SICAYV a.s., so sidlom Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8,
ICO: 173 28 187, LEIL: 315700TPFXKZIWNY9C56, zapisanej v obchodnom registri vedenom
Mestskym stidom v Prahe pod spisovou znackou B 27459, konajucej v mene podfondu KOOR ESG
podfond, ICO: 751 63 543, so sidlom Sokolovska 675/9 Karlin, 186 00 Praha 8 (Emitent) schvalenym
rozhodnutim CNB zo diia 19. novembra 2024, &k. 2024/129700/CNB/650 k sp. zn. S-Sp-
2024/00214/CNB/653, ktoré nadobudlo Uc¢innost’ dia 21. novembra 2024, [v zneni dodatku ¢. [®]
schvalené rozhodnutim [[CNB] [®] z [®], ktoré nadobudlo pravoplatnost dia [®]] (Zakladny
prospekt) [pricom Zakladny prospekt bol oznameny NBS]. Investori by si mali podrobne precitat’
Zakladny prospekt a tieto Kone¢né podmienky ako celok. Zakladny prospekt bol zverejneny a je k
dispozicii v elektronickej podobe na internetovych strankach Emitenta https://deltais.cz/en/fondy/koor-
esg-sicav-a-s v oddiele Dluhopisy KOOR ESG SICAV a.s. (Internetové stranky emitenta).

Zakladny prospekt je platny do 20. novembra 2025.

[Verejna ponuka Dlhopisov méZe pokracovat’ aj po uplynuti platnosti Zakladného prospektu za
predpokladu, Ze ndsledny zdkladny prospekt bude schvileny a zverejneny najneskor v posledny deri
platnosti Zdakladného prospektu. Nasledny zdkladny prospekt Emitenta bude zverejneny na
Internetovych strankach emitenta.|

Tieto Konecné podmienky boli vypracované pre ucely ¢lanku 8 ods. 4 Nariadenia o prospekte a musia
sa vykladat’ v spojeni so Zakladnym prospektom a jeho pripadnymi dodatkami.

Tieto Konecné podmienky boli v sulade s clankom 8 ods. 5 Nariadenia o prospekte 7verejnené na
Internetovych strankach emitenta a boli predloZené CNB na uloZenie v sulade s pravnymi predpismi.

Vietky podrobnosti o Dlhopisoch je mozné ziskat’ iba vtedy, ak sa Zdkladny prospekt (v zneni
pripadnych dodatkov) Cita v spojeni s tymito KoneCnymi podmienkami.

[Tieto Koneéné podmienky obsahuji zhrnutie Emisie dlhopisov. / Zhrnutie Emisie dlhopisov nebolo
vypracované s ohl’adom na menovitit hodnotu Dlhopisov.]
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Dlhopisy sa emituju ako [dop/nit poradie] emisia v rdmci ponukového programu Emitenta (Program)
[[v pripade Emisie podla ceského prava], ktory je zaroven dlhopisovym programom podla zakona ¢.
190/2004 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorsich predpisov (Cesky zdkon o dlhopisoch)] [[v pripade
Emisie podla slovenského prava] podla zakona ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorSich
predpisov (Slovensky zakon o dlhopisoch) a v stlade so zdkonom ¢. 566/2001 Z. z. o cennych
papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zékonov v zneni neskorSich
predpisov (Slovensky zakon o cennych papieroch).] Znenie spolo¢nych emisnych podmienok, ktoré
st rovnaké pre jednotlivé Emisie dlhopisov emitovanych v ramci dlhopisového programu, pocniic 14.
novembra 2024, sa uvadza v kapitole "Spolocné emisné podmienky Dlhopisov" v Zakladnom prospekte
schvalenom CNB a uverejnenom Emitentom (Spolo¢né emisné podmienky).)

Pojmy s velkym zacdiatocnym pismenom, ktoré nie su definované v tychto Kone¢nych podmienkach,
maju vyznam, ktory im je prideleny v Zakladnom prospekte, pokial’ nevyplyva z kontextu v suvislosti
s ich pouzitim v tychto Kone¢nych podmienkach inak.

Investori by mali zvazit rizikové faktory spojené s investovanim do Dlhopisov. Tieto rizikové faktory
su uvedené v Casti "Rizikove faktory" Zakladného prospektu.

Tieto Kone¢né podmienky boli vypracované dia [vyplnit’ daitum] a informacie v nich obsiahnuté s
aktualne len k tomuto datumu. Emitent pravidelne zverejiiuje informéacie o sebe a vysledkoch svojej
podnikatel'skej ¢innosti v stvislosti s plnenim informacnych povinnosti podl'a pravnych predpisov,
najmi v suvislosti s plnenim priebeznych informacnych povinnosti Emitenta cennych papierov
prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu. Po datume tychto Koneénych podmienok by
zaujemcovia o kiapu Dlhopisov mali svoje investi¢né rozhodnutia zalozit’ nielen na tychto Kone¢nych
podmienkach a Zakladnom prospekte, ale aj na inych informéciach, ktoré Emitent mohol zverejnit’ po
datume tychto Kone¢nych podmienok alebo inych verejne dostupnych informaciach. Tym nie je
dotknuta povinnost’ Emitenta aktualizovat’ Zakladny prospekt vo forme zmien v zmysle ¢lanku 23 ods.
1 Nariadenia o prospekte.

Rozsirovanie tychto Konec¢nych podmienok a Zakladného prospektu a ponuka, predaj alebo nakup
Dlhopisov st v niektorych krajinach obmedzené zdkonom. Emitent nepoziadal a nema v umysle
poziadat’ o uznanie Zakladného prospektu a Kone&nych podmienok v inom §tate ako v Ceskej republike
a Slovenskej republike a Dlhopisy nebudu registrované, autorizované ani schvalené ziadnym spravnym
alebo inym organom Ziadnej jurisdikcie, s vynimkou schvélenia Zakladného prospektu CNB a jeho
notifikacie NBS.

[Dlhopisy st indexované v zmysle nariadenia o indexoch. K datumu tychto Konecnych podmienok
[[spravca indexu], spravca indexu [nrdzov indexu], je] / [[spravca indexu], sprédvca indexu [ndzov
indexu], nie je] zahrnuty do registra spravcov a referencnych hodnét vedeného organom ESMA podla
¢lanku 36 Nariadenia o indexoch. [Podl'a vedomosti Emitenta [ndzov indexu] na zaklade clanku 2
Nariadenia o indexoch nepatri do pdsobnosti tohto nariadenia.]]

[Monitorovanie tvorby a distribucie finan¢ného nastroja podl’a smernice MiFID II — Vylu¢ne na
ucely schvalovacieho procesu preskimanim cielového trhu vo vzt'ahu k Dlhopisom Manazér posudil,
ze (1) cielovym trhom pre Dlhopisy st spdsobilé protistrany, profesionalni klienti v zmysle smernice
2014/65/EU v platnom zneni (d’alej len MiFID 1II), ako aj neprofesionalni klienti spomedzi klientov
Manazéra a (ii) pri distribucii Dlhopisov na tomto cielovom trhu st vybrané vietky distribu¢né kanaly,
prostrednictvom sluzby predaja bez poradenstva, pripadne sluzby spravy portfolia.

Kazda osoba, ktora nasledne pontka, predava alebo odportaca Dlhopisy podliehajuce pravidlam MiFID
II, je zodpovedna za vykonanie vlastnej analyzy cielového trhu vo vztahu k Dlhopisom (bud’ prijatim
alebo zlepSenim posudenia cielového trhu) a za identifikaciu vlastnych vhodnych distribu¢nych
kanalov. Manazér a Emitent s vzdy zodpovedni za uréenie cielovych trhov a distribuénych kanalov
iba vo vztahu k prvotnej ponuke Dlhopisov alebo k ponuke samotného Manazéra. |

67



PREKLAD ZAKLADNEHO PROSPEKTU DO SLOVENSKEHO JAZYKA
PRE UCELY NOTIFIKACIE SCHVALENIA V SLOVENSKE]J REPUBLIKE

1 Zodpovedné osoby

(a) Osoby zodpovedné za idaje uvedené v Kone¢nych podmienkach

Osobou zodpovednou za spravne vypracovanie tychto Konecnych podmienok je Emitent, t.j.
spolo¢nost’ KOOR ESG SICAV a.s., so sidlom Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 173 28
187, LEL: 315700TPFXKZIWNY9C56, zapisana v obchodnom registri vedenom Mestskym sudom v
Prahe pod spisovou znakou B 27459, konajiica v mene podfondu KOOR ESG podfond, ICO: 751 63
543, so sidlom Sokolovska 675/9 Karlin, 186 00 Praha 8.

(b) Vyhladsenie emitenta

Emitent vyhlasuje, Ze podla jeho najlepSiecho vedomia st udaje uvedené¢ v tychto Konecnych
podmienkach v stlade so skuto¢nostou k datumu ich vypracovania a neboli v nich zaml¢ané ziadne
skuto¢nosti, ktoré by mohli zmenit ich vyznam.

V [®] dita [@]

Za KOOR ESG SICAY a.s., konajic v mene podfondu KOOR ESG podfond

Meno:
Funkcia:
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CAST A: DOPLNENIE PODMIENOK EMISIE DLHOPISOV

Tato cast’ Konecnych podmienok spolu so Spolocnymi podmienkami predstavuje Emisné podmienky
prislusnej Emisie. [[V pripade Emisie podla ceského prava] Tato cast’ Konecnych podmienok obsahuje
aj doplnok k dlhopisovému programu k Spolocnym emisnym podmienkam v zmysle § 11 ods. 3 zakona
¢ 19072004 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorsich predpisov (Doplnok dlhopisového programu). Ak sa
niektora polozka z tejto casti uplatiuje len vo vztahu k Emisii podla ceského prava, je to zaznamenané
pre prislusnu polozku.]

[[V pripade Emisie podla ceského prava] Doplnok dlhopisového programu nie je mozné posudzovat
samostatne, ale len spolu so Spolocnymi emisnymi podmienkami.]

Podmienky, ktoré sa nevztahuju na Dlhopisy uvedené nizsie, su v tabulke nizsie oznacené frdazou
"nepouzije sa".

Vyrazy s velkym zaciatocnym pismenom maju rovnaky vyznam, aky sa im pripisuje v Spolocnych
emisnych podmienkach.

DaéleZita poznamka: Nasledujuca tabulka obsahuje vzor Konecnych podmienok [[V pripade Emisie
podla ceského prava] vrdatane Doplnku dlhopisového programu] pre danu Emisiu dlhopisov, t. j. vzor
tej Casti Emisnych podmienok danej Emisie, ktord bude Specificka pre taku Emisiu. Ak je jeden alebo
viac udajov uvedenych v hranatych zatvorkach, jeden z uvedenych udajov sa pouzije pre konkrétnu
Emisiu. Ak je v hranatych zatvorkdch zaroven uvedeny symbol ,, ® “, udaje su najpravdepodobnejsim
variantom, ktory sa vsak nemusi pouZit pre konkrétnu Emisiu.. Ak je symbol ,, ® “ uvedeny v hranatych
zatvorkach, chybajuce udaje sa doplnia v prislusnych Konecnych podmienkach. Nizsie uvedeny text v
kurzive nie je sucastou Konecnych podmienok a sluzi len ako navod na ich vyplnenie.

Uvodné ustanovenia ¢lanku V. Zakladného prospektu (Spoloéné emisné podmienky dlhopisov)

Administrator: [@®]
Manazér: [®]
Agent pre vypocty: (@]
Kotovaci agent: [@®] alebo [nepouZije sa]

1 [V pripade Emisie podla ceského praval Doplnok dlhopisového programu] Vseobecna
charakteristika Dlhopisov

1.1. Menovita hodnota, druh a iné charakteristiky Dlhopisov

Nazov: (@]
Celkovy objem Emisie: (@]
Menovita hodnota: (@]
Celkovy pocet Dlhopisov: [®] ks [, respektive [@®] ks pri maximalnom zvySeni

celkovej menovitej hodnoty Emisie [uplatni sa len na
Emisie podla ceského praval]

ISIN: [®]

FISN: (@]
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CFI:

[®]

Mena:

[Ceska koruna (CZK) / euro (EUR)]

2.1 Datum emisie, Lehota na upisovanie, Dodato¢na lehota na upisovanie

Datum Emisie:

[®]

Lehota na upisovanie:

(@]

Pravo Emitenta na zvySenie celkovej
menovitej] hodnoty Emisie dlhopisov /
podmienky takéhoto zvySenia:

[Ak sa nepouzije, vymazte riadok]

[Uplatni sa len na Emisie podla ceského
prava)

[Ano; Emitent ma pravo zvysit celkovi menovit
hodnotu Emisie dlhopisov za predpokladu, ze suma
takéhoto zvySenia nepresiahne [100] / [®] %
predpokladane]j celkovej menovitej hodnoty Emisie
dlhopisov / nie; Emitent nie je opravneny vydavat
Dlhopisy vo vys$Sej celkovej menovitej hodnote, ako
je odhadovana celkova menovitd hodnota Emisie
dlhopisov]

2.2 Emisny kurz

Emisny kurz k Datumu emisie:

(@] % menovitej hodnoty

Lehota na upisovanie:

[®]

2.3 Sposob a miesto upisovania Dlhopisov

Spdsob a miesto upisovania Dlhopisov:

[®]

5 Vynos

Urokovy vynos:

[pevny / pohyblivy]

Konvencia pre vypocet tiroku:

[®]

5.1 Dlhopisy s pevnym urokovym vynosom [4k sa neuplatiiuje, vymazte vratane nasledujicej

tabulky)

Urokova sadzba Dlhopisov:

[® % p.a.]

Den vyplaty urokov:

[® /razroéne vzdy k @ prislusného kalendarneho roka
/ polro¢éne vzdy k ® a @ prislusného kalendarneho
roka / opis vSetkych datumov, ku ktorym sa budu
urokové vynosy vyplacat] [; na ucely zaciatku
akéhokol'vek Vynosového obdobia sa Den vyplaty
urokov odklada v sulade s ¢lankom 7.3 (Konvencia
pracovného dna) Spolo¢nych emisnych podmienok]

5.2 Dlhopisy s pohyblivym trokovym vynosom [A4k sa neuplatiiuje, vymazte vratane nasledujucej

tabulky)

Referencna sadzba:

[®PRIBOR / @ EURIBOR]
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Zdroj referenénej sadzby:

[® / podla clanku 16 Spoloénych emisnych
podmienok]

Marza:

[® % p.a./ nepouZije sa]

Sposob stanovenia urokovej sadzby platne;j
pre jednotlivé Vynosové obdobia:

[Referencna sadzba [plus/minus] Marza]

Den vyplaty urokov:

[® /razroéne vzdy k @ prislusného kalendarneho roka
/ polro¢ne vzdy k ® a @ prislusného kalendarneho
roka / $tvrtroéne vidy k @, ® @ a @ prislusného
kalendarneho roka / popis vSetkych datumov, kedy sa
budt urokové vynosy vyplacat’] [; na ucely zaciatku
akéhokol'vek Vynosové obdobia sa Denl vyplaty
urokov odklada v sulade s ¢lankom 7.3 (Konvencia
pracovného dna) Spolo¢nych emisnych podmienok]

Minimalna vyska Referencnej sadzby:

[podla ¢lanku 5.2.1 pism. (g) / [®] / nepouZije sa]

Minimalna vyska trokovej sadzby:

[® [; pricom minimalna vySka Urokovej sadzby sa
uplatiiuje len na [®] Vynosové obdobie] (replikujte
podla potreby) / neexistuje minimalna vyska trokovej
sadzby, ¢clanok 5.2.1 pism. (h) Spolo¢nych emisnych
podmienok sa nepouZije]

Maximalna vyska trokovej sadzby:

[® [;pricom maximalna vySka trokovej sadzby sa
uplatiiuje len na [®] Vynosové obdobie] (replikujte
podla potreby) / maximalna vyska trokovej sadzby
nie je stanovena, ¢lanok 5.2.1 pism. (h) Spolo¢nych
emisnych podmienok sa nepouZzije]

Kde je mozné ziskat' idaje o minulom a
budicom vyvoji referentnej sadzby a jej
volatilite:

[®] [Informacie na tomto mieste je mozné ziskat’
bezplatne. / Informacie na tomto mieste vSak nie je
mozné ziskat’ bezplatne.]

6.1. Konecna splatnost’

Den konecnej splatnosti dlhopisov:

[®]

6.4 Predc¢asné splatenie na zaklade rozhodnutia Emitenta

Predcasné splatenie rozhodnutim Emitenta
podla clanku 6.4 Spolo¢nych emisnych
podmienok:

[Podrla ¢lanku 6.4 Spolo¢nych emisnych podmienok /
nepouzije sa|

Mimoriadny  vynos  Dlhopisov  pri
predcasnej splatnosti  na  zaklade
rozhodnutia Emitenta podla clanku 6.4
Spolo¢nych emisnych podmienok:

[®] / [nepouzije sa]

Obdobie predchadzajuice Dnu konecnej
splatnosti dlhopisov, v ramci ktorého
Emitent nevyplati ziadny mimoriadny
vynos z Dlhopisov pri predCasnej splatnosti

[®] / [nepouzije sa]
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na zaklade rozhodnutia Emitenta podla
¢lanku 6.4  Spolo¢nych  emisnych
podmienok:

11.1.1 Urcena prevadzkaren

Urcend prevadzkaren:

(@]

15 Rozhodné pravo, jazyk a rieSenie sporov

Rozhodné pravo:

[Ceska republika] alebo [Slovenska republika]

DalSie informacie

Hodnotenie financnej sposobilosti Emisie
dlhopisov (rating):

nepouzije sa (Emisii dlhopisov nebol prideleny rating)

Interné schvalenie Emisie dlhopisov:

[Emisia dlhopisov bola schvalena [konateI'mi / []®]
Emitenta diia [@]. / @]

Poradcovia:

Nazvy, funkcie a adresy poradcov su uvedené na
zadnej strane tychto Konec¢nych podmienok.

Informacie od tretich strdn uvedené v
Kone¢nych  podmienkach /  Zdroj
informacii:

[nepouzije sa] / [Niektoré informacie v Kone¢nych
podmienkach pochadzaji od tretich stran. Takéto
informacie boli presne reprodukované a podla
vedomosti Emitenta a v rozsahu, v akom je schopny
to zistit’ z informacii zverejnenych prislusnou tret'ou
stranou, neboli vynechané Ziadne skutoCnosti, ktoré
by sposobili, ze reprodukované informacie by boli
nepresné alebo zavadzajice. Emitent vSak
nezodpoveda za nepresnost informacii od tretich
stran, ak takato nepresnost’ nebolo mozné zistit' pri
vynaloZzeni vysSie uvedenej starostlivosti. [doplnit
zdroj informacii] | @]

Informécie uverejiiované Emitentom po
Déatume emisie:

[® / nepouZije sa]
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CAST B - DALSIE INFORMACIE

Verejna ponuka:

1.1 Podmienky verejnej ponuky:

1.2 Umiestnenie Emisie prostrednictvom
Manazéra (iného ako Emitenta) na
zéklade pevného alebo bez pevného
zavézku / uzavretie dohody o upisani
Emisie a jej vyznamné znaky /
provizie za upisanie a umiestnenie:

Zaujem fyzickych a pravnickych osob
zucastiuyjucich sa na Emisii/ponuke:

Do6vody ponuky a pouzitie vynosu Emisie
dlhopisov:
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Dlhopisy budu distribuovane
prostrednictvom verejnej ponuky [v Ceskej
republike] a/alebo [Slovenskej republike].

[Kupna cena Dlhopisov vydanych ku diu
Emisie zodpoveda [®] % menovitej hodnoty
dlhopisov.

Aktualnu vySku emisného kurzu po Datume
emisie zverejni Manazér [na internetovej
stranke [®] v sekcii [@®], odkaz [@]]
Kupna cena dlhopisov zodpoveda ich
Emisnému kurzu.

Lehota pocas ktorej bude prebichat’ verejna
ponuka je od [@®] do [@®].

Podrobné podmienky verejnej ponuky su
uvedené v Casti [XI. Upisovanie a predaj].]

[Dna [®] Emitent uzavrel s Manazérom
dohodu o umiestneni Emisie, na zaklade
ktorej opravnil ManaZzéra verejne ponuknut a
umiestnit Emisiu u koncovych investorov.
Manazér ani Ziadne iné osoby neprevzali voci
Emitentovi pevny zavazok upisat’ alebo kupit’
Dlhopisy. Celkova provizia za umiestnenie
Emisie nesmie byt vyssia ako [®] % z
celkovej upisanej menovitej hodnoty
Dlhopisov.] / [®]

[Emitentovi nie je, s vynimkou ziujmu
Manazéra, ktory umiestituje Dlhopisy na trh
[a ktory tiez pdsobi ako Administrator,
Kotovaci agent; Aranzér, ktory zabezpecuje
¢innosti suvisiace s emisiou Dlhopisov],
znamy Zziaden zaujem osdb zicCastnenych na
Emisii a ponuke Dlhopisov, ktoré by boli
podstatné pre Emisiu alebo ponuku
Dlhopisov.] / [®]

Cisty vynos alebo suma rovnajuca sa Gistému
vynosu z Emisie sa pouzije vylu¢ne na
financovanie nasledujtcich zelenych
projektov v Ramci zeleného financovania:

[®]
Néklady na pripravu Emisie dlhopisov

predstavovali priblizne [®]. Cisty vynos z
Emisie dlhopisov pre Emitenta (pri vydani
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Prijatie dlhopisov na prislu$ny regulovany
trh, prip. multilateralny obchodny systém
alebo organizovany obchodny systém:

Néklady uctované investorovi:

Prijatie cennych papierov rovnake;j triedy ako
Dlhopisy na obchodovanie na regulovanych
trhoch, trhoch tretich krajin, na trhu pre rast
malych a strednych podnikov, alebo v
multilateralnom obchodnom systéme:

Identifikacia finanénych sprostredkovatelov,
ktori su opravneni pouzit’ Zakladny prospekt
na neskorsi d’al$i predaj alebo kone¢né
umiestnenie Dlhopisov:
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odhadovanej celkove] menovitej hodnoty
Emisie dlhopisov) bude priblizne [®].

[V pripade, Ze Emitent vyda Dlhopisy vo
vysSej celkovej menovitej hodnote Emisie
dlhopisov, ako bola predpokladana celkova
menovita hodnota Emisie dlhopisov, Emitent
predpoklada, Ze naklady na Emisiu dlhopisov
budu predstavovat’ priblizne [®]. Cisty vynos
z Emisie dlhopisov v takomto pripade (t. j.
pri emisii celej vacSej celkovej menovitej
hodnoty Emisie dlhopisov) bude priblizne
[®].[uplatni sa len na Emisie podla ceského
praval]

Ak predpokladané vynosy z Emisie nebudi
postatovat na financovanie vSetkych
navrhovanych pouziti, na dalsie
financovanie sa pouziju Standardné zdroje
vyuzivané [Emitentom/Projektovou
spolo¢nostou], najméi bankové financovanie.

[[Emitent poziadal o prijatie Dlhopisov na
obchodovanie na [Regulovanom trhu BCPP]
alebo [Regulovanom volnom trhu BCPB]]
a predpoklada, ze Dlhopisy budu prijaté na

obchodovanie k [Datumu emisie / [ ®]] alebo
[neuplatni sa] / [®@].] / [[Dlhopisy boli
poc¢inajuic ® prijat¢ na obchodovanie na
[Regulovanom  trhu  BCPP] alebo
[Regulovanom vol'nom trhu BCPB]] alebo
[neuplatni sa]/[®].]

[Celkova vyska poplatkov spojenych s
prijatim Dlhopisov na obchodovanie na
regulovanom trhu ¢ini [®] CZK/EUR ako
poplatok za prijatic a [®] CZK/EUR ako
ro¢ny poplatok za obchodovanie.] / [®] alebo
[neuplatni sa]

[Podla oddielu [XI. Upisovanie a predaj].] /
[®]

[® / Pokial’ je Emitentovi zname, ziadne
cenné papiere vydané Emitentom rovnakej
triedy ako Dlhopisy nie su prijaté na
obchodovanie na Ziadnom regulovanom trhu,
trhu tretej krajiny, trhu pre rast malych
a strednych podnikov alebo multilateralnom
obchodnom systéme. ]

[ ® / nepouzije sa]
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Ponukové obdobie, v ktorom mozu
autorizovani financni sprostredkovatelia
pouzit’ Zékladny prospekt na nésledny d’alsi

predaj alebo kone¢né umiestnenie Dlhopisov:

Podmienky spojené so suhlasom s pouzitim
Zakladného prospektu na nasledny d’alsi
predaj alebo kone¢né umiestnenie Dlhopisov
finanénymi sprostredkovatel’'mi:

Sprostredkovatel’ sekundarneho

obchodovania (market maker):

Dalsie obmedzenia predaja Dlhopisov:
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[ ® / nepouzije sa]

[ ® / nepouzije sa]

[® / Ziadna osoba neprijala povinnost’ konat’
ako sprostredkovatel pri sekundarmom
obchodovani (market maker).]

[ ® / nepouzije sa]
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VII. POUZITIE VYNOSOV EMISIE

Dlhopisy sa emituji ako "Zelené dlhopisy" a ich Cisté vynosy alebo suma zodpovedajuca ich Cistym
vynosom sa pouziju vylucne na financovanie spdsobilych zelenych projektov podl'a Rdmca zeleného
financovania, ktory skupina vypracovala v septembri 2024 a ktory sa moéze d’alej dodatkovat,
upravovat’, nahradit’ alebo inak menit’ (Ramec zeleného financovania) v stlade s jej podmienkami
(takéto projekty Zelené projekty).

Ramec zeleného financovania je k dispozicii na Internetovych strankach emitenta
https://deltais.cz/en/fondy/koor-esg-sicav-a-s v sekcii "Dlhopisy KOOR ESG SICAV a.s.“. Nezavislé
stanovisko vypracované spolo¢nostou Moody's Ratings, Moody's Deutschland GmbH, An der Welle
5, 60327 Frankfurt, Nemecko 27. septembra 2024 za tcelom postdenia stiladu Réamca zeleného
financovania so Zasadami pre zelené dlhopisy (GBP) vydanymi Medzinarodnym zdruzenim
kapitalovych trhov (ICMA) a so Zasadami pre zelené tivery (GLP) vydanymi Asociaciou uverového
trhu (LMA) (Nezavislé stanovisko) je k dispozicii na Internetovych strankach emitenta
https://deltais.cz/en/fondy/koor-esg-sicav-a-s v sekcii "Dlhopisy KOOR ESG SICAV a.s.”. Projektové
¢innosti a praca na Zelenych projektoch Emitenta st v sulade s vymedzenim hospodarskych ¢innosti v
prilohach I a IT k delegovanému nariadeniu Komisie (EU) 2021/2139, ktorym sa vykonéva Taxonémia
udrzatel'ného financovania EU (Technické screeningové kritériz).

Zelené projekty, ktoré potencialne ziskaji alokacie suvisiace s vynosmi zo zeleného financovania, sa
hodnotia a vyberaju na zaklade suladu s definiciou Zelenych projektov zelenou komisiou Emitenta
(Vybor). Vybor sa stretava Stvrtro¢ne alebo podl'a potreby, aby postdil, ¢i mozno projekt povazovat’
za Zeleny projekt. Proces hodnotenia projektov odraza metodiku Taxondmie udrzate'ného financovania
EU. V ramci hodnotenia projektu Vybor posudzuje, &i hospodarske &innosti, ktoré sa budu realizovat’
v ramci projektu, mozno povazovat za ekologicky udrzatelné.

K datumu tohto Zékladného prospektu stanovi Ramec zelené¢ho financovania nasledujuce hospodarske
¢innosti Skupiny, ktoré vyznamne prispievaju k zmieriovaniu a/alebo prispésobovaniu sa zmene klimy:

(1) Dialkové vykurovanie/zdsobovanie chladom (polozka 4.15 prilohy [ Technickych
screeningovych kritérii)

V ramci tejto ¢innosti Skupina investuje najmé do vystavby, rekonstrukcie a prevadzky potrubi
a suvisiacej infrastruktary pre distribiciu tepla a chladu, konciace rozvodiou alebo
vymennikom tepla.

(i1) Obnova existujucich budov (polozka 7.2 prilohy I Technickych screeningovych kriterii)

Obnova budov spiiia stidasné poziadavky na vyznamnu obnovu. Energetickd hospodarnost’
budovy alebo obnovene;j casti, ktord je modernizovand, vyhovuje poziadavkam na nékladovo
optimalnu minimalnu energetickl hospodarnost’ v stilade s prislusnou smernicou. V pripade
potreby vedie k zniZeniu potreby primarnej energie najmenej o 30 %.

(iii)  InStalacia, udrzba a oprava energeticky efektivnych zariadeni ( polozka 7.3 prilohy I
Technickych screeningovych kritérii)

V ramci tejto Cinnosti Skupina realizuje najmé investicie do zateplenia prvkov plasta budovy,
insStalacie a vymeny energeticky uc¢innych svetelnych zdrojov, inStalacie, vymeny, udrzby a
opravy systémov vykurovania, vetrania a klimatizacie (HVAC) a ohrevu vody, vratane
zariadeni suvisiacich s dialkovym vykurovanim sluzby s vysokou¢innymi technolégiami.

(iv) InsStalacia, drzba a oprava pristrojov a zariadeni na meranie, regulaciu a kontrolu energeticke;
hospodarnosti budov (polozka 7.5 prilohy I Technickych screeningovych kritérii)
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V ramci tejto ¢innosti Skupina investuje najmé do inStalacie, udrzby a opravy systémov
automatizacie a riadenia budov, systémov energetického manazmentu budov (BEMS),
systémov riadenia osvetlenia a systémov riadenia energie (EMS), inteligentnych meracov
plynu, tepla, chladu a elektriny.

v) Instalécia, udrzba a oprava technologii v oblasti energie z obnovitelnych zdrojov (polozka 7.6
prilohy I Technickych screeningovych kritérii)

V ramci tejto Cinnosti Skupina investuje najmi do inStalacie, drzby a opravy soldrnych
fotovoltaickych systémov a pomocnych technickych zariadeni, tepelnych cerpadiel, veternych
turbin, solarnych kolektorov, zasobnikov elektrickej energie, vymennikov tepla/rekuperacnych
systémov.

(vi) Trhovy vyskum, vyvoj a inovacia (polozka 9.1 prilohy I Technickych screeningovych kritérii)

V ramci tejto Cinnosti skupina investuje najmid do vyskumu, aplikovaného vyskumu a
experimentalneho vyvoja rieSeni, procesov, technologii, obchodnych modelov a dalSich
produktov uréenych na zniZenie, zamedzenie alebo eliminaciu emisii sklenikovych plynov
(RD&I)

(vil)  Vyskum, vyvoj a inovdacie blizke trhu (polozka 9.2 prilohy Il Technickych screeningovych
kritérii)

Vyskum, aplikovany vyskum, experimentalny vyvoj rieSeni a procesov, technologii,
obchodnych modelov a d’alsich produktov na adaptaciu na zmenu klimy.

(viii)  (viii)  Odborné sluzby stvisiace s energetickou hospodarnostou budov (polozka 9.3 prilohy
I Technickych screeningovych kritérii)

V ramci tejto ¢innosti Skupina investuje najmé do odbornych sluzieb stvisiacich s energetickou
hospodarnost’ou budov.

Cisté vynosy z jednotlivych Emisii dlhopisov budu pridelované Projektovou spolo&nostou na zéklade
individualneho postdenia jednotlivych Zelenych projektov. Emitent ma v imysle alokovat’ vynosy z
Emisii na nové projekty, ktoré splnia kritéria spdsobilosti na pouzitie vynosov a v sulade s vyssie
uvedenym procesom hodnotenia a vyberu. Na pouzitie vytazku bude otvoreny samostatny bankovy
ucet, aby sa zachovala najvys$sia Groven transparentnosti pre investorov. Projektova spolo¢nost’ ma
v umysle, aby vynosy z jednotlivych Emisii dlhopisov boli pridelené Zelenym projektom do 24
mesiacov od ich prijatia.

Do doby pridelenia Cistého vynosu z jednotlivych Emisii dlhopisov na prislusny Zeleny projekt bude
Projektova spolo¢nost’ drzat’ alebo investovat’ Ciastku rovnajucu sa nepridelenému zostatku vynosu v
hotovosti, penaznych ekvivalentoch a/alebo Statnych cennych papieroch, ktoré buda ulozené v bankach.
V pripade odpredaja alebo ak projekt prestane spifiat’ kritéria Zeleného projektu, Projektova spolo¢nost’
ma v umysle prerozdelit’ finanéné prostriedky na jeden alebo viac inych Zelenych projektov. Platba
istiny a urokov z Dlhopisov sa uskuto¢ni z hlavného Gétu Projektovej spolo¢nosti a nebude viazana na
vykonnost’ Ziadneho Zeleného projektu, pokial’ nie je vyslovne uvedené inak v prislusnom Doplnku
dlhopisového programu alebo v prislusnych Konecnych podmienkach vzt'ahujucich sa na konkrétnu
Emisiu. Emitent zostavi (a) spravy o alokacii vynosov z Dlhopisov (a to az do tplnej splatnosti
Dlhopisov) na prislusné Zelené projekty do jedného roka od vydania prislusnej Emisie dlhopisov,
pri¢om tieto spravy budu aktualizované raz ro¢ne alebo priebezne v pripade akejkol'vek materialnej
zmeny ovplyviujicej prislusny Zeleny projekt, a (ii) spravy o dopade pouzitia vynosov na prislusné
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Zelené projekty, ktoré budu zahfiat’ vybrané kl'icové ukazovatele vykonnosti pre konzistentné meranie
vykonnosti.

Dokumentacia suvisiaca s vydavanim a alokaciou vynosov zo Zelenych dlhopisov bude zverejnena na
Internetovych strankach emitenta https://deltais.cz/en/fondy/koor-esg-sicav-a-s v sekcii "Dlhopisy
KOOR ESG SICAYV a.s.", ktora bude sluzit’ ako hlavna platforma pre komunikaciu so zainteresovanymi
stranami a investormi.

Ramec zeleného financovania ani Nezavislé stanovisko nie s sucastou tohto Zakladného prospektu
ani nie st do neho zahrnuté odkazom.
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VIII. INFORMACIE O EMITENTOVI

1 Opravneni auditori

Uttovna zévierka Emitenta podla CAS vypracovani k 31. decembru 2023 (Uétovna zivierka
Emitenta za rok 2023) a 31. decembra 2022 (Uctovna zavierka Emitenta za rok 2022) boli

auditované:

chhodné meno:
Cislo licencie:
Sidlo:

Clenstvo v profesijnej organizacii:

Statutarny auditor:
Cislo licencie:

PKF APOGEO Audit, s.r.o.

451, Komora auditorov Ceskej republiky
Rohanské nabiezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha
8

Komora auditorov Ceskej republiky

Ing. Jaromir Chaloupka

2239

PKF APOGEO Audit, s.r.o. (Auditor Emitenta) nema podl'a najlepSicho vedomia Emitenta ziadny
vyznamny zdujem na Emitentovi. Na i¢ely tohto vyhlasenia Emitent vo vzt'ahu k Auditorovi Emitenta
okrem iné¢ho zvazil nasledujice skutocnosti: (i) vlastnictvo akcii vydanych Emitentom alebo akcii alebo
podielov spoloc¢nosti tvoriacich Skupinu s Emitentom, alebo akékol'vek opcie na nadobudnutie alebo
upisanie takychto akcii alebo podielov, (ii) zamestnanie u Emitenta alebo akukol'vek kompenzaciu od
Emitenta, (iii) ¢lenstvo v orgdnoch Emitenta a (iv) vztah s Manazérom alebo prijatie Dlhopisov na

obchodovanie na regulovanom trhu BCPP.

2 Rizikové faktory vzt’ahujice sa na Emitenta

Rizikové faktory vztahujice sa na Emitenta s uvedené v kapitole Il (Rizikové faktory) tohto

Zakladného prospektu.
3 Udaje o Emitentovi
3.1 Zakladné informacie o Emitentovi

Obchodné meno:

Miesto egistracie:

Identifika¢né ¢islo:
LEIL:

Datum vzniku:

Datum zaloZenia:
Trvanie:

Sidlo:

Pravna forma:

Konanie v mene:

Spravca a administrator:

KOOR ESG SICAYV a.s.

Emitent je zapisany v obchodnom registri vedenom
Mestskym sudom v Prahe, spisova znacka B 27459.

173 28 187
315700TPFXKZIWNYI9C56

Emitent vznikol ku diiu zépisu do obchodného registra,
tj. 14. jula 2022

Emitent bol zalozeny 2. méaja 2022
Emitent bol zaloZeny na dobu neurcitu.
Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8
Akciova spolo¢nost’

KOOR ESG podfond, ICO: 751 63 543, so sidlom
Sokolovska 675/9 Karlin, 186 00 Praha 8 (Podfond)

DELTA Investi¢ni spolecnost, a.s., ICO: 032 32 051,
so sidlom Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha &,
zapisana v obchodnom registri vedenom Mestskym
sudom v Prahe, vloZzka ¢. B 19885
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Rozhodné préavo: Pravny poriadok Ceskej republiky
Telefonne ¢islo: +420 233 342 430

E-mail: info@deltais.cz

Internetova webova adresa: https://deltais.cz/fondy/koor-esg-sicav-a-s

Informacie na webovej stranke nie st stc¢ast'ou tohto
Zakladného prospektu, pokial tieto informacie nie su
zaClenené do tohto Zakladného prospektu odkazom.

Pravne predpisy podl'a ktorych Emitent Ide najma o tieto:
vykonéva svoju ¢innost’:

Zakon €. 90/2012 Zb., zdkon o obchodnych
spolo¢nostiach a druzstvach (zakon o obchodnych
korporéciach), v zneni neskorsich predpisov (Zakon o
obchodnych korporaciach),

Ob¢iansky zakonnik a zakon ¢. 455/1991 Zb., o
zivnostiach, v zneni neskorSich predpisov
(Zivnostensky zakon) a

Zakon ¢. 240/2013 Zb. o spravcovskych spolo¢nostiach
a investi¢nych fondoch v zneni neskorsich predpisov
(ZISIF).

3.2 Zakladatel’ska listina

Aktualna verzia Stanov Emitenta ku diiu tohto Prospektu je zo diia 2. méja 2022 ako stcast’ notarskej
zéapisnice NZ 150/2022, ktora bola vlozena do obchodného registra diia 14. jula 2022.

Emitent je akciova spolo¢nost’ s premenlivym zakladnym imanim, ktora vytvara podfondy.

Emitent bol zaloZeny v sukromnom zaujme za ucelom zarobkovej ¢innosti. Tato povaha Emitenta sa
posudzuje podrla jeho hlavnej ¢innosti pozostavajucej z predmetu jeho ¢innosti a predmetu podnikania,
ktorym je podla ¢ldnku 3.1 stanov Emitenta (Stanovy Emitenta) Cinnost’ investicného fondu
kvalifikovanych investorov podl'a ¢l. 95 ods. 1 pism. a) ZISIF.

V stlade s § 189 a § 288 ZISIF ma Emitent ako fond kvalifikovaného investora v zmysle § 95 ods. 1
pism. a) ZISIF, povinnost’ vydavat’ a pravidelne aktualizovat’ §tatat fondu kvalifikovanych investorov.
Aktualne znenie Stattu prijal Statutdrny organ Emitenta dna 13.8.2024 s ucinnostou od 13.8.2024
(Statat Emitenta). Statt Emitenta upravuje vzajomné prava a povinnosti medzi akcionarmi Emitenta
a spravcom, obsahuje investi¢nl stratégiu Emitenta, popis rizik spojenych s investiciou Emitenta a
d’al§ie udaje potrebné pre investorov na informované posudenie investicie, vypracované vo forme
zrozumitel'nej beznému investorovi.

V stilade s ¢lankom 11.1 Stanov Emitenta moze Emitent vytvarat’ podfondy v zmysle § 165 ZISIF.
Podfond je cast’ aktiv Emitenta oddelena od aktiv a uctovnych podmienok. V pripade vytvorenia
takéhoto podfondu alebo podfondov je Emitent povinny podla § 169 ZISIF vydavat’ a pravidelne
aktualizovat’ Statit kazdého takéhoto podfondu. Kazdy podfond méze mat’ svoju vlastni investi¢nu
stratégiu. Ak je investi¢na stratégia podfondu definovana inak ako investi¢na stratégia spolo¢nosti, je
to vzdy uvedené v Statite prislusného podfondu.
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33 Zakladné imanie Emitenta

Zakladné imanie Emitenta sa rovna jeho fondovému imaniu. Suma vloZena upisanim zakladateI'skych
akcii, t. j. zakladné imanie, sa zapiSe do obchodného registra ako zdkladné imanie. Zakladné imanie
Emitenta je 100 000 K¢ (slovom: stotisic kortun ¢eskych) a je splatené v plnej vyske. Zakladné imanie
je rozdelené na 10 000 kusov zakladajucich akcii na meno v listinnej podobe. VSetky zakladajice akcie
sa vydavaju ako podielové akcie, t. j. bez nominalnej hodnoty. Vsetky zakladajuce akcie Emitenta st
vydané ako cenné papiere na rad (t.j. v listinnej podobe na meno akciondra) a nie s prijaté na
obchodovanie na europskom regulovanom trhu alebo zahrani¢nom trhu podobnom regulovanému trhu.
Zakladné imanie sa nepouziva na investicné aktivity.

Prevoditel'nost’” zakladatel'skych akcii je obmedzena suhlasom jediného Clena predstavenstva za
podmienok uvedenych v ¢lanku 6 Stanov Emitenta.

34 Zakladatel’'ské akcie a investi¢né akcie

V stilade s § 158 ZISIF Emitent vydava kusové akcie, ktoré nemaji nominalnu hodnotu. Tieto akcie
vydava bud’ ako zakladatel'ské akcie, alebo ako investicné akcie.

Zakladatel'ské akcie su akcie upisané zakladateI'mi Emitenta a podl'a Stanov Emitenta su spojené s
hlasovacimi pravami pri rozhodovani valného zhromazdenia, pravom na podiel na zisku Emitenta a
ostatnymi vlastnymi zdrojmi a likvidacnym zostatkom v pripade jeho zrusenia s likvidaciou.

Podla Stanov Emitenta Emitent nebude vydavat’ investicné akcie inym sposobom ako pre jednotlivé
podfondy. Investi¢né akcie sa vydavaju ako zaknihované akcie. Investicné akcie sa podl'a Stanov
Emitenta nespajaju s hlasovacimi pravami a s spojené s pravom podielat’ sa na zisku z investi¢nej
¢innosti prislusného podfondu, na inych vlastnych zdrojoch tohto podfondu a pri zruseni podfondu pri
likvidacii s prd&vom na podiel na likvidaénom zostatku tykajucom sa aktiv a dlhov z investi¢nej ¢innosti
tohto podfondu. S investicnymi akciami sa spdja aj prdvo na ich spitné odkupenie na ziadost’ ich
vlastnika v mene podfondu.

Prehl’ad investi¢nych akcii vydanych do Podfondu je uvedeny v bode 4.3.2 (Udaje o cennych papieroch
Podfondu) tejto kapitoly.

35 Histéria a vyvoj Emitenta

Emitent bol zaloZeny 2. méja 2022 na zéklade notarskej zapisnice (NZ 150/2022) podl'a prava Ceskej
republiky ako investi¢ny fond v pravnej forme akciovej spolo¢nosti s premenlivym zakladnym imanim
pod obchodnym menom KOOR ESG SICAV a.s. Emitent vznikol ku dnu zapisu do obchodného
registra, t.j. 14. jula 2022. Emitent je investicnym fondom kvalifikovanych investorov v zmysle
ustanoveni § 9 a 95 ods. 1 pism. a) ZISIF, t. j. ide o investi¢ny fond s pravnou subjektivitou, ktorého
jedinym ¢lenom predstavenstva je Spravca, t. j. pravnicka osoba opravnena spravovat tento investicny
fond. Emitent je zapisany v zozname investiénych fondov s pravnou subjektivitou vedenom CNB podla
§ 597 ods. 1 zékona o investicnych fondoch. 1 pism. a) ZISIF.

3.6 Histéria a vyvoj Skupiny

Skupina je najvicSou lokélne vlastnenou slovenskou skupinou® poskytujucou energetické sluzby v
reziden¢nom, komer¢nom, priemyselnom a verejnom sektore. Bola zalozena v roku 2010 a odvtedy sa
podiela na realizacii projektov, ktoré zvysuju u¢innost’ teplarni, znizuju spotrebu energie a energeticka
naro¢nost’ budov a prispievaju k uspore emisii sklenikovych plynov. Skupina sa zameriava najmi na
inStalaciu, prevadzku a riadenie obnoviteInych zdrojov energie a energeticky uspornych rieSeni.

22 Podra internych udajov vedenia Skupiny.
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Skupina ma silné zastlipenie na slovenskom trhu, kde sa snazi prispievat’ k zelensej a udrzatel'nejse;
buduicnosti.

Odborné znalosti Skupiny zahfiiajii ndvrh a implementéciu rieSeni na mieru s vyuzitim pokrocilych
technoldgii pre rieSenia vykurovania alebo komplexnych rieSeni vykurovania, ventilacie a klimatizacie
(heating, ventilation and air conditioning, HV AC) a vyuzivanie obnovitelnych zdrojov energie vratane
tepelnych cerpadiel a od roku 2021 fotovoltaiky (PV) a batériové systémy uskladiiovania energie
(BESS).

Zakladnym kamenom obchodného modelu Skupiny KOOR je generovanie energetickych tspor pre
svojich klientov, ktoré sa nasledne vyuZzivaju na financovanie investi¢nych projektov.

V rokoch 2022 a 2024 ziskala Projektova spolo¢nost’ (KOOR s.r.0.) strieborni medailu v hodnoteni
ESG od celosvetovo uznévanej spolocnosti EcoVadis. V roku 2024 spolo¢nost’ splnila prislusné kritéria
na ziskanie osvedcenia o sposobilosti na vykonavanie vyskumu a vyvoja, ktoré bolo udelené na obdobie
6 rokov.

Pocas svojho posobenia Skupina zrealizovala viac ako 300 projektov (vratane prebiehajucich).

Emitent bol zalozeny v roku 2022 vlastnikmi Projektovej spolo¢nosti s cielom umoznit’ financovanie
jej rychlo rasticeho podnikania. Emitent slizi ako transparentna platforma na ziskavanie finan¢nych
prostriedkov od malych aj velkych investorov. Prioritou Emitenta je investovat do projektov, ktoré
Projektova spolognost’ alebo spolo¢nosti Skupiny realizuj na Slovensku a v Ceskej republike. Skupina
je podrobnejsie opisana v nasledujucich bodoch: 4.6 (Aktivity vykonavané Skupinou a postavenie
Skupiny na relevantnych trhoch) a 5.2 (Skupina) nizsie.

3.7 Nesplatené Givery Emitenta a investi¢né nastroje emitované Emitentom

Ku dniu tohto Zékladného prospektu ma Podfond nesplatené uvery vo vyske 77 466 tis. K¢. Z toho

prijaté pdzicky od spoloc¢nosti ESG Enterprises Slovakia SE vo vyske 66 327 tis. K¢ (splatné
20.12.2024) a od spolo¢nosti OZE Holding s.r.0. vo vyske 11 139 tis. K¢ (splatné 31.12.2028).

3.8 Udalosti Specifické pre Emitenta z hl’adiska hodnotenia platobnej schopnosti

Emitent si nie je vedomy ziadnych nedavnych udalosti Specifickych pre Emitenta, ktoré by mali
vyznamny vplyv na hodnotenie platobnej schopnosti Emitenta, s vynimkou poskytnutia prisl'ubu
d’al§ich tverov Projektovej spolocnosti, ktoré st blizSie popisané v Casti 5.4 tejto kapitoly niZsie.

3.9 Uverovy rating Emitenta

Emitentovi nebol prideleny uverovy rating.

3.10 Vyznamné zmeny v Struktire financovania Emitenta

vvvvv

vvvvv

3.11 Opis o¢akavaného financovania ¢innosti Emitenta

Okrem emisie Dlhopisov na zaklade tohto Zakladného prospektu a emisie svojich investi¢nych akcii
Emitent neocakava ziadne iné formy financovania svojej ¢innosti. V plane finan¢nych a penaznych
tokov Skupiny sa predpokladda dodato¢né financovanie na urovni spolo¢nosti Skupiny len
prostrednictvom:
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- Seniorného bankového financovania Projektovej spolocnosti vo vyske cca 20 mil. EUR so
splatnostou 12-15 rokov;

- vnutroskupinovej pozicky od clenov Skupiny alebo prispevkom do kapitalovych fondov ¢lenov
Skupiny, ktorymi budt napliiané potreby na dodatocné vlastné zdroje.

4 Cinnost’ a predmet podnikatePskej &innosti Emitenta

4.1 Cinnosti vykonavané Emitentom

Emitentom je fondom kvalifikovanych investorov, ktory v zmysle § 95 ods. 1 ZISIF zhromazd'uje
penazné prostriedky alebo veci ocenitelné v hotovosti od viacerych kvalifikovanych investorov v
zmysle § 272 ZISIF emisiou podielovych cennych papierov a uskutociiuje spolo¢né investovanie
ziskanych finanénych prostriedkov alebo aktiv oceniteInych v hotovosti na zdklade stanovenej
investi¢nej stratégie v prospech tychto kvalifikovanych investorov a tieto aktiva d’alej spravuje. Akcie
Emitenta m6zu nakupovat’ iba kvalifikovani investori.

4.2 Investi¢na stratégia Emitenta

Emitent alebo jeho jednotlivé podfondy je zalozeny za ti€¢elom zhodnocovania finanénych prostriedkov
investorov investovanim najmé do ucasti v kapitdlovych obchodnych spolo¢nostiach, nehnutel'nosti a
realitnych spolo¢nosti a poskytovanim zabezpecenych tverov a poziciek. Investicie st zamyslané ako
dlhodobé, a preto st vhodné pre investorov s investicnym horizontom minimdlne 5 rokov.

Vzhl'adom na to, ze Emitent ako taky nebude vykonavat’ investi¢né aktivity a tie bud vykonavané v
ramci jeho jednotlivych podfondov, kazdy zo vytvorenych podfondov bude mat svoju vlastnu
investi¢nu stratégiu, ktora je uvedend v samostatnom S$tatite takto vytvoreného podfondu, pricom v
takom pripade bude samostatny Statit podfondu Emitenta distribuovany a inak zverejneny len
investorom investujucim do prislusného podfondu. O investiciach Emitenta alebo jeho podfondov
rozhoduje vylucne Spravca. Okrem Podfondu Emitent v si¢asnosti nevytvoril ziadne d’alSie podfondy.

Pocas roka 2023 Emitent podnikal v salade s pravnymi predpismi Ceskej republiky, a to podl'a ZISIF a
v stlade s investicnymi cielmi definovanymi v Statite Emitenta tGto investi¢nu stratégiu priebezne
naplnal.

4.3 Podfond KOOR ESG

KOOR ESG podfond, ICO 751 63 543, so sidlom Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8 (Podfond),
bol vytvoreny 17. augusta 2022 rozhodnutim jediného Clena predstavenstva Emitenta a zapisany ako
podfond Emitenta do zoznamu investiénych fondov vedeného CNB v sulade s § 597 ZISIF diia 22.
augusta 2022.

V sulade s § 169 ods. 1 ZISIF je Emitent povinny vydat a pravidelne aktualizovat’ Statat kazdého nim
vytvoreného podfondu. Statiit podfondu (Statit podfondu) pripravil Spravca.

4.3.1 Hospoddrenie Podfondu

Pravdivy obraz o finanénom hospodareni Podfondu poskytuje uctovna zavierka Podfondu za obdobie
od 22.8.2022 do 31.12.2022 a u¢tovna zavierka Podfondu za rok 2023 (pozri kapitolu III ({nformacie
zahrnuté odkazom)), ktoré su sucastou auditovanych vyro¢nych sprav Emitenta a Podfondu (pozri
kapitolu Il (/nformacie zahrnuté odkazom)).

Hospodarenie Podfondu skoncilo k 30. 6. 2024 tctovnou stratou vo vyske 2 550 tis. K& (6 780 tis. K¢
k31.12.2023 a 1.324 tis. K¢ k 31. 12. 2022). Podfond vykézal v stivahe k 30. 6. 2024 aktiva v celkove;j
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vyske 1 042 716 tis. K& (1 030 798 tis. K& k 31. 12. 2023 a 877 756 tis. K¢ k 31. 12. 2022), ktoré st
tvorené bankovou hotovostou vo vyske 749 tis. K¢ a ucasti s rozhodujucim vplyvom vo vyske
1 005 208 tis. K¢ (2 643 tis. K& a 1 005 208 tis. K¢ k 31. 12. 2023 a 2 140 tis. K¢ a 875 616 tis. K& k
31. 12. 2022), ndklady buducich obdobi vo vyske 1 196 tis. K¢ a ostatnymi aktivami vo vyske 1 005
tis. K& Fondovy kapital Podfondu dosiahol k 30. 6. 2024 hodnotu 963 285 tis. K¢ (963 836 tis. K¢ k
31.12.2023 a 814 094 tis. K¢ k 31. 12. 2022).

Celkové pasiva Podfondu boli k 30. 6. 2024 vo vyske 1 042 716 tis. K¢ (1 030 798 tis. K¢ k 31. 12.
2023 a 877 756 tis. K¢ k 31. 12. 2022) a boli tvorené ostatnymi pasivami vo vyske 79 431 tis. K¢,
kapitdlovymi fondmi vo vyske 138 472 tis. K¢, oceniovacimi rozdielmi vo vySke 835 483 tis. K&,
neuhradenou stratou predchadzajiceho obdobia vo vyske 8 120 tis. K¢ a stratou za uctovné obdobie vo

vyske 2 550 tis. K¢.

Suvaha

Aktiva K 30. junu 2024 K 31. decembru K 31. decembru 2022
2023

(v tis. K¢)

Pohl'adavky voci bankam a 749 2643 2140

druzstevnym zalozniam

- vratane: a) splatné na poziadanie 749 2 643 2 140

Pohl'adavky voci nebankovym 34 558 22 848 0

subjektom

- vratane: a) ostatnych pohl'adavok 34 558 22 848 0

Ugasti s rozhodujiicim vplyvom 1 005 208 1 005 208 875616

Ostatné aktiva 1 005 0 0

Naklady buducich obdobi 1196 100 0

Celkové aktiva 1042 716 1030 798 877 756

Pasiva

(v tis. K¢)

Ostatné pasiva 79 431 66 822 63 420

Vynosy a vydavky budticich obdobi 0 140 241

Externé zdroje 79 431 66 962 63 662

Kapitalové fondy 138 472 136 473 109 528

Rozdiely v ocenovani 835483 835483 705 891

- z toho: z majetku a zavizkov 835483 835483 705 891

Nerozdelené zisky alebo neuhradené -8 120 -1 340 0

straty z predchadzajiacich obdobi

Zisk alebo strata za uctovné obdobie -2 550 -6 780 -1324

Vlastné imanie 963 285 963 836 814 094

Pasiva celkom 1042 716 1030 798 877 756

Podsuvahové polozky

K 30. junu 2024

K 31. decembru

K 31. decembru

2023 2022

(v tis. K¢)
Poskytnuté prisluby a zaruky 141 944 150 204 168 805
Hodnoty odovzdané na 1042716 1 030 798 877756
obhospodarovanie
Vykaz ziskov a strat
(v tis. Kc) Za obdobie Za obdobie Za rok konciaci sa Za rok konciaci sa

konciace sa 30. konciace sa 30. 31. decembra 2023 31. decembra 2022

juna 2024 juna 2023
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Urokové vynosy a 1199 41
podobné vynosy
- ztoho:
a) uroky z 0 0
dlhovych
cennych
papierov
b) Groky 1199 41
z ostatnych aktiv
Urokové naklady a 1203 926
podobné vydavky
- z toho: urokové 0 0
naklady na dlhové
cenné papiere
Naklady na poplatky 167 7
a provizie
Ostatné prevadzkové 3105 1793
vynosy
Ostatné prevadzkové 3 685 903
naklady
Administrativne 1787 1903
naklady
a v tom: b) iné 1787 1903
administrativne
naklady
Odpisy, tvorba 12 22
opravnych poloziek a
rezerv na
pohladavkam a
zérukam
Zisk alebo strata za -2 550 -1 927
uctovné obdobie z
beznych ¢innosti
pred zdanenim

Dan z prijmu 0 0
Zisk alebo strata za -2 550 -1927
uctovné obdobie po

zdaneni

948 159
0 0

948 159
2103 52
0 0

63 6
4194 299
5516 450
4217 1275
4217 1275
22 0

-6 780 1324
0 0

-6 780 -1324

Vykaz peiiaZznych tokov

(v tis. K¢)
Za rok konciaci sa 31. decembra
2022
Zostatok penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov k 0
01.01.2022
Cisty pefiazny tok z prevadzkovej ¢innosti -362
Cisty pefiazny tok z investiénych &innosti -97 380
Cisty pefiazny tok z finanénych ¢innosti 99 882
Penazné prostriedky a penaZné ekvivalenty na konci obdobia 2 140

Za rok konéiaci sa 31. decembra

2023
Zostatok peniazZnych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov k 2140
01.01.2023
Cisty pefiazny tok z prevadzkovej &innosti -5 144
Cisty pefiazny tok z investiénych ¢innosti 0
Cisty pefiazny tok z finanénych &innosti 5767
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci obdobia 2 643
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Za obdobie konc¢iace sa 30. juna

2023
Zostatok peniaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov k 2140
01.01.2023
Cisty pefiazny tok z prevadzkovej ¢innosti 451
Cisty pefiazny tok z investiénych &innosti 0
Cisty pefiazny tok z finanénych ¢innosti -1 828
PenaZzné prostriedky a penaZné ekvivalenty na konci obdobia 732

Za obdobie konciace sa 30. juna 2024

PenaZny zostatok a peniazné ekvivalenty k 01.01.2024 2 643
Cisty pefiazny tok z prevadzkovej ¢innosti -4 448
Cisty pefiazny tok z investiénych ¢innosti 0
Cisty pefiazny tok z finanénych &innosti 2536
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci obdobia 749
Prehl’ad zmien vlastného imania
(v tis. K¢)
Za rok kondiaci sa 31. decembra 2022
Vlastné Kapitalové Rozdiely v Zisk / Celkovo
imanie fondy ocefovani strata
Zostatok k 22. 08. 2022 0 0 0 0 0
Kurzové rozdiely a ocenovacie 705 891 705 891
rozdiely nezahrnuté do VH
Zisk / strata za uc¢tovné obdobie -1324 -1 324
Emisie akcii 109 528 109 528
Zostatok k 31. 12. 2022 0 109 528 705 891 -1324 814 094
Za rok kondiaci sa 31. decembra 2023
Vlastné Kapitalové Rozdiely v Zisk / Celkovo
imanie fondy ocenovani strata
Zostatok k 31. 12. 2022 0 109 528 705 891 -1324 814 094
Kurzové rozdiely a oceniovacie 129 592 129 592
rozdiely nezahrnuté do VH
Zisk / strata za uctovné obdobie -6 780 -6 780
Emisie akcii 26 946 26 946
Ostatné zmeny -16 -16
Zostatok k 31. 12. 2023 0 136 473 835 483 -8 120 963 836
Za obdobie konciace sa 30. jina 2023
Zostatok k 1. 1. 2023 0 109 527 705 891 -1324 814 094
Kurzové rozdiely a ocenovacie 0 0
rozdiely nezahrnuté do VH
Zisk / strata za G¢tovné obdobie -1 927 -1 927
Emisie akcii 4490 4490
Ostatné zmeny -16 -16
Zostatok k 30. 6. 2023 0 114 017 705 891 -3267 816 641
Za obdobie konciace sa 30. juna 2024
(v tis. K¢) Vlastné Kapitalové Rozdiely v Zisk / Celkovo
imanie fondy ocefovani strata
Zostatok k 1. 1. 2024 0 136 473 835 483 -8 120 963 836
Kurzové rozdiely a oceniovacie 0 0
rozdiely nezahrnuté do VH
Zisk / strata za uctovné obdobie -2 550 -2 550
Emisie akcii 1999 1999
Ostatné zmeny 0
Zostatok k 30. 6. 2024 0 138 472 835 483 -10 670 963 285
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4.3.2  Udaje o cennych papieroch Podfondu

Cennymi papiermi Podfondu st 4 emisie investicnych akcii: (i) investi¢né akcie A "IA A" ISIN:
CZ0008049038; ii) investicné akcie B "IA B" ISIN: CZ0008049004; iii) investicné akcie C "IA C"
ISIN: CZ0008049012; a (iv) Investi¢né akcie D "IA D" ISIN: CZ0008049020. Vsetky tieto akcie maju
zaknihovani formu a st vydané na meno, priCom nie su prijaté na obchodovanie na eur6pskom
regulovanom trhu a ich prevoditel'nost’ podlieha sthlasu Investi¢nej spolo¢nosti. Akcionar je povinny
pisomne oznamit’ Emitentovi zamer prevodu investi¢nych akcii Podfondu, vratane spdsobu prevodu a
nadobudatela. Predstavenstvo Emitenta rozhodne o udeleni sthlasu s prevodom investicnych akcii
Podfondu vécsinou pritomnych ¢lenov a o svojom rozhodnuti informuje akcionara, ktory poziadal o
suhlas so zamys$l'anym prevodom.

V nasledujticej tabulke je uvedeny pocet investi¢nych akcii vydanych do Podfondu k 31. decembru

2023:

Investicné akcie A "IA A"
Pocet vydanych investi¢nych akcii (v ks) 264 108

Investi¢né akcie B "IA B"
Pocet vydanych investi¢nych akcii (v ks) 1124392

Investi¢né akcie C "IA C"
Pocet vydanych investi¢nych akcii (v ks) 4024 721

Investi¢né akcie D "IA D"
Pocet vydanych investi¢nych akcii (v K¢) 0

Nasledujtca tabulka zobrazuje vyvoj investi¢nych akcii vydanych do podfondu za rok konciaci 31.
decembra 2023:

Investi¢né akcie A "IA A"

Novo vydané (v ks) 139 108
Novo vydané (v tis. KC) 3316
Odkapené (v ks) 0
Investi¢né akcie B "IA B"

Novo vydané (v ks) 749 392
Novo vydané (v tis. KC) 18 788
Odkapené (v ks) 0
Investi¢né akcie C "IA C"

Novo vydané (v ks) 24 721
Novo vydané (v tis. K¢) 4 858
Odkapené (v ks) 0
Investi¢né akcie D "IA D"

Novo vydané (v ks) 0
Novo vydané (v tis. K¢) 0
Odkapené (v ks) 0

K 31. decembru 2023 nebola vyplatena ziadna dividenda zo Ziadneho typu investi¢nych akcii.
4.3.3 Investi¢nd stratégia Podfondu
Podfond je fond kvalifikovanych investorov, ktory v zmysle § 95 ods. 1 ZISIF zhromazduje penazné

prostriedky alebo veci ocenitel'né v peniazoch od viacerych kvalifikovanych investorov v zmysle § 272
ZISIF emisiou podielovych cennych papierov a uskutociiuje spolo¢né investovanie ziskanych
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finan¢nych prostriedkov alebo veci ocenitelnych v peniazoch na zaklade stanovenej investicnej
stratégie v prospech tychto kvalifikovanych investorov a tieto aktiva d’alej spravuje. Podfond je
zriad’'ovany za i¢elom zhodnocovania finanénych prostriedkov investorov prostrednictvom priamych a
nepriamych investicii, najméd do ucasti v kapitalovych obchodnych spolo¢nostiach, pohl'adavok a

vvvvv

Investi¢na stratégia Podfondu je zamerana na majetok podl'a ¢lanku 6 Statutu Podfondu. Podfond v
sulade so svojim Statatom investuje viac ako 90 % hodnoty svojho majetku, predovSetkym do
obchodnych podielov. V tejto suvislosti neposkytuju tretie strany ziadne zaruky na ucely ochrany
akcionarov.

Podfond investuje najmi do tychto druhov aktiv:
(a) Ugast’ v kapitalovych obchodnych spolo&nostiach,
(1) ak mozno v buducnosti odovodnene oCakavat’ nadpriemerné zhodnotenie investicii,

(i1) takéto spolo¢nosti mézu mat’ aj charakter docasnych ticelovych spoloc¢nosti zriadenych
na ucely ziskania bankového alebo nebankového financovania a diverzifikacie rizik;

(b) uvery a pozicky,

(c) vklady v bankach na u¢ty vedené v CZK alebo v inych menach,
(d) pohladavky,

(e) nehnutelnosti a realitné spoloc¢nosti.

Likvidnt cast’ majetku Podfondu je mozné investovat’ kratkodobo, najmi do vkladov, s ktorymi je
mozné vol'ne nakladat’, alebo terminovanych vkladov so splatnost'ou najviac jeden rok v pripade
vkladov v bankéch.

Cielom Podfondu je dosiahnutie maximalneho mozného vynosu z priamych aj nepriamych investicii z
majetku Podfondu. Tohto ciel'a bude dosahované predovsetkym predpokladanym rastom hodnoty ucasti

vvvvv

Investicie Podfondu st zamysl'ané ako dlhodobé. Investicie do Podfondu st teda vhodné pre investorov
s investicnym horizontom najmenej 5 rokov. Podfond je fondom rastovym, nepouziva zisk alebo
vynosy na vyplatu podielu na zisku alebo vynosoch z vysledkov hospodarenia s majetkom v Podfonde
akcionarom, vietok zisk je reinvestovany v stilade so zdsadami podla Statitu Podfondu. V priebehu
roku 2023 Podfond podnikal v sulade s pravnymi predpismi Ceskej republiky, a to podla ZISIF a v
sulade s investitnymi cielmi definovanymi v Statate Podfondu priebezne napiiial tuto investi¢na
stratégiu.

Podfond podra Statitu Podfondu nebude sledovat’ alebo kopirovat’ akykol'vek index alebo ukazovatel
(benchmark) a celkovy maximalny limit pre investicie vymenované v tomto bode ¢ini 100 % hodnoty
majetku Podfondu.

4.3.4  Zrealizované investicie Podfondu

V roku 2022 bola realizovana investicia do Projektovej spoloc¢nosti (teda KOOR, s.r.0.), ktord k 30. 06.
2024 tvorila 96,45 % celkovych aktiv Podfondu.
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Podfond sa d’alej zaviazal poskytnut’ Projektovej spolocnosti (teda KOOR, s.r.0.) Gver na financovanie
vlastnej podnikatel'skej ¢innosti s ramcom 10 000 000 EUR. K 4.11.2024 Podfond poskytol Projektove;j
spolo¢nosti celkom 33,1 mil. K¢, ¢o predstavuje investiciu vo vyske 3,19 % celkovych aktiv Podfondu.

Podfond planuje realizovat’ ¢ast’ svojich buducich investicii primarne cez Projektovi spolo¢nost’.
4.4 Spravca, administrator a depozitir Emitenta

Spravcom a administratorom Emitenta a Podfondu je DELTA Investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 032 32
051, so sidlom Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8, zapisana v obchodnom registri vedenom
Mestskym sudom v Prahe, vlozka ¢.: B 19885 (Spravea). Spravca je zodpovedny za spravu majetku v
investicnom fonde. Sprava investicného fondu znamena spravu aktiv a manipuldciu s nimi vratane
investovania v mene takéhoto investicného fondu a riadenia rizik spojenych s takouto investiciou v
mene Emitenta a riadenia rizik spojenych s takouto investiciou.

Depozitarom Emitenta a Podfondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ICO: 649 48
242, so sidlom Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 — Michle, zapisana v obchodnom registri vedenom
Mestskym stidom v Prahe, vlozka ¢. znacka B 3608 (Depozitar). Depozitar Emitenta je osoba, ktora je
opravnend mat uschovu aktiv Emitenta na zdklade depozitarskej zmluvy, otvarat’ a viest’ hotovostné
ucty a zaznamenavat pohyb vSetkych financnych prostriedkov patriacich k aktivam Emitenta a
evidovat’ a kontrolovat’ stav ostatnych aktiv Emitenta.

4.5 Hlavné trhy a konkuren¢né postavenie Emitenta

Vzhl'adom na svoju hlavnt ¢innost’ Emitenta ako fondu kvalifikovanych investorov podla § 95 ods. 1
pism. a) Emitent nestitazi na zZiadnom trhu a nema ziadne relevantné trhové podiely a postavenie.

4.6 Aktivity vykonavané Skupinou a postavenie Skupiny na relevantnych trhoch

Skupina je najvicSou lokalnou slovenskou skupinou poskytujiicou energetické sluzby.” Ako je
popisané nizsie v tejto kapitole, Skupina sa podiel'a na realizacii projektov, ktoré zvysuja ucinnost’
teplarenskych zariadeni, znizuju energetickli naro¢nost’ a spotrebu energie budov a prispievaji k uspore
emisii sklenikovych plynov. Skupina sa najmd zameriava na inStalaciu, prevadzku a spravu
obnovitelnych zdrojov energie a na energeticky usporné rieSenia. Skupina ma silné zastipenie na
slovenskom trhu, kde sa snaZzi prispievat’ k zelenSej a udrzatel'nejSej budicnosti.

Typicky proces objednavky:

I. Planovanie

e Technické Specifikacie: Tim technickych Specialistov posudzuje mozné kombinacie
technologickych rieseni.

e Ekonomicky model: Nastavenie splatkového kalendara odrazajiceho vypocitané tUspory,
kvantifikacia garantovanych uspor pre zakaznikov.

e Financovanie projektu: Zabezpecené poskytovatelom (KOOR) kombinaciou vlastnych
zdrojov a extern¢ho financovania (bankové uvery / dlhopisy).

e Navrh rieSenia: Priprava viacerych alternativ pre klienta.

II. Realizacia

s Uvedené na zaklade internej analyzy Emitenta.
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e Projekéné a inZinierske prace: Internymi odbornikmi v stlade s technickou $pecifikaciou.

e Stavebné a inStala¢né prace: Nakup technologie od dodavatelov tretich stran, koordinacia
subdodavatel'ov.

o Testovanie a uvedenie do prevadzky: Odovzdanie technologického riesenia pre uvedenie do
prevadzky.

IIL. Prevadzka
o Udrziavanie prevadzkovych parametrov: Meranie prevadzkovych parametrov a riadenie.
e Udrzba a zaruka: Pravidelna GdrZba a preventivne opravy.

o Realizacia garantovanych uspor: Nepretrzité monitorovanie, podavanie sprav a
vyhodnocovanie sprav.

Tento pracovny postup zabezpecuje komplexny pristup od navrhu rieSenia az po udrzbu a prevadzku
internymi $pecialistami, o je kI'aicom k uspesnému dokonceniu projektov energetickej ucinnosti.

Skupina zvycajne pontka svojim zakaznikom jeden zo Siestich r6znych typov zmliv alebo projektov,
ato:

a) Energy Performance Contracting — energetické sluzby platené z uspor (EPC). Spravidla ide o
tzv. nepomenovanl zmluvu, ktora obsahuje povinnost” zhotovitel'a realizovat’” opatrenia na
dosiahnutie uspor v priestoroch klienta (v podstate zmluva o dielo) a tiez zavdzok
(Performance) dosiahnut Gspory. Zavizok tspor zvycajne vyuziva model opisany v zékone €.
321/2014 Z. z. o energetickej efektivnosti (Slovensky zakon o energetickej efektivnosti).
Odberatel’ plati za projekt len z Gspor energie generovanych v budicnosti — EPC pozostava z
dodéavky energetickych sluzieb, ktorych obsahom je navrh, vyprojektovanie a realizacia
investiénych uspornych opatreni v existujucej budove alebo komplexe s garanciou navratnosti
investicie a dodavatel'skym uverom. Realizaciu hradi dodavatel’, odberatel’ ju nasledne splaca
z garantovanych spor a nemusi tak riesit’ financovanie;

b) Guaranteed Energy Service (GES), kde dodévatel' zakaznikovi garantuje budiice uspory
energie. Zmluvna dohoda umoziuje zvysit energeticka efektivnost’ (napr. v budovach) a
financovat’ ich z buducich uspor. Ide o zmluvny vztah medzi poskytovatelom a prijemcom
energetickej sluzby, vyuZzivaju sa dve pomenované zmluvy uvedené v Slovenskom zékone o
energetickej efektivnosti, a to Zmluva o garantovanej energetickej sluzbe a Zmluva o
garantovanej energetickej sluzbe pre verejny sektor. Rozdiel medzi tymito dvomi zmluvami je
v tom, ze v Zmluve o garantovanej energetickej sluzbe pre verejny sektor je mozné do uspor
zahrnat’ len uspory primarnej energie (a nie uspory na prevadzke, personalnych nakladov a
pod.), vyhodou tejto zmluvy je, ze vysledna pohladavka nie je zahrnuta do Statneho dlhu.
Zmluvy GES sa zvycajne pouzivaju vo verejnom sektore, ale nie je to podmienkou;

c) Energy Contracting (EC) — zmluva o energetickej sluzbe predstavuje dlhodobejsi projekt, ktory
sa zaklada na postupnom splacani energetickych stavieb v ramci realizovanych dodavok energii
(tepla, elektriny, chladu a pod.). Na rozdiel od d’al$icho poniukan¢ho produktu EPC tu nie je
zahrnutd garancia uspory a istotu na splacanie investicie garantuje odberatel na zaklade
definovaného mnozstva dodavky a nasledného rozlozenia vstupnej investicie do tejto dodavky;

d) Power Purchase Agreement (PPA) — zmluva o nakupe elektriny Casto oznacuje dlhodobu

zmluvu o dodéavkach elektriny medzi dvoma stranami, zvy¢ajne medzi vyrobcom elektriny a
zékaznikom (spotrebitelom elektriny alebo obchodnikom);
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e) Renewable Energy (RE) - poskytovanie zariadeni na vyrobu energie z obnovite'nych zdrojov;

) Battery Energy Storage Systems (BESS) - systémy skladovania elektrickej energie
prostrednictvom batérii (batériové tloziska) — dobijacie batérie, ktoré moézu uchovavat’ energiu
zr6znych zdrojov a v pripade potreby ju pouZit’ na vyrovnavanie elektrickej siete, poskytovanie
zaloznej energie a zlepSovanie stability siete.

Primarna obchodna stratégia Skupiny je izko prepojena s jej stratégiou udrzatel'nosti. Skupina pomaha
svojim klientom Setrit’ energiu a je tak priamo zodpovedna za znizovanie ich uhlikovej stopy. Uspech
jej rieSenia sa odraza v rastuicom dopyte po jej sluzbach, ktoré su multidisciplinarne, technické a
vedecky podlozené. Pri vybere projektov Skupina vzdy kladie déraz na zasady environmental, social,
governance (ESG) a jej zavdzok voci Zivotnému prostrediu.

Principy ESG sa odrazaju v zakladnych hodnotach Skupiny, t.j.:
- Zeleno,
- Socialne,
- Digitalne.

Zameranie na zZivotné prostredie podCiarkuje zavidzok Skupiny byt poprednym inovatorom v oblasti
projektového manazmentu a vzdy hladat’ najmodernejSie a technologicky najvyspelejSie rieSenia.
Zavazok Skupiny k ochrane zivotného prostredia je preto zalozeny na pevnom zéklade udajov, ktoré st
pravidelne monitorované, aby sa zabezpecila plna spokojnost’ klientov a o najefektivnejsSie znizenie
uhlikovej stopy. Nezanedbava ani zaviazok Skupiny k vztahom s komunitami. Skupina ¢asto dodava
projekty ekonomicky zanedbavanym komunitam, ako st $koly a obce. Projekty aktivne poméahaju tymto
komunitam lepSie riadit’ svoju energeticku efektivnost’ a dosahovat’ predtym nedostupny potencial
uspor.

Slovensky trh s energetickymi sluzbami (tiez ESCO) sa neustale rozvija a iba malo hracov je k
dispozicii na poskytovanie komplexnych energetickych sluzieb zalozenych na obnovite'nych zdrojoch
alebo tusporach spotreby. Skupina vnima sucasny trh ako "nizkokonkurencny". Vyznamni hraci v
segmente sa pravidelne stretavajii a vytvorili Asociaciu ESCO spolo¢nosti na Slovensku (APES).
KOOR maé dobre zavedenu konkuren¢n!l poziciu vd’aka svojim inovativnym produktom a sluzbam,
ktoré ponukaju rieSenia, ktoré st technologicky vyspelé a prispdsobené aktualnym trhovym trendom v
ramci ESG v plnom rozsahu navrhu a implementacie. KOOR posilnil svoju uz tak silnt ponuku sluzieb
o vlastni odbornost’ zalozenim vlastného timu Specialistov pre ndvrh a prevadzku systémov BESS
(batériové systémy na ukladanie energie) pouzivanych v oblasti flexibility a regulécie siete, ktora je
rastiicim trhom.

Medzi najvacsich konkurentov Skupiny na trhu dodavatel'ov energetickych sluzieb patria spolo¢nosti
spadajuce do vacSich regionalnych alebo medzinarodnych skupin, ako je ESCO Slovensko, joint
venture spoloénosti Slovensky plynarensky priemysel, a.s. a CEZ, a.s. alebo EkoTerm, ¢len skupiny
Zapadoslovenskej energetiky. Do dalSej skupiny konkuren¢nych spolocnosti patria vyznamné
energetické spolocnosti, pre ktoré¢ su energetické sluzby doplnkom ich hlavnej €innosti v oblasti
distribucie alebo predaja energii, ako st Engie, Veolia, Slovenské elektrarne, alebo Slovensky
plynarensky priemysel.

4.7 Udaje o poéte zamestnancov

Emitent nema ku ditu vypracovania tohto Zakladného prospektu ziadnych zamestnancov a nie je
aktivny v oblasti pracovnopravnych vztahov.
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Skupina méa ku diu pripravy tohto Zakladného prospektu priblizne 90 zamestnancov.

5 Organizac¢na Struktira

5.1 Akcionari Emitenta

Ku diu tohto Zakladného prospektu vlastnia zakladajice akcie Emitenta dve osoby, a to pan Branislav
Koren, s trvalym bydliskom Lesna 2003/5, 900 28 Ivanka pri Dunaji (drzitel’ 50 % zakladajtcich akcii)
a pan Ing. Milan Orlovsky, s trvalym bydliskom Spieszova 3362/7, 841 04 Bratislava (drzitel' 50 %
zakladajucich akcif).

Emitent si nie je vedomy Ziadnych opatreni, ktoré by mohli viest’ k zmene kontroly Emitenta.
5.2 Skupina

Skupinu tvori spolo¢nost KOOR, s.r.o., ICO: 456 28 246, so sidlom Mlynské Nivy 56, Bratislava —
Mestska cast’” Ruzinov 821 05, Slovenska republika, a jej Dcérske spolocnosti (podl'a definicie v
Emisnych podmienkach) (Skupina). Emitent, ako je podrobnejsie opisané vyssie, nie je sucastou
Skupiny, ale je jej ovladajucim subjektom.

Nizsie je uvedena schéma vlastnickej Struktary Skupiny ku ditu tohto Zakladného prospektu spolu s
uvedenim vlastnickeho podielu Projektovej spolo¢nosti (KOOR, s.r.0.) na zakladnom imani a
hlasovacich pravach jednotlivych Dcérskych spolo¢nosti.

Skupina KOOR

KOOR ESG SICAV, a.s.

sy
KOOR ESG podfond

100% =

KOOR Green Funding SK, s.ro. KOOR Green Funding CZ, s.ro.
(5K) (CZ)

" e S ———— —
0% __— 1009:.// —__ 51% T—— s ———___ 100%

KOOR Energy, s.r.o. KOOR Facility, s.r.o.
icz) (5K)

20% 51% . 50%
Bl

BENCONT \ | Aoyama Ventures |
DEVELOPMENT, as. sro.
et
30%
KOOR OZEsro. RENERGO, s.ro.

KOOR Hungary Kft. KOOR Wychod,
(HU) s.r.0. (SK)

PAUFEX Prefov,

DISPEX, s.r.0. (5K} 5.r.0. (SK)

BENKOR, s.r.0. (SK) OZE holding,5.r.0. Nadacia KOOR

‘ Roman §ipos |
|

8

60% Mgr. Jan Hufior
40% drobni akcionafi

-~ —
L i T

Slovensky Energeticky a Odpodavi
Fond .r.0. (SEOF)

5.3 Opis vyznamnych spolo¢nosti Skupiny

K datumu Zakladného prospektu Emitent priamo a nepriamo (ako je uvedené nizsie) vlastni podiel
a akcie v nasledujucich Dcérskych spolo¢nostiach zo Skupiny:

a) KOOR, s.r.o0.;

b) KOOR ENERGY, s.r.0. nepriamo prostrednictvom spoloc¢nosti KOOR, s.r.o.;
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c) KOOR Hungary Kft. nepriamo prostrednictvom spolo¢nosti KOOR, s.r.0.;

d) KOOR Vychod, s.r.0. nepriamo prostrednictvom spolo¢nosti KOOR, s.r.o.;

e) DISPEX, s.r.0. nepriamo prostrednictvom spoloc¢nosti KOOR, s.r.0.;

f) KOOR Facility, s.r.o. nepriamo prostrednictvom spolo¢nosti KOOR, s.r.o.;

g) PAUFEX Presov, s.r.o. nepriamo prostrednictvom spolo¢nosti KOOR, s.r.0.; a
h) Nadacia KOOR nepriamo prostrednictvom spolocnosti KOOR, s.r.0.

5.3.1 KOOR, s.r.o.

Ovbchodné meno: KOOR, s.r.0.
ICO: 456 28 246
Sidlo: Mlynské Nivy 56, 821 05 Bratislava, Slovenska republika

Hlavné ¢innosti:

KOOR, s.r.0., ICO: 456 28 246, so sidlom Mlynské Nivy 56, Bratislava — Riizinov 821 05, Slovenské
republika (Projektova spolo¢nost’) je spolu s ostatnymi ¢lenmi Skupiny najvacsou ¢isto slovenskou
spolo¢nost’ou poskytujucou energetické sluzby v rezidenénom, komerénom, priemyselnom a verejnom
sektore.

Tabul’ky nizSie zobrazuju rozklad portfolia projektov Skupiny a v ramci toho Projektové spoloc¢nosti,
spolo¢nosti KOOR Vychod, s.r.o. a DISPEX, s.r.0. k 30. 06. 2024 (podl'a poctu projektov):

Spolo¢nost’ Sukromny sektor (koly, ikﬁlkszizglj:;ﬁg).; Bytové domy| Celkovo
KOOR, s.r.0. 175 32 31 238
KOOR Vychod, s.r.0. 1 26 11 38
DISPEX, s.r.o. 9 0 0 9
Celkovo projektov 185 58 42 285

Priblizne 75% vSetkych projektov (k decembru 2023, podl'a percenta z prijmov) bolo realizovanych pre
zékaznikov zo sukromného sektora, pricom projekty pre sikromnych priemyselnych zakaznikov tvorili
35% vSetkych projektov. 25% vSetkych projektov (k decembru 2023, podl'a percenta z prijmov) bolo
realizovanych pre zakaznikov z verejné¢ho sektora. Medzi zakaznikov Projektovej spolocnosti patria
vyznamné podniky v Slovenskej republike ako si Zeleznice Slovenskej republiky, Tatravagénka
Poprad alebo Slovenska televizia a rozhlas. Projektova spoloc¢nost’ a Skupina vSak nie s zavislé na
malom pocte vyznamnych zdkaznikov.

Zakladom c¢innosti Projektovej spolocnosti od jej vzniku v roku 2010 bola modernizacia kotolni a
nasledna dodéavka tepla pre roznych zdkaznikov (obytné domy, Skoly, $kolky aj priemyselné objekty).
Postupne pribudli projekty v ostatnych oblastiach tspory energii ako verejné osvetlenie, interiéroveé
osvetlenie verejnych budov, budovanie fotovoltaickych elektrarni (PV), ktoré zvySuju energeticku
ucinnost’ budov prostrednictvom integracie inovativnych technologii a komplexnych postupov
energetického manazmentu. Tieto iniciativy nielen ulahcuji podstatné tspory nakladov, ale tiez
vyrazne minimalizuji uhlikov stopu klientov. Cinnosti Projektovej spolognosti v su¢asnosti zahfiiajti
navrh a implementiciu prispdsobenych rieSeni s vyuzitim pokrocilych technoldgii pre vykurovanie /
HVAC rieSenia a vyuzivanie obnovitelnych zdrojov energie, vratane fotovoltaiky (PV), batériovych
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systémov pre ukladanie energie (BESS) a tepelnych cerpadiel. Jednotlivé druhy sluzieb a typicky
priebeh zékazky st opisané v Casti 4.6 vyssie.

j va ¢ zostavuj idovanu uc¢tovnu zavierku, ze v su Z4 C.
Projektova spolo¢nost’ nezostavuje konsolidovanu uctovnu zavierku, pretoze v stilade s § 20 zakona ¢
431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (Zakon o uétovnictve) splna vynimku z
povinnosti zostavovat’ konsolidovant uctovnu zavierku.

Vybrané financné udaje Projektovej spolocnosti na zéklade individualnej auditovanej uctovnej zavierky
za rok 2023 a individualnej auditovanej uctovnej zavierky za rok 2022, zostavenych v sulade so
slovenskymi uctovnymi predpismi, st uvedené nizsie:

SUVAHA

v jednotkach EUR K 31. decembru 2023 K 31. decembru 2022
Celkové aktiva 54 848 256 43 717 023
Dlhodoby nehmotny majetok 53 648 45 648
Dlhodoby hmotny majetok 11487222 10918 910
Dlhodoby finan¢ny majetok 3876 756 3240 696
Dlhodoby majetok spolu 15 417 626 14 205 254
Finanéné Gty 779 407 1727479
Kratkodobé¢ pohladavky 26 981 767 22 023 097
Dlhodobé pohladavky 2 794 190 1631310
Zasoby 8462 150 3 656 000
Celkové obezné aktiva 39017 514 29 037 886
Casové rozliSenie aktiv celkom 413 116 473 883
Celkové vlastné imanie a pasiva 54 848 256 43 717 023
Celkové vlastné imanie 11776 429 9 493 793
Zakladné imanie 25 000 25 000
Emisné azio - -
Ostatné kapitalové fondy 7301 761 7301 761
Zékonné rezervné fondy 2500 2500
Ostatné fondy zo zisku - -
Oceinovacie rozdiely z precenenia 1616 660 1461 303
Vysledok hospodarenia z predchadzajticich rokov 703 229 13350
Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie po 2127279 689 879
zdaneni

Zavizky spolu 41 536 484 33152 093
Dlhodobé zavizky spolu 2 20 010 038 18 045 953
Dlhodobé bankové tvery 5049 042 4 684 128
Kratkodobé zavizky celkom? 12162914 7 338 318
Kratkodobé rezervy 47 481 41 634
Bezné bankové uvery 4267 009 3 042 060
Casové rozliSenie zavizkov celkom 1535343 1071 137
VYKAZ ZISKOV A STRAT

v jednotkach EUR Za rok konciaci sa 31. Za rok konciaci sa 31.

decembra 2023 decembra 2022

24 Najvyznamnej$ou polozkou v dlhodobych zavazkoch st nebankové uvery poskytnuté slovenskym National Development Fund

1L, a.s., spravovany slovenskou $tatnou spravcovskou spolo¢nostou Slovak Investment Holding, a.s. Jedna sa o Specialne uvery
poskytnuté na podporu garantovanych energetickych sluzieb. Z pohl'adu ¢asového rozliSenia bolo z celkovej sumy ako dlhodoby
zaviazok vykazanych 18 951 500 EUR a ako kratkodoby zavizok 2 603 362 EUR. Druhou najvyznamnejSou polozkou v
dlhodobych zavizkoch je nebankovy dlhodoby Gver poskytnuty zo strany KOOR ESG podfond, ktorého Eerpanie k 31.12.2023
bolo v sume 925 000 EUR z celkového uverového ramca 10 mil. EUR.

Ide hlavne o kratkodobu ¢ast’ $pecialnych Gverov poskytnutych National Development Fund IL., a.s. spomenuté vyssie, zavizky z
beznych obchodnych vztahov vo¢i obchodnym partnerom Projektovej spolo¢nosti a zaviazky voéi prepojenym spolo¢nostiam z

25
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Cisty obrat 20 043 910 17 574 827
Vynosy z hospodarskej ¢innosti celkom 25975 347 20 184 655
Trzby z predaja produktov 16 560 5660
Trzby z predaja sluzieb 20 027 350 17 569 167
Zmeny stavu vnitro-organiza¢nych zasob 4 806 149 2210592
Trzby z predaja dlhodobého nehmotného majetku, 33184 28 259
dlhodobého hmotného majetku a materialu

Ostatné vynosy z hospodarskej Cinnosti 922 351 274 401
Naklady na hospodarsku ¢innost’ celkom 22 697 168 18 546 006
Spotreba materidlov, energii a inych 7 616 406 7229 509
neskladovatel'nych dodavok

Sluzby 11 055 840 8023 007
Personalne naklady 1 141 421 743 458
Odpisy a opravné polozky k dlhodobému 1729 584 1 937 605
nehmotnému majetku a dlhodobému hmotnému

majetku

Opravné polozky k pohl'adavkam 953 850 520 598
Vysledok hospodarenia z hospodarskych ¢innosti 3278179 1 638 649
Vynosy z finan¢nych ¢innosti 134 732 21571
Prijmy z dlhodobého finan¢ného majetku celkom 76 849 14 563
Urokové vynosy 57414 7006
Naklady na finan¢nu ¢innost’ celkom 1095674 697 825
Urokové naklady 991 452 519265
Ostatné naklady na finan¢nu ¢innost’ 101 864 27 814
Vysledok hospodarenia z finanénych ¢innosti -960 942 -676 254
Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie pred 2317237 962 395
zdanenim

Vysledok hospodarenia za ictovné obdobie po 2127279 689 879

zdaneni

VYKAZ PENAZNYCH TOKOV

v jednotkach EUR K 31. decembru 2023 K 31. decembru 2022
Cisty zisk (pred odpotitanim tirokov, dani a

mimoriadnych poloZiek alebo udalosti) 3251309 1474 654
Upravy o nepefiazné operacie:

Odpisy dlhodobého hmotného a nehmotného majetku 1729 584 1 937 605
Majetok

Opravna polozka na pohl'adavky 953 850 520 598
Zisk z prevadzkovej ¢innosti pred zmenou 6 067 551 4121 396
pracovného kapitalu

Zmena pracovného kapitalu 779 407 1727 479
Znizenie (zvysenie) pohl'adavok z obchodného styku -7014 633 -19 035 438
a inych pohladavok (vratane casového rozliSenia

aktiv)

ZniZenie (zvySenie) zasob -4 806 150 -152 556
(Znizenie) zvysenie zavizkov (vratane casového 7252 887 12 987 241
rozliSenia pasiv)

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti 1499 655 -2 079 357
Zaplatené troky -903 313 -477 964
Zaplatena dan z prijmu -490 659 -316 465
Penazné toky z investi¢nej ¢innosti

Nakup dlhodobého majetku -2 380 147 -1 496 485
Cisté pefiazné toky z investi¢nej ¢innosti -2 745 092 -1 454 279
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Penazné toky z financénych ¢innosti
Prijmy z uverov

Splatky dlhodobych zavizkov

Splatky prijatych verov

Cisté pefiazné toky z finanénych &innosti

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty na
zaciatku roka

Penazné prostriedky a pefniazné ekvivalenty
na konci roka

5.3.2 KOOR Energy, s.r.o.
Obchodné meno:

ICO:

Sidlo:

11 020 967
-1 428 778
-7912 165

1 680 024

1727479

779 407

KOOR ENERGY, s.r.0.
5028477

KOOR ENERGY, s.r.o., Zerzavice 1937, 686 01 Staré

Mésto, Ceska republika

8461 928
-3 800 000
-1 156 158

3505770

2549774

1727 479

Spolo¢nost KOOR ENERGY, s.r.o. bola zalozena v Ceskej republike v roku 2016 a do roku 2023
nevykonavala vyznamnejsie aktivity v oblasti poskytovania hlavnych ¢innosti Skupiny. V sucasnosti
sa pripravuje na zahajenie svojej hlavnej podnikatel'skej ¢innosti, ktorou je navrhovanie, realizacia a
prevadzka energeticky efektivnych projektov a obnoviteI'nych zdrojov energie v energetickom sektore
v Ceskej republike (v obdobnom rozsahu, pokial’ ide o druhy &innosti ako Projektova spoloénost v

Slovenskej republike).

Vybrané finanéné udaje spolo¢nosti KOOR ENERGY, s.r.o0. na zaklade individuélnej i€tovnej zavierky
spolocnosti za rok 2023 a individudlnej Gctovnej zavierky spolo¢nosti za rok 2022, zostavenych v
sulade s Ceskymi uctovnymi predpismi, st uvedené nizsie:

SUVAHA

v jednotkach EUR K 31. decembru 2023 K 31. decembru 2022
Celkové aktiva 142 643 22 825
Dlhodobé aktiva celkom 0 0
Obezné aktiva celkom 138 469 22 530
Casové rozlidenie aktiv celkom 103 204 295
Vlastné imanie a zavizky celkom 142 643 22 825
Vlastné imanie celkom -46 628 -52417
Vysledok hospodarenia za uc¢tovné obdobie po 4500 6756
zdaneni

Zaviazky celkom 189 220 75 242
Casové rozlidenie pasiv celkom 51 0

VYKAZ ZISKOV A STRAT
v jednotkach EUR Za rok kon¢iaci 31. Za rok kon¢iaci 31.
decembra 2023 decembra 2022
Cisty obrat 119 385 17 283
Vynosy z hospodarskej ¢innosti celkom 119 453 18 996
Néklady na hospodarsku ¢innost’ celkom 114 703 11979
Vysledok hospodarenia z hospodarskych ¢innosti 4750 7017
Vynosy z finan¢nych ¢innosti 26 0
Naklady na finan¢nu ¢innost’ celkom 276 261
Vysledok hospodarenia z finanénych Cinnosti -250 -261
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Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie pred
zdanenim

Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie po
zdaneni

5.3.3 KOOR Mad’arsko Kft.

4500

4500

chhodné meno: KOOR Mad’arsko Kft.
ICO: 1609002637
Sidlo:

6 756

6 756

Moricz Zsigmond rakpart 6-8, 9022 Gyor, HU

Spolo¢nost KOOR Hungary Kft vznikla v roku 2023. V stcasnosti sa pripravuje na zacatie svojej
hlavnej podnikatel'skej Cinnosti, ktorou je navrh, realizacia a prevadzkovanie energeticky efektivnych
projektov a obnovite'nych zdrojov energie v odvetvi energetiky v Mad’arsku (v obdobnom rozsahu,
pokial’ ide o druhy ¢innosti, ako Projektova spolo¢nost’ v Slovenskej republike). Vybrané financné
udaje spolo¢nosti KOOR Hungary Kft. na zaklade individualnej i€tovnej zavierky spolocnosti za rok
2023 a individualnej ctovnej zavierky spolocnosti za rok 2022, vypracovanej v stlade s mad’arskymi

uctovnymi predpismi, st uvedené nizsie:

SUVAHA

v jednotkach EUR K 31. decembru 2023 K 31. decembru 2022
Celkové aktiva 8742 0
Dlhodobé aktiva celkom 0 0
Obezné aktiva celkom 8742 0
Casové rozlidenie aktiv celkom 0 0
Vlastné imanie a zavizKky celkom 8742 0
Vlastné imanie celkom 8198 0
Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie po 361 0
zdaneni

Zaviazky celkom 544 0
Casové rozlidenie pasiv celkom 0 0

VYKAZ ZISKOV A STRAT
v jednotkach EUR Za rok konciaci 31. Za rok konciaci 31.
decembra 2023 decembra 2022
Cisty obrat 1949 0
Vynosy z hospodarskej ¢innosti celkom 1949 0
Naklady na hospodarsku ¢innost’ celkom 1340 0
Vysledok hospodarenia z hospodarskych ¢innosti 609 0
Vynosy z finan¢nych ¢innosti 0 0
Néklady na finan¢nu ¢innost’ celkom 211 0
Vysledok hospodarenia z finanénych ¢innosti 211 0
Vysledok hospodarenia za ¢tovné obdobie pred 398 0
zdanenim
Vysledok hospodarenia za i¢tovné obdobie po 361 0

zdaneni
5.3.4 KOOR Vychod, s.r.o.
chhodné meno:
1CO:
Sidlo:
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Spolo¢nost KOOR Vychod, s.r.0., so sidlom v Kosiciach, bola zaloZzena v roku 2012 a prevzala ¢innost’
Projektovej spolo¢nosti na vychodnom Slovensku. Jej hlavnou podnikatel'skou ¢innost’ou je vyroba a
distribtcia tepla a realizacia energetickych projektov EPC a EC v regidone vychodného Slovenska.
Projekty spolo¢nosti KOOR Vychod, s.r.o. si zamerané predovsetkym na verejny sektor a bytové
domy. Toto zameranie je vSak dané skor charakterom trhu a dopytu v danom regione, nez vysledkom
ucelovej stratégie. Najvacsim klientom spolo¢nosti je mesto Strazske, od ktorého ma spolo¢nost’
prenajaté celé tepelné hospodarstvo (zahfiia kotolne a celil technoldgiu rozvodu tepla). Spolo¢nost’
KOOR Vychod, s.r.o. tito technologiu modernizovala a teraz dodava teplo do celého mesta. Okrem
tohto najvacsieho projektu, spolo¢nost KOOR Vychod, s.r.o. prevadzkuje kotolne pre jednotlivé bytové
domy alebo verejné objekty (napr. skoly). Typickym riesenim je, Ze spolo¢nost KOOR Vychod, s.r.0.
ma v prendjme budovu alebo priestor, v ktorom umiestiiuje vlastni modernt technolégiu na vyrobu
tepla. Kotolne, ktoré spolo¢nost KOOR Vychod, s.r.0. prevadzkuje, vyuzivaji ako hlavné palivo zemny
plyn. Sluzby spojené s vyrobou a rozvodom tepla tvoria priblizne 60-70% trzieb spolocnosti KOOR
Vychod, s.r.o.. Vybrané finan¢né udaje spolo¢nosti KOOR Vychod, s.r.o. na zaklade individualnej
uctovnej zavierky spolo€nosti za rok 2023 a individualnej uctovnej zavierky spolocnosti za rok 2022,
zostavenych v stlade so slovenskymi uctovnymi predpismi, si uvedené nizsie:

SUVAHA
v jednotkach EUR K 31. decembru 2023 K 31. decembru 2022
Celkové aktiva 4 456 086 5093109
Dlhodobé aktiva celkom 2 653 322 2910250
Obezné aktiva celkom 1 683 690 1 541 706
Casové rozlidenie aktiv celkom 119 074 641 153
Vlastné imanie kapital a zavizky celkom 4 456 086 5093109
Vlastné imanie celkom 1180921 1 066 853
Vysledok hospodarenia za ictovné obdobie po 114 068 39 730
zdaneni
Zaviazky celkom 3051 468 3925 808
Casové rozlidenie pasiv celkom 223 697 100 448
VYKAZ ZISKOV A STRAT
v jednotkach EUR Za rok konciaci 31. Za rok konciaci 31.
decembra 2023 decembra 2022

Cisty obrat 2 008 924 2 482 127
Vynosy z hospodarskej ¢innosti celkom 2315052 2013159
Naklady na hospodarsku ¢innost’ celkom 2100 455 1928 101
Vysledok hospodarenia z hospodarskych ¢innosti 214 597 85 058
Vynosy z finan¢nych ¢innosti 31817 5251
Néklady na finan¢nu ¢innost’ celkom 129 140 48 487
Vysledok hospodarenia z finan¢nych ¢innosti -97 323 -43 236
Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie pred 117 274 41 822
zdanenim
Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie po 114 068 39730
zdaneni

5.3.5 DISPEX, s.r.o.

Obchodné meno: DISPEX, s.r.o.

ICO: 36292745

Sidlo: Mlynské Nivy 56, 821 05 Bratislava, SK

DISPEX, s.r.0., so sidlom v Bratislave vznikla v roku 2012 a vytvara pre Projektovi spolo¢nost’ a
ostatné spolocnosti v Skupine odborné, technické, ale aj administrativne a ekonomické zazemie.
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Zabezpecuje prevadzku a servis technologii pre vyrobu a distribuciu tepla a elektriny. Riadi prevadzku
informacnych technologii, procesnej techniky a centralneho dispecingu. ZastreSuje centralny nakup a
naslednu distribciu energii (zemny plyn, elektrina, LPG) pre jednotlivé projekty Skupiny. Zaroven
spolo¢nostiam v Skupine vedie uctovnictvo a administrativnu evidenciu a zabezpecuje vSetky ostatné
sluzby ekonomického charakteru. Spolo¢nost’ DISPEX, s.r.o. ma licenciu obchodnika s elektrinou
a zriaden1 tzv. bilan¢nll skupinu so Statnou spolo¢nostou OKTE a.s. (organizovany kratkodoby trh s
elektrinou). Vd’aka tomu dokaze odoberat’ prebyto¢ntl energiu zo siete, bilancovat’ svoje odberné miesta
a centralne zictovat’ dodavku ¢i spotrebu elektriny. Okrem uvedenych centralnych ¢innosti, spolocnost’
DISPEX, s.r.o. realizuje tiez mensSi pocet projektov priamo pre zakaznikov v pripadoch, kde je to
s ohl'adom na jej zameranie vhodné. Patria sem dva projekty formou finan¢ného leasingu v oblasti
dodavky tepla pre hotely Sliezsky Dom a Salamander. Najma vSak ide o projekt spocivajuci v realizacii
dodéavok elektriny a prevadzkovania miestnej distribucnej sustavy v priemyselnom parku Metalnet
Brezno. V buducnosti sa maju najviac rozvijat’ batériové tloziska (BESS), jedna sa o 6 rozpracovanych
projektov pre priemyselné objekty.

Vybrané financné udaje spolo¢nosti DISPEX, s.r.o. na zaklade individudlnej uctovnej zavierky
spolocnosti za rok 2023 a individudlnej ti€tovnej zavierky spolo¢nosti za rok 2022, vypracovanych v
sulade so slovenskymi G¢tovnymi predpismi, su uvedené nizsie:

SUVAHA
v jednotkach EUR K 31. decembru 2023 K 31. decembru 2022
Celkové aktiva 9 881 690 10 510 583
Dlhodobé aktiva celkom 438 966 378 810
Obezné aktiva celkom 8505195 7470 662
Casové rozlidenie aktiv celkom 937 529 2661111
Vlastné imanie kapital a zavizky celkom 9 881 690 10 510 583
Vlastné imanie celkom 1 836 049 1784 261
Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie po 51788 525 853
zdaneni
Zaviazky celkom 8 045 641 8142 133
Casové rozlidenie pasiv celkom 0 584 189
VYKAZ ZISKOV A STRAT
v jednotkach EUR Za rok konciaci 31. Za rok konciaci 31.
decembra 2023 decembra 2022
Cisty obrat 7 229 690 6 697 251
Vynosy z hospodarskej ¢innosti celkom 8 746 091 8290 768
Naklady na hospodarsku ¢innost’ celkom 8589272 7 679 582
Vysledok hospodarenia z hospodarskych ¢innosti 156 819 611 186
Vynosy z finan¢nych ¢innosti 32728 75903
Naklady na finan¢nu ¢innost’ celkom 137 759 24 054
Vysledok hospodarenia z finanénych ¢innosti -105 031 51849
Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie pred 51788 663 035
zdanenim
Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie po 51788 525 853

zdaneni
5.3.6 KOOR Facility, s.r.o.
chhodné meno:
1CO:
Sidlo:
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Spolo¢nost KOOR Facility, s.r.0., so sidlom v Bratislave, bola zaloZena v roku 2016 a dopiia ponuku
sluzieb pre klientov. Poskytuje sluzby facility managementu s dérazom na znizZovanie prevadzkovych
nakladov vyuZzivanim modernych technologii.

Vybrané finan¢né udaje spolo¢nosti KOOR Facility, s.r.o. na zaklade individualnej uctovnej zavierky
spolo¢nosti za rok 2023 a individualnej ¢tovnej zavierky spolocnosti za rok 2022, zostavenej v sulade

so slovenskymi u€tovnymi predpismi, st uvedené nizsie:

SUVAHA

v jednotkach EUR K 31. decembru 2023 K 31. decembru 2022
Celkové aktiva 250 316 171 247
Dlhodobé aktiva celkom 36 596 2 666
Obezné aktiva celkom 211 192 27307
Casové rozlidenie aktiv celkom 2 528 141 274
Vlastné imanie kapital a zavizky celkom 250 316 171 247
Vlastné imanie celkom 2372 1334
Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie po 1038 -11 030
zdaneni

Zaviazky celkom 247 944 169913
Casové rozlidenie pasiv celkom 0 0

VYKAZ ZISKOV A STRAT
v jednotkach EUR Za rok kon¢iaci 31. Za rok kon¢iaci 31.
decembra 2023 decembra 2022
Cisty obrat 115 725 244 360
Vynosy z hospodarskej ¢innosti celkom 116 548 245 381
Naklady na hospodarsku ¢innost’ celkom 108 964 253776
Vysledok hospodarenia z hospodarskych ¢innosti 7584 -8 395
Vynosy z finan¢nych ¢innosti 0 31
Naklady na finan¢nu ¢innost’ celkom 6 007 2 666
Vysledok hospodarenia z finanénych ¢innosti -6 007 -2 635
Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie pred 1577 -11 030
zdanenim
Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie po 1038 -11 030

zdaneni
5.3.7 PAUFEX Presov, s.r.o.
Obchodné meno:
ICO:
Sidlo:

PAUFEX Presov, s.r.o.
31716229

Budovatel'ska 50, 080 01, PreSov, SK

Spolo¢nost PAUFEX Presov, s.r.0., so sidlom v Presove, bola zaloZena v roku 1996 a zameriava sa na
vyvoj a vyrobu elektroniky na objednavku, priCom vyuziva bohaté skusenosti svojich zamestnancov pri
vyvoji priemyselnych riadiacich systémov. V roku 1994 PAUFEX PreSov uspesne dokoncil vyvoj 1.
generacie vlastného mikropocitacového riadiaceho systému pre aplikacie na riadenie technologickych
procesov, najmé v tepelnom hospodarstve. Systém dostal obchodny nazov DIRAS. Postupom casu sa
¢innost’ spolo¢nosti PAUFEX Presov, s.r.0. zamerala najmé na meranie a regulaciu (MaR) v oblasti
vyroby a spotreby tepla, &isti¢iek odpadovych vod (COV) a riadenie technologickych procesov
vSeobecne. Projektova spolo¢nost’ kupila 51% obchodny podiel v spolo¢nosti PAUFEX v roku 2021.
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Vybrané finan¢né udaje spoloc¢nosti PAUFEX Presov, s.r.0. na zéklade individualnej uctovnej zavierky
spoloc¢nosti za rok 2023 a individudlnej Gctovnej zavierky spolocnosti za rok 2022, zostavenej v stilade
so slovenskymi ¢tovnymi predpismi, st uvedené nizsie:

SUVAHA
v jednotkach EUR K 31. decembru 2023 K 31. decembru 2022
Celkové aktiva 504 089 504 470
Dlhodobé¢ aktiva celkom 11 841 14 113
Obezné aktiva celkom 490 892 489 355
Casové rozlidenie aktiv celkom 1356 1102
Vlastné imanie kapital a zavizky celkom 504 089 504 570
Vlastné imanie celkom 445 262 432 301
Vysledok hospodarenia za uc¢tovné obdobie po 163 646 150 600
zdaneni
Zaviazky celkom 58 827 72269
Casové rozlidenie pasiv celkom 0 0
VYKAZ ZISKOV A STRAT
v jednotkach EUR Za rok konciaci 31. Za rok konciaci 31.
decembra 2023 decembra 2022

Cisty obrat 680 840 673 525
Vynosy z hospodarskej ¢innosti celkom 684 986 674 619
Néklady na hospodarsku ¢innost’ celkom 485 726 501 967
Vysledok hospodarenia z hospodarskych ¢innosti 199 260 172 652
Vynosy z finan¢nych ¢innosti 4 27
Néklady na finan¢nu ¢innost’ celkom 1717 1985
Vysledok hospodarenia z finan¢nych ¢innosti -1713 -1959
Vysledok hospodarenia za uc¢tovné obdobie pred 197 547 170 694
zdanenim
Vysledok hospodarenia za i¢tovné obdobie po 163 646 150 600
zdaneni

5.3.8 Naddcia KOOR

Obchodné meno: Nadacia KOOR

ICO: 55963439

Sidlo: Mlynské Nivy 56, 821 05 Bratislava, SK

Skupina dlhodobo podporuje verejne prospesné aktivity na celom Slovensku. S rastom spolo¢nosti rasti
aj zaujmy v tejto oblasti. Skupina chce pomahat’ viac a systematicky, preto v roku 2023 vznikla Nadacia
KOOR, ktorej ciel'om st: (i) Podpora a rozvoj komunit a ob¢ianskych aktivit, predovsetkym podporou
organizacie a realizacie kultirnych, $portovych, vzdelavacich a spoloc¢enskych programov a podujati;
(i1) Ochrana Zivotného prostredia a zlepsovanie a podpora projektov s environmentalnym ucelom; iii)
podpora a rozvoj vedy, vzdelavania a inovacii; a (iv) ochrana a rozvoj l'udskych prav alebo inych
humanitarnych cielov, ochrana a podpora zdravia, najmd vo forme podpory aktivit a projektov
pravnickych a fyzickych osob, ktoré maju socialny charakter.

5.4 Zavislost’ Emitenta od spolo¢nosti zo Skupiny
Vzhl'adom na hlavné Cinnosti Emitenta bude schopnost Emitenta plnit' svoje zavizky vyznamne
ovplyvnena Gspechom Projektovej spolocnosti (a s tym spojenou navratnostou z jednotlivych Zelenych

projektov), ¢o sposobuje, ze zdroje prijmov Emitenta st zavislé od Projektovej spoloCnosti a jej
ekonomickych vysledkov.
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K 30. jinu 2024 poskytol Emitent Projektovej spolo¢nosti tver vo vyske 34 558 tis. K¢, ako aj prisl'ub
d’alsich uverov v prospech Projektovej spolocnosti vo vyske 141 944 tis. K¢ a s dobou trvania do 31.
decembra 2031. Tieto d’alSie uvery budu Projektovej spolo¢nosti poskytnuté Emitentom na poziadanie.
Zaruky v prospech Projektovej spolo¢nosti neboli poskytnuté.

6 Informacie o trendoch

6.1 Ziadna vyznamna negativna zmena

Emitent vyhlasuje, Ze od datumu U&tovnej zavierky Emitenta za rok 2023 nedoslo k Ziadnej vyznamnej
negativnej zmene vo vyhliadkach Emitenta alebo Skupiny.

6.2 Ziadna podstatna zmena vo finan¢nej vykonnosti Skupiny

Emitent vyhlasuje, Ze od konca posledného bezného finan¢ného roka do datumu tohto Zakladného
prospektu nedoslo k ziadnej podstatnej zmene vo financnej vykonnosti Skupiny.

6.3 Zname trendy

Emitent si nie je vedomy trendov, neistot, narokov, zaviazkov alebo udalosti, ktoré by mohli mat
vyznamny vplyv na vyhliadky Emitenta aspoii na aktualny finan¢ny rok.

Hlavné trendy ovplyviiujuce Skupinu st opisané nizsie.
6.3.1 Trendy v makroekonomickej situdcii Ceskej republiky

HDP v 3. stvrtroku 2024 rastol medzikvartalne o 0,3 % a medziroéne o 1,3 %. Pokracovalo
medzikvartalne ozivenie domacej spotreby, zatial’ co zahrani¢ny dopyt stagnoval. Medziro¢ny narast
bol vd’aka vysSej spotrebe domacnosti aj vladnych institicii a mierne pozitivne posobil zahrani¢ny
dopyt. Naopak negativny vplyv mala tvorba hrubého kapitéalu.?

Celkova zamestnanost’ v 3. Stvrtroku 2024 bola medzirocne o 0,5 % vysSia a medzikvartdlne zostala
nezmenend. Celkova miera nezamestnanosti v septembri 2024 stale kolisala pod 3 %. Priemerna hruba
mesacna nominalna mzda sa v 2. §tvrtroku 2024 medziro¢ne zvysila o 6,5 % a dosiahla 45 854 K¢. V
realnom vyjadreni sa priemernd mzda zvysila o 3,9 %. Medzikvartadlny nominalny narast priemerne;j
mzdy bol v druhom $tvrtroku 2024 1,4 %.%

Spotrebitel'ské ceny boli v oktdbri 2024medzirocne vyssie o 2,8 %, ¢o bolo o 0,2 percentudlneho bodu
viac nez v septembri 2024. Zrychlenie ro¢nej inflacie spotrebitel'skych cien bolo ovplyvnené najméa
rastom cien nehnutel'nosti a energii. Ceny elektriny boli v oktobri 2024 vyssie o 10,5 % (v septembri
2024 rast 0 8,8 %) a ceny zemného plynu klesli 02,3 % (v septembri 2024 pokles o0 4,2 %). Toto
zrychlenie rastu, resp. spomalenie poklesu, bolo dosledkom ich vécSieho medzimesacného poklesu
v oktobri roku 2023. Na medzironom znizovani cenovej hladiny pdsobili v oktdbri najviac ceny
v odvetvi dopravy, najmd vplyvom cien pohonnych hmét a olejov, ktoré boli medzirocne nizsie o 11,4
% .28

Inflacia bola v druhom a tretom Stvrtroku 2024 pod kontrolou a pohybovala sa v ramci toleranéné¢ho
pasma 2 % ciela CNB, pri¢om CNB predpovedala 2 % na zvysok roku 2024 a na rok 2025. HDP Ceskej
republiky by mal v nasledujucich Stvrtrokoch nad’alej mierne rast. Urokové sadzby sa postupne

26 7droj: Cesky statisticky titad — Predbézny odhad HDP - 3. Gtvrtleti 2024, dostupné zde: https://csu.gov.cz/rychle-informace/predbezny-
odhad-hdp-3-ctvrtleti-2024.

77 Cesky statisticky tGfad — Vyvoj ekonomiky Ceské republiky, dostupné zde: https://csu.gov.cz/docs/107508/0268365-3d34-aa20-ca91-
220e6d215b05/32019324q2a.pdf?version=1.0.

2 7droj: Cesky statisticky titad — Indexy spotiebitelskych cen - inflace - Fijen 2024, dostupné zde: https://csu.gov.cz/rychle-
informace/indexy-spotrebitelskych-cen-inflace-rijen-2024.
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znizovali, pricom 2T repo sadzba bola 4,00 %, diskontna sadzba 3,00 % a lombardna sadzba 5,00 % ku
du tohto Zakladného prospektu (vo vietkych pripadoch platna od 8. novembra 2024).%°

Nizsie uvedena tabulka poskytuje zakladné idaje o eskej ekonomike:

Rast HDP (medziro¢ne):
2020 -55%
2021 3,6 %
2022 2,4 %
2023 -0,4 %
Index spotrebitel'skych cien (oktober 2024) 2,8 %
Hlavna referen¢na urokova sadzba (2T repo sadzba) (november 2024) 4,0 %
Miera nezamestnanosti (september 2024) 2,9%

6.3.2 Trendy v makroekonomickej situdcii Slovenskej republiky

V roku 2023 dosiahol hospodarsky rast Slovenska medzirocne +1,6 %. Rok predtym ekonomika
vzrastla 0 1,9 %. Dynamika ro€ného hospodarskeho rastu bola pocas roka nerovnomerné a postupne sa
zrychl'ovala. Ekonomiku pohanal najma rast hrubého fixného kapitélu a Cisty vyvoz. Celkovy rast HDP
ovplyvnil najméd pokles dovozu tovarov a sluzieb a pokles cien niektorych komodit. Celkovy
ekonomicky vyvoj sa odrazil aj na trhu préce.

Zamestnanost’ nad’alej rastla a v poslednom Stvrtroku 2023 dosiahla celkova zamestnanost’ 2,640
miliona l'udi. Trh prace sa postupne posunul do fazy nedostatku pracovnej sily. Miera registrovane;j
nezamestnanosti bola v decembri 2023 5,1 %.*' To je takmer o jeden percentudlny bod menej ako v
predchddzajticom roku. Trh prace nad’alej zaznamenava narast volnych pracovnych miest, ktoré sa na
konci roka 2023 pohybovali okolo 79 tisic a v juni 2024 az 98 tisic. V porovnani s polovicou roka 2023
sa ich pocet zvysil o takmer 20 tisic.

Spotrebitel’ské ceny boli v decembri 2023 vysSie 0 5,9 % v porovnani s rovnakym obdobim pred rokom,
¢o naznacuje vyrazné oslabenie inflacnych tlakov, ked’Ze na zaciatku roka predstavovali 15,2 %.
Inflacia v priebehu roka postupne klesala v dosledku korekcie cien energii a potravin. V juni 2024
celkové inflacia CPI klesla na 2,1 %. Jadrova inflacia tiez klesla, ale pomal§im tempom. Na zaciatku
roka 2023 dosiahol vo februari vrchol na tirovni 16,6 %. Do konca roka 2023 jadrova inflacia klesla na
6,2 % a do jina 2024 na 1,8 %.

Priemyselna produkcia bola v decembri 2023 medziro¢ne vyssia o 4,9 %. Vyvoj priemyslu bol vsak v
priebehu roka volatilny a k rastu doslo najmi v druhej polovici roka. V priemere bol medzirocny narast
za dvanast’ mesiacov roka 1,8 %. Vyroba vSak bola vo vécSine sektorov volatilnd a niektoré Celili
poklesu. Za prvych pét mesiacov roku 2024 sa priemyselna vyroba zvysila v priemere 0 0,3 %.

Zahrani¢ny obchod zaznamenal v roku 2023 prebytok vo vyske 4,202 mld. EUR. Vyvoz tovaru dosiahol
108,265 mld. EUR, ¢o predstavuje medziro¢ny narast o 5,3 %. Dovoz tovaru dosiahol 104,063 miliardy
EUR. Dovoz bol v porovnani s predchadzajiicim rokom nizsi o -3,0 %. Za prvych pat’ mesiacov roku
2024 bol prebytok v obchode s tovarom 2,513 miliardy EUR, ¢o bolo takmer o 1 miliardu EUR viac
ako v rovnakom obdobi v roku 2023.

% 7droj: Udaje Ceskej narodnej banky. Dostupné tu: https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/mp-nastroje/

3 Zdroj: Cesky Statisticky tirad, Eurostat, Ceskd ndrodnd banka.

3! Ustredie préce, socialnych veci a rodiny. Rok 2023: Nezamestnanost’ na konci roka mierne stipla, poGet mladych bez prace klesal.
Zverejnené dia 20. januara 2024. Dostupné na odkaze: https://www.upsvr.gov.sk/media/medialne-spravy/nezamestnanost-na-konci-roka-
mierne-stupla-pocet-mladych-bez-prace-klesal.html?page id=1328125.

32 Statisticky urad Slovenskej republiky. Priemyselna produkcia v decembri a za cely rok 2023. Zverejnené dia 9. februara 2024. Dostupné
na odkaze: Priemyselna produkcia v decembri a za cely rok 2023 (statistics.sk).
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Vzhl'adom na vyzvy, ktorym hospodarstvo Celilo, ako je energeticka kriza alebo narast cien potravin v
nedavnej minulosti, bol celkovy hospodarsky vyvoj relativne priaznivy. Nebezpecenstvom zostava
vojna na Ukrajine, problémy v medzinarodnych dodavatel'skych retazcoch a mozné ozivenie cien
vybranych komodit.

6.3.3  Trendy na trhu poskytovatel’ov energetickych slutieb v Ceskej republike

V poslednych rokoch moézZzeme pozorovat mimoriadnu popularitu energeticky tUspornych rieseni.
Projekty garantovanych tspor energie (EPC) sa stdvaju Coraz popularnej$imi a efektivnejSimi nastrojmi
na zniZzovanie energetickej naro¢nosti budov a inej infrastruktiry a na dosahovanie cielov v oblasti
dekarbonizécie ceskej ekonomiky.

Historicky bol trh s energetickymi sluzbami (ESCO) v Ceskej republike pohaniany usilim zdola nahor
a podporovany priaznivym pravnym rdmcom. Typickymi klientmi ESCO su verejné budovy vratane
nemocnic, vzdelavacich zariadeni (3koly, skolky, univerzity) a tradov. Medzi kl'aicové prekazky patria
pravne nejasnosti, obmedzena vladdna podpora a nedostatok dovery v koncepciu EPC.

Podrla udajov Asociacie poskytovatelov energetickych sluzieb (APES) v roku 2023 ro¢né tspory z
projektov EPC presiahli 400 miliénov K¢ a akumulované uspory dosiahli viac ako 6 miliard K¢.
Asociacia odhaduje skutoéné celkové tspory z EPC projektov v Ceskej republike prepoéitané do
beznych cien vratane projektov, kde uz zaru¢né obdobia skon¢ili, na viac ako 10 milidrd K¢.

V kontexte eurdpskych klimatickych cielov APES ocakava, ze dopyt po sporiacich projektoch vo
vSetkych oblastiach — vratane metddy EPC — sa v najblizsich rokoch aspoti strojndsobi. Vo vSeobecnosti
sa projekty EPC vo velkej miere pouzivaju na Skolskych budovach, kultirnych zariadeniach alebo
inych budovach verejného sektora. V si¢asnosti je jasnym lidrom oblast’ infrastruktiry v zdravotnictve.
Ministerstvo Zivotného prostredia dlhodobo podporuje projekty EPC prostrednictvom Statneho fondu
zivotného prostredia CR vo svojich dotaénych programoch.

Podl'a APES sa investicie do projektov EPC medzirocne zvysili takmer desatnasobne. Dévodom je
cena energii, dotacnd podpora na pripravu projektov a tlak na dekarbonizaciu. Vacsina projektov je v
zdravotnictve. Okrem toho zacali pocitat’ energiu uSetrenti v minulom roku v budovach mesta Bieclav,
viznice Pankrac a v dvoch budovach Ceského Statistického uradu. Okrem zniZenia Giétov za energiu
maju projekty aj nefinanéné vyhody v podobe zvysenej kvality vnutorného prostredia alebo vyssej
bezpecnosti vd’aka lepSiemu osvetleniu.

V roku 2023 bolo v Ceskej republike realizovanych celkovo 16 projektov EPC, do ktorych sa
investovalo 1,96 miliardy K&.33 Tri $tvrtiny tejto sumy prispeli na modernizaciu zdsobovania energiou
siedmich zdravotnickych zariadeni. Medzi nimi st tri psychiatrické liecebne: Dobfany, Kosmonosy a
Bohnice. Od minulého roka st energeticky uspornejSie aj Styri nemocnice: v Kutnej Hore, Mladej
Boleslavi, HustopeCoch a Thomayerova fakultnd nemocnica v Prahe Kr¢. Tieto projekty usetria v
najbliz§ich rokoch energiu v hodnote 64 mil. K¢ ro¢ne a zdsadne modernizuju energetické systémy
tychto zariadeni.>*

6.3.4 Trendy na trhu pre poskytovatel’ov energetickych sluZieb na Slovensku

Trh poskytovatel'ov energetickych sluzieb (ESCO) na Slovensku prechadza v poslednych rokoch
vyznamnymi zmenami, ktoré su pohanané rastucim dopytom po udrzatel'nych rieSeniach a znizovani
energetickych nakladov. Jednym z kI'icovych trendov je rozvoj zelenych technologii a rieSeni, ktoré st
stale viac zaclefiované do projektov rekonstrukcie budov a infrastruktury.

33 Ziadny z tychto EPC projektov nebol projektom Skupiny.
3% Zdroj: Asociécia poskytovatelov energetickych sluzieb, k dispozicii tu: https://www.apes.cz/aktuality.php.
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Slovensky trh ESCO rastie, najmé v oblasti rekonstrukcii tstredného vykurovania a dodavok tepla do
verejnych budov. Medzi hlavné prekéazky patri nizka informovanost’ a dovera v garantované energetické
sluzby, a to napriek nedavnym pravnym zlepSeniam. Snaha o odstranenie prekazok zahriia podporu zo
strany Slovenskej inovacnej a energetickej agentry a pokracujuce vylepSovanie pravnych predpisov.

Energetické spolocnosti sa zameriavaju na zavadzanie modernych, ekologicky Setrnych technologii,
ako su fotovoltaické systémy, kogeneracné jednotky a vyuzivanie drevnych biopaliv. Tieto rieSenia
pomahaju firmam a verejnym instituciam nielen znizit’ ich energetickll narocnost, ale aj prispiet’ k
ochrane Zivotného prostredia.

Projekty v oblasti garantovanych energetickych sluzieb (GES) ziskavaji na popularite. Tieto sluzby
pontikaji komplexny pristup od navrhu az po realizdciu a prevadzku energetickych rieSeni, pricom
garantuju dosiahnutie urcitych tspor.

Rozvoj trhu s energetickymi sluzbami je podporovany aj investicnymi fondmi, ako je Slovak
Investment Holding (SIH), ktory ocakava, ze tento sektor sa stane kl'iCovym pre obnovu verejnej
infrastruktiry a dekarbonizaciu priemyslu. Tento trend je dolezity najmé v kontexte snahy Slovenska o
splnenie cielov v oblasti klimatickej neutrality a zniZovania emisii.

Jednou z hlavnych vyziev, ktorym poskytovatelia energetickych sluzieb celia, je potreba inovacii a
prispdsobovania sa dynamicky sa meniacemu prostrediu. Dopyt po energetickych sluzbach sa zvySuje
nielen v komerc¢nom sektore, ale aj v obciach a mestach, ktoré hl'adaju sposoby, ako znizit' svoje
naklady a zaroven prispiet’ k udrzatel'nosti. Budiicnost’ energetickych sluzieb na Slovensku tak sl'ubuje
dal$i rast, podporovany technologickym pokrokom a zvySenym zaujmom o ekologické riesenia.

Tento trend na trhu energetickych sluzieb ukazuje jasnu tendenciu k integracii udrzatelnych technoldgii
a zvySovaniu efektivity, ¢im poskytuje vyznamné prilezitosti pre d’al$i rozvoj a inovacie.

6.3.5 Viseobecné trendy v oblasti obnovitel’nych zdrojov energie a energetickych sluzieb (ESCO)
na Slovensku, v Cesku a Mad’arsku

V nasledujicom desatroci sa predpoklada, ze kapacita obnovitel'nej energie v strednej a vychodnej
Europe sa zvysi o0 90 GW, ¢o je vyznamny krok vpred pre krajiny, ktoré v sii¢asnosti zaostavaju za
niektorymi z najmenej rozvinutych krajin v oblasti obnovitel'nej energie.

Ceska republika, Mad’arsko a Slovensko patria medzi ekonomiky, ktoré napreduji alebo s odhodlané
budovat’ zeleni budicnost’. V roku 2023 sa Slovensko umiestnilo na 35. mieste spomedzi 76 svetovych
ekonomik vo svojom zavizku prijat’ zelensiu buducnost. Ceska republika je na 31. mieste, tesne za fiou
nasleduje Mad’arsko na 29. mieste. V snahe znizit' emisie sklenikovych plynov vsetky tri krajiny
skimaji alternativne zdroje energie pre budice vyuzitie. Podl'a agentury Fitch Solutions st
fotovoltaické zariadenia pripravené v nasledujucom desatro¢i dominovat’ v sektore obnoviteI'nych
zdrojov energie v regione strednej a vychodnej Eurdpy.

Ocakava sa, ze kapacita obnovitelnej energie sa rozsiri vo vetkych cielovych krajinach. V Ceskej
republike sa oCakava zvysenie z 23,0 % v roku 2022 na 30,5 % v roku 2032. V Mad’arsku sa oCakava,
ze sa zvysi z 34,0 % v roku 2022 na 36,3 % v roku 2032 (po vyznamnych investiciach do solarnych
elektrarni v poslednych rokoch). Medzitym sa na Slovensku o¢akava rast hodnoty z 32,0 % v roku 2022
na 41,1 % do roku 2032.

Europska unia sa zaviazala k energetickej efektivnosti a pokroku smerom k udrzatelnej energii.
Sukromny sektor, najmé ESCO, bude v tomto vyvoji zohravat’ klI'acovu tlohu. Vyznamny pokrok pri
posiliovani eurdpskych a vnutrostatnych trhov ESCO sa dosiahol vd’aka smernici o energetickej
efektivnosti, ktora bola zmenena koncom roka 2018 s cielom lepSie odrazat politické prostredie na rok
2030, a prostrednictvom podpory finanénych a regulaénych opatreni na urovni EU a na vnutro§tatne;
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tirovni. V salade so Zelenou stratégiou EU 2050 bude narastat’ tlak na energeticku u¢innost’ budov,
zatial’ Co obnovitel'né zdroje budu postupne zvysovat’ svoj podiel v porovnani s konvenénymi zdrojmi.

Trh ESCO v Eurdpskej unii neustale rastie a za posledné desatroCie vykazuje stabilny rast a
dozrievanie. Medzi kli¢ové faktory prispievajuce k rastu trhu ESCO patri politicka podpora, zvysené
povedomie potencidlnych klientov o vyhodach energetickej ucinnosti a sluzieb ESCO a inovéacie v
energeticky efektivnych technologiach.

Zatial’ ¢o ESCO fungujt od konca 80. a zaciatku 90. rokov, trh so sluzbami energetickej efektivnosti v
EU stale vyuziva svoj plny potencial, a to aj v krajinach s dobre rozvinutym sektorom ESCO.

7 Prognézy alebo odhady zisku

Emitent nerobi Ziadnu prognézu ani odhad zisku vo formate, ktory spliia poziadavky Nariadenia o
prospekte, preto sa rozhodol nezahrnut’ ich do tohto Zakladného prospektu.

8 Spravne, riadiace a dozorné organy

8.1 Predstavenstvo Emitenta

Statutarnym organom Emitenta je predstavenstvo. Jedinym ¢lenom predstavenstva Emitenta je Spravca.
Valné zhromazdenie Emitenta v stlade so stanovami Emitenta voli a odvolava jedného clena
predstavenstva. Funk¢éné obdobie jedného ¢lena predstavenstva je 10 (desat’) rokov. Opétovné zvolenie
jediného ¢lena predstavenstva je mozné.

Predstavenstvo Emitenta k datumu tohto Zakladného prospektu je:

DELTA Investi¢ni spolo¢nost, a.s.

~

ICO: 032 32 051
Datum vzniku funkcie: 14. jula 2022
Sposob konania: Jediného Clena predstavenstva zastupuje Peter Kozdon, MSc. MBA
Pracovna adresa: Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8
Dalsie aktivity: EXOT s. r. 0. — spolo¢nik a konatel’
8.2 Dozorna rada Emitenta

Dozornym orgdnom Emitenta je dozornd rada. Dozorna rada dohliada na vykon predstavenstva
Emitenta a na ¢innost’ Emitenta. V stlade so Stanovami Emitenta ¢lenov dozornej rady voli a odvolava
valné zhromazdenie Emitenta. Funkéné obdobie jednotlivych ¢lenov dozornej rady je 10 (desat’) rokov,

106



PREKLAD ZAKLADNEHO PROSPEKTU DO SLOVENSKEHO JAZYKA
PRE UCELY NOTIFIKACIE SCHVALENIA V SLOVENSKE]J REPUBLIKE

opitovna volba je mozna. K datumu tohto Zakladného prospektu ma dozorna rada Emitenta dvoch
¢lenov.

Clenmi dozornej rady Emitenta ku ditu tohto Zakladného prospektu su:

Branislav Koren Clen dozornej rady

Déatum vzniku funkcie: 14. jula 2022

Pracovna adresa: Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8
Dalsie aktivity: KOOR ENERGY, s.r.0. — konatel’

KOOR Facility, s.r.o. — konatel’
KOOR Vychod, s.r.o. — konatel’

DISPEX, s.r.0. — konatel

Ing. Milan Orlovsky Clen dozornej rady

Déatum vzniku funkcie: 14. jula 2022

Pracovna adresa: Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8
Dalsie aktivity: KOOR ENERGY, s.r.0. — konatel’

KOOR Facility, s.r.0. — konatel

KOOR OZE, s.r.0. — konatel

KOOR Vychod, s.r.o. — konatel

DISPEX, s.r.o. — konatel’

OZE Holding s.r.o. — konatel’

SLOR, s.r.o. — konatel’

RENERGO s.r.0. — konatel’

MVE SK, s.r.o. — konatel’
8.3 Vyhlasenie o konflikte zaujmov a dodrZiavanie dobrej spravy a riadenia spolo¢nosti
Emitent si nie je vedomy ziadneho mozného konfliktu zdujmov medzi povinnostami ¢lena
predstavenstva a Clenov dozornej rady vo vztahu k Emitentovi a ich stikromnymi alebo inymi
povinnostami, ale konflikt zaujmov méze vzniknit' pri vykone ich funkcii ako ¢lenov volenych
organov z dovodu, Ze su aj ¢lenmi organov inych spolocnosti a tiez sleduju zaujmy tychto spolocnosti
alebo zaujmy nimi ovladanych osob.

Emitent spifia vsetky poziadavky na riadne riadenie Emitenta stanovené vieobecne zaviznymi
pravnymi predpismi Ceskej republiky, najmé podl'a Ob¢ianskeho zdkonnika a Zékona o obchodnych
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korporéciach. Emitent sa vo svojej sprave a riadeni spoloc¢nosti neriadi pravidlami stanovenymi v
ziadnom kodexe spravy a riadenia spolo¢nosti, pretoZe sa riadi poziadavkami na spravu a riadenie
pravnych predpisov, ktoré povazuje za dostato¢né.

9 Financ¢né udaje o aktivach a pasivach Emitenta, finan¢nej situdcii a zisku a stratach

Nasledujtica tabul’ka poskytuje prehl’ad vybranych finanénych informacii z G¢tovnej zavierky Emitenta
za rok 2023 a UcCtovnej zavierky Emitenta za rok 2022, ktoré su zaclenené do tohto Zakladného
prospektu formou odkazu (pozri kapitolu Il (Informacie zahrnuté odkazom)).

Emitent nevyhotovuje konsolidovanu Gctovnu zavierku, pretoze v stlade s ust. § 22a ods. 1 zakona €.
563/1991 Zb., o Gtovnictve, v platnom zneni, splita vynimku z povinnosti vyhotovovat’ konsolidovant
uctovnu zavierku.

Uctovna zavierka Emitenta za rok 2023 a Utovna zavierka Emitenta za rok 2022 boli overené
Auditorom Emitenta a Auditor Emitenta vydal vyrok "bez vyhrad”.

Emitent prehlasuje, Ze poziadal Auditora Emitenta o audit Uétovnej zavierky Emitenta za rok 2023 a
Uctovnej zavierky Emitenta za rok 2022 a tieto su do tohto Zakladného prospektu v uvedenej forme a

kontexte zaradené s jeho sihlasom.

V nasledujtcej tabul’ke je uvedeny prehl'ad vybranych finanénych udajov Fondu:

Suvaha

Aktiva (v tis. K¢) K 31. decembru 2023 K 31. decembru 2022
Pohl'adavky voci bankam a 66 67
druzstevnym zalozniam

vratane: a) splatné na poziadanie 66 67
Ostatné aktiva 37 41
Néklady a prijmy d’al$ich obdobi 18 0
Aktiva celkom 121 108
Zaviazky (v tis. KC)

Ostatné zavazky 22 31
Vynosy a vydavky budicich 24

obdobi

Cudzie zdroje 46 33
Zakladné imanie 100 100
Z toho: splatené zakladné imanie 100 100
Neuhradena strata z -25 0
predchadzajucich obdobi

Zisk alebo strata za uc¢tovné 0 -25
obdobie

Vlastné imanie 75 75
Zavizky celkom 121 108

Vykaz ziskov a strat

Za rok konciaci sa 31. decembra Za rok konciaci sa 31. decembra
2023 2022
(v tis. Kc)
Naklady na poplatky a provizie 1 8
Ostatné prevadzkové vynosy 37 40
Administrativne naklady 36 57
v tom: b) ostatné administrativne 36 57
naklady
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Zisk alebo strata za uétovné
obdobie z beznej ¢innosti pred
zdanenim

Zisk alebo strata za uétovné
obdobie po zdaneni

Vykaz peiiaznych tokov

Za rok kon¢iaci sa 31. decembra

2022
(v tis. Kc)
Stav peniaZznych prostriedkov a peiiaznych ekvivalentov k 01.01.2022 0
Cisty pefiazny tok z prevadzkovej ¢innosti 67
Cisty pefiazny tok z investiénej ¢innosti 0
Cisty pefiazny tok z finanénej ¢innosti 0
Penazné prostriedky a peniaZzné ekvivalenty na konci obdobia 67

Za rok konéiaci sa 31. decembra

2023
Zostatok peniaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov k 67
01.01.2023
Cisty pefiazny tok z prevadzkovej &innosti -1
Cisty pefiazny tok z investiénej ¢innosti
Cisty pefiazny tok z finanénej ¢innosti 0
PenaZzné prostriedky a pernaZné ekvivalenty na konci obdobia 66

Prehl’ad zmien vlastného imania

Za rok konéiaci sa 31. decembra 2023

(v tis. K¢) Zikladné Kapitalové Rozdiely v Zisk / Celkovo
imanie fondy ocefovani strata
Zostatok k 1. januaru 2023 100 0 0 -25 75
Zisk / strata za uctovné obdobie 0
Ostatné zmeny 0 0
Zostatok k 31. 12. 2023 100 0 0 -25 75
PrehPad zmien vlastného imania Za rok kondiaci sa 31. decembra 2022
(v tis. Kc) Vlastné Kapitalové Rozdiely v Zisk / Celkovo
imanie fondy ocenovani strata
Zostatok k 14. 7. 2022 0 0 0 0 0
Zisk / strata za uctovné obdobie -25 -25
Ostatné zmeny 100
Zostatok k 31. 12. 2022 100 0 0 =25 75

Podsuvahové poloZky

za rok konciaci sa 31. decembra 2023

(v tis. Kc)

Hodnoty odovzdané k obhospodarovaniu

121

Podsuvahové poloZzky

za rok konciaci sa 31. decembra 2022

(v tis. Kc)

Hodnoty odovzdané k obhospodarovaniu
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V nasledujucej tabul’ke je uvedeny prehlad vybranych financnych udajov Podfondu:

Suvaha

Aktiva K 30. jinu 2024 K 31. decembru K 31. decembru 2022
2023

(v tis. Kc)

Pohl'adavky voci bankam a 749 2 643 2 140

druzstevnym zéalozniam

- vratane: a) splatné na poziadanie 749 2 643 2 140

Pohl'adavky voci nebankovym 34 558 22 848 0

subjektom

- vratane: a) ostatnych pohl'adavok 34 558 22 848 0

Ugasti s rozhodujiicim vplyvom 1 005 208 1 005 208 875616

Ostatné aktiva 1 005 0 0

Naklady buducich obdobi 1196 100 0

Aktiva celkom 1042 716 1030 798 877 756

Zavizky

(v tis. K¢)

Ostatné zavazky 79 431 66 822 63 420

Vynosy a vydavky buducich obdobi 0 140 241

Cudzie zdroje 79 431 66 962 63 662

Kapitalové fondy 138 472 136 473 109 528

Rozdiely v ocenovani 835483 835483 705 891

- z toho: z majetku a zavizkov 835483 835483 705 891

Nerozdeleny zisk alebo neuhradena -8 120 -1 340 0

strata z predchadzajucich obdobi

Zisk alebo strata za uctovné obdobie -2 550 -6 780 -1324

Vlastné imanie 963 285 963 836 814 094

ZavizKky celkom 1042 716 1030 798 877 756

Podsuvahové polozky

K 30. junu 2024

K 31. decembru

K 31. decembru

2023 2022
(v tis. K¢)
Poskytnuté prisluby a zaruky 141 944 150 204 168 805
Hodnoty odovzdané k 1042716 1 030 798 877 756
obhospodarovaniu

Vykaz ziskov a strat

(v tis. K¢)

Za obdobie konciace
sa 30. juna 2024

Za rok konciaci sa
31. decembra 2023

Za rok konéiaci sa
31. decembra 2022

Urokové vynosy a podobné vynosy
- Ztoho:

a) uroky z dlhovych cennych

papierov

b) uroky z ostatnych aktiv
Urokové naklady a podobné naklady
- z toho: urokové naklady na dlhové
cenné papiere
Naklady na poplatky a provizie
Ostatné prevadzkové vynosy
Ostatné prevadzkové naklady
Administrativne naklady
a v tom: b) ostatné administrativne
naklady

1199

0

1199
1203

167
3105
3 685
1787
1787
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0

948
2103

63
4194
5516
4217
4217

159

159
52

299
450
1275
1275
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Odpisy, tvorba opravnych poloziek 12 22 0
a rezerv k pohladavkam a zarukam
Zisk alebo strata za uctovné obdobie z -2 550 -6 780 -1324
beznej ¢innosti pred zdanenim
Dail z prijmov 0 0 0
Zisk alebo strata za uctovné obdobie -2 550 -6 780 -1 324
po zdaneni
Vykaz peiiaznych tokov
Za rok konciaci sa 31. decembra
2022
(v tis. Kc)
Stav penaznych prostriedkov a penaZznych ekvivalentov k 0
01.01.2022
Cisty pefiazny tok z prevadzkovej ¢innosti -362
Cisty pefiazny tok z investiénej ¢innosti -97 380
Cisty pefiazny tok z finanénej ¢innosti 99 882
Penazné prostriedky a penaZné ekvivalenty na konci obdobia 2 140
Za rok kon¢iaci sa 31. decembra
2023
Stav peniazZnych prostriedkov a peiiaZznych ekvivalentov k 2140
01.01.2023
Cisty pefiazny tok z prevadzkovej &innosti -5 144
Cisty pefiazny tok z investiénej innosti 0
Cisty pefiazny tok z finan¢nej ¢innosti 5767
Penazné prostriedky a penaZné ekvivalenty na konci obdobia 2 643
Za obdobie konciace sa 30. jina
2024
Stav peniaznych prostriedkov a peiiaznych ekvivalentov k 2 643
01.01.2024
Cisty pefiazny tok z prevadzkovej &innosti -4 449
Cisty pefiazny tok z investiénej innosti 0
Cisty pefiazny tok z finanénej ¢innosti 2536
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci obdobia 749

Prehlad zmien vlastného imania

Za rok konéiaci sa 31. decembra 2023

(v tis. K¢) Vlastné Kapitalové Rozdiely v Zisk / Celkovo
imanie fondy ocefovani strata
Zostatok k 31. 12. 2022 0 109 528 705 891 -1324 814 094
Kurzové rozdiely a ocenovacie 129 592 129 592
rozdiely nezahrnuté do VH
Zisk / strata za uctovné obdobie -6 780 -6 780
Emisie akcii 26 946 26 946
Ostatné zmeny -16 -16
Zostatok k 31. 12. 2023 0 136 473 835 483 -8 120 963 836
Za rok konciaci sa 31. decembra 2023
(v tis. K¢) Akcia Kapitalové Rozdiely v Zisk / Celkovo
fondy oceiiovani strata
Zostatok k 31. 12. 2023 0 136 473 835 483 -8 120 963 836
Kurzové rozdiely a oceniovacie 0 0
rozdiely nezahrnuté do VH
Zisk / strata za G¢tovné obdobie -2 550 -2 550
Emisie akcii 1999 1999
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Ostatné zmeny 0
Zostatok k 30. 6. 2024 0 138 472 835 483 -10 670 963 285
10 Sudne spory a arbitraze

Neexistuju ziadne sudne spory, spravne konania alebo arbitraze, ktoré by mohli alebo mali vyznamny
vplyv na finan¢nt situaciu alebo ziskovost’ Emitenta a Skupiny, a Emitent si nie je vedomy Ze by také
konanie hrozilo.

11 Vvznamna zmena financnej situacie Emitenta

Od zalozenia Emitenta nedoslo k Ziadnym vyznamnym zmendm vo finan¢nej situacii Emitenta, ktoré
by mali vyznamny vplyv na finan¢nu alebo obchodnt situaciu, buduce prevadzkové vysledky, penazné
toky a celkové vyhliadky Emitenta.

12 Délezité zmluvy

Pokial je Emitentovi zndme, k datumu tohto Zakladného prospektu neexistuju zZiadne podstatné zmluvy,
ktoré by mohli viest k vzniku zavdzku alebo naroku ktoréhokol'vek ¢lena Skupiny, ktory by bol
vyznamny pre schopnost’ Emitenta plnit’ svoje zavazky voci Vlastnikom dlhopisov.

13 Zverejnené dokumenty

Uplné znenie Giétovnej zavierky Emitenta za rok 2023 a wiétovnej zavierky Emitenta za rok 2022 a
uctovnej zavierky Podfondu za roky 2023 a 2022 vratane priloh a auditorskych stanovisk st dostupné
na Internetovych strankach emitenta uvedenej v kapitole 111 (Informdcie zahrnuté odkazom). Informacie
zahrnuté odkazom budu k dispozicii po dobu 10 rokov od datumu schvalenia tohto Zakladného
prospektu.

Vsetky ostatné dokumenty a materialy uvedené v tomto Zakladnom prospekte tykajtice sa Emitenta,
t. j. notarska zapisnica, Stanovy Emitenta, StatGt Emitenta a StatGt Podfondu, sa k dispozicii na
nahliadnutie na Internetovych strankach emitenta https://deltais.cz/fondy/koor-esg-sicav-a-s v sekcii
Dlhopisy KOOR ESG SICAV a.s. a budi tam dostupné minimalne pocas platnosti tohto Zakladného
prospektu.
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IX. DEVIZOVA REGULACIA A ZDANENIE V CESKEJ A SLOVENSKEJ REPUBLIKE

Potencialnym kupujucim akychkolvek Dlhopisov sa odporuca, aby sa poradili so svojimi pravaymi a
danovymi poradcami (s prihliadnutim na vsetky relevantné skutkové a pravne okolnosti platné pre ich
konkrétnu situdciu) o daiovych a devizovych doésledkoch nakupu, drzby a predaja Dlhopisov a
vyberania prijmov vo forme vynosu Dlhopisu podla daiiovych a devizovych predpisov platnych v Ceskej
republike, Slovenskej republike a v krajindch, v ktorych su daiiovym rezidentom, ako aj v krajindach, v
ktorych mozu byt prijmy z drzby a predaja Dlhopisov zdanené.

Vplyv na prijmy z Dlhopisov mézu mat daiiové predpisy Ceskej a Slovenskej republiky a dariové
predpisy Stdatu, v ktorom je investor daniovym rezidentom. Zdkonnd danova uprava sa mozZe pocas
zZivotnosti Dlhopisov menit a v zavislosti od sposobu riesenia konfliktu medzi povodnou a novou
pravnou upravou moze byt prijem z Dlhopisov zdaneny v sulade s novou upravou platnou v case ich
vyplatenia.

1. ZDANOVANIE V CESKEJ REPUBLIKE

Nasledujtice struéné zhrnutie vybranych danovych doésledkov nakupu, drzby a predaja Dlhopisov a
devizovej regulacie v Ceskej republike vychadza najmi zo zdkona ¢. 586/1992 Zb., o daniach z prijmov,
v zneni neskorsich predpisov (Zakon o dani z prijmov), zakona ¢. 240/2000 Zb. o krizovom riadeni a
o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov (Krizovy zakon), istavného
zdkona &. 110/1998 Zb., o bezpecnosti Ceskej republiky v zneni neskorsich predpisov (Ustavny zakon
o bezpetnosti Ceskej republiky) a suvisiacich pravnych predpisov G&innych ku ditu vypracovania
tohto Zakladného prospektu, ako aj z obvyklého vykladu tychto zakonov a inych predpisov
uplatiiovanych ¢eskymi spravnymi organmi a inymi Statnymi organmi a ktoré si Emitentovi zname ku
dilu vypracovania tohto Zakladného prospektu. Informéacie obsiahnuté v tomto dokumente nie st uréené
alebo by sa nemali vykladat’ ako pravne alebo danové poradenstvo. Vsetky nizSie uvedené informéacie
maju vSeobecny charakter (napr. nezohladiiujii mozné Specifické danové zaobchadzanie s vybranymi
potencialnymi nadobudatel’'mi, ako st investi¢né alebo penzijné fondy alebo finan¢né institucie) a moézu
sa menit’ v zavislosti od zmien v prislusnych pravnych predpisoch, ktoré mézu nastat’ po tomto datume,
alebo vo vyklade takejto legislativy, ktord sa méze uplatiovat’ po tomto datume. V tejto stvislosti je
potrebné spomentt’, ze nasledujuci popis zdatiovania dlhopisov v Ceskej republike je vyznamne
ovplyvneny zakonom ¢&. 609/2020 Zb., ktorym sa menia a dopiiaju niektoré datiové zakony a niektoré
d’alsie zakony (Novela ZDP 2021). Novela zdkona o dani z prijmov s i¢innostou od 1. januara 2021
podstatne zmenila Zakon o dani z prijmov, pokial’ ide o danovy rezim dlhopisov vydanych po 31.
decembri 2020. T4to nova uprava je vSak pomerne nejednoznacné a daniové zaobchadzanie s dlhopismi
(vratane Dlhopisov) je v sucasnosti spojené s mnohymi vykladovymi nejasnostami. Podl'a nazoru
Emitenta nizsie uvedeny suhrn predstavuje racionalny vyklad prislusnych ustanoveni Zakona o dani z
prijmov vo vztahu k dlhopisom. Nemozno vsak vylucit, Ze prislusné spravne organy a sudy prijma v
budiicnosti odli$né pravne stanovisko k vykladu tychto ustanoveni.

V nasledujucom zhrnuti sa predpoklada, Ze osoba, ktorej sa v stvislosti s Dlhopismi vyplaca akykol'vek
prijem, je kone¢nym uzivatelom vyhod (ako je definovany nizSie) tychto prijmov, t. j. napr. nie
agentom, zastupcom alebo depozitarom, ktory prijima takéto platby v mene inej osoby.

Na uéely opisu zdanovania v Ceskej republike maju v tejto kapitole tieto pojmy nasledujuci vyznam:
Daiiovy rezident CR znamena poplatnika dane z prijmov, ktory je povazovany za daiiového rezidenta
Ceskej republiky, a to ako podl'a Zakona o daniach z prijmov, tak podl'a pripadnej relevantnej Zmluvy
o zamedzeni dvojitého zdanenia.

Daiiovy nerezident CR znamend poplatnika dane z prijmov, ktory nie je povazovany za dafiového

rezidenta Ceskej republiky, a to ako podl’a Zakona o daniach z prijmov, tak podl'a pripadnej relevantnej
Zmluvy o zamedzeni dvojitého zdanenia.
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Diskont znamena kladny rozdiel medzi menovitou hodnotou dlhopisu a jeho niz§im emisnym kurzom.

Diskontovany dlhopis znamena dlhopis, ktorého emisny kurz je niz$i ako jeho menovita hodnota. Pre
vyltcenie pochybnosti uvadzame, ze Diskontovanym dlhopisom je aj taky dlhopis, ktorého vynos je
urceny kombinaciou Diskontu a Kupénu.

Kupodn znamena akykol'vek vynos dlhopisu s vynimkou vynosu dlhopisu, ktory je stanoveny rozdielom
medzi menovitou hodnotou dlhopisu a jeho emisnym kurzom (t.j. Diskontom). Pre vylucenie
pochybnosti uvadzame, ze Kupdnom sa tiez rozumie Prémia za predc¢asnu splatnost’.

Kupodnovy dlhopis znamena dlhopis, ktorého emisny kurz je rovny jeho menovitej hodnote. Pre
vylucenie pochybnosti uvadzame, ze Kupdénovym dlhopisom nie je taky dlhopis, ktorého vynos je
ur¢eny kombinaciou Diskontu a Kuponu.

Platca dane znamena platcu (zdanite'ného) prijmu, ktory je povinny z tohto prijmu zrazit’ a odviest’
spravcovi dane Zrazkovu dan alebo Zabezpecenie dane.

Pravnicka osoba znamena poplatnika dane z prijmov, ktory nie je fyzickou osobou (t.j. jedna sa o
poplatnika dane z prijmov pravnickych osob, ktory moze a nemusi mat’ pravnu osobnost).

Prémia za predCasnti splatnost’ znamena akykol'vek mimoriadny vynos dlhopisu vyplateny emitentom
pri predcasnej splatnosti dlhopisu.

Skuto¢ény vlastnik znamena poplatnika dane z prijmov, ktory je povazovany za skutocného vlastnika
prijmu (v zmysle vykladu OECD), a to ako podl'a Zakona o daniach z prijmov, tak podl'a pripadnej
relevantnej Zmluvy o zamedzeni dvojitého zdanenia.

Zmluva o zamedzeni dvojitého zdanenia znamena platni a G¢inn zmluvu o zamedzeni dvojitého
zdanenia uzavreta Ceskou republikou so §tatom, v ktorom je podra tejto zmluvy Datiovy nerezident CR
povazovany za daiiového rezidenta. V pripade Taiwanu sa za Zmluvu o zamedzeni dvojitého zdanenia
povazuje zékon ¢. 45/2020 Zb., o zamedzeni dvojitého zdanenia vo vztahu k Taiwanu, v platnom zneni.

Zrazkova dain znamena zvlastnu sadzbu dane vyberanu zrazkou u zdroja Platcom dane (t.j. napr.
emitentom dlhopisu) pri vyplate zdanitelného prijmu.

Stala prevadzkareii v CR znamen4 stalu prevadzkareii na Gzemi Ceskej republiky podla Zakona o
daniach z prijmov pri zohl'adneni pripadnej relevantnej Zmluvy o zamedzeni dvojitého zdanenia.

Zabezpecenie dane znamena zvlastnu uhradu vyberanu zrazkou u zdroja Platcom dane (t.j. napriklad
emitentom dlhopisu alebo kupujucim) pri vyplate zdanite'ného prijmu.

Urokové vynosy

Daiiovi rezidenti Ceskej republiky
(a) Fyzické osoby

Vynos Dlhopisu vo forme Kuponu vyplacany fyzickej osobe podlieha Zrazkovej dani v sadzbe vo vyske
15 %, ktord predstavuje kone¢né zdanenie Kuponu v Ceskej republike.

Vynos Dlhopisu vo forme Diskontu vyplacany fyzickej osobe nepodlieha Zrazkovej dani alebo
Zabezpeceniu dane, ale zdanuje sa v ramci vSeobecného zékladu dane podliehajuceho dani z prijmov
fyzickych osob v progresivnej sadzbe vo vyske 15 % a 23 % (vysSia sadzba dane sa pouzije na Cast’
zékladu dane presahujucu 36-nasobok priemernej mzdy, t. j. v roku 2024 sa jedna o sumu 1 582 812
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K¢). Do vseobecného zakladu dane sa vSak nezahriiuje vyska Diskontu, ale (kladny) rozdiel medzi
vyplatenou menovitou hodnotou (alebo inou sumou vyplatenou pri predcasnej splatnosti Dlhopisu,
avsSak bez zohl'adnenia pripadnej Prémie za predc¢asnu splatnost’) a cenou, za ktort fyzicka osoba tento
Dlhopis nadobudla. V pripade, ze fyzicka osoba drzi do splatnosti (¢i predCasnej splatnosti) Dlhopis,
ktory je Kuponovym dlhopisom a ktory tato fyzicka osoba zarovei nadobudla na sekundarnom trhu za
cenu nizsiu, nez je jeho menovita hodnota (alebo ind suma vyplatena pri predc¢asnej splatnosti Dlhopisu,
avSak bez zohl'adnenia pripadnej Prémie za predcasnu splatnost’), postupuje obdobne; t. j. zahrnie do
svojho vSeobecného zékladu dane totozny (kladny) rozdiel.

(b) Pravnické osoby

Vynos Dlhopisu (vo forme Diskontu aj vo forme Kupdénu) vyplacany Prévnickej osobe nepodlieha
Zrazkovej dani a tvori sucast’ vSeobecného zékladu dane podliehajuceho dani z prijmov pravnickych
0sob v sadzbe vo vyske 21 %. Pravnicka osoba, ktora je uctovnou jednotkou, dani Vynos Dlhopisu
vSeobecne na aktudlnej baze.

Daiiovi nerezidenti Ceskej republiky
(a) Fyzické osoby

Vynos Dlhopisu vo forme Kuponu vyplacany fyzickej osobe podlieha Zrazkovej dani v sadzbe vo vyske
15 % alebo 35 %. Sadzba vo vyske 35 % sa pouzije pre fyzickll osobu, ktorej Dlhopisy nie st
priraditené jej Stalej prevadzkarni v CR, a zaroveii tato fyzickd osoba nie je dafiovym rezidentom
&lenského §tatu EU/EHP alebo treticho $tatu, s ktorym ma Ceska republika uzavretd platnii a G&innt
medzinarodni zmluvu o zamedzeni dvojitého zdanenia alebo medzinarodni dohodu o vymene
informacii v danovych zalezitostiach pre oblast’ dani z prijmov vratane mnohostrannej medzinarodne;j
zmluvy. V ostatnych pripadoch sa pouZije sadzba vo vySke 15 %. Tato zrazkova dani vSeobecne
predstavuje koneéné zdanenie Kupénu v Ceskej republike. Fyzicka osoba, ktora je dafiovym rezidentom
¢lenského $tatu EU/EHP, sa viak méze rozhodnit’ zahrnit Kupén do svojho daiiového priznania
podavaného v Ceskej republike. V takom pripade potom vyssie uvedena Zrazkova daii predstavuje
zalohu, ktora sa zapocita na dan vypocitani v danovom priznani.

Vynos Dlhopisu vo forme Diskontu vyplacany fyzickej osobe nepodlieha Zrazkovej dani, ale zdatuje
sa v ramci vSeobecného zakladu dane podliehajuceho dani z prijmov fyzickych osob v progresivnej
sadzbe vo vyske 15 % a 23 % (vySSia sadzba dane sa pouzije na Cast’ zdkladu dane presahujticu 36-
nasobok priemernej mzdy, t. j. v roku 2024 sa jedna o sumu 1 582 812 K¢). Do vSeobecného zakladu
dane sa vSak nezahriiuje vyska Diskontu, ale (kladny) rozdiel medzi vyplatenou menovitou hodnotou
(alebo inou sumou vyplatenou pri pred¢asnej splatnosti Dlhopisu, av§ak bez zohl'adnenia pripadnej
Prémie za pred¢asmi splatnost’) a cenou, za ktoru fyzicka osoba tento Dlhopis nadobudla. U fyzickej
osoby, ktorej Dlhopisy nie st priraditelné jej Stalej prevadzkarni v CR, vak tento zdanitelny rozdiel
nepresiahne vysku Diskontu (t. j. ak je tento rozdiel vyssi, vstipi do vSeobecného zakladu dane suma
vo vyske Diskontu). Okrem toho u fyzickej osoby, ktora nie je danovym rezidentom Clenského Statu
EU/EHP, Emitent pri splatnosti alebo pred¢asnej splatnosti Dlhopisu, ktory je Diskontovanym
dlhopisom, zrazi Zabezpecenie dane vo vyske sadzby 1 % z hrubej sumy (t. j. z menovitej hodnoty
vyplatenej pri splatnosti alebo z inej sumy vyplatenej pri pred¢asnej splatnosti, avSak bez zohl'adnenia
pripadnej Prémie za pred¢asnt splatnost’). Toto Zabezpecenie dane sa zapocita na celkovi danovu
povinnost’ vykazantl v daniovom priznani. V pripade, Ze fyzicka osoba drzi do splatnosti (¢i predCasne;j
splatnosti) Dlhopis, ktory je Kuponovym dlhopisom, je priraditelny jej Stalej prevadzkarni v CR a ktory
tato fyzicka osoba zaroven nadobudla na sekundarnom trhu za cenu niz§iu, neZ je jeho menovita
hodnota (alebo ina suma vyplatena pri pred¢asnej splatnosti Dlhopisu, avSak bez zohl'adnenia pripadne;j
Prémie za predCasnu splatnost’), postupuje obdobne ako u Diskontovaného dlhopisu; t. j. zahrnie do
svojho vSeobecného zakladu dane totozny (kladny) rozdiel bez limitacie vyskou Diskontu.
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(b) Pravnické osoby

Vynos Dlhopisu vo forme Kupoénu vyplacany Pravnickej osobe, ktorej Dlhopisy nie st priraditel'né jej
Stalej prevadzkarni v CR, podlicha Zrazkovej dani v sadzbe vo vyske 15 % alebo 35 %. Sadzba vo
vyske 35 % sa pouzije pre Pravnicka osobu, ktora nie je daovym rezidentom &lenského $tatu EU/EHP
alebo treticho $tatu, s ktorym ma Ceské republika uzavretd platni a G&¢innt medzinarodna zmluvu o
zamedzeni dvojitého zdanenia alebo medzinarodnti dohodu o vymene informacii v danovych
zalezitostiach pre oblast’ dani z prijmov vratane mnohostrannej medzinarodnej zmluvy. V ostatnych
pripadoch sa pouZzije sadzba vo vyske 15 %. Tato zrazkova dan vSeobecne predstavuje konecné
zdanenie Kupénu v Ceskej republike. Pravnicka osoba, ktora je danovym rezidentom &lenského §tatu
EU/EHP, sa viak moze rozhodnit’ zahrnit' Kupén do svojho dafiového priznania podavaného v Ceskej
republike. V takom pripade potom vysSie uvedena Zrazkova dail predstavuje zalohu, ktora sa zapocita
na dan vypocitani v danovom priznani. Vynos Dlhopisu vo forme Kupoénu vyplacany Pravnickej osobe,
ktorej Dlhopisy su priraditelné jej Stalej prevadzkarni v CR, nepodlieha Zrazkovej dani a tvori su¢ast
vSeobecného zakladu dane podlichajuceho dani z prijmov pravnickych osob v sadzbe vo vyske 21 %.
Okrem toho u tejto pravnickej osoby, ktora nie je dafiovym rezidentom ¢lenského §tatu EU/EHP, zrazi
Emitent Zabezpecenie dane v sadzbe vo vyske 10 % z Ciastky Kupénu. Toto Zabezpecenie dane sa
zapocita na celkovu danovu povinnost’ vykazanil v dafilovom priznani.

Vynos Dlhopisu vo forme Diskontu vyplacany Pravnickej osobe nepodlicha Zrazkovej dani, ale dani
sa v ramci vSeobecného zakladu dane podliehajiceho dani z prijmov pravnickych oséb v sadzbe vo
vyske 21 %. Do vSeobecného zékladu dane sa vSak nezahrnuje vyska Diskontu, ale (kladny) rozdiel
medzi vyplatenou menovitou hodnotou (alebo inou ciastkou vyplatenou pri predcasnej splatnosti
Dlhopisu, av§ak bez zohl'adnenia pripadnej Prémie za predcasnu splatnost’) a cenou, za ktora Pravnicka
osoba tento Dlhopis nadobudla. U Pravnickej osoby, ktorej Dlhopisy nie su priradite'né jej Stalej
prevadzkarni v CR, vSak tento zdanitelny rozdiel nepresiahne vysku Diskontu (t.j. ak je tento rozdiel
vy$si, vstapi do v§eobecného zakladu dane ¢iastka vo vyske Diskontu). Okrem toho u Pravnickej osoby,
ktora nie je dafiovym rezidentom &lenského §tatu EU/EHP, Emitent pri splatnosti alebo predéasne;
splatnosti Dlhopisu, ktory je Diskontovanym dlhopisom, zrazi Zabezpecenie dane vo vyske sadzby 1
% z hrubej Ciastky (t.j. z menovitej hodnoty vyplatenej pri splatnosti alebo z inej Ciastky vyplatenej pri
predCasnej splatnosti, avSak bez zohladnenia pripadnej Prémie za predcasnu splatnost’). Toto
Zabezpecenie dane sa zapocita na celkovi danovu povinnost’ vykazanu v daiiovom priznani. V pripade,
ze Pravnickd osoba drzi do splatnosti (¢i predCasnej splatnosti) Dlhopis, ktory je Kupdénovym
dlhopisom, je priradite'ny jej Stalej prevadzkarni v CR a ktory tato Pravnicka osoba zaroveii nadobudla
na sekundarnom trhu za cenu nizsiu, nez je jeho menovitd hodnota (alebo ina Ciastka vyplatena pri
predcasnej splatnosti Dlhopisu, av§ak bez zohladnenia pripadnej Prémie za predCasnu splatnost’),
postupuje obdobne ako u Diskontovaného dlhopisu; t.j. zahrnie do svojho vSeobecného zakladu dane
totozny (kladny) rozdiel bez limitacie vyskou Diskontu.

Pravnicka osoba, ktorej Dlhopisy st priraditené jej Stalej prevadzkarni v CR a ktora je uétovnou
jednotkou, dani Vynos Dlhopisu (vo forme Diskontu aj vo forme Kupoénu) vseobecne na akrualnej baze.

Zisky/straty z predaja

Daiiovi rezidenti Ceskej republiky
(a) Fyzické osoby

Zisky z predaja Dlhopisov, ktoré neboli a nie su zahrnuté v obchodnom majetku, st u fyzickych osdb
vSeobecne oslobodené od dane z prijmov, ak:

e sthm (hrubych celosvetovych) prijmov z predaja vsetkych cennych papierov nepresiahne v
zdanovacom obdobi sumu 100 000 K¢, alebo
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e ide o zisky z predaja Dlhopisov, pri ktorych medzi nadobudnutim a predajom uplynie doba
dlhsia ako 3 roky (toto oslobodenie sa nevztahuje na prijem z buduceho uplatného prevodu
uskuto¢neného v dobe do 3 rokov od nadobudnutia) (d’alej tiez len 3R Oslobodenie).

V pripade, ze Dlhopisy boli zahrnuté do obchodného majetku, mozno toto oslobodenie uplatnit’ najskor
po uplynuti 3 rokov po ukonceni podnikatel'skej Cinnosti.

Zdanitel'né zisky z predaja Dlhopisov realizované fyzickou osobou sa zahrnuju do v§eobecného zékladu
dane podliehajticeho dani z prijmov fyzickych osdb v progresivnej sadzbe vo vyske 15 % a 23 % (vyssia
sadzba dane sa pouZije na Cast’ zakladu dane presahujicu 36-nasobok priemernej mzdy, v roku 2024
ide o sumu 1 582 812 K¢). Ak su tieto prijmy realizované v ramci samostatnej (podnikatel'skej) ¢innosti
fyzickej osoby, podliehaju vSeobecne aj odvodom na socidlne a zdravotné poistenie. Straty z predaja
Dlhopisov su u nepodnikajucich fyzickych osob vSeobecne dafiovo neuznatel'né, ibaze su v tom istom
zdanovacom obdobi zarovenl vykazané zdanite'né zisky z predaja inych cennych papierov; v tom
pripade je mozné straty z predaja Dlhopisov az do vysky ziskov z predaja ostatnych cennych papierov
vzajomne zapocitat’.

Pre uplnost’ je vhodné upozornit, Ze s uc¢innost'ou od 1. januara 2025 budu prijmy, ktoré bude mozné
oslobodit’ od dane z prijmov z titulu uplatnenia 3R Oslobodenia, obmedzené limitom 40 000 000 K¢ v
zdanovacom obdobi. Do uvedeného limitu sa budi, okrem spominanych prijmov z predaja Dlhopisov,
zahrnovat’ aj prijmy z uplatného prevodu d’al§ich cennych papierov, ktoré budi oslobodené z titulu 3R
Oslobodenia, a dalej tiez oslobodené prijmy z Gplatného prevodu podielu v obchodnej korporéacii, ktory
nie je predstavovany cennym papierom. Ak bude tento celkovy limit v zdanovacom obdobi prekroc¢eny,
budi uvedené prijmy oslobodené od dane z prijmov iba ¢iastoc¢ne, v rozsahu nepresahujucom uvedeny
limit.

(b) Pravnické osoby

Zisky z predaja Dlhopisov realizované Pravnickou osobou sa zahrnuji do vS§eobecného zékladu dane z
prijmov pravnickych os6b a podliehaju dani vo vyske 21 %. Straty z predaja Dlhopisov st u tychto
0sOb vseobecne danovo uznatelné.

Daiiovi nerezidenti Ceskej republiky

Zisky z predaja Dlhopisov realizované Dafiovym nerezidentom CR mozu byt zdanené v Ceskej
republike iba v pripadoch, ked”:

e tieto Dlhopisy su priraditené Stalej prevadzkarni v CR, ktord tu ma predavajuci, alebo

e tieto Dlhopisy nakupuje Daiiovy rezident CR, pripadne Datiovy nerezident CR prostrednictvom
svojej Stalej prevadzkarne v CR.

To znamena, Ze zisky realizované Daflovym nerezidentom CR z titulu predaja Dlhopisov inému
Danovému nerezidentovi, ked tieto Dlhopisy nie su priraditelné ani Stalej prevadzkarni v CR
predavajuceho, ani Stalej prevadzkarni v CR kupujiceho, nepodliehaju v Ceskej republike zdaneniu.

(a) Fyzické osoby

Zisky z predaja Dlhopisov, ktoré neboli a nie su zahrnuté v obchodnom majetku, su u fyzickych oséb
vSeobecne oslobodené od dane z prijmov, ak:

e 1Uhrn (hrubych a celosvetovych) prijmov z predaja vSetkych cennych papierov a prijmov z

podielov pripadajici na podielovy list pri zruSeni podiclového fondu nepresiahne v
zdanovacom obdobi sumu 100 000 K¢, alebo
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e ide o zisky z predaja Dlhopisov, pri ktorych medzi nadobudnutim a predajom uplynie doba
dlhsia ako 3 roky (toto oslobodenie sa nevztahuje na prijem z buduceho uplatného prevodu
uskuto¢neného v dobe do 3 rokov od nadobudnutia) (t.j. uplatni sa 3R Oslobodenie).

V pripade, ze Dlhopisy boli zahrnuté do obchodného majetku, mozno toto oslobodenie uplatnit’ najskor
po uplynuti 3 rokov po ukonceni podnikatel'skej Cinnosti.

Zdanitel'né zisky z predaja Dlhopisov realizované fyzickou osobou sa zahrnuju do v§eobecného zékladu
dane podliehajticeho dani z prijmov fyzickych osob v progresivnej sadzbe vo vyske 15 % a 23 % (vyssia
sadzba dane sa pouZije na Cast’ zakladu dane presahujicu 36-nasobok priemernej mzdy, v roku 2024
ide o sumu 1 582 812 K¢). Ak su tieto prijmy realizované v ramci samostatnej (podnikatel'skej) ¢innosti
fyzickej osoby, mozu v§eobecne podliehat’ odvodom na socidlne a zdravotné poistenie. Straty z predaja
Dlhopisov su u nepodnikajucich fyzickych osob vSeobecne daiiovo neuznatel'né, ibaze su v tom istom
zdanovacom obdobi zarovenl vykazané zdanite'né zisky z predaja inych cennych papierov; v tom
pripade je mozné straty z predaja Dlhopisov az do vysky ziskov z predaja ostatnych cennych papierov
vzajomne zapocitat’.

Bez ohl'adu na vysSie uvedené, v pripade fyzickej osoby, ktora nie je daiovym rezidentom clenského
statu EU/EHP, méze vzniknut’ Platcovi dane povinnost’ zabezpecit’ dai. Povinnost’ zrazit’ Zabezpecenie
dane vo vyske 1 % z kiipnej ceny Dlhopisu, ktory taka fyzicka osoba predéva, ma kupujtci ak:

e je Daiiovym rezidentom CR, alebo

e je Danovym n&erezidentom CR, aviak kupované Dlhopisy su priraditelné jeho Stalej
prevadzkarni v CR.

Toto Zabezpecenie dane sa zapocita na celkovu danovu povinnost’ vykazan(l v danovom priznani.

Pre Uplnost’ je vhodné upozornit, Ze s uc¢innost'ou od 1. januara 2025 budu prijmy, ktoré bude mozné
oslobodit’ od dane z prijmov z titulu uplatnenia 3R Oslobodenia, obmedzené limitom 40 000 000 K¢ v
zdanovacom obdobi. Do uvedeného limitu sa budi, okrem spominanych prijmov z predaja Dlhopisov,
zahrnovat’ aj prijmy z uplatného prevodu d’al§ich cennych papierov, ktoré budi oslobodené z titulu 3R
Oslobodenia, a dalej tiez oslobodené prijmy z Gplatného prevodu podielu v obchodnej korporécii, ktory
nie je predstavovany cennym papierom. Ak bude tento celkovy limit v zdanovacom obdobi prekroc¢eny,
budi uvedené prijmy oslobodené¢ od dane z prijmov iba ¢iastocne, v rozsahu nepresahujucom uvedeny
limit.

(b) Pravnické osoby

Zdanitel'n¢ zisky z predaja Dlhopisov realizované Pravnickou osobou sa zahrnuju do vSeobecného
zakladu dane podliehajiceho dani z prijmov pravnickych osob v sadzbe vo vyske 21 %. Straty z predaja
Dlhopisov st u Pravnickych os6b vSeobecne danovo uznatelné, avSak podla niektorych vykladov nie

su tieto straty uznatelné u Pravnickej osoby, ktora je Dafiovym nerezidentom CR a ktora nevedie
uctovnictvo podla ¢eskych uctovnych predpisov.

Bez ohl'adu na vyssie uvedené, v pripade Pravnickej osoby, ktora nie je danovym rezidentom ¢lenského
statu EU/EHP, mo6ze vzniknut Platcovi dane povinnost’ zabezpecit’ dan. Povinnost’ zrazit’ Zabezpecenie
dane vo vyske 1 % z kiipnej ceny Dlhopisu, ktory takéd Pravnicka osoba predava, mé kupujuci, ak:

e je Daiiovym rezidentom CR, alebo

e je Dafiovym nerezidentom CR, avsak kupované Dlhopisy s priraditené jeho Stalej
prevadzkarni v CR.
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Toto Zabezpecenie dane sa zapocita na celkovu daniovl povinnost’ vykazanu v dafilovom priznani.
Uplatiiovanie vyhod zo Zmluv o zamedzeni dvojitého zdanenia

Zmluva o zamedzeni dvojitého zdanenia moze zdanenie urokovych prijmov, pripadne ziskov z predaja
Dlhopisov, v Ceskej republike obmedzit’ alebo tiplne vylagit’ (vratane Zabezpeéenia dane), spravidla za
predpokladu, Ze prijemca zdaniteného prijmu, ktory je Dafiovym nerezidentom CR, nedrzi Dlhopisy
prostrednictvom Stélej prevadzkarne v CR. Néarok na uplatnenie daiiového rezimu upraveného Zmluvou
o zamedzeni dvojitého zdanenia je bezne podmieneny preukdzanim skutoCnosti dokladajicich, Ze sa
prislusna zmluva na prijemcu platby skuto¢ne vztahuje, najmé potvrdenim zahrani¢ného spravcu dane
o tom, Ze prijemca platby je dafiovym rezidentom v prisluSnom State a spravidla tiez vyhldsenim, Ze je
Skuto¢nym vlastnikom takej platby.

Oznamovacia povinnost’ Platcu dane

Platca dane ma vSeobecne oznamovaciu povinnost’ voci spravcovi dane pri vyplacani prijmu Danovym
nerezidentom CR, ked’ je tento prijem predmetom (i) Zrazkovej dane, vratane situacie, ked’ sa zrazka
neaplikuje z dévodu oslobodenia od dane alebo vyhody zo Zmluvy o zamedzeni dvojitého zdanenia,
alebo (ii) Zabezpecenia dane. T4to oznamovacia povinnost’ sa vztahuje na kazdy jednotlivy pripad
vyplaty prijmu a vo vztahu ku kazdému jednotlivému prijemcovi. Drzitelia Dlhopisov tak mézu byt
povinni oznamit’ identitu a d’alSie informacie o Skuto¢nych vlastnikoch Dlhopisov.

Oznamovacia povinnost’ oslobodeného prijmu

Fyzicka osoba, ktora obdrzi prijem oslobodeny od dane z prijmov fyzickych osdb, a zaroven tento
prijem v jednotlivych pripadoch prevysi sumu 5 000 000 K¢, je povinna tito skuto¢nost’ oznamit’
spravcovi dane po skonceni kalendarneho roka v termine na podanie daniového priznania. V tomto
oznameni sa uvedie zoznam vsetkych takych prijmov spolu s popisom d’al§ich okolnosti. Pokuta za
nesplnenie tejto oznamovacej povinnosti veas ¢ini az 15 % z sumy neozndmené¢ho prijmu.

Devizova reguldcia
Vydavanie a nadobtidanie Dlhopisov nie je v Ceskej republike predmetom devizovej regulécie.

Vlada Ceskej republiky, pripadne jej predseda, viak moze podl'a Ustavného zakona o bezpeénosti CR
vyhlasit nadzovy stav. Ak je Vladou Ceskej republiky vyhlaseny niidzovy stav, platby v cudzich
menach ¢i vSeobecne do zahranicia, medzibankové prevody penaznych prostriedkov zo zahranicia do
Ceskej republiky a/alebo predaj cennych papierov (vratane Dlhopisov) do zahrani¢ia moézu byt
zakazané v sulade s ustanoveniami Krizového zakona, a to po dobu trvania nudzového stavu. Nudzovy
stav mdze byt vyhlaseny najdlhsie na dobu 30 dni, respektive moze byt predizeny so sthlasom
Poslaneckej snemovne.

2. ZDANOVANIE V SLOVENSKEJ REPUBLIKE

Toto zhrnutie pokryva vseobecné darové postupy, ktoré by boli aplikovatelné pre individudlneho
investora alebo korpordtneho investora, ktory je povazovany za damnového rezidenta Slovenskej
republiky a pravdepodobne sa podiela na nadobudnuti, viastnictve alebo predaji Dlhopisov, rovnako
ako prijimani akychkolvek platieb v akejkolvek forme kapitalovych vynosov z Dlhopisov na uzemi
Slovenska. Toto zhrnutie nepredstavuje vycerpavajuci opis vsetkych danovo relevantnych aspektov,
ktoré mozu byt dolezité z danovej perspektivy pri rozhodovani investora o nakupe, drzani alebo predaji
Dlhopisov. Toto zhrnutie nie je poskytované ako akékolvek potvrdenie alebo zaruka ohladom moznych
danovych dosledkov ndakupu, drzania alebo predaja Dlhopisov alebo akékolvek darniové poradenstvo
poskytnute danovym poradcom. Toto zhrnutie je zaloZené na predpoklade, Ze Emitent nie je povazovany
za danoveho rezidenta na Slovensku a nevedie pobocku, ktorda je situovand na Slovensku.
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Zrazkova dan z platieb vyplacanvych investorovi

Na zaklade toho, Ze Emitent nie je rezidentom na Slovensku pre danové ucely a nema na Slovensku
ziadnu pritomnost’ alebo stalu prevadzkaren, nevztahuje sa na platby vyplacané Emitentom v stvislosti
s Dlhopismi investorovi Ziadna slovenska zrazkova dan. Ak je prijemca platieb suvisiacich s Dlhopismi
povazovany za danového rezidenta Slovenska, mali by byt uplatnené prislusné ¢lanky o urokoch,
dividendach alebo o predaji Dlhopisov z dohody o zamedzeni dvojitého zdanenia uzavretej medzi
Ceskou republikou a Slovenskom.

Sukromny investor s danovou rezidenciou na Slovensku

Stkromny individualny investor, ktory je danovym rezidentom na Slovensku, podlicha dani z prijmu
fyzickych osbb, ktord sa vztahuje na akykol'vek prijem ziskany z drzania, splatenia, predaja alebo
akejkol'vek inej transakcie suvisiacej s Dlhopismi vratane prijmov z urokov alebo akéhokol'vek druhu
zisku ziskaného z predaja Dlhopisov. VSeobecne plati daiiova sadzba 19 %. Ak celkovy rocny prijem
slovenského individualneho investora vratane prijmov z Dlhopisov presiahne 47 538 EUR, aplikuje sa
sadzba 25 % na prijem presahujuci tito sumu. Sikromny investor musi podat’ dafiové priznanie z prijmu
fyzickych o0s6b za prislusny kalendarny rok, kedy bol prijem pripisany na ucet investora, nahlasit’ svoj
celosvetovy prijem podliehajuci dani z prijmu a nakoniec zaplatit’ danovua povinnost’, ktora bola uréena
v ro¢nom daflovom priznani. Prijem zdaneny zraZkovou datiou v jurisdikcii Emitenta by mal byt
odpocitany od celkovej danovej povinnosti hlasenej na Slovensku.

V pripade Dlhopisov, ktoré boli prijaté k obchodovaniu na burze cennych papierov na Slovensku alebo
v zahranici, budu zisky ziskané z predaja Dlhopisov oslobodené od dane z prijmu, ak sukromny investor
drzal Dlhopisy dlhSie ako jeden rok, priCom toto oslobodenie sa nevztahuje na prijem z prevodu
Dlhopisov, ktoré boli obchodnym majetkom daniového poplatnika.

Zisky by mali byt tiez oslobodené od dane z prijmu fyzickych osob, ak boli Dlhopisy zahrnuté do
dlhodobého investicného portfolia spravovaného obchodnikom na kapitalovom trhu v sulade so
slovenskym zakonom ¢. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a boli z portfolia
vykapené po najmenej 15 rokoch. Navyse zisky az do vysky 500 EUR za kalendarny rok z predaja
Dlhopisov budi oslobodené od dane z prijmu, pricom toto oslobodenie sa nevztahuje na prijem z
prevodu Dlhopisov, ktoré boli obchodnym majetkom dafiového poplatnika.

Okrem dane z prijmu musi sikromny individudlny investor, ktory je na Slovensku povinne zdravotne
poisteny, platit’ prispevky na zdravotné poistenie vo vyske 15 % zo zdaniteného prijmu z Dlhopisov.

Podnikatel’ a korporatny investor s dafiovou rezidenciou na Slovensku

Pravnické osoby s rezidenciou na Slovensku budu podliehat’ dani z prijmov pravnickych oséb z
akéhokol'vek prijmu vzniknutého z drzania, splatenia, predaja alebo akejkol'vek inej transakcie s
Dlhopismi. Taky financny prijem alebo zisk z nakladania s DlIhopismi by mal tvorit’ sticast’ vS§eobecného
zékladu dane z prijmov prévnickych o0s6b urCeného uctovnictvom vykondvanym v sulade so
slovenskymi G¢tovnymi Standardmi, ktory je navySe upraveny o nezdanitelny prijem alebo neuznatel'né
naklady. Platnd sadzba dane z prijmov pravnickych osob je 21 %, s vynimkou danovych poplatnikov s
obmedzenym prijmom do 60 000 EUR, pre ktoré¢ sa uplatiiuje zniZzena danova sadzba vo vyske 15 %.

Dan z pridanej hodnoty (DPH)

Na zaklade toho, ze Emitent nema na Slovensku sidlo pre G¢ely DPH a nema na slovenskom tzemi
ziadnu prevadzkaren, ktora by mala materialnu a personalnu spdsobilost’ byt’ dailovym subjektom na
Slovensku, na Dlhopisy alebo na platby z Dlhopisov sa nebude vztahovat’ slovenské DPH. Vseobecne
nakupné alebo predajné transakcie tykajice sa Dlhopisov nie st zat'azené DPH alebo st povazované za
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oslobodené od DPH ako financ¢na sluzba v zavislosti na tom, ¢i transakciu vykonava samotny Emitent
alebo akakol'vek sprostredkujiica strana.

Ina danova povinnost’ na Slovensku

K nadobudnutiu, vlastnictvu, predaju alebo nakladaniu s Dlhopismi investorom na Slovensku sa
nevzt'ahuje ziadne kolkovné, ani ziadna registra¢na povinnost’, dan z prevodu, darovacia dan alebo iné
podobné danové zat'azenie.
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X. VYMAHANIE SUKROMNOPRAVNYCH ZAVAZKOV VOCI EMITENTOVI

Informacie uvedené v tejto kapitole su predlozené len ako vseobecné informdcie pre charakteristiku
pravnej situdacie a boli ziskané z verejne pristupnych dokumentov. Emitent ani jeho poradcovia
neddvaju Ziadne prehlasenie, tykajiice sa presnosti alebo uplnosti informacii tu uvedenych. Potencialni
nadobudatelia DIhopisov by sa nemali vyhradne spolichat na informacie tu uvedené a odporuca sa im
posudit so svojimi pravnymi poradcami otazky vymdhania sukromnopravnych zdvdzkov voci Emitentovi
v kazdom prislusnom State.

Podla Spolo¢nych emisnych podmienok je sidom prislusSnym na rieSenie vSetkych sporov medzi
Emitentom a Vlastnikmi dlhopisov v suvislosti s Dlhopismi, vyplyvajtcich zo Spolo¢nych emisnych
podmienok a ktoréhokol'vek Dodatku dlhopisového programu, vylu¢ne Mestsky sud v Prahe, pokial’ v
danom pripade nie je dohoda o vol'be miestnej prislusnosti sidu mozna a zakon stanovuje iny miestne
prislusny sud (v pripade Emisie dlhopisov podla ¢eského prava) alebo prislusSnymi sudmi v Slovenske;j
republike (v pripade Emisie dlhopisov podl'a slovenského prava).

Emitent neudelil stihlas s prisluSnostou zahrani¢ného stidu v suvislosti s akymkol'vek sadnym procesom
zaCatym na zaklade nadobudnutia akychkol'vek Dlhopisov, ani v Ziadnom §tate nemenoval zastupcu
pre konanie. V dosledku toho méze byt pre nadobudatel'ov akychkol'vek Dlhopisov nemozné zacat’
akékol'vek konanie proti Emitentovi alebo pozadovat u zahrani¢nych sudov vydanie stdnych
rozhodnuti proti Emitentovi alebo plnenie sutdnych rozhodnuti vydanych takymito sudmi, zalozené na
ustanoveniach zahrani¢nych pravnych predpisov.

Uznéavanie a vykon cudzich rozhodnuti sidmi v Ceskej republike sa riadi pravom Eurépskej unie,
medzinarodnymi zmluvami a ¢eskym pravom. Vo vzt'ahu k ¢lenskym Statom Eurdpskej Unie, je v
Ceskej republike priamo aplikovatel'né nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1215/2012
zo dna 12. decembra 2012 o prislusnosti a uznavani a vykone sudnych rozhodnuti v obc¢ianskych a
obchodnych veciach (Nariadenie 1215/2012). Na zéklade tohto nariadenia su sudne rozhodnutia
vydané sudnymi organmi v ¢lenskych statoch EU v obc¢ianskych a obchodnych veciach vykonatel'né v
Ceskej republike za podmienok tam uvedenych, a naopak, sidne rozhodnutia vydané sidom v Ceskej
republike su recipro¢né vykonatel'né v ostatnych ¢lenskych statoch EU.

Podla nariadenia Europskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 593/2008 zo dna 17. jina 2008, o prave
rozhodnom pre zmluvné zaviazkové vztahy, si zmluvné strany mézu, v sulade s podmienkami v iom
stanovenymi, zvolit’ pravo, ktorym sa budu riadit’ ich zmluvné vztahy v obcianskych a obchodnych
veciach, a ¢eské sudy takejto volbe prava uznaji Gcinky. Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady
(ES) ¢. 864/2007 zo dia 11. jula 2007 o prave rozhodnom pre mimozmluvné zaviazkové vztahy d’alej,
za podmienok v iom stanovenych, umoziuje stranam urobit’ vol'bu vo vzt'ahu k rozhodnému pravu pre
mimozmluvné zaviazkové vztahy v ob¢ianskych a obchodnych veciach. Ak sa strany sporu nedohodnu
inak alebo ak sid niektorého iné¢ho ¢lenského $tatu nema vyluént jurisdikciu, zahrani¢né subjekty mozu
zacat’ civilné konanie vedené proti jednotlivcom a pravnickym osobam s bydliskom, respektive sidlom
v Ceskej republike pred ¢eskymi siidmi. V ramci sudneho konania aplikuju eské stidy narodné
procesné pravidla a ich rozhodnutia si vykonatelné v Ceskej republike, s vynimkou niektorych
zakonnych obmedzeni tykajucich sa moznosti veritelov vykonat’ rozhodnutie vo vztahu k urcitému
majetku.

Akékol'vek osoba, ktora za¢ne konanie v Ceskej republike, mdZe mat’ povinnost’ (i) predlozit’ sudu v
Ceskej republike preklad prislusného dokumentu do Geského jazyka vyhotoveny sudnym
prekladatel'om; a (ii) zaplatit’ suidny poplatok.

V pripade, ked’ je sudne rozhodnutie proti Emitentovi vydané sudom v State, ktory nie je ¢lenskym
Statom Europskej unie, uplatnia sa nasledujice pravidla:
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Ak Ceska republika alebo Eurépska tinia uzavrela s uréitym $tatom medzinarodnt zmluvu o uznani a
vykone sudnych rozhodnuti, bude sa riadit’ vykon stidnych rozhodnuti takého Statu ustanoveniami dane;j
medzinarodnej zmluvy. Pri neexistencii medzinarodnej zmluvy mézu byt rozhodnutia cudzich sudov
uznané a vykonané v Ceskej republike za podmienok stanovenych ¢eskym medzinarodnym pravom
sukromnym, tj. predovSetkym zakonom ¢. 91/2012 Zb., o medzinarodnom prave sitkromnom, v platnom
zneni (ZMPS) a d’al§imi vnutrostatnymi pravnymi predpismi. Cudzie rozhodnutie proti ceskej fyzickej
¢i pravnickej osobe modze okrem iného uznané a vykonané, ak je zarucenad vzajomnost vo vztahu k
vykonu a uznaniu rozsudkov vynesenych ¢eskymi sudmi v krajine, kde bolo vydané cudzie rozhodnutie.

Ministerstvo spravodlivosti Ceskej republiky poskytne sidu na Ziadost’ vyjadrenie o vzajomnosti zo
strany cudzieho §tatu. Ak takéto vyjadrenie o vzajomnosti nie je vydané, neznamena to automaticky, ze
vzéjomnost’ neexistuje. K vyjadreniu Ministerstva spravodlivosti Ceskej republiky o vzijomnosti zo
strany cudzieho $tatu std prihliadne ako k jednému z dokaznych prostriedkov.

Napriek tomu, Ze je v danom pripade vzajomnost’ zaru¢ena, nemozno podl'a ZMPS rozhodnutia sudov
cudzieho Statu a rozhodnutia Giradov cudzieho §tatu o pravach a povinnostiach, o ktorych by podla ich
sukromnopravnej povahy rozhodovali v Ceskej republike stidy, rovnako ako cudzie sudne zmierovacie
dohody a cudzie notarske a iné verejné listiny v tychto veciach (spolo¢ne d’alej pre ucely tohto odseku
cudzie rozhodnutia) uznat’, ak (i) vec patri do vylucnej pravomoci ¢eskych sudov, alebo ak by konanie
nemohlo byt vykonané u ziadneho organu cudzieho statu, keby sa ustanovenia o prislusnosti ¢eskych
sudov pouzili na postdenie pravomoci cudzieho organu, pokial’ sa ucastnik konania, proti ktorému
cudzie rozhodnutie smeruje, pravomoci cudzieho organu dobrovolne nepodrobil, (ii) o tom istom
pravnom pomere sa vedie konanie u ¢eského sudu a toto konanie bolo zacaté skor, nez bolo zacaté
konanie v cudzine, v ktorom bolo vydané rozhodnutie, ktorého uznanie sa navrhuje, (iii) o tom istom
pravnom pomere bolo ¢eskym sudom vydané pravoplatné rozhodnutie alebo bolo v Ceskej republike
uz uznané pravoplatné rozhodnutie organu treticho $tatu, (iv) ucastnikovi konania, voc¢i ktorému ma
byt rozhodnutie uznané, bola odnata postupom cudzieho organu moznost’ riadne sa zacastnit’ konania,
najméa nebolo mu dorucené predvolanie alebo navrh na zacatie konania, (v) uznanie by sa zjavne priecilo
verejnému poriadku, alebo (vi) nie je zaruCend vzajomnost; vzajomnost’ sa nevyzaduje, ak cudzie
rozhodnutie nesmeruje proti §tatnemu ob&anovi Ceskej republiky alebo ¢eskej pravnickej osobe. K
prekdzkam uvedenym pod bodmi (ii) az (iv) vysSie sa prihliadne, len ak sa ich dovola tcastnik konania,
voci ktorému ma byt cudzie rozhodnutie uznané, pokial je existencia prekazky (ii) alebo (iii) organu
rozhodujicemu o uznani inak znama.

Sudy Ceskej republiky by meritorne nejednali o Zalobe vznesenej v Ceskej republike na zéklade
akéhokol'vek porusenia verejnopravnych predpisov ktoréhokol'vek $tatu okrem Ceskej republiky zo
strany Emitenta, najméi o akejkol'vek Zalobe pre porusenie akéhokol'vek zahrani¢ného zakona o cennych
papieroch.

Vymahanie sukromnopravnych zavizkov voci Emitentovi podla slovenského prava

V Slovenskej republike je priamo aplikovateI'né Nariadenie Brusel I (recast). Na zaklade Nariadenia
Brusel I (recast) su s uréitymi vynimkami uvedenymi v tomto nariadeni stidne rozhodnutia vydané
sudnymi organmi v ¢lenskych $tatoch EU, v obé&ianskych a obchodnych veciach vykonatelné v
Slovenskej republike a naopak, sidne rozhodnutia vydané sudnymi organmi v Slovenskej republike v
ob&ianskych a obchodnych veciach si vykonatelné v &lenskych $tatoch EU. V pripadoch, ked’ je pre
ucely uznania a vykonu cudzieho rozhodnutia vylucena aplikdcia Nariadenia Brusel I (recast), ale
Slovenskd republika uzavrela s ur€itym Stdtom medzindrodnt zmluvu o uzndvani a vykone sudnych
rozhodnuti, je zabezpeceny vykon sudnych rozhodnuti takého Statu v stilade s ustanovenim danej
medzinarodnej zmluvy. Pri neexistencii takej zmluvy mo6zu byt rozhodnutia cudzich sidov uznané a
vykonané v Slovenskej republike za podmienok stanovenych v zakone ¢. 97/1963 Zb. o
medzinarodnom prave sukromnom a procesnom, v zneni neskorSich predpisov (ZoMPS). Podla
ZoMPS nemo6zu byt rozhodnutia justicnych organov cudzich Statov vo veciach uvedenych v
ustanoveniach § 1 ZoMPS, cudzie zmiery a cudzie notarske listiny (spolocne d’alej pre ucely tohto
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odseku cudzie rozhodnutia) uznané a vykonané, ak (i) rozhodnuta vec spada do vyluc¢nej pravomoci
organov Slovenskej republiky alebo organ cudzieho §tatu by nemal pravomoc vo veci rozhodnut’, ak by
sa na posudenie jeho pravomoci pouzili ustanovenia slovenského prava, alebo (ii) nie su pravoplatné
alebo vykonateIné v State, v ktorom boli vydané, alebo (iii) nie su rozhodnutim vo veci samej, alebo
(iv) ucastnikovi konania, vo¢i ktorému sa ma rozhodnutie uznat, bola postupom cudzieho organu
odobrata moznost’ konat’ pred tymto organom, najmé ak mu nebolo riadne dorucené predvolanie alebo
navrh na zaCatie konania; splnenie tejto podmienky sud neskiima, ak sa tomuto tc¢astnikovi cudzie
rozhodnutie riadne dorucilo a ucastnik sa proti nemu neodvolal alebo ak tento ucastnik vyhlasil, ze na
skiimani tejto podmienky netrva, alebo (v) slovensky stid uz vo veci pravoplatne rozhodol alebo je tu
skorsie cudzie rozhodnutie v tej istej veci, ktoré sa uznalo alebo spifia podmienky na uznanie, alebo (vi)
uznanie by sa priecilo slovenskému verejnému poriadku.
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XI. UPISOVANIE A PREDAJ

Emitent je v rdmci Programu opravneny vydavat priebezne jednotlivé Emisie dlhopisov, priCom
celkova menovita hodnota vSetkych nesplatenych Dlhopisov vydanych v ramci Programu nesmie k
ziadnemu okamihu prekro¢it’ 500 000 000 CZK alebo ekvivalent v euro. Jednotlivé Emisie dlhopisov
vydavané v ramci Programu buda pontknuté na tpis a kupu v Ceskej republike a/alebo Slovenskej
republike, ako bude uvedené v prislusnych Kone¢nych podmienkach. Emitent alebo Manazér, s ktorym
bola uzavretd zmluva o ¢innosti manazéra Programu alebo konkrétnej Emisie, méze Dlhopisy ponukat’
zéujemcom z radov domacich ¢i zahrani¢nych investorov (v pripade Manazéra na tzv. best efforts baze,
t.j. bez pevného zavizku upisania Dlhopisov), a to kvalifikovanym aj inym nez kvalifikovanym (najma
retailovym) investorom, v ramci primarneho a/alebo sekundarneho trhu. Jednotlivé Emisie dlhopisov
vydavané v ramci Programu mézu byt tiez poniknuté na vymenu za skor vydané Dlhopisy v ramci
Programu vlastnikom tychto skor vydanych Dlhopisov.

Tento Zakladny prospekt bol schvaleny CNB. Toto schvalenie, spolo¢ne s pripadnymi dodatkami
Zakladného prospektu schvalenymi CNB a spolo¢ne s prisluinymi Koneénymi podmienkami podanymi
na uloZenie Emitentom CNB a riadne zverejnenymi, opraviiuje Emitenta na verejnii ponuku Dlhopisov
v Ceskej republike v stilade s pravnymi predpismi platnymi v Ceskej republike k datumu vykonania
prislusnej ponuky. VysSie uvedené je jednym z predpokladov pre prijatiec akychkol'vek Dlhopisov
vydavanych v ramci tohto Programu na obchodovanie na regulovanom trhu v Ceskej republike. Ak
bude v prislusnych Kone¢nych podmienkach uvedené, ze Emitent poziadal alebo poziada o prijatie
Dlhopisov na obchodovanie na urcity segment regulovaného trhu BCPP, pripadne na iny regulovany
trh, a po splneni vSetkych zakonnych nalezitosti budi Dlhopisy na taky regulovany trh skuto¢ne prijate,
stanll sa cennymi papiermi prijatymi na obchodovanie na regulovanom trhu.

Ak je Zakladny prospekt notifikovany NBS, tato notifikacia opravituje Emitenta na verejni ponuku
Dlhopisov v Slovenskej republike v stilade s pravnymi predpismi platnymi v Slovenskej republike k
datumu vykonania prislusnej ponuky. VysSie uvedené je jednym z predpokladov pre prijatie
akychkol'vek Dlhopisov vydavanych v ramci tohto Programu na obchodovanie na regulovanom trhu v
Slovenskej republike. Emitent alebo Manazér (ak je menovany) je opravneny (nie vSak povinny)
vykonavat’ stabilizaciu Dlhopisov a moze podla svojho uvazenia vynalozit’ usilie na uskutocnenie
krokov, ktoré bude povazovat za nevyhnutné a rozumné na stabilizaciu alebo udrzanie takej trhovej
ceny Dlhopisov, ktora by inak nemusela prevlddat’. Emitent alebo Manazér (ak je menovany) moze tuto
stabilizaciu kedykol'vek ukoncit’.

Rozsirovanie tohto Zakladného prospektu a ponuka, predaj alebo kupa Dlhopisov jednotlivych Emisii
su v niektorych krajindch obmedzené zakonom. Emitent nema v umysle poziadat’ o schvalenie alebo
uznanie tohto Zakladného prospektu (vratane jeho pripadnych dodatkov) a prislusnych Kone¢nych
podmienok v inom $tate a obdobne nebude umoznena ani ich ponuka s vynimkou Ceskej republiky a
Slovenskej republiky. Osoby, do ktorych drzby sa tento Zakladny prospekt dostane, st zodpovedné za
dodrziavanie obmedzeni, ktoré sa v jednotlivych krajindch vzt'ahuju na ponuku, nakup alebo predaj
Dlhopisov alebo drzbu a rozSirovanie akychkol'vek materidlov vzt'ahujucich sa k Dlhopisom.

Verejna ponuka Dlhopisov vydavanych v ramci tohto Programu mézZe byt vykonana v Ceskej republike
a pripadne Slovenskej republike iba, ak bol najneskor na zaciatku takej verejnej ponuky tento Zakladny
prospekt (vratane jeho pripadnych dodatkov) schvaleny CNB a notifikovany NBS a zverejneny a ak
boli CNB podané na uloZenie nasledne zverejnené Koneéné podmienky danej Emisie.

Okrem vyssie uvedené¢ho Emitent ziada upisovatel’'ov jednotlivych Emisii a nadobudatel'ov Dlhopisov,
aby dodrziavali ustanovenia vietkych prisluinych pravnych predpisov v kazdom §tate (vratane Ceskej
republiky a Slovenskej republiky), kde budi nakupovat’, pontkat’, predavat’ alebo prevadzat’ Dlhopisy
vydané Emitentom v ramci tohto Programu alebo kde budu distribuovat’, spristupiiovat’ ¢i inak davat’
do obehu tento Zakladny prospekt vratane jeho pripadnych dodatkov, jednotlivé Koneéné podmienky
alebo iny ponukovy ¢i propagacny materidl ¢i informacie s Dlhopismi suvisiace, a to vo vSetkych
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pripadoch na vlastné naklady a bez ohl'adu na to, ¢i tento Zakladny prospekt alebo jeho dodatky,
jednotlivé Konecné podmienky alebo iny ponukovy ¢i propagacny material ¢i informacie s Dlhopismi
suvisiace budu zachytené v tlacenej podobe alebo iba v elektronickej ¢i inej nehmotnej podobe.

Pred schvalenim Zakladného prospektu alebo jeho dodatku, resp. riadnym zverejnenim Konec¢nych
podmienok, si Emitent, upisovatelia jednotlivé Emisie a vSetky d’alSie osoby, ktorym sa tento Zakladny
prospekt dostane do dispozicie povinni dodrziavat’ vyssie uvedené obmedzenia pre verejni ponuku a ak
pontikajii Dlhopisy v Ceskej republike, musia tak robit’ vyhradne sposobom, ktory nie je verejnou
ponukou. V takom pripade by mali informovat’ osoby, ktorym ponuku Dlhopisov robia, o skutocnosti,
7e Zakladny prospekt alebo jeho dodatok nebol dosial’ schvaleny CNB a zverejneny, resp. Ze neboli
dosial’ CNB podané na uloZenie a zverejnené Koneéné podmienky prislusnej Emisie, a Ze taka ponuka
nesmie byt verejnou ponukou a ak je ponuka robend takym spdsobom, ktory sa podla ustanoveni
Zakona o podnikani na kapitalovom trhu nepovazuje za verejnu ponuku, informovat také osoby tiez o
suvisiacich obmedzeniach.

Akakol'vek pripadna ponuka Dlhopisov vydavanych v ramci tohto Programu, ktoru robi Emitent
(vratane distribticie tohto Zakladného prospektu vratane jeho pripadnych dodatkov a/alebo Konecnych
podmienok vybranym investorom na dovernej baze) v Ceskej republike a Slovenskej republike este
pred schvalenim resp. notifikaciou tohto Zakladného prospektu alebo jeho dodatkov, resp. podanim na
ulozenie prislusnych Kone¢nych podmienok a ich zverejnenim, je robend na zaklade clanku 1 odseku
4 pism. a), b), c¢) alebo pism. d) Nariadenia o prospekte (podl'a povahy ponuky) a takd ponuka teda
nevyzaduje predchadzajuce zverejnenie prospektu ponukaného cenného papiera. V sulade s tym
Emitent upozoriuje vSetkych pripadnych investorov a iné osoby, ze Dlhopisy vydavané v ramci tohto
Programu, ohl'adom ktorych bude robena akékol'vek ponuka pred schvéalenim a zverejnenim tohto
Zakladného prospektu alebo jeho dodatku, resp. riadnym podanim na ulozenie a zverejnenim
Kone¢nych podmienok prislusnej Emisie, m6zu byt nadobudnuté iba za cenu v hodnote prevysujice;j
sumu zodpovedajucu najmenej prisluSnym pravnym predpisom stanovenému limitu v eurdch na
jedného investora (k datumu tohto Zakladného prospektu je stanovenym limitom v eurach suma
100 000 EUR). Emitent nebude viazany akoukol'vek objednavkou pripadného investora na upisanie
alebo kupu takych Dlhopisov, ak by emisna cena takto dopytovanych Dlhopisov bola menej nez
ekvivalent stanoveného limitu v eurach.

U kazdej osoby, ktora nadobuda akykol'vek Dlhopis vydavany v ramci tohto Programu, sa bude mat’ za
to, Ze prehlasila a suhlasi s tym, ze (i) tato osoba je oboznamena so vSetkymi prislusnymi obmedzeniami
tykajiicimi sa ponuky a predaja Dlhopisov najmi v Ceskej republike a Slovenskej republike, ktoré sa
na fiu a prislusny spdsob ponuky ¢i predaja vztahuji, ze (ii) tato osoba d’alej nepontkne na predaj a
d’alej nepreda Dlhopisy, bez toho aby boli dodrzané vsetky prislusné obmedzenia, ktoré sa na taki
osobu a prislusny sposob ponuky a predaja vztahuju a Ze (iii) predtym, nez by Dlhopisy mala d’alej
pontknut’ alebo d’alej predat’, tato osoba bude potencialnych nadobudatelov informovat’ o tom, Ze
d’alsie ponuky alebo predaj Dlhopisov m6zu podlichat’ v réznych Statoch zakonnym obmedzeniam,
ktoré je nutné dodrziavat’.

Emitent upozornuje potencialnych nadobudatel'ov Dlhopisov, Ze Dlhopisy nie su a nebudu registrované
v sulade so Zakonom o cennych papieroch USA ani ziadnou komisiou pre cenné papiere ¢i inym
regulacnym organom akéhokol'vek Statu Spojenych Statov americkych a v désledku toho nesmu byt
pontkané, predavané alebo prevadzané na izemi Spojenych Statov americkych alebo osobam, ktoré su
rezidentmi Spojenych §tatov americkych (tak, ako st tieto pojmy definované v Nariadeni S vydanom
na vykonanie Zakona o cennych papieroch USA) inak nez na zaklade vynimky z registracnej povinnosti
podla Zakona o cennych papieroch USA alebo v ramci obchodu, ktory nepodlicha registracnej
povinnosti podl'a Zakona o cennych papieroch USA.

Emitent d’alej upozoriiuje, Ze Dlhopisy nesmu byt ponukané ani preddvané vo Spojenom kralovstve

Velkej Britanie a Severného Irska (Velka Britania) prostrednictvom rozSirovania akéhokol'vek
materialu ¢i oznamenia, s vynimkou ponuky predaja osobam opravnenym na obchodovanie s cennymi
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papiermi vo Velkej Britanii na vlastny alebo na cudzi ucet, alebo za okolnosti, ktoré neznamenaju
verejni ponuku cennych papierov v zmysle zakona o spoloc¢nostiach z roku 1985 v platnom zneni.
Vsetky pravne ukony tykajuce sa dlhopisov vykonavané vo Velkej Britanii, z Vel'kej Britanie alebo
akokol'vek inak suvisiace s Vel'kou Britaniou potom tiez musia byt’ vykonavané v stlade so zakonom
o finan¢nych sluzbéch a trhoch z roku 2000 (FSMA 2000) v platnom zneni, nariadenim o propagacii
finan¢nych sluzieb FSMA 2000 z roku 2005 (The Financial Promotion Order 2005) v platnom zneni a
nariadeniami o prospekte z roku 2005 (The Prospectus Regulations 2005) v platnom zneni, doplnené a
pozmenené legislativou prijatou v suvislosti s odchodom Velkej Britanie z Europskej tinie, t¢innou od
1. januéra 2021, a to najm& nariadenim o uradnom zaradeni cennych papierov (The Official Listing of
Securities (EU Exit) Regulations 2019), nariadenim o prospekte (The Prospectus (EU Exit) Regulations
2019) a nariadenim o finan¢nych sluzbéach (The Financial Services (Miscellaneous Amendments) (EU
Exit) Regulations 2020).
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XII. VSEOBECNE INFORMACIE
1. Pravne predpisy upravujuce vydavanie Dlhopisov

Zriadenie Programu a vydanie akejkol'vek Emisie dlhopisov v ramci neho sa riadi platnymi a G¢innymi
pravnymi predpismi, najmi Ceskym zdkonom o dlhopisoch, Slovenskym zikonom o dlhopisoch,
Slovenskym zakonom o cennych papieroch, Nariadenim o prospekte a predpismi jednotlivych
regulovanych trhov s cennymi papiermi, na ktorych ma byt prislusnd Emisia dlhopisov prijata na
obchodovanie.

2. Schvilenie Zakladného prospektu Ceskou niarodnou bankou

Tento Zakladny prospekt obsahujiici Spolo&né emisné podmienky bol schvaleny rozhodnutim CNB ako
prislusného organu podla Nariadenia o prospekte zo dia 19. novembra 2024, c.k.
2024/129700/CNB/650 k sp. zn. S-Sp-2024/00214/CNB/653, ktoré nadobudlo ucinnost’ dna 21.
novembra 2024. Zaujemcovia o nakup Dlhopisov jednotlivych Emisii, ktoré mézu byt vydané v ramci
tohto Programu, by mali sami posudit’ vhodnost’ ndkupu takychto Dlhopisov. CNB rozhodnutim o
schvaleni Zakladného prospektu cenného papiera schval’uje tento Zakladny prospekt len z hl'adiska jeho
suladu so Standardmi uplnosti, zrozumitel'nosti a konzistentnosti ulozenymi Nariadenim o prospekte a
takéto schvalenie by sa nemalo chéapat’ ako podpora Emitentovi pri priprave Zakladného prospektu,
pricom CNB neposudzuje ekonomické vysledky ani finanénu situdciu Emitenta a nezaruéuje budicu
ziskovost’ Emitenta ani schopnost’ Emitenta splacat’ vynosy alebo menovita hodnotu cenného papiera.

3. Udaje tretich strin a znalecké vyhlisenia a vyhlisenia akychkolvek zdujmov

Emitent potvrdzuje, Zze ak informacie v tomto Zékladnom prospekte alebo zaclenené¢ do tohto
Zakladného prospektu odkazom pochéadzaju od tretej strany, tieto informacie boli presne reprodukované
a v rozsahu, v akom ich bol Emitent schopny zistit’ z informacii zverejnenych touto tretou stranou,
neboli vynechané ziadne skuto¢nosti, ktoré by spdsobili, ze reprodukované informacie by boli nepresné
alebo zavadzajtce. Pri priprave tohto Zakladného prospektu sa Emitent opieral o zdroje tychto tretich
stran: Asociacia poskytovatel'ov energetickych sluzieb, Auditor Emitenta, Czech Financial Benchmark
Facility, CNB, NBS, Cesky $tatisticky trad, Statisticky trad Slovenskej republiky, portal Euro Money
Markets Institution, portal Kurzy.cz, Urad pre regulaciu sietovych odvetvi, Ministerstvo financii Ceskej
republiky a Ustredie prace, socialnych veci a rodiny, pri¢om jednotlivé zdroje su vzdy uvedené v
prislusnej poznamke pod Ciarou alebo kapitole Il (/nformacie zahrnuté odkazom) vyssie.

4. Déatum prospektu

Zakladny prospekt bol vypracovany diia 14. novembra 2024.

5. Zoznam pouzitych definicii, pojmov a skratiek

Vyrazy s velkym zaciatocnym pismenom pouzit¢ v konkrétnej Casti Zakladného prospektu maju
vyznam priradeny tymto vyrazom v kapitole V (Spolocné podmienky emisie dlhopisov) alebo v
akejkol'vek inej Casti Zakladného prospektu. Vsetky definicie pouzité v tomto Zékladnom prospekte
mozno ndjst’ pomocou indexu definicie obsiahnutého v kapitole XIII (/ndex) vymedzenia pojmov na

strane 129 a nasl. tohto Zakladného prospektu, ktory odkazuje na stranku umiestnenia definicie v rdmci
tohto Zakladného prospektu.
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