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EFZAPOGEO

Sprava nezavislého auditora
o overeni finanénych vykazov podfondu KOOR ESG podfond

Sidlo: Sokolovskéa 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8
Identifikacné Cislo: 173 28 187
Hlavny predmet podnikania: €innost podfondu kvalifikovanych investorov podla § 95 ods. 1 pism. a) ZISIF

Tato sprava nezavislého auditora o overeni uctovnej zavierky je ur€ena podielnikom podfondu KOOR ESG
podfond.

Vyrok auditora

Vykonali sme audit priloZzenej uctovnej zavierky podfondu KOOR ESG podfond (dalej len "Podfond"), ktora
pozostava zo suvahy k 31. 12. 2022, vykazu ziskov a strat za rok kondiaci sa 31. 12. 2022, vykazu zmien vo
vlastnom imani k 31. 12. 2022, podsuvahy k 31. 12. 2022 a prilohy tejto utovnej zavierky, ktora obsahuje opis
pouzitych vyznamnych Gétovnych metdéd a dalSie vysvetlujiuce informacie. Podrobnosti o Podfonde su
uvedené v prilohe tejto uctovnej zavierky.

Podla nasho vyroku uc¢tovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz aktiv a pasiv Podfondu k 31. 12. 2022
a nakladov a vynosov a vysledkov jeho hospodarenia za rok kon€iaci sa 31. 12. 2022, podsuvahy k 31. 12.
2022 a vykazu zmien vo vlastnom imani za rok konc€iaci sa 31. 12. 2022 v sulade s ¢eskymi uctovnymi
predpismi.

Zaklad pre vyrok

Audit sme vykonali v stlade so zakonom o auditoroch a $tandardmi Komory auditorov Ceskej republiky pre
audit, ktorymi su Medzinarodné auditorské Standardy (ISA), pripadne doplnené a upravené suvisiacimi
aplikaénymi dolozkami. NasSe povinnosti vyplyvajuce z tychto predpisov su podrobnejSie opisané v Casti
Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky. V sulade so zdkonom o auditoroch a Etickym kédexom
prijatym Komorou auditorov Ceskej republiky sme od Podfondu nezavisli a spinili sme si aj dalSie etické
povinnosti vyplyvajuce z tychto predpisov. Sme presvedCeni, Ze dékazy, ktoré sme zhromazdili, poskytuju
dostato¢ny a vhodny zaklad pre nas vyrok.

Ostatné informacie vo vyroénej sprave

Ostatné informacie su v sulade s § 2 pism. b) zakona o auditoroch informacie, obsiahnuté vo vyro&nej sprave
mimo uctovnej zavierky a nadej spravy auditora. Za ostatné informacie zodpoveda predstavenstvo Podfondu.

Nas vyrok k uctovnej zavierke sa nevztahuje na ostatné informacie. Napriek tomu je sucastou nasich
povinnosti v suvislosti s auditom Uctovnej zavierky oboznamenie sa s ostatnymi informaciami a posudenie, i
ostatné informacie nie su vo vyznamnom (materialnom) nesulade s Uc¢tovnou zavierkou alebo s nasSimi
poznatkami o uctovnej jednotke ziskanymi v priebehu overovania uctovnej zavierky, alebo &i sa inak tieto
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informacie nezdaju byt vyznamne (materialne) nespravne. Posudzujeme tiez, ¢i boli ostatné informacie vo
vSetkych vyznamnych (materialnych) ohladoch vypracované v sulade s prisluSnymi pravnymi predpismi.
Tymto postdenim sa rozumie, &i ostatné informécie spinaju zakonné poziadavky na formalne nalezitosti a
postup vypracovania ostatnych informacii v kontexte vyznamnosti (materiality), t. j. ¢i by akékolvek
nedodrzanie uvedenych poziadaviek mohlo ovplyvnit Usudok vytvoreny na zaklade ostatnych informacii.

Na zaklade vykonanych postupov v rozsahu, v akom to mdzeme posudit, konstatujeme, ze

e ostatné informacie, ktoré popisuju skutoCnosti, ktoré su tiez uvedené v uctovnej zavierke, su vo
vSetkych vyznamnych (materialnych) ohladoch v sulade s u¢tovnou zavierkou a
e ostatné informacie boli vypracované v sulade s pravnymi predpismi.

Dalej me povinni uviest, &i na zaklade nasich vedomosti a znalosti o Podfonde, ku ktorym sme dospeli poéas
vykonavania auditu, ostatné informacie neobsahuju vyznamné (materialne) vecné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupov sme v ziskanych ostatnych informaciach nezistili ziadne vyznamné (materialne) vecné
nespravnosti.

Zodpovednost’ predstavenstva a dozornej rady za ucétovnu zavierku

Predstavenstvo Podfondu je zodpovedné za zostavenie u&tovnej zavierky, ktora poskytuje verny a pravdivy
obraz v sulade s ¢eskymi uétovnymi predpismi, a za taky systém vnutornej kontroly, ktory povazuje za potrebny
na zostavenie uctovnej zavierky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialne) nespravnosti spésobené
podvodom alebo chybou.

Pri zostavovani uc€tovnej zavierky je predstavenstvo Podfondu povinné posudit, &i je Podfond schopny
nepretrzite pokracovat v €innosti a v pripade potreby opisat v prilohe k U¢tovnej zavierke zalezitosti tykajuce
sa jeho nepretrzitého pokraCovania a uplatnenia predpokladu nepretrzitého pokracovania pri zostavovani
uctovnej zavierky, s vynimkou pripadov, kedy predstavenstvo planuje zruSenie Podfondu alebo ukoncenie
¢innosti, resp. ked nema ind redlnu moznost nez tak urobit.

Za dohlad nad procesom finan&ného vykaznictva Podfondu zodpoveda dozorné rada.
Zodpovednost’ auditora za audit uétovnej zavierky

Na8im cielom je ziskat’ primeranu istotu, Ze Uctovna zavierka ako celok neobsahuje vyznamné (materialne)
nespravnosti spdsobené podvodom alebo chybou, a vydat spravu auditora, ktora obsahuje nas vyrok.
Primerana miera istoty je velka miera istoty, ale nie je zarukou, Ze audit vykonany v sulade s vy$Sie uvedenymi
predpismi vo vSetkych pripadoch odhali pripadné vyznamné (materialne) nespravnosti v uctovnej zavierke.
Nespravnosti mézu vzniknut v doésledku podvodu alebo chyb a povazuju sa za vyznamné (materialne), ak by
sa dalo oddévodnene oCakavat, Ze jednotlivo alebo v suhrne mézu ovplyvnit ekonomické rozhodnutia, ktoré
uzivatelia u¢tovnej zavierky na jej zaklade prijimu.

Pri vykonavani auditu v sulade s vysSie uvedenymi predpismi je nasou povinnostou uplatriovat pocas celého
auditu odborny Usudok a zachovavat’ profesijny skepticizmus. Dalej je naSou povinnostou:

o Identifikovat’ a vyhodnotit’ rizika vyznamnej (materialnej) nespravnosti v u¢tovnej zavierke, i uz v
doésledku podvodu alebo chyby, navrhnut a vykonat auditorské postupy s cielom reagovat na tieto
rizika a ziskat dostato¢né a vhodné dbkazné informacie, aby sme nazaklade nich mohli vyjadrit
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nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej (materialnej) nespravnosti, ku ktorej doslo v désledku
podvodu je vysSie, ako riziko neodhalenia vyznamnej (materialnej) nespravnosti sposobenej
chybou, pretoze sucastou podvodu méze byt tajné dohody, falSovanie, umyselné vynechanie,
nepravdivé prehlasenia alebo obchadzanie vnutornych kontrol.

e Zoznamit sa so systémom vnutornej kontroly Podfondu relevantnym pre audit v takom rozsahu,
aby sme dokazali navrhnut' auditorské postupy vhodné s ohfadom na dané okolnosti, nie vSak s
ciefom vyjadrit ndzor na ucinnost systému vnutornej kontroly.

e Posudit vhodnost pouzitych uctovnych postupov, primeranosti vykonanych uétovnych odhadov a
informacie, ktoré v tejto suvislosti uviedlo predstavenstvo v prilohe uétovnej zavierky Podfondu.

e Posudit vhodnost pouzitia predpokladu nepretrzitého trvania €innosti pri zostavovani uctovnej
zavierky predstavenstvom, a to, €i na zaklade zhromazdenych dbékazov existuje vyznamna
(materialna) neistota vyplyvajuca z udalosti alebo podmienok, ktoré mbézu vyznamne zpochybnit
schopnost Podfondu nepretrzite pokracovat vo svojej €innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze takato
vyznamna (materialna) neistota existuje, je nasou povinnostou upozornit v nasej sprave na
informacie uvedené v tejto suvislosti v prilohe UCtovnej zavierky, a ak tieto informacie nie su
dostato€né, vyjadrit modifikovany vyrok. NaSe zavery tykajuce sa schopnosti Podfondu
nepretrzite pokracovat vychadzaju z dékaznych informacii, ktoré sme ziskali do datumu nasej
spravy. Budice udalosti alebo podmienky vS8ak mézu spdsobit, Zze Podfond strati schopnost
nepretrzite pokracovat v ¢innosti.

e Vyhodnotit' celkovu prezentaciu, ¢lenenie a obsah u&tovnej zavierky vratane prilohy a toho, &i
uctovna zavierka prezentuje podkladové transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k vernému
zobrazeniu.

NasSou povinnostou je informovat’ predstavenstvo a dozornu radu okrem iného o planovanom rozsahu a

nacasovani auditu a o vyznamnych zisteniach, ku ktorym sme pocas auditu dospeli, vratane zistenych
vyznamnych nedostatkov v systéme vnutornej kontroly.

Praha, 31. 5. 2023

Auditorska spolo¢nost Zodpovedny auditor:
PKF APOGEO Audit, s.r.o. Ing. Jaromir Chaloupka
Rohanské nabiezi 671/15 Povolenie ¢. 2239
Recepcia B
CZ 186 00 Praha 8 s
Povolenie ¢. 451 {1_'"( EO J.“,_.q:
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A DELTA

INVESTICNI SPOLECNOST

Podfond KOOR ESG
Uétovna zavierka

za rok konciaci sa 31. decembra 2022

(v celych tisicoch K¢)


http://www.deltais.cz/

Uétovna zavierka za rok konéiaci sa 31.12. 2022
Podfond KOOR ESG

Suvaha
za rok konciaci sa 31.12.2022

A DELTA

INVESTICNi SPOLECNOST

A.KTIYA 31.12.2022
tis. K¢
Pohladavky voci bankdam a Uverovym druzstvdam 2 140
vtom a) splatné na poziadanie 2140
Uéasti s rozhodujticim vplyvom 875616
AKTIVA celkom 877 756
P.ASI\VIA 31.12.2022
tis. K¢
Ostatné pasiva 63 420
Vynosy a vydaje buducich obdobi 241
Cudzie zdroje 63 662
Kapitalové fondy 109 528
Ocenovacie rozdiely 705 891
z toho: z majetkov a zavazkov 705 891
Zisk nebo strata za Uctovné obdobie -1324
Vlastny kapital 814 094
PASIVA celkom 877 756
Vykaz ziskov a strat
za rok konciaci sa 31.12.2022
tis. K¢ 31.12.2022
Vynosy z Urokov a podobné vynosy 159
z toho: a) uroky z dlhovych cennych papierov 0
b) uroky z ostatnych aktiv 159
Néklady na uroky a podobné naklady 52
z toho: naklady na uroky z dlhovych cennych papierov 0
Naklady na poplatky a provizie 6
Ostatni prevadzkové vynosy 299
Ostatni prevadzkové naklady 450
Administrativne naklady 1275
v tom: b) ostatné administrativne naklady 1275
Zisk alebo strata za U¢tovné obdobie z beZnej &innosti pred zdanenim -1324
Daf z prijmu 0
Zisk alebo strata za uctovné obdobie po zdaneni -1324




Uétovna zavierka za rok konéiaci sa 31.12. 2022

Podfond KOOR ESG

Vykaz zmien vo vlastnom imani

za rok konciaci sa 31.12.2022

A

DELTA

INVESTICNi SPOLECNOST

Zakladny

Kapitalové

Ocenovacie

Zisk /

tis. K¢ kapital fondy rozdiely strata Celkom
Zostatok k 22.08.2022 0 0 0 0 0
Kurzové rozdiely a
ocenovacie rozdiely 705 891 705 891
nezahrnuté do VH
Zisk/strata za G¢tovné obdobie -1324 -1324
Emisie akcif 109 528 109 528
Zostatok k 31.12.2022 0 109 528 705 891 -1324 814 094
Podsuvahové polozky
za rok konciaci sa 31.12.2022
tis. K¢ 31.12.2022
Hodnoty odovzdané do spravy 877 756




A DELTA
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Podfond KOOR ESG

Priloha k uctovnej zavierke
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(v celych tisicoch K¢)


http://www.deltais.cz/
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Priloha k ro¢nej uctovnej zavierke k 31.12.2022 A D E LTA
A

Podfond KOOR ESG INVESTICNi SPOLECNOST
1 Vseobecné informacie

Podfond KOOR ESG (dalej len "Podfond") je podfondom investi¢ného fondu KOOR ESG SICAV a.s. Podfond bol
zapisany do zoznamu investi¢nych fondov vedeného CNB v stlade s § 597 pism. b) zakona o investi¢nych
spolo¢nostiach a investi¢nych fondoch v zneni neskorsich predpisov (dalej len "ZISIF") dna 22. augusta
2022, NID 75163543.

1.1 Sidlo investicného Podfondu

Sokolovska 675/9
186 00, Karlin, Praha 8
Ceska republika

1.2 Predmet c¢innosti Podfondu

Cinnosti podfondu kvalifikovanych investorov podia § 95 ods. 1 pism. a) zakona €. 240/2013 Zb. o
investi¢nych spoloc¢nostiach a investi¢nych fondoch v zneni neskorsich predpisov.

1.3 Spravca a administrator Podfondu
DELTA Investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 032 32 051, je spravcom Investi¢ného podfondu (v zmysle § 5

ods. 1 ZISIF) a administratorom Investi¢ného podfondu (v zmysle § 38 ods. 1 ZISIF) od 22. augusta 2022.

DELTA Investi¢ni spolecnost, a.s. (dalej len "DELTA 1S") bola zaloZzena zakladatelskou listinou dna 16.
maja 2013. 11. juna 2014 vydala Ceskd narodnad banka rozhodnutie ¢ 2014/016410/CNB/570,
Sp/2013/526/571, ktoré nadobudlo pravoplatnost 16. jula 2014, ktorym udelila spolo¢nosti povolenie
na ¢innost. Spolo¢nost bola zapisana do obchodného registra dra 24. jula 2014.

1.4 Depozitar

Depozitdrom Podfondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., so sidlom Zeletavska 1525/1,
140 92 Praha 4 - Michle, ICO: 649 48 242. Depozitar je zapisany v zozname depozitarov podla § 596
pism. e) v spojeni s § 662 ods. 1 ZISIF.

1.5 Statutarny organ

Predstavenstvo,

jediny ¢len predstavenstva DELTA Investi¢ni spolecnost, a.s., od 22. 8. 2022
ID: 032 32 051

Pri vykone funkcie zastupuje Peter KoZdon, MSc. MBA

splnomocneny zastupca

1.6 Dozornarada

Clen dozornej rady Branislav Koren
od 22. 8. 2022

Ing. Milan Orlovsky
od 22. 8. 2022



Priloha k ro¢nej uctovnej zavierke k 31.12.2022 A D E LTA
A

Podfond KOOR ESG INVESTICNi SPOLECNOST
1.7 Investi¢na stratégia Podfondu

Podfond je fond kvalifikovanych investorov, ktory v zmysle § 95 ods. 1 ZISIF zhromazduje financné
prostriedky alebo peniazmi ocenitelné veci od viacerych kvalifikovanych investorov vydavanim
podielovych cennych papierov a spolocne investuje zhromazdené financné prostriedky alebo peniazmi
ocenitelné veci na zaklade stanovenej investi¢nej stratégie v prospech tychto kvalifikovanych investorov
a dalej spravuje tieto aktiva.

Podfond je zriadeny za ucelom zhodnocovania finanénych prostriedkov investorov prostrednictvom
priamych a nepriamych investicii, najma do podielov v kapitalovych spolocnostiach, pohladavok a
poskytovania zabezpecenych Uverov a poziciek.

Investicie Podfondu su zamyslané ako dlhodobé. Investicie do Podfondu su preto vhodné pre
investorov s investi¢nym horizontom minimalne 5 rokov.

Podfond je rastovy fond, nepouziva zisky ani vynosy na vyplacanie podielu na zisku alebo vynosoch z
vysledkov hospodarenia s majetkom v Podfonde podielnikom, vietky zisky sa reinvestuju v sulade so
zasadami uvedenymi v Statute Podfondu.

V roku 2022 Podfond vykonaval svoju ¢innost v stlade s pravnymi predpismi Ceskej republiky,
konkrétne so zdkonom €. 240/2013 Zb. o investi¢nych spolo¢nostiach a investi¢nych fondoch v zneni
neskorsich predpisov, a v sulade s investicnymi cielmi definovanymi v Statite Podfondu priebezne
realizoval tuto investi¢nu stratégiu.

2 Vychodiska pre zostavenie uctovnej zavierky

U&tovna zavierka bola zostavend na zéklade G¢tovnych zaznamov vedenych v sulade s:

= 563/1991 Zb., zdkon o Uctovnictve,
= Vyhlaska ¢. 501/2002 Zb. vydana Ministerstvom financii,
= Ceské Uctovné tandardy pre finan¢né instittcie vydané Ministerstvom financii,

= Medzindrodné uctovné sStandardy prijaté Eurdpskou Uniou na ucely vykazovania a oceriovania
finanénych nastrojov v stlade s vyhlaskou ¢. 501/2002 Zb. vydanou Ministerstvom financii SR.

Tato Uctovna zavierka je zostavena v sulade s vyhlaskou €. 501/2002 vydanou ministerstvom financii,
ktorou sa ustanovuje usporiadanie a oznacovanie poloZiek Uctovnej zavierky a obsahové vymedzenie
poloZiek uctovnej zavierky. Zaroven tato vyhlaska v § 4a ods. 1 ustanovuje, Ze na ucely vykazovania
financnych nastrojov, ich ocefiovania a uvdadzania informacii o nich v prilohe Uctovnej zavierky
postupuje Uctovna jednotka podla medzindrodnych ucétovnych Standardov upravenych priamo
uplatnitelnymi predpismi Eurdpskej Unie o uplatiovani medzinarodnych Gétovnych Standardov (dalej
len "medzindrodné Gctovné Standardy" alebo "IFRS").

U¢tovnd zavierka bola zostavenda na zéklade €asového rozli$enia nakladov a vynosov a historickych
cien, s vynimkou vybranych finanénych nastrojov ocefiovanych realnou hodnotou.

U¢tovna zavierka vychddza z predpokladu, Ze Uétovna jednotka bude pokracovat vo svojej €innosti a
Ze sa nevyskytli Ziadne skutocénosti, ktoré by ju obmedzovali alebo jej branili pokracovat v tejto ¢innosti
v dohladnej buducnosti.

Suvahovy den uctovnej zavierky je 31. december 2022. BeZné Uctovné obdobie je od 22. augusta 2022
do 31. decembra 2022.

Vsetky Udaje su uvedené v tisicoch K¢ (tis. K¢), ak nie je uvedené inak.

Tato uctovna zavierka nie je konsolidovana.



Priloha k ro¢nej uctovnej zavierke k 31.12.2022 A D E LTA
A

Podfond KOOR ESG INVESTICNi SPOLECNOST

Podfond nema Ziadnych zamestnancov, vSetku administrativu suvisiacu s obchodnou ¢innostou
Podfondu vykonava investi¢na spolo¢nost dodavatelskym spdsobom.

3 Vyznamné uctovné zasady a pravidla pre zostavenie uctovnej zavierky

Vyznamné Uctovné zasady a metddy pouzité pri zostavovani tejto Uctovnej zavierky si uvedené nizsie.

3.1 Datum uskutocnenia uctovného pripadu
V zavislosti od typu transakcie je ¢as uctovného pripadu najma:

= den platby alebo prijatia meny,

= den ndakupu alebo predaja mien, deviz alebo cennych papierov,

= den vykonania platby,

= den pripisania (meny) finanénych prostriedkov podla vypisu z Uctu,

= den dojednania a den vyrovnania spotovych obchodov, t. j. ndkup alebo predaj finan¢nych

nastrojov alebo komodit s takym datumom dodania, Ze obdobie od dojednania obchodu po jeho
vyrovnanie nie je dlhsie ako 2 dni,

= den dojednania a vyrovnania derivatovych transakcii.

3.2 Financné aktiva a finan¢né zavazky
3.2.1 Zauctovanie a prvotné ocenenie

U¢tovna jednotka prvotne zalctuje vybrané finanéné aktiva a finanéné zavazky (napr. pohladavky voci
klientom, zavazky voci klientom atd.) v Case ich vzniku. VSetky ostatné financné nastroje (vratane
spotovych nakupov a predajov financnych aktiv) sa Uc¢tuju k datumu uzatvorenia obchodu, ktory je
datumom, kedy sa Uctovna jednotka stane zmluvnou stranou prislusného finanéného nastroja.

Financ¢né aktivum alebo financny zavazok sa prvotne ocenuje v realnej hodnote upravenej o transakéné
naklady. Tato Uprava o transakéné naklady sa nevztahuje na finanéné nastroje oceriované redlnou
hodnotou do zisku alebo a straty (FVTPL). Transakéné ndklady st ndklady priamo priraditelné k akvizicii
alebo emisii.

Najlepsim dbékazom redlnej hodnoty finanéného nastroja pri prvotnom zauctovani je zvycajne
transakéna cena (t. j. redlna hodnota poskytnutého alebo prijatého protiplnenia).

Ak uctovna jednotka urci, Ze redlna hodnota pri pociatocnom zauctovani sa lisi od transakénej ceny a
redlna hodnota nie je podloZena ani kdtovanou cenou na aktivnom trhu pre identické aktivum alebo
zavazok, ani nie je na zdklade valuaénej techniky, pre ktord nepozorovatelné vstupy su povazované za
nevyznamné vo vztahu k oceneniu, potom finanény nastroj je na zaciatku oceneny v redlnej hodnote a
nasledne rozdiel medzi redlnou hodnotou na zaciatku a transakénou cenou je postupne ¢asovo
rozliSovany do vykazu ziskov a strat pocas doby Zivotnosti instrumentu. Toto ¢asové rozliSenie je
maximalne po dobu, po ktoru je dané ocenenie plne podporené pozorovatelnymi trhovymi udajmi
alebo transakcia je ukoncena.

3.2.2 Klasifikacia
3.2.2.1 Financné aktiva

Pri prvotnom zauctovani sa financné aktivum klasifikuje ako ocenované:

= nabiehanou hodnotou (AC),
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= redlnou hodnotou proti U¢tom vlastného kapitalu (FVOCI),

= redlnou hodnotou do zisku alebo straty (FVTPL).

Financné aktivum je ocenené v nabiehanou hodnotou (AC), ak splni obe z nasledujucich podmienok a
zaroven nie je uréené ako ocefiované redlnou hodnotou do zisku alebo straty (FVTPL):

= aktivum je drZané v ramci obchodného modelu, ktorého ciefom je drzat finanéné aktiva za Gcelom
ziskania zmluvnych penaznych tokov,

= zmluvné podmienky finanéného aktiva stanovuju konkrétne datumy penaznych tokov tvorené
vylucne splatkami istiny a Urokov z nesplatenej sumy istiny (tzv. "SPPI test").

Dlhovy nastroj je oceneny realnou hodnotou proti U¢tom vlastného kapitalu (FVOCI), iba ak splni obe
z nasledujucich podmienok a zaroven nie je ur¢ené ako ocerfilované redlnou hodnotou do zisku alebo
straty:

= aktivum je drZané v ramci obchodného modelu, ktorého cielom je dosiahnutie ako inkasa
zmluvnych penaznych tokov, tak predajom finanénych aktiv,

= zmluvné podmienky financného aktiva stanovuju konkrétne datumy penaznych tokov tvorené
vylucne splatkami istiny a Urokov z nesplatenej sumy istiny (tzv. "SPPI test").

Pri prvotnom zauctovani majetkového cenného papiera, ktory nie je uréeny na obchodovanie ("held
for trading"), mdze G¢tovna jednotka neodvolatelne urdit, ze bude vykazovat nasledné zmeny v redlnej
hodnote proti G¢tom vlastného kapitdlu (FVOCI). Tato volba méze byt vykonana a aplikovana na drovni
danej investicie.

Vsetky ostatné financné aktiva su oceriované redlnou hodnotou do zisku alebo straty (FVTPL). Finanéné
aktiva, ktoré su urcené na obchodovanie ("held for trading") a finan¢né aktiva, ktorych vykonnost je
hodnotena na zaklade realnej hodnoty, su ocefiované vo FVTPL, pretoZze dané financné aktiva nie su
drzané za ucelom ziskania zmluvnych penaznych tokov ani drzané za ucelom dosiahnutia ciela, ako
inkasa zmluvnych penaZznych tokov, tak predajom finanénych aktiv. Okrem toho pri prvotnom
zaU¢tovani G¢tovna jednotka moze neodvolatelne zaradit finanéné aktivum, ktoré inak spiia
poziadavky, aby bolo oceriované v AC alebo FVOCI, ako ocerfiované vo FVTPL, ak je tym vyluceny alebo
vyznamne obmedzeny ocenovaci alebo u¢tovny nesulad, ktory by inak nastal.

Vyhodnotenie obchodného modelu

Obchodny model uctovnej jednotky je stanoveny na Urovni, ktora odrdza sposob spoloc¢ného riadenia
skupin financnych aktiv za U¢elom dosiahnutia urcitého obchodného ciela. Obchodny model Gctovnej
jednotky nezavisi na zdmeroch vedenia s jednotlivym nastrojom. Tato podmienka teda nepredstavuje
pristup ku klasifikacii podla nastrojov jednotlivo a mala by byt stanovenda na vyssej Grovni agregacie.
Jedna Ucétovna jednotka vSak méze pri riadeni svojich finanénych nastrojov pouZivat viac ako jeden
obchodny model. Klasifikacia preto nemusi byt stanovend na Urovni vykazujlcej Uc¢tovnej jednotky.

Obchodny model Gétovnej jednotky sa vztahuje k tomu, ako Uctovna jednotka riadi svoje finanéné
aktiva s cieflom vytvarat penazné toky. To znamenad, Zze obchodny model Gétovnej jednotky urcuje, Ci
penazné toky vyplyvaju z inkasa zmluvnych penaznych tokov, predaja finan¢nych aktiv alebo z oboch.
Preto sa toto posudzovanie nevykondva na zaklade scendrov, u ktorych uctovna jednotka rozumne
neocakava, Ze nastanu, ako napriklad tzv. "najhorsi scenar" alebo "zatazovy scenar".
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Pri vyhodnoteni, ktory obchodny model fond vyuzZiva pre konkrétne aktivum, sa vyhodnocuju prevazne
nasledujuce informacie:

= druh financného aktiva;

= investi¢ny horizont;

= |ikvidita daného aktiva;

= frekvencia ndkupov a predajov jednotlivych financnych aktiv;

= priebezné hodnotenie exit stratégie pri obchodnych podieloch;
= investi¢né zamery s nehnutelnostami;

= ocakavana dlhodoba vynosnost.

Obchodny model, ktorého cielom je drZanie aktiv za tuéelom inkasa zmluvnych periaznych tokov

Finan¢né aktiva drzané v rdmci obchodného modelu, ktorého ciefom je drZanie aktiv za icelom inkasa
zmluvnych penaznych tokov, su riadené za Ucelom realizacie pefaznych tokov prostrednictvom inkasa
zmluvnych platieb pocas celej doby Zivotnosti daného nastroja. To znamen3, Ze Uctovna jednotka riadi
aktiva drzané v ramci portfélia s cielom inkasovat tieto konkrétne zmluvné penazné toky (nie riadit
celkové vynosy z portfélia na zaklade drzania a predaja aktiv). Pri urCovani toho, ¢i budu penazné toky
realizované prostrednictvom inkasa zmluvnych pefiaznych tokov z finanénych aktiv, je potrebné
zohladnit frekvenciu, hodnotu a nacasovanie predajov v predchadzajlcich obdobiach, dévody pre tieto
predaje a oCakavania tykajuce sa buducej predajnej ¢innosti. Predaj sdm o sebe vSak obchodny model
neurcuje, a preto ho nemozno posudzovat izolovane. Naopak, informéacie o predajoch v minulosti a
ocakavania ohladom predajov buducich predstavuju dokazy tykajuce sa spOsobu, akym uctovna
jednotka dosahuje stanoveny ciel riadenia financnych aktiv, a najma sp6sobu realizacie pernaznych
tokov. U¢tovna jednotka musi vziat do Gvahy informécie o predajoch v minulosti v kontexte dévodov
pre tieto predaje a podmienok, ktoré existovali v danom Case, v porovnani s podmienkami suc¢asnymi.

Napriek tomu, Ze ciefom obchodného modelu Uctovnej jednotky méze byt drzanie finanénych aktiv za
ucelom inkasa zmluvnych penaznych tokov, nie je nutné, aby uctovna jednotka drzala vsetky tieto
nastroje aZz do splatnosti. Drzanie financnych aktiv za ucelom inkasa zmluvnych pefiaznych tokov teda
moze byt obchodnym modelom Ucétovnej jednotky aj v pripade, Zze v budicnosti dojde k predaju
finanénych aktiv alebo sa ocakdva, Ze k nemu doéjde.

Drzanie aktiv za Ucelom inkasa zmluvnych peraznych tokov méze byt obchodnym modelom aj v
pripade, Ze Uc¢tovna jednotka finanéné aktiva predd, ak dojde k zvySeniu ich Uverového rizika. Aby
urcila, ¢i doslo k zvySeniu Uverového rizika tychto aktiv, vezme Uctovna jednotka do Uvahy primerané
a dolozitelné informacie vratane informdcii o vyhliadkach do buducnosti. Bez ohladu na ich frekvenciu
a hodnotu nie su predaje v dosledku zvysenia Uverového rizika v rozpore s obchodnym modelom,
ktorého ciefom je drzanie finanénych aktiv za U¢elom inkasa zmluvnych penaznych tokov vzhladom na
to, Ze Uverova kvalita finanénych aktiv je relevantna z hladiska schopnosti i¢tovnej jednotky inkasovat
zmluvné penazné toky. Neoddelitelnou sucastou takého obchodného modelu st €innosti v oblasti
riadenia Uverového rizika, ktoré su zamerané na minimalizaciu potencidlnych Uverovych strat v
dosledku zhorsSenia bonity Gveru.

Obchodny model, ktorého ciel je dosiahnuty ako inkasom zmluvnych periaZnych tokov, tak predajom
finanénych aktiv
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U¢tovna jednotka moze driat finanéné aktiva v obchodnom modeli, ktorého ciel je dosiahnuty ako
inkasom zmluvnych penazinych tokov, tak predajom finanénych aktiv. V tomto type obchodného
modelu urobilo kli¢ové vedenie uctovnej jednotky rozhodnutie, Ze neoddelitelnou sudéastou
dosiahnutia ciela obchodného modelu je ako inkaso zmluvnych penaznych tokov, tak aj predaj
finanénych aktiv. Existuje rad cielov, ktoré mézu byt s tymto typom obchodného modelu v sulade.
Cielom obchodného modelu moéZe byt napriklad riadenie kazdodennych potrieb likvidnych
prostriedkov, zachovanie urcitého profilu Urokového vynosu alebo priradenie duracie finanénych aktiv
k duracii zavazkov, ktorych financovanie tieto aktiva sliZia. Na dosiahnutie takého ciela bude uctovna
jednotka ako inkasovat zmluvné perazné toky, tak predavat finanéné aktiva.

V porovnani s obchodnym modelom, ktorého cielom je driat finanéné aktiva za Ucelom inkasa
zmluvnych penaznych tokov, bude tento obchodny model obvykle zahfriat vyssiu frekvenciu a hodnotu
predajov. Je tomu tak preto, Ze predaj finanénych aktiv je neoddelitelnou stcastou dosahovania ciela
tohto obchodného modelu, nie iba jeho vedlajsou sucastou. Nie je vsak stanoveny Ziadny limit
frekvencie ani hodnoty predajov, ktorého musi byt v danom obchodnom modeli dosiahnuté, pretoze
ako inkaso zmluvnych penainych tokov, tak predaj financnych aktiv si neoddelitelnou sucastou
dosahovania jeho ciela.

Iné obchodné modely

Financné aktiva su ocenované redlnou hodnotou do zisku alebo straty, ak nie su drzané v ramci
obchodného modelu, ktorého cielom je drZanie aktiv za ucelom inkasa zmluvnych pefnaznych tokov,
alebo v ramci obchodného modelu, ktorého ciel je dosahovany ako inkasom zmluvnych penaznych
tokov, tak predajom financ¢nych aktiv. Jednym z obchodnych modelov, pri ktorych je vykonavané
ocenovanie realnou hodnotou do zisku alebo straty, je model, v ktorom uc¢tovna jednotka riadi
finanéné aktiva s cielom realizovat pefiazné toky prostrednictvom predaja tychto aktiv. U¢tovna
jednotka vykonava rozhodnutia na zdklade redlnej hodnoty aktiv a tieto aktiva riadi s cielom tdto
redlnu hodnotu realizovat. V takom pripade bude G¢tovna jednotka pri sledovani svojho ciela obvykle
aktivne nakupovat a predavat. Aj napriek tomu, Ze i¢tovna jednotka bude inkasovat zmluvné pefiazné
toky a zaroven drzat finanéné aktiva, nejde o obchodny model, ktorého ciel je dosahovany ako inkasom
zmluvnych penaznych tokov, tak predajom finanénych aktiv. Je tomu tak preto, Ze inkaso zmluvnych
penaznych tokov nie je neoddelitelnou sucastou dosahovania ciela obchodného modelu; z jeho
hladiska je naopak vedlajsie.

Portfélio finanénych aktiv, ktoré je riadené a ktorého vykonnost je hodnotend na zaklade realnej
hodnoty, nie je drzané ani za Ucelom inkasa zmluvnych penaZznych tokov, ani za ucelom predaja
finanénych aktiv. U¢tovnd jednotka je zamerana primarne na informécie o redlnej hodnote a pouziva
tieto informdcie na posudenie vykonnosti aktiv a za i¢elom rozhodovania. Navyse portfélio finanénych
aktiv, ktoré splfiaju definiciu aktiv uréenych na obchodovanie, nie je drzané ani za u¢elom inkasa
zmluvnych penaznych tokov, ani ako za ucelom inkasa zmluvnych pefaznych tokov, tak predaja
financnych aktiv. Pri takychto portféliach je inkaso zmluvnych periaznych tokov z hladiska dosahovania
ciela obchodného modelu iba vedlajsie. V désledku toho musia byt takéto portfélia finanénych aktiv
ocenované realnou hodnotou do zisku alebo straty.

Reklasifikdcia
Nasledne po prvotnom zauctovani financné aktiva nie su reklasifikované s vynimkou, ak Gctovna

jednotka v beznom uétovnom obdobi zmeni obchodny model pre riadenie finanénych aktiv a potom v
nasledujicom u¢tovnom obdobi su prislusné finanéné aktiva reklasifikované.
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3.2.2.2 Financné zdvizky

U¢tovna jednotka méze klasifikovat svoje finanéné zavizky, okrem finanénych zaruk a poskytnutych
prisfubov, ako ocenované:

= nabehnutou hodnotou alebo
= v redlnej hodnote do zisku alebo straty (FVTPL).

3.2.3 Oductovanie
3.2.3.1 Financné aktiva

U¢tovna jednotka oductuje finan¢éné aktivum, ak:

= zmluvné prava na pefazné toky z finan¢ného aktiva zaniknu, alebo

= prevedie prava ziskat penazné toky v transakcii, v ktorej si prevedené v podstate vsetky rizika a
uzitky spojené s vlastnictvom finanéného aktiva alebo v ktorej Gctovna jednotka ani neprevedie
ani si neponecha v podstate vsetky rizika a GzZitky spojené s vlastnictvom finanéného aktiva a kedy
si nezachova kontrolu nad finanénym aktivom.

Pri oductovani financného aktiva je rozdiel medzi

= (c¢tovnou hodnotou aktiva (alebo ¢astou Uétovnej hodnoty alokovanej na ¢ast oducétovaného
aktiva) a

= suctom (i) prijatej uhrady (vratane akéhokolvek nadobudnutého aktiva znizeného o hodnotu
akéhokolvek novoprijatého zavazku) a (ii) nakumulovaného zisku alebo straty, ktoré boli
zauctované vo vlastnom imani

vykazany vo vykaze ziskov a strat.
3.2.3.2 Financné zdviizky

U¢tovnd jednotka oductuje finanény zaviazok, ked su jej zmluvné zéviazky splnené, zrusené alebo
zanikli.

3.2.4 Ocenovanie realnou hodnotou

"Realna hodnota je cena, ktord by bola ziskana za predaj majetku alebo zaplatend za prevzatie zavazku
v riadnej transakcii medzi ucastnikmi trhu k datumu ocenenia na hlavhom (alebo najvyhodnejSom)
trhu, ku ktorému ma uc¢tovna jednotka k tomuto datumu pristup (tzv. exit cena).

Portfdlia financnych aktiv a finanénych zavazkov, ktoré su vystavené trhovému riziku a Uverovému
riziku, ktoré uctovna jednotka spravuje na zaklade ich Cistej expozicie voci trhovému alebo Uverovému
riziku, sa ocenuju na zdklade ceny, ktord by bola prijatd za predaj Cistej dlhej pozicie (alebo zaplatena
za prevod Cistej kratkej pozicie) pre konkrétnu rizikovi expoziciu. Upravy stanovené na trovni portfélia
(napr. Upravy ndkupnej a predajnej ceny alebo Upravy kreditného rizika, ktoré odrazaju ocenenie na
zaklade Cistej pozicie) sa priradia k jednotlivym aktivam a zdvazkom na zaklade prislusnej Upravy rizika
kazdého ndstroja v portfdliu.

Redlna hodnota zavazku odraza riziko zlyhania. Riziko zlyhania zahtfa vlastné Uverové riziko uctovnej
jednotky, ale nemusi sa nari obmedzovat. Redlna hodnota finan¢ného zavazku, ktory obsahuje prvok
splatnosti na poZiadanie (napr. vklad splatny na poZiadanie), nie je nizsia ako suma splatna na
poZiadanie diskontovand od prvého da, ku ktorému méze byt pozadované jej splatenie.
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3.2.5 Znehodnotenie

U¢tovna jednotka vykazuje opravné polozky pre oc¢akdvané uverové straty (ECL) u nasledujlcich
financnych nastrojov, ktoré nie s ocenované v realnej hodnote vykazanej do zisku alebo straty
(FVTPL):

= finan¢né aktiva, ktoré su vykazované v nabiehajlcej hodnote;

= dlhové financné aktiva ocenené v redlnej hodnote proti u¢tom vlastného kapitalu (FVOCI);
= vystavené Uverové prisluby;

= vyystavené financné zaruky;

= pohladavky z leasingu.
U kapitalovych finanénych nastrojov sa o znehodnoteni neuctuje.

Uc¢tovnd jednotka vytvédra opravné polozky v zavislosti na predvidatelnych rizikdch a moznych stratach
daného financného nastroja. Tie U¢tovna jednotka stanovuje na zdklade modelu ocakavanych strat
podla poziadaviek Medzinarodnych uctovnych Standardov, IFRS 9. Pre stanovenie o¢akdvanych strat
uctovna jednotka ¢leni dlhové financné aktiva podla rizikovosti do troch kategorii:

1. Faza 1 - tato kategdria zahfmia dlhové financné aktiva, pri ktorych od prvotného vykazania k
datumu vykazovania nedoslo k vyznamnému zvyseniu Uverového rizika. Znizenie hodnoty
financnych aktiv sa urcuje ako ocCakadvana Uverova strata pocas 12 mesiacov od datumu
vykazovania pomocou nasledujiceho vypoctu:

ECL = EAD * PD * LGD,
Kde
ECOcCakavand urokovad strata,

Ocakdvand hodnota EAD v case poruchy,

PDpravdepodobnost  zlyhania = kvalifikovany odhad pravdepodobnosti zlyhania dlznika, nie vsak
menej ako 1 %,

LGD Ocakdvand strata v pripade zlyhania (pomer zlého dlhu) = (nomindina hodnota dlhového
finanéného aktiva - o¢akdvand strata v pripade zlyhania) / nomindina hodnota dlhového
financ¢ného aktiva, najmenej vsak 10 %. Tdto hodnota sa dalej urcuje vo vztahu k zverejnenym
udajom CNB a nariadeniu Eurépskeho parlamentu ¢ 575/2013.

2. Faza 2 -tdato kategdria zahfna dlhové financné aktiva, pri ktorych doslo k vyznamnému zvyseniu
Uverového rizika od prvotného vykazania, ale ku driu Uctovnej zavierky nedoslo k zlyhaniu.

Vyznamné zvySenie Urokového rizika sa povaZuje za existujuce vtedy, ked' existuje objektivny
dokaz, ze nebude moziné ziskat vSetky dlzné sumy v sdlade s povodnymi podmienkami
dlhového financného aktiva, ale vZdy vtedy, ked' je dlh viac ako 30 dni po splatnosti.

Okrem toho sa pri posudzovani vyznamného zvysenia Uverového rizika zohladnuju informacie
z Uverového registra, Ziadosti o odklad splatok, vyznamné sidne spory, negativne informacie
o trhu alebo zmeny v sp6sobe podnikania.

Znizenie hodnoty finanénych aktiv sa urcuje v suc¢asnej hodnote ocakavanych Uverovych strat
pocas Zivotnosti aktiva. Urokové vynosy sa pocitaju z hrubej Gétovnej hodnoty aktiva.

LGD je 45 %.
Vypocet je podobny ako v etape 1, pravdepodobnost zlyhania sa uréuje vo vztahu k celkove;j

Zivotnosti pohladavky.
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3. Faza 3 - tato kategdria zahfna dlhové financné aktiva v stave zlyhania. Za indikatory zlyhania
sa povazuju vyznamné finanéné tazkosti dlznika, pravdepodobnost vstupu dlznika do konkurzu
alebo financnej reorganizacie, nespldcanie alebo neplatenie, ale vzdy situdcia, ked' je dlh viac
ako 90 dni po splatnosti.

Znizenie hodnoty finanénych aktiv sa urcuje v suc¢asnej hodnote ocakavanych Uverovych strat
pocas Zivotnosti aktiva. Urokové vynosy sa pocitaju z Eistej tc¢tovnej hodnoty aktiva.

LGD sa urcuje individualne na drovni kazdej expozicie, pricom sa zohladnuje vyska a kvalita
kolateralu.

Ak sa preukdZze, Ze expozicia uZ nie je vystavend vyrazne zvySenému kreditnému riziku,
expozicia sa preklasifikuje spat do fazy 1.

Pri urovani vysky rezerv sa zohladnuje ich primeranost a zabezpecenie, ak splfiaju tieto podmienky:

existuje pravna istota, Ze kolateral méze byt uspokojeny v pripade zlyhania dlznika,
zabezpeclenie sa vykazuje najviac v sucasnej realizovatelnej Cistej hodnote zabezpeclenia, a to len
v rozsahu, v akom neslUzi na zabezpecenie ich inych aktiv alebo aktiv tretich stran (ak maju voci
uctovnej jednotke pohladavku), a maximalne do vysky ocenenia zabezpelovaného aktiva v
uctovnictve.

Frekvencia tvorby a aktualizacie rezerv sa uruje podla obdobia ocefiovania U¢tovnej jednotky a
vysledkov kvantifikdcie rizik spojenych s majetkom.

Rezervy su uvedené takto:

Financny majetok oceflovany v amortizovanej hodnote: opravna polozka sa odpocita od hrubej
uctovnej hodnoty majetku;

Dlhové nastroje ocefiované realnou hodnotou oproti u¢tom vlastného imania (FVOCI): opravna
poloZka sa nevykazuje v aktivach v sivahe, pretozZe tieto ndstroje sa vykazuju v aktivach v redlnej
hodnote. Opravna poloZzka sa vSak vykazuje v polozke "Ocenovacie rozdiely" vo vlastnom imani a
jej vyska sa uvadza v poznamkach k Uctovnej zavierke.

Uverové zavizky a finanéné zaruky: ako rezerva, okrem pripadov uvedenych v zarazke nizie;

Ak finanény nastroj obsahuje ¢erpanu ¢ast (finanéné aktivum) aj necerpanu ¢ast (Gverovy prislub)
a uctovna jednotka nemédze samostatne odlisit o¢akavané Uverové straty z Gverového prisfubu od
strat z finanéného aktiva, Uctovna jednotka vykdze ocakdvané Uverové straty z Uverového prislubu
spolu s opravnou polozkou k finanénému aktivu. Tieto o¢akavané Uverové straty sa vykazuju ako
opravna polozka len v rozsahu, v akom kombinované ocakavané Uverové straty prevysuju hrubu
uctovnu hodnotu financného aktiva.

Rezervy a opravné polozky uUctované do nakladov sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke
"Odpisy, tvorba a pouzitie rezerv a opravnych poloziek k pohladavkam a zarukam". V tejto polozke sa
vykazuje aj akékolvek nasledné poutzitie rezerv.

Rozpustenie opravnych poloZiek a rezerv z dovodu ich nevytvorenia sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat
v polozke "Rozpustenie opravnych poloziek a rezerv k pohladavkam a zarukdm, vynosy z predtym
odpisanych pohladavok".

Uvery a dlhové cenné papiere sa odpidu (bud &astocne, alebo Uplne), ak neexistuje redlna a
dosiahnutelnd moznost ich vratenia. K tomu zvyéajne dochadza vtedy, ked' Uétovna jednotka zisti, ze
diznik nema majetok alebo zdroje prijmov, ktoré by mohli generovat dostatoéné periazné toky na
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splatenie dlZznej sumy, ktord je predmetom odpisu. Odpisany finanény majetok vsak stile moze byt
predmetom vymahania, aby sa dodrzali postupy uctovnej jednotky pre vymahanie dlZznych sum.

Odpisy pohladavok su zahrnuté v polozke "Odpisy, tvorba a pouzitie opravnych poloziek a rezerv na
pohladavky a zaruky" vo vykaze ziskov a strat. V pripade odpisu pohladavky, ku ktorej bola vytvorena
opravna polozka v plnej vyske, sa o rovnaku sumu zniZi opravna poloZzka v tej istej polozke vykazu ziskov
a strat. Vynosy z predtym odpisanych Uverov sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke
"Rozpustenie opravnych polozZiek a rezerv k pohladavkam a zarukdam, vynosy z predtym odpisanych
pohladavok".

3.2.6 Klasifikacia finan¢ného nastroja v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat (FVTPL)
3.2.6.1 Financné aktiva

Pri prvotnom vykazani m6ze Uctovna jednotka zaradit finanény majetok do kategdrie oceriovania
FVTPL, pretoze toto zaradenie/klasifikacia eliminuje alebo vyznamne znizuje Uc¢tovny nesdlad, ktory by
inak vznikol.

3.2.6.2 Financné zdviizky

U¢tovna jednotka moze klasifikovat urcité finanéné zavizky do kategérie ocefiovania FVTPL z tychto
dovodov: zavazky su interne riadené, ocefiované a vykazované na zaklade redlnej hodnoty alebo
klasifikacia eliminuje alebo vyznamne zniZuje uctovny nesulad, ktory by inak vznikol.

3.3 Pohladavky voci bankam a tiverovym druzstvam

Pohladavky voéi bankam, s ktorymi mozno volne disponovat, a terminované vklady so splatnostou
najviac 1 rok sa ocefnuju v nomindlnej hodnote, pripadne prepocitanej vymennym kurzom vyhldasenym
Ceskou narodnou bankou platnym v deri transakcie alebo v defi uskutoénenia G¢tovného pripadu.

Casovo rozliené troky st stc¢astou uctovnych skupin, v ktorych sa majetok Gctuje, a vykazuju sa spolu
s majetkom.

3.4 Pohladavky voci nebankovym subjektom (poskytnuté Gvery) a ostatné pohladavky
Uvery a pozi¢ky sa prvotne vykazuju v redlnej hodnote upravenej o transakéné naklady. Transakéné
naklady sa postupne casovo rozlisuju vo vykaze ziskov a strat pocas trvania financného nastroja.
Nasledne sa ocenuju v amortizovanej hodnote s pouzitim metddy efektivnej drokovej miery.

Urokové vynosy sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v stlade s metddou efektivnej trokovej miery, s
vynimkou kratkodobych pohladavok, pri ktorych su urokové vynosy nevyznamné. Tieto pohladavky sa
potom ocenuji nominalnou hodnotou.

V pripade pohladavok v cudzej mene sa nominélna hodnota v cudzej mene prepocitava kurzom Ceskej
narodnej banky (fixing) platnym pre dany den.

AVeve

U¢tovna jednotka vykazuje opravnu polozku na o¢akdvané Gverové straty (ECL) z Gverov a poZiciek v
sulade s poziadavkami medzinarodnych uctovnych standardov IFRS 9 - pozri bod 3.2.5 ZniZenie
hodnoty finan¢nych aktiv.

Ostatné (prevadzkové) pohladdvky sa vykazuju v nominalnej hodnote zniZzenej o opravné polozky.
U¢tovnd jednotka vytvara opravnu polozku k tymto pohladdvkam na zdklade analyzy platobnej
schopnosti dlZnikov a vekovej Struktiry pohladavok v sulade s poZiadavkami Medzinarodnych
uctovnych Standardov IFRS 9.
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3.5 Zaujmy s vyznamnym a rozhodujticim vplyvom

Ide o takzvané podiely v obchodnych korporéciach, ktoré su nadobudnuté ako dlhodobé strategické
investicie a mézu byt predané v sulade so stratégiou odchodu Gctovnej jednotky. U¢tovna jednotka
urobila neodvolatelnd volbu a ocenuje tieto investicie v redlnej hodnote cez vlastné imanie.
Transakcéné naklady su zahrnuté do obstaravacej ceny.

Na urcenie realnej hodnoty majetku ju minimalne raz ro¢ne stanovi externy znalec ku dru zostavenia
Uctovnej zavierky a nasledne ku driu nadobudnutia alebo predaja majetku. Platnost takto stanovenej
realnej hodnoty je maximalne 6 mesiacov. Metddu ocenenia urcuje znalec v zavislosti od charakteru
jednotlivych obchodnych korporacii v sulade s IFRS 13.

V oddévodnenych pripadoch méze redlnu hodnotu spolocnosti k datumu uGcétovnej zavierky urdit
financny riaditel so suhlasom predstavenstva spoloc¢nosti v sulade s IFRS 13.

3.6 Zavazky voci nebankovym subjektom (prijaté uvery), zavdazky z dlhovych cennych
papierov a ostatné zavazky

Financné zavazky sa prvotne vykazuju v redlnej hodnote upravenej o transakéné ndklady, ktoré sa
postupne €asovo rozlisuju vo vykaze ziskov a strat pocas trvania finan¢ného nastroja. Nasledne sa
ocefiuju v amortizovanej hodnote s pouzitim metddy efektivnej trokovej miery. Urokové néklady sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v sulade s metddou efektivnej urokovej miery, s vynimkou
kratkodobych zavazkov, pri ktorych st akékolvek urokové naklady nevyznamné. Tieto zdvazky sa
potom ocenuju v nominalnej hodnote.

Metdda efektivnej irokovej miery je metdda vypoctu amortizovanej hodnoty finanéného aktiva alebo
zavazku a alokacie urokovych vynosov alebo nakladov poc¢as daného obdobia. Efektivna drokova miera
je urokova miera, ktora diskontuje odhadované budice perazné prijmy/vydavky (vratane vsetkych
prijatych alebo zaplatenych poplatkov, ktoré si neoddelitelnou stucastou efektivnej Grokovej miery,
transakcénych nakladov a inych prémii alebo diskontov) pocas ocakavanej doby Zivotnosti financného
aktiva/zavazku, pripadne pocas kratSieho obdobia.

3.7 Uroky

Urokové vynosy a naklady sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke "Urokové vynosy a podobné
vynosy", resp. v polozke "Urokové naklady a podobné naklady", pricom sa pouziva metdda efektivne]
urokovej miery.

Efektivna Urokova miera je urokova miera, ktora diskontuje oc¢akavané buduce periazné toky prijaté
alebo odoslané pocas ocakavanej doby trvania finanéného nastroja na:

= hruba uctovna hodnota financného aktiva, ktord predstavuje casovo rozliSend hodnotu
financného aktiva pred Upravou o opravnu polozku;

= Casovo rozliSend hodnota financného majetku alebo financného zavazku, t. j. suma, v ktorej sa
financny majetok alebo finan¢ny zavazok ocenuje pri prvotnom vykazani, znizena o splatky istiny
a zvysena alebo znizena o kumulovani amortizaciu prémie alebo diskontu s pouZitim efektivnej
urokovej miery (t. j. rozdiel medzi prvotnou hodnotou a hodnotou pri splatnosti) a v pripade
financ¢ného majetku upravena o opravnu polozku.

Pri vypocte efektivnej urokovej miery pre financné nastroje (iné ako finan¢né aktiva so znizenou
kreditnou hodnotou) Uctovna jednotka odhaduje budice penaziné toky s ohlfadom na zmluvné
podmienky finan¢ného nastroja, ale nie na ocakdvané Uverové straty. Pre financné aktiva so zniZzenou
kreditnou hodnotou sa efektivna Urokovd miera upravena o kreditnd hodnotu vypocita na zaklade
odhadovanych buducich pefiaznych tokov vratane ocakdvanych Uverovych strat.
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Vypocet efektivnej Urokovej miery zahfna transakéné naklady, poplatky a Uroky zaplatené alebo prijaté
medzi zmluvnymi stranami, ktoré s neoddelitelnou sucastou efektivnej drokovej miery. Transakéné
naklady zahfnaju prirastkové naklady, ktoré su priamo priraditelné k nadobudnutiu alebo vydaniu
financ¢ného majetku alebo finan¢ného zavazku.

Urokové vynosy a urokové naklady z majetku a zavazkov na obchodovanie a z ostatného finanéného
majetku a finan¢nych zavazkov ocefiovanych vo FVTPL sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozkach
"Urokové vynosy a podobné vynosy" a "Urokové naklady a podobné naklady".

3.8 Zachytavanie transakcii v cudzich menach

Transakcie denominované v cudzej mene sa Uctuju v domacej mene prepocitanej vymennym kurzom
vyhlasenym Ceskou narodnou bankou ku dfiu uskutoénenia transakcie alebo ku dfu uskuto&nenia
uctovného pripadu.

Majetok a zavazky denominované v cudzej mene spolu s devizovymi spotovymi transakciami pred
datumom splatnosti sa prepocitavaju na domacu menu podla vymenného kurzu vyhlaseného Ceskou
narodnou bankou k suvahovému dru. Vysledny zisk alebo strata z prepoctu aktiv a pasiv
denominovanych v cudzej mene, okrem aktiv a pasiv v cudzej mene alebo poloZiek zabezpecujucich
menové riziko vyplyvajuce zo zmllv, ktoré este nie su vykazané v sivahe fondu, alebo z o¢akdvanych
buducich transakcii, sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat ako "Zisk alebo strata z financnych operdacii".

3.9 Dan z prijmov a odloZena dan
3.9.1 Splatnadan

Zaklad dane z prijmov sa vypocita zo zisku beZzného obdobia pred zdanenim pripocitanim danovo
neuznatelnych nakladov, odpocitanim prijmov, ktoré nie si predmetom dane z prijmov, a Upravou o
danové ufavy a mozné zapocty.

3.9.2 OdloZena dan

OdloZzena dan vychadza zo vsetkych docasnych rozdielov medzi Uc¢tovnou hodnotou a danovou
hodnotou majetku a zavazkov s pouZitim ocakdvanej danovej sadzby pre nasledujuce obdobie. O
odloZenej dariovej pohladavke sa Gétuje len vtedy, ak neexistuje pochybnost, Ze sa v nasledujtcich
uctovnych obdobiach zrusi.

3.10 Vydané investicné akcie Podfondu

Vydané investi¢né akcie Podfondu su tzv. "puttable instruments". Predajné néstroje spiiaju definiciu
financného zavazku podla IAS 32 a tieZ podmienky stanovené v odsekoch 16A a 16B IAS 32. Tieto
nastroje su klasifikované ako nastroje vlastného imania a vykazuju sa v ramci vlastného imania
Podfondu v polozke "Vlastné imanie".

Zostatok polozky kapitalovych fondov predstavuje sumy, za ktoré boli upisané investicné akcie pre
akcionarov, zniZzené o sumy predstavujuce investi¢né akcie odkipené od akciondrov.

3.11 Poplatky a provizie, administrativne naklady
Jednorazové poplatky, okrem tych, ktoré priamo suvisia s ndkupom cennych papierov v oceneni FVOCI,
sa Uctuju priamo do nakladov.
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3.12 Pouzivanie odhadov

Zostavenie Uctovnej zavierky si vyZaduje vykonanie odhadov, ktoré ovplyviuju vykazované sumy aktiv
a pasiv a podmienenych aktiv a pasiv ku dfiu zostavenia Uctovnej zavierky a vykazované sumy nakladov
a vynosov pocas vykazovaného obdobia. Tieto odhady vychadzaju z informacii dostupnych ku dru
zostavenia Uctovnej zavierky a mozu sa lisit od skutoénych vysledkov.

3.13 Nasledné udalosti

Vplyv udalosti, ktoré nastali medzi sivahovym driom a diiom zostavenia Uctovnej zavierky, sa vykazuje
v Uctovnej zavierke, ak tieto udalosti poskytuju dodatocné dékazy o podmienkach, ktoré existovali k
suvahovému dnu.

Ak medzi sivahovym driom a diiom zostavenia Uctovnej zavierky doslo k vyznamnym udalostiam
zahfiajucim podmienky, ktoré nastali po suvahovom dni, ucinky tychto udalosti su opisané v
poznamkach, ale nie su vykdzané v uctovnej zavierke.
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4 Vyznamné polozky suvahy, vykazu ziskov a strat

4.1 Pohladavky voci bankam

tis. K¢ 2022
Bankové ucty - CZK 12
Bankovy ucet - EUR 2128
Celkom 2140

Zostatok na bankovych Uctoch Podfondu v UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ku driu
zostavenia sUvahy predstavoval 2 140 tis. K¢

4.2 Zucastnené zaujmy s rozhodujucim vplyvom

tis. K¢ 2022
Zucastnené zaujmy s rozhodujucim vplyvom 875616
Celkom 875 616

Ku dru zostavenia sivahy ma Podfond podiely v nasledujucich spoloc¢nostiach:

. . . . Datum Velikost Porizovaci Vklady mimo ZK Ocenovaci Hodnota
Nazev spole¢nosti ICO ., . . . a

pofizeni podilu cena spole¢nosti rozdil celkem

KOOR, s.r.0. 45628246 28.11.2022 100% 97 380 72345 705 891 875616

Obchodné podiely sa k suvahovému driu ocenuju na zaklade externych znaleckych posudkov alebo
odbornych stanovisk.

4.3 Ostatné zavazky

tis. K¢ 2022
Zavazky z obchodného styku 330
Koncepcné polozky 391
Prijatd po6zicka 62 699
Celkom 63420

Ostatné zavazky Podfondu tvoria zavazky z obchodného styku vo vyske 330 tis. K¢, Odhadné polozky k
nevyfakturovanym nakladom vo vyske 330 tis. K¢ (naklady na audit Gctovnej zavierky vo vyske 61 tis.)
K¢, nadklady na znalecké posudky vo vyske 270 tis. K¢, ostatné nevyfakturované naklady vo vyske 270
tis. K¢) a prijaty Gver od ESG Enterprises Slovakia SE vo vy$ke 62 699 tis. KC.

4.4 Prijmy a vydavky budtcich obdobi

tis. K¢ 2022
Vydavky buducich obdobi 241
Celkom 241

Vynosy a naklady buducich obdobi pozostavaju z éasovo rozlisenych nakladov vo vyske 241 tis. KC.

4.5 Kapitalové fondy

tis. K¢ 2022
Kapitalové fondy 109 528
Celkom 109 528

Kapitalové fondy predstavuju vydané investi¢né akcie Podfondu. K sivahovému dru uc¢tovna jednotka
eviduje investicie do kapitalovych fondov v celkovej vyske 109 528 tis. K¢. K 31. decembru 2022
Podfond vydal 125 000 investi¢nych akcii A s aktudlnou hodnotou 1 EUR. Dalej Podfond vydal 375 000
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investi¢nych akcii B s hodnotou 1 EUR k 31. decembru 2022 a napokon Podfond vydal 4 000 000
investi¢nych akcii C s hodnotou 1 EUR k 31. decembru 2022.

Zakladom pre urcenie aktudlnej hodnoty Investi¢nej akcie Podfondu na Ucely vydavania Investicnych
akcii Podfondu a na ucely odkupovania Investicnych akcii Podfondu je vyska zakladného imania
Podfondu. Kapital fondu bude zohladriovat ¢asové rozlisenie beznych vydavkov, najma poplatkov
uvedenych v Statute, ako su poplatky za spravu, administraciu, depozitara, audit a ocakdvané danové
povinnosti ku dnfu vypoctu aktudlnej hodnoty. Aktualna hodnota investi¢nej akcie sa vypocita ako
pomer kapitalu fondu k poctu investi¢nych akcii v emisii k danému datumu. Investicné akcie sa
investorom preddvaju na zaklade mesacnej aktualnej hodnoty.

4.6 Rozdiely v oceneni

Vydané/odkoupené Ugastis podstatnym a

tis. Ké . R L Celkem
investiéni akcie rozhodujicim vlivem

Zistatek k 22.8.2022 0 0 0

Snizeni 0

Zvyseni 705 891 705 891

Zistatek k 31.12.2022 0 705 891 705 891

4.7 Prijmy z irokov a podobné prijmy

tis. K¢ 2022
Uroky z poziciek 159
Celkom 159

4.8 Uroky a podobné naklady

tis. K¢ 2022
Uroky z poziciek 52
Celkom 52

4.9 Naklady na poplatky a provizie

tis. K¢ 2022
Ndklady na poplatky 6
Celkom 6

4.10 Ostatné prevadzkové vynosy

tis. K¢ 2022
Kurzové zisky 299
Celkom 299

4.11 Ostatné prevadzkové naklady

tis. K¢ 2022
Kurzové straty 409
Ostatné prevadzkové naklady 41
Celkom 450
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4.12 Administrativne naklady

DELTA

INVESTICNi SPOLECNOST

tis. K¢ 2022
Naklady na poplatky za Statutarny audit 61
Naklady na spravu a riadenie 800
Depozitarne sluzby 85
Ndazory odbornikov 270
Uctovné sluzby 20
Ostatné sluzby 39
Celkom 1275
4.13 Dan z prijmu
tis. K¢ 2022
Zisk alebo strata za uctovné obdobie pred zdanenim -1324
Nezdanitelny prijem 0
Danovo neuznatelné naklady 0
Uplatnené danové ulavy a kredity 0
Danovy zaklad -1324
Uc¢tovanie dafiovych strét z predchadzajucich rokov 0
Zaklad dane po odpocitani dafove;j straty -1324
Dan vypocitana s pouZitim sadzby 5 % 0

4.14 OdloZeny danovy zavazok/pohladavka

OdloZena dan z prijmov sa vypocita zo vSetkych docasnych rozdielov s pouZitim dafovej sadzby platnej

pre obdobie, v ktorom sa dafovy zavazok alebo pohladavka uplatni, t. j. 5 %.

V beZznom ani v predchadzajucom uctovnom roku nevznikli v Podfonde Ziadne docasné rozdiely medzi

uctovnym a danovym spracovanim uUctovnych pripadov.

Podfond sa rozhodol nevykazat odlozent darnovi pohladavku v beznom ani v predchadzajicom

uctovnom roku.

4.15 Hodnoty odovzdané do spravy

tis. K¢ 2022
Hodnoty prenesené na riadenie 877 756
Celkom 877 756

K sivahovému driu Podfond vykdazal vyssie uvedené hodnoty prevedené do spravy spolo¢nosti DELTA

Investi¢ni spolecnost, a.s. v rovnakom oceneni, v akom su vykazané v aktivach.
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5 Identifikované hlavné rizika podla Statutu

Hodnota investicie do Podfondu moze klesnut aj vzrast v dosledku moznych nepredvidatelnych
vykyvov na trhu a navratnost povodne investovanej sumy nie je zaruc¢end. Preto minuld vykonnost
Podfondu nezarucuje porovnatelnd alebo lepSiu vykonnost v buducich obdobiach. Hodnota
investicného podielu bude klesat alebo stupat v zavislosti od kolisania hodnoty jednotlivych zloZiek
aktiv Podfondu a v suvislosti so zmenami v jeho zloZeni.

V zavislosti od zvolenej investi¢nej stratégie patria medzi hlavné rizikd investovania do Podfondu:

a) riziko likvidity, ktoré predstavuje riziko straty schopnosti plnit financné zavazky v ¢ase ich
splatnosti, vratane rizika, Ze vlastny kapital v aktivach Podfondu nebude mozné predat alebo
vyrovnat za obmedzené naklady a v primerane kratkom case, a Ze preto bude ohrozena
schopnost Podfondu vyplatit investiéné akcie vydané Podfondom alebo Ze v sulade so
smernicou AIFMD bude vyplacanie investi¢nych akcii vydanych Podfondom pozastavené, ak
je to potrebné na ochranu prav a pravom chranenych zaujmov podielnikov, a to na obdobie
az 3 mesiacov;

b) Riziko vyrovnania, ktoré predstavuje riziko, Ze vyrovnanie transakcie s aktivami Podfondu
sa neuskutocni za ocakdvanych podmienok, pretoZe protistrana transakcie neposkytne
dohodnuté plnenie riadne a vcas;

c) Trhové riziko je riziko straty vyplyvajuce zo zmien trhovych cien, Urokovych sadzieb a
vymennych kurzov vratane rizika vyplyvajiceho z kolisania trhovej hodnoty aktiv v dribe
Podfondu alebo akciovych obchodnych spolo¢nosti, ktorych akcie tvoria sucéast aktiv
Podfondu;

d) Menové riziko spocivajuce v tom, ze hodnota investicie mdze byt ovplyvnend zmenou
vymenného kurzu . Aktiva v drzbe Podfondu mo6zu byt denominované v inych menach ako v
Ceskych korundch, pricom aktualna hodnota investi¢nych akcii vydanych Fondom Podfondu
je stanovena v Ceskych korunach (hodnota v zakladnej mene). Zmeny vymenného kurzu
medzi hodnotou v zdkladnej mene Podfondu a inou menou, v ktorej si denominované
investicné akcie Podfondu, m6zu mat za nasledok zniZenie alebo zvysenie hodnoty
investicného ndstroja denominovaného v tejto mene. Nepriaznivé menové vykyvy moézu
viest k strate;

e) Riziko pakového efektu vyplyvajuce z vyuZivania zahrani¢ného kapitdlu, financnych
derivatov, zmlav o finanénych rozdieloch a Struktirovanych produktov na dosiahnutie
investi¢nych cielov Podfondu, ktoré spociva vo vaésom ovplyviiovani hodnoty investicného
podielu trhovymi cenami aktiv v drzbe Podfondu, ¢o potencidlne umozniuje velky zisk, ale aj
velku stratu, a to aj vo velmi kratkom ¢asovom obdobi; zisk sa tiez moze v priebehu ¢asu
rychlo zmenit na stratu;

f) Operacné riziko je riziko straty v dosledku nedostatkov alebo zlyhania vnutornych procesov,
ludského faktora alebo systémov sprdvcu alebo administratora fondu alebo Podfondu,
alebo v d6sledku vonkajsieho prostredia, vratane pravneho a dokumentacéného rizika, rizika
straty majetku zvereného do Uschovy alebo inej starostlivosti a rizika vyplyvajuceho z
nedostatkov alebo zlyhania pravidiel a postupov obchodovania, vyrovnania a ocefiovania
majetku a pohladavok Podfondu;

g) Riziko koncentracie, ktoré predstavuje riziko straty vyplyvajlice z vyznamnej koncentracie
expozicii, najma voci jednej osobe alebo jednej skupine ekonomicky prepojenych oséb alebo
voli skupine osbb, kde pravdepodobnost ich zlyhania zavisi od spolo¢ného rizikového
faktora, najma od spoloc¢ného typu hospodarskeho sektora alebo jeho ¢asti, geografickej
oblasti, ¢asti financného trhu, typu aktiva alebo emitenta investi¢cného nastroja. Jednotlivé
aktiva Podfondu mézu predstavovat vyznamnu ¢ast celkovych aktiv Podfondu, a preto moze
mat nepriaznivy pohyb ceny jednotlivého aktiva vyznamny vplyv na vyvoj hodnoty investicie
do Podfonduy;
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Riziko protistrany, ktoré spociva v riziku straty vyplyvajucej z toho, Ze protistrana obchodu
nesplni svoje zavazky pred kone¢nym vyrovnanim obchodu;

Riziko spojené s investicnym zameranim Podfondu na urcity hospodarsky sektor alebo jeho
Cast, urcitu geograficku oblast, inG ¢ast trhu alebo urcité druhy aktiv;

Riziko nestalej aktudlnej hodnoty investicnych akcii vydanych fondom do Podfondu v
dosledku zmien v zloZeni alebo hodnote aktiv Podfondu;

Riziko, Ze aktudlna hodnota investiénych akcii vydanych Podfondom sa mdze odchylit od
likvidacnej hodnoty otvorenej pozicie investora v Podfonde v dosledku uplatnenia
dodatocnych zrazok a poplatkov pri odkupovani investi¢nych akcii;

Rizika suvisiace s cennymi papiermi:

- riziko poklesu hodnoty aktiv v drzbe Podfondu, napr. v désledku vyvoja na trhu,

- riziko pravnych nedostatkov,

- riziko zmien vo verejnej reguldcii, zmeny dafovych predpisov atd),

- riziko politickej, hospodarskej alebo pravnej nestability;

Rizika spojené s investiciami do akcii, podielov alebo inych foriem tcasti v spolo¢nostiach
- spolo¢nosti, na ktorych sa Podfond podiela, mézu byt ovplyvnené obchodnym rizikom. V
dosledku tohto rizika méze dojst k poklesu trhovej ceny podielu v obchodnej spoloénosti
alebo k uplnému znehodnoteniu (Upadku) obchodnej spolo¢nosti, pripadne k nemoznosti
predaja podielu v obchodnej spoloc¢nosti. Podnikatelské riziko je suhrnny pojem pre vsetky
rizika, ktoré vyznamne ovplyviuju podnikanie (napr. prevadzkové, ekonomické a financné,
politické, projektové alebo environmentalne rizika);

Rizikd spojené s neschopnostou splacat prijaté tvery, spocivajice v riziku neschopnosti
Podfondu alebo prislusnej kapitdlovej spolo¢nosti, ktorej podiel tvori sucast majetku
Podfondu, riadne a véas splacat svoje dlhy, ¢o mdze mat za nasledok jednorazové splatenie
dlhov s dohodnutym splatkovym kalenddrom, zvysenie dlhov o Uroky z omeskania a naklady
veritelov na ich vymahanie. Realizacia tohto rizika sa mbze negativne prejavit v naraste
dlhov tvoriacich suc¢ast majetku Podfondu alebo prislusnej kapitélovej spolo¢nosti, ktorej
podiel tvori sucast majetku Podfondu, a v zniZzeni hodnoty majetku Podfondu a v krajnom
pripade méze viest k rozhodnutiu o zruseni Fondu alebo Podfondu;

Rizika spojené s refinancovanim uUverov prijatych v mene Podfondu alebo prislusnej
kapitalovej obchodnej spoloénosti, ktorej podiel tvori sicast majetku Podfondu, v tom
zmysle, Zze Podfond alebo prislusna kapitalova obchodna spoloénost méze celit riziku, ze
nebude moct refinancovat svoje dlhy dalsim financovanim (¢i uz vo forme Gveru alebo inak)
alebo refinancovanim za rovnakych alebo lepsSich podmienok, ako st v sucasnosti platné,
alebo refinancovanim predajom aktiv;

Riziko spojené so zodpovednostou voéi tretim stranam, najma povinnost nahradit skodu
spésobenu porusenim zakonnej alebo zmluvnej povinnosti zo strany Podfondu alebo
kapitalovej spolo¢nosti, ktorej akcie su sucastou majetku Podfondu. Toto riziko mbze mat
negativny vplyv na hodnotu aktiv Podfondu bud tym, Ze nahrada Skody bude vyplatena z
aktiv Podfondu alebo prislusnej spolo¢nosti s ru¢enim obmedzenym, alebo tym, Ze dlZnik
nesplni povinnost nahrady skody voéi Podfondu alebo prislusnej spolo¢nosti s ru¢enim
obmedzenym;

Riziko spojené so zmenou legislativy, ktoré spociva v moZnosti zmeny prdvnej Upravy
investitnych fondov, ¢o mdze mat nepriaznivy vplyv na existenciu a zdkladné imanie
Podfondu;

Danové riziko spocivajuce v zmene dafového rezimu investi¢nych fondov alebo fondov
kvalifikovanych investorov, ktoré bude mat negativny vplyv na kapitadl Podfondu, najma
zavedenie alebo zvySenie dani, odpoctov, poplatkov alebo obmedzeni zo strany prislusnych
statnych organov;

Riziko nespravneho ocenenia aktiv a dlhov Podfondu vratane podielov v kapitalovych
spoloénostiach, ktorych akcie su sucastou aktiv Podfondu, ktoré moze nastat na zdklade
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odborného precenenia, ktoré sa uskuto¢nuje raz rocne k 31. decembru kazdého roka., alebo
v dbsledku chybného vypoctu Investi¢nej spoloc¢nosti, ktory sa vykonava mesacne spolu so
stanovenim aktudlnej hodnoty investicného podielu, spocivajice v podhodnoteni alebo
nadhodnoteni hodnoty aktiv a dlhov Podfondu, ktoré ma vplyv aj na hodnotu investicného
podielu; riziko straty spocivajuce v moznosti straty majetku v Podfonde zvereného do
Uschovy alebo inej starostlivosti, ktoré méze byt spdsobené platobnou neschopnostou,
nedbanlivostou alebo Umyselnym konanim osoby, ktord ma majetok Podfondu v Uschove
alebo inej starostlivosti;

Riziko nadmerného odkupovania investiénych akcii spocivajlice v nutnosti predat aktiva v
drzbe Podfondu v kratkom case, a teda za nizsiu cenu (v pripade investicii do aktiv s nizkou
likviditou), v dosledku velkého poctu Ziadosti o odkupovanie investicnych akcif; riziko
spojené s povinnostou predat aktiva v Podfonde z dévodu nedodriania podmienok
spojenych s ich drzbou vyplyvajucich z pravneho predpisu alebo z tychto stanov;

Riziko pozastavenia odkupovania investiénych akcii spocivajuce v prave Investi¢nej
spoloc¢nosti do¢asne pozastavit odkupovanie investi¢nych akcii, ktorych aktudlna hodnota
sa mbze pocas obdobia pozastavenia odkupovania zmenit, a to az na 3 mesiace;

Riziko zrusenia Fondu alebo Podfondu zo zédkonnych dévodov, napr. moznost zrusenia
Fondu z dovodu rozhodnutia o premene Fondu, odobratie povolenia z dovodu
nedosiahnutia zdkladného imania Fondu vo vyske aspor 1 250 000 EUR do 12 mesiacov odo
dna zriadenia Fondu, ak Fond nema depozitdra dlhsie ako tri mesiace a pod;

Riziko likvidacie Fondu alebo Podfondu, pricom likvidacia sa uskutocni na zaklade
rozhodnutia Investi¢nej spoloénosti alebo rozhodnutia Ceskej narodnej banky, napr. ak
kapitadl Fondu nedosiahne stanovenu vysku do jedného roka odo dna zapisu Fondu do
zoznamu investiénych fondov vedeného Ceskou narodnou bankou a pod;

Investi¢na spoloc¢nost priebezne monitoruje a vyhodnocuje vsetky zname rizika spojené s investovanim
do Podfondu s ciefom minimalizovat tieto rizika pre investi¢nu stratégiu Podfondu.

Investitna spolocnost upozoriiuje, Ze vyssie uvedeny zoznam rizik nie je Uplny, pretoZe niektoré
potencialne rizikd nemusia byt vopred zname a predvidatelné.
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6 Vztahy so spriaznenymi stranami

Sprava o vztahoch so spriaznenymi osobami je suéastou vyro¢nej spravy Podfondu za sledované
obdobie.

7 Vyznamné udalosti po datume uctovnej zavierky

V suvislosti s vojenskym konfliktom medzi Ukrajinou a Ruskou federaciou Podfond identifikoval a
posudil hlavné rizika, ktorym mdze v tejto suvislosti Celit. KedZe Podfond nevlastni Ziadne aktiva v
Rusku, Bielorusku alebo na Ukrajine a nemd ani investorov z tychto destindcii, predpoklad
nepretrzitého fungovania nie je ohrozeny.

Po ddtume zostavenia Uctovnej zavierky nenastali Ziadne dalSie vyznamné udalosti, ktoré by mali
vyznamny vplyv na uctovnu zavierku Podfondu.

Datum: 31. maja 2023

Podpis Statutdrneho zastupcu:

Peter Kozdon, MSc. MBA
splnomocneny zastupca
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