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A

Rozvaha
za obdobi kondici 30.6.2024

DELTA

INVESTICNi SPOLECNOST

A.KTIYA 30.06.2024 31.12.2023
tis. K¢

Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZznami 749 2643
v tom a) splatné na pozadani 749 2643
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 34 558 22 848
v tom b) ostatni pohledavky 34 558 22 848
Uéasti s rozhodujicim vlivem 1005 208 1005 208
Ostatni aktiva 1005 0
Naklady pristich obdobi 1196 100
AKTIVA celkem 1042716 1030 798
P.ASIYA 30.06.2024 31.12.2023
tis. K¢

Ostatni pasiva 79 431 66 822
Vynosy a vydaje ptistich obdobi 0 140
Cizi zdroje 79431 66 962
Kapitalové fondy 138 472 136 473
Ocenovaci rozdily 835 483 835 483
z toho: z majetku a zavazk( 835 483 835 483
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi -8120 -1340
Zisk nebo ztrdta za Ucetni obdobi -2 550 -6 780
Vlastni kapital 963 285 963 836
PASIVA celkem 1042716 1030798
Podrozvahové polozky
za obdobi kon¢ici 30.6.2024

tis. K¢ 30.06.2024 31.12.2023

Poskytnuté pfisliby a zaruky 141944 150 204

Hodnoty predané k obhospodarovani 1042716 1030798
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Vykaz zisku a ztraty
za obdobi koncici 30.6.2024

DELTA

INVESTICNi SPOLECNOST

tis. K¢ 30.06.2024 30.06.2023
Vynosy z Urokd a podobné vynosy 1199 41
z toho: a) uroky z dluhovych cennych papirt 0 0
b) Uroky z ostatnich aktiv 1199 41
Naklady na Uroky a podobné naklady 1203 926
z toho: naklady na uroky z dluhovych cennych papirt 0 0
Naklady na poplatky a provize 167 7
Ostatni provozni vynosy 3105 1793
Ostatni provozni naklady 3685 903
Spravni
naklady 1787 1903
v tom: b) ostatni spravni naklady 1787 1903
Odpisy, tvorba opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam 12 22
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z béZné Cinnosti pred zdanénim -2 550 -1927
Dan z pfijm 0 0
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -2 550 -1927

Prehled o zméndach vlastniho kapitalu
za obdobi kon¢ici 30.6.2024

tis. K& Zakladnf Kapitalove — Ocefiovack o /o0 o) Celkem
kapital fondy rozdily

Zustatek k 30.6.2023 0 114 017 705 891 -3 267 816 641

Kurzové rozdily a

ocenovaci rozdily 129 592 129 592

nezahrnuté do VH

lek/Zt,rata za ucetni 4853 4853

obdobi

Emise akcii 22 456 22 456

Ostatni zmény 0

Zustatek k 31.12.2023 0 136 473 835483 -8120 963 836

Kurzové rozdily a

ocenovaci rozdily 0 0

nezahrnuté do VH

Z|sk/Zt'rata za ucetni 5550 2550

obdobi

Emise akcii 1999 1999

Ostatni zmény 0

Zustatek k 30.6.2024 0 138 472 835483 -10670 963 285




Mezitimni Gcetni zavérka za obdobi koncici 30. 6. 2024

KOOR ESG podfond

Vykaz penéznich toku
za obdobi kon¢ici 30.6.2024

DELTA

INVESTICNi SPOLECNOST

tis. K& Obdobi koncici Obdobi koncici
’ 30/06/2024 30/06/2023
P. Stav penéznich prostredkii a penéznich ekvivalentid na
zacatku obdobi 2643 2140
Z. Ucetni zisk nebo ztrata za obdobi -2 550 -1927
A.1. Upravy o nepenézni operace:
A.1.1. Odpisy stalych aktiv (+) 0 0
A.1.2. Zména stavu opravnych polozek a rezerv -10 22
A.1.3. Zisk (ztrata) z prodeje stélych aktiv (do vynosi "-", do
nakladd "+") 0
A.1.4. Vynosy z dividend a podill na zisku 0 0
A.1.5. Vylctované nakladové (+) a vynosové (-) Uroky s vyjimkou
kapitalizovanych -4 884
A.1.6. Pfipadné Upravy o ostatni nepenézni operace 0 0
Celkem A.1. -14 906
A.* Cisty provozni penézni tok pfed zménami pracovniho
kapitalu -2 564 -1021
A.2. Zména stavu nepenéznich sloZzek pracovniho kapitalu
A.2.1. Zména stavu obchodnich a jinych pohledavek -1 005 0
A.2.2. Zména stavu obchodnich a jinych zavazk{ 157 2772
A.2.3. Zména stavu aktivnich U¢td casového rozliseni a dohadnych
polozek aktivnich -1 096 -100
A.2.4. Zména stavu pasivnich Gctl Casového rozliseni a dohadnych
polozek pasivnich 994 -270
Celkem A.2. -950 2402
A.** Cisty provozni penézni tok pied zdanénim -3514 1380
A.3. Vyplacené Uroky s vyjimkou kapitalizovanych Grokd (-) -1 046 -929
A.4. Pfijaté troky (+) 113 0
A.5. Zaplacena dan (-) 0 0
A.6. Pfijmy a vydaje spojené s mimoradnymi ucetnimi pfipady 0 0
A.7. Piijaté dividendy a podily na zisku (+) 0 0
A.*** Cjsty penéZni tok z provozni cinnosti -4 448 451
B. Penézni tok z investicnich cinnosti
Pfijmy z prodeje dlouhodobého investi¢niho majetku 0 0
Porizeni dlouhodobého investi¢niho majetku 0 0
Zména stavu poskytnutych Gvérl a zapljcek 0 0
B.*** Cisty penézni tok z investicni cinnosti (/] o
C. Penézni tok z financnich ¢innosti
Poskytnuté Gvéry a vypujcky -11 034 -21 928
Prijaté Gvéry a pljcky 11571 15610
Emise investicnich akcii 1998 4 490
Vyplata pfiplatku do vlastniho kapitalu 0 0
C. *** penézZni tok z financni cinnosti 2535 -1828
[ F. Cisté zvy$eni penéz a penéZnich ekvivalentii -1912 | -1377 |
Dopady kurzovych rozdild na penize a penézni ekvivalenty 19 -31
R. Penize a penézni ekvivalenty na konci obdobi 750 732
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1 Obecné informace

KOOR ESG podfond (dale také ,,Podfond” nebo , Investi¢ni podfond®), je podfond investi¢niho fondu KOOR ESG
SICAV a.s. Podfond byl zapsan do seznamu investi¢nich fond(, ktery vede CNB v souladu s §597 pism. b) zakon
o investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech v platném znéni (dale jen ,,ZISIF“), dne 22. 8. 2022,
NID 751 63 543.

1.1 Sidlo Investi¢niho Podfondu

Sokolovska 675/9
186 00, Karlin, Praha 8
Ceska republika

1.2 Predmét podnikani Podfondu

Cinnost podfondu kvalifikovanych investord podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zdkona ¢. 240/2013 Sb., o
investicnich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist.

1.3 Obhospodarovatel a administrator Podfondu

Obhospodarovatelem Investicniho podfondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) a administratorem
Investi¢niho podfondu (ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF) je od 22. 8. 2022 DELTA Investi¢ni spolec¢nost, a.s.,
IC: 032 32 051.

DELTA Investi¢ni spolecnost, a.s. (dale jen ,DELTA IS“) byla zaloZzena zakladatelskou listinou dne
16.5.2013. Ceskad néarodni banka vydala dne 11. 6. 2014 rozhodnuti ¢.j. 2014/016410/CNB/570,
Sp/2013/526/571, které nabylo pravni moci dne 16. 7. 2014, o udéleni povoleni k ¢innosti Spolec¢nosti.
Do obchodniho rejsttiku byla spole¢nost zapsana dne 24. 7. 2014.

1.4 Depozitar

Depozitafem Podfondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem Zeletavskd 1525/1,
140 92 Praha 4 - Michle, IC: 649 48 242. Depozitaf je zapsan v seznamu depozitaid dle § 596 pism. e)
ve spojeni s § 662 odst. 1 ZISIF.

1.5 Statutarni organ

Predstavenstvo,

jediny ¢len ptredstavenstva DELTA Investi¢ni spole¢nost, a.s., od 22. 8. 2022
IC: 03232 051

PFi vykonu funkce zastupuje Peter Kozdon, MSc. MBA

povéreny zmocnénec

1.6 Dozordirada

Clen dozor¢i rady Branislav Koreri
od 22. 8. 2022

Ing. Milan Orlovsky
od 22. 8. 2022
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1.7 Investicni strategie Podfondu

Podfond je fondem kvalifikovanych investor(, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF shromazduje penézni
prostifedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investor(i vydavanim ucastnickych
cennych papirQ a provadi spolecné investovani shromazdénych penéznich prostredkl, nebo penézi
ocenitelnych véci na zakladé urcené investicni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investorf
a ddle spravuje tento majetek.

Podfond je zaloZen za ucelem zhodnocovani finanénich prostifedkd investor( pfimymi a nepfimymi
investicemi zejména do uUcasti v kapitdlovych obchodnich spoleé¢nostech, pohledavek a poskytovani
zajisténych uveérl a zapuajcek.

Investice Podfondu jsou zamysleny jako dlouhodobé. Investice do Podfondu jsou tedy vhodné pro
investory s investi¢énim horizontem nejméné 5 let.

Podfond je fondem rlstovym, nepouZiva zisk nebo vynosy k vyplaté podilu na zisku nebo vynosech z
vysledk(l hospodareni s majetkem v Podfondu akcionarim, veskery zisk je reinvestovan v souladu se
zasadami dle Statutu Podfondu.

V priib&hu roku 2024 Podfond podnikal v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky, a to podle
zdkona ¢. 240/2013 Sh., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich
predpisli a v souladu s investiénimi cili definovanymi ve Statutu Podfondu pribézné naplrioval tuto
investicnistrategii.

2 Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Ucetni zavérka byla pFipravena na zakladé Ugetnictvi vedeného v souladu se:

= zakonem o Ucetnictvi ¢. 563/1991 Sb.,

= vyhlaskou €. 501/2002 Sb. vydanou Ministerstvem financi,

= Ceskymi Ucetnimi standardy pro finanénf instituce vydanymi Ministerstvem financi,

= Mezindrodnimi Ucetnimi standardy ve znéni pfijatém Evropskou unii pro ucely vykazovani
a ocefovani finanénich nastroju dle vyhlasky ¢. 501/2002 Sb. vydanou Ministerstvem financi.

Tato Ucetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi,
kterou se stanovi usporadani a oznacovani polozek Ucetni zavérky a obsahové vymezeni polozek této
zavérky. Zaroven tato vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby Ucetni jednotka pro ucely vykazovani
financnich nastrojq, jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v Uéetni zavérce postupovala
podle mezindrodnich Ucetnich standardd upravenych pfimo pouZitelnymi predpisy Evropské unie
o uplatfiovani mezinarodnich Ucetnich standard( (dale jen "mezindrodni Ucetni standard" nebo
JIFRS“).

Ucetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni nakladd a vynosd a historickych cen
s vyjimkou vybranych financ¢nich nastroji ocefiovanych redlnou hodnotou.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze Géetni jednotka bude nepretrzité pokracovat ve své ¢innosti
a Zze u ni nenastava zadna skutecnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabrafovala v této ¢innosti
pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Rozvahovy den UGcetni zavérky je 30. €erven 2024. Ucetni obdobi je od 1. 1. 2024 do 30. 6. 2024.
Srovnavaci obdobi rozvahovych poloZek je k 31. 12. 2023. Srovndvaci obdobi poloZek vykazu zisku a
ztraty se z diivodu neexistence mezitimni Ucetni zavérky k 30. 6. 2023 neaplikuje.

Vsechny uvedené Udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.
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Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Podfond nema zadné zaméstnance, veSkerou administrativu spojenou s podnikatelskou cinnosti
Podfondu provadi dodavatelskym zplisobem investi¢ni spole¢nost.

Ve

3 Podstatné ucetni metody a pravidla pro sestaveni ucetni zavérky
Podstatné ucetni metody a pravidla pouzitd pfi sestavovani této ucetni zavérky jsou uvedena nize.
3.1 Den uskutecnéni tcetniho pFipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména:

= den vyplaty nebo prevzeti obéziva,

= den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papira,

= den provedeni platby,

= den pfipsani (valuty) prostfedk( podle vypisu z uctu,

= den sjednani a den vyporadani spotovych obchodd, tj. ndkup nebo prodej financnich nastrojl
nebo komodit s takovym terminem doddni, kdy obdobi od sjedndni obchodu do jeho vyporadani
neni delsi nez 2 dny,

= den sjednani a den vyporadani obchod( s derivaty.
3.2 Financni aktiva a finan¢ni zavazky
3.2.1 Zaudctovani a prvotni ocenéni

Ucetni jednotka prvotné zalUctuje vybrand finanéni aktiva a finanéni zavazky (napt. pohledavky za
klienty, zavazky vici klientm apod.) v okamZiku, ke kterému vzniknou. VSechny ostatni financni
nastroje (vCetné spotovych nakupl a prodejd financnich aktiv) jsou zauctovany k datu sjednani
obchodu, coZ je datum, kdy se ucetni jednotka stane stranou smluvnich ustanoveni pfislusného
finan¢niho instrumentu.

Financni aktivum nebo finanéni zavazek je prvotné ocenéno v realné hodnoté, ktera je upravena o
transakéni naklady. Tato Uprava o transakéni ndklady neplati pro finanéni nastroje ocefiované realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Transakcni naklady jsou naklady pfimo prifaditelné k pofizeni
nebo emisi.

Nejlepsim dlikazem redlné hodnoty financniho nastroje pfi prvotnim zadctovani je obvykle transakéni
cena (tj. redlnd hodnota poskytnutého nebo pfijatého protiplnéni).

Pokud ucetni jednotka urci, Ze realna hodnota pfi pocatecnim zadctovani se lisi od transakéni ceny a
redlna hodnota neni podloZena ani kotovanou cenou na aktivnim trhu pro identické aktivum nebo
zavazek ani neni na zakladé valuacni techniky, pro kterou nepozorovatelné vstupy jsou povazovany za
nevyznamné ve vztahu k ocenéni, pak finan¢ni nastroj je na pocatku ocenén v realné hodnoté a
nasledné rozdil mezi redlnou hodnotou na pocatku a transakcni cenou je postupné ¢asoveé rozliSovan
do vykazu zisku a ztraty po dobu Zivotnosti instrumentu. Toto ¢asové rozliSeni je maximalné po dobu,
po kterou je dané ocenéni plné podporeno pozorovatelnymi trznimi Udaji nebo transakce je ukoncena.

3.2.2 Klasifikace
3.2.2.1 Finanéni aktiva

PFi prvotnim zauctovani je finan¢ni aktivum klasifikovano jako oceriované:
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= nabéhlou hodnotou (AC),
= realnou hodnotou proti U¢tim vlastniho kapitalu (FVOCI),
= realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Financni aktivum je ocenéno v nabéhlé hodnoté (AC), pokud splni obé z nasledujicich podminek a
zaroven neni uréené jako ocefiované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL):

= aktivum je drZeno v ramci obchodniho modelu, jehoZ cilem je drzet financni aktiva za Ucelem
ziskani smluvnich penéznich tokad,

= smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tok( tvorenych vyluéné
splatkami jistiny a Urok( z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI test”).

Dluhovy nastroj je ocenén redlnou hodnotou proti G¢tlim viastniho kapitalu (FVOCI), pouze pokud spini
obé z nasledujicich podminek a zaroven neni uréené jako ocenované redlnou hodnotou do zisku nebo
ztraty:
= aktivum je drZzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz cile je dosazeno jak inkasem smluvnich
penéznich tokl, tak prodejem financnich aktiv,

= smluvni podminky financ¢niho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokd tvorenych vyluéné
splatkami jistiny a Urok( z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI test”).

PFi prvotnim zauctovani majetkového cenného papiru, ktery neni urc¢en k obchodovani (,held for
trading”) muzZe ucetni jednotka neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat nasledné zmény v redlné
hodnoté proti uctlm vlastniho kapitalu (FVOCI). Tato volba m{zZe byt provedena a aplikovana na drovni
dané investice.

Vsechna ostatni finanéni aktiva jsou oceriovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).
Financni aktiva, kterd jsou urcena k obchodovani (,held for trading”) a financ¢ni aktiva, jejichz
vykonnost je hodnocena na zakladé realné hodnoty, jsou ocefiovana ve FVTPL, protoZe dana finanéni
aktiva nejsou drZena za ucelem ziskani smluvnich penéznich tok( ani drzena za Ucelem dosazeni cile,
jak inkasem smluvnich penéznich tok, tak prodejem financnich aktiv.

Kromé toho pfi prvotnim zauctovani Ucetni jednotka mizZe neodvolatelné zaradit finanéni aktivum,
které jinak splfiuje poZadavky, aby bylo ocefiovano v AC nebo FVOCI, jako ocerfiované ve FVTPL, pokud
je tim vylou€en nebo vyznamné omezen ocefovaci nebo Ucéetni nesoulad, ktery by jinak nastal.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model tGcetni jednotky je stanoven na Urovni, kterd odrazi zplsob spolecného Fizeni skupin
financnich aktiv za ucelem dosaZeni urcitého obchodniho cile. Obchodni model ucetni jednotky
nezavisi na zdmérech vedeni s jednotlivym nastrojem. Tato podminka tudiZz nepredstavuje pristup ke
klasifikaci podle ndstroju jednotlivé a méla by byt stanovena na vyssi Urovni agregace. Jedna ucetni
jednotka vsak muze pfi fizeni svych financ¢nich nastroji pouZzivat vice neZ jeden obchodni model.
Klasifikace proto nemusi byt stanovena na Urovni vykazujici Uc¢etni jednotky.

Obchodni model Gcetni jednotky se vztahuje k tomu, jak ucetni jednotka ridi sva financni aktiva s cilem
vytvaret penézini toky. To znamend, Ze obchodni model ucetni jednotky urCuje, zda penézni toky
vyplyvaji z inkasa smluvnich penéznich tok(, prodeje financnich aktiv nebo z obojiho. Proto se toto
posuzovani neprovadi na zakladé scénard, u nichz ucetni jednotka rozumné neocekava, Ze nastanou,
jako napftiklad tzv. ,,nejhorsi scénar” nebo ,,zatézovy scénar”.
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PFi vyhodnoceni, ktery obchodni model fond vyuZiva pro konkrétni aktivum se vyhodnocuji pfevaziné
nasledujici informace:

= druh finanéniho aktiva;

= jnvesti¢ni horizont;

= |ikvidita daného aktiva;

= frekvence nakupl a prodejll jednotlivych financnich aktiv;
= prabéiné hodnoceni exit strategie u obchodnich podil;

= jinvesti¢ni zaméry s nemovitostmi;

= ocekavana dlouhodoba vynosnost.

Obchodni model, jehoZ cilem je drZeni aktiv za ticelem inkasa smluvnich penéZnich toki

Financni aktiva drzend v ramci obchodniho modelu, jehoz cilem je drzeni aktiv za ucelem inkasa
smluvnich penéznich tokd, jsou fizena za Ucelem realizace penézZnich tok( prostfednictvim inkasa
smluvnich plateb po celou dobu Zivotnosti daného nastroje. To znamen3, Ze ucetni jednotka fidi aktiva
drzend v ramci portfolia s cilem inkasovat tyto konkrétni smluvni penézni toky (nikoli fidit celkové
vynosy z portfolia na zakladé drZeni a prodeje aktiv). Pfi urCovani toho, zda budou penéini toky
realizovany prostfednictvim inkasa smluvnich penéznich tokl z financnich aktiv, je nutné zohlednit
cetnost, hodnotu a nacasovani prodeji v predchozich obdobich, dlivody pro tyto prodeje a ocekavani
tykajici se budouci prodejni ¢innosti. Prodej sdm o sobé vSak obchodni model neurcuje, a proto ho
nelze posuzovat izolované. Naopak informace o prodejich v minulosti a o¢ekavani ohledné prodejl
budoucich predstavuji dikazy tykajici se zptsobu, jakym Gcetni jednotka dosahuje stanoveného cile
fizeni finanénich aktiv, a zejména zplisobu realizace penéznich tok(. U¢etni jednotka musi vzit v Gvahu
informace o prodejich v minulosti v kontextu diivodd pro tyto prodeje a podminek, které existovaly v
dané dobé, v porovnani s podminkami sou¢asnymi.

PfestozZe cilem obchodniho modelu Uéetni jednotky miZe byt drzeni financnich aktiv za ic¢elem inkasa
smluvnich penéznich tokd, neni nutné, aby ucetni jednotka drZela vSechny tyto nastroje az do
splatnosti. Drzeni financnich aktiv za Ucelem inkasa smluvnich penéznich tok(l tedy muiZe byt
obchodnim modelem Ucetni jednotky i v pfipadé, Ze v budoucnosti dojde k prodeji finan¢nich aktiv
nebo se ocekava, Ze k nému dojde.

Drzeni aktiv za Ucelem inkasa smluvnich penéznich tok( maze byt obchodnim modelem i v ptipadé, ze
ucetni jednotka financni aktiva proda, dojde-li ke zvyseni jejich uvérového rizika. Aby urdila, zda doslo
ke zvyseni Uvérového rizika téchto aktiv, vezme ucetni jednotka v Uvahu primérené a dolozZitelné
informace vcetné informaci o vyhlidkach do budoucna. Bez ohledu na jejich ¢etnost a hodnotu nejsou
prodeje v dlsledku zvyseni Gvérového rizika v rozporu s obchodnim modelem, jehozZ cilem je drzeni
financnich aktiv za Ucelem inkasa smluvnich penéznich tokd vzhledem k tomu, Ze uvérova kvalita
financnich aktiv je relevantni z hlediska schopnosti Ucetni jednotky inkasovat smluvni penézni toky.
Nedilnou soucasti takového obchodniho modelu jsou ¢innosti v oblasti fizeni Uvérového rizika, které
jsou zaméreny na minimalizaci potencialnich Gvérovych ztrat v dasledku zhorseni bonity Uvéru.

Obchodni model, jehoZ cile je dosaZeno jak inkasem smluvnich penéZnich toki, tak prodejem
finanénich aktiv

Ucetni jednotka miiZe drzet finanéni aktiva v obchodnim modelu, jeho? cile je dosazeno jak inkasem
smluvnich penéznich tokd, tak prodejem financnich aktiv. V tomto typu obchodniho modelu udinilo
klicové vedeni ucetni jednotky rozhodnuti, Ze nedilnou soucasti dosazZeni cile obchodniho modelu je
jak inkaso smluvnich penéznich tokd, tak i prodej finanénich aktiv. Existuje fada cilQ, které mohou byt
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s timto typem obchodniho modelu v souladu. Cilem obchodniho modelu muze byt napfriklad Fizeni
kazdodennich potreb likvidnich prostfedkl, zachovani urcitého profilu urokového vynosu nebo
prifazeni durace finanénich aktiv k duraci zavazk, jejichz financovani tato aktiva slouZi. Pro dosazeni
takového cile bude ucetni jednotka jak inkasovat smluvni penézni toky, tak prodavat financni aktiva.

V porovnani s obchodnim modelem, jehoz cilem je drzet financni aktiva za ucelem inkasa smluvnich
penéznich tokdl, bude tento obchodni model obvykle zahrnovat vyssi ¢etnost a hodnotu prodeju. Je
tomu tak proto, Ze prodej financnich aktiv je nedilnou soucdsti dosahovani cile tohoto obchodniho
modelu, nikoli pouze jeho vedlejsi soucasti. Neni vSak stanoven zadny limit ¢etnosti ani hodnoty
prodeju, kterého musi byt v daném obchodnim modelu dosazeno, protozZe jak inkaso smluvnich
penéznich tokd, tak prodej financnich aktiv jsou nedilnou soucdsti dosahovani jeho cile.

Jiné obchodni modely

Finanéni aktiva jsou ocefiovana readlnou hodnotou do zisku nebo ztraty, jestlize nejsou drzena v rdmci
obchodniho modelu, jehozZ cilem je drzeni aktiv za ucelem inkasa smluvnich penéznich tok(, nebo v
ramci obchodniho modelu, jeho? cile je dosahovano jak inkasem smluvnich penéznich tokl, tak
prodejem financnich aktiv. Jednim z obchodnich modell, u nichZ je provadéno ocefiovani redlnou
hodnotou do zisku nebo ztraty, je model, v némz ucetni jednotka Fidi financéni aktiva s cilem realizovat
pendini toky prostfednictvim prodeje téchto aktiv. U¢etni jednotka provadi rozhodnuti na zakladé
realné hodnoty aktiv a tato aktiva fidi s cilem tuto redlnou hodnotu realizovat. V takovém ptipadé bude
ucetni jednotka pfi sledovani svého cile obvykle aktivhé nakupovat a prodavat. | presto, Zze Ucetni
jednotka bude inkasovat smluvni penéini toky a zdroven drzet financni aktiva, nejedna se o obchodni
model, jehoz cile je dosahovano jak inkasem smluvnich penéznich tokd, tak prodejem financ¢nich aktiv.
Je tomu tak proto, Ze inkaso smluvnich penéznich tok( neni nedilnou soucasti dosahovani cile
obchodniho modelu; z jeho hlediska je naopak vedlejsi.

Portfolio financnich aktiv, které je fizeno a jehoz vykonnost je hodnocena na zakladé redlné hodnoty,
neni drzeno ani za Ucelem inkasa smluvnich penéznich tokd, ani za ucelem prodeje financnich aktiv.
Ucetni jednotka je zaméfena primarné na informace o redlné hodnoté a pouziva tyto informace pro
posouzeni vykonnosti aktiv a za Gcelem rozhodovani. Navic portfolio financnich aktiv, ktera splnuji
definici aktiv ur¢enych k obchodovani, neni drzeno ani za Ucelem inkasa smluvnich penéznich toka, ani
jak za ucelem inkasa smluvnich penéznich tok(, tak prodeje financnich aktiv. U takovych portfolii je
inkaso smluvnich penéinich tok( z hlediska dosahovani cile obchodniho modelu pouze vedlejsi. V
dlsledku toho musi byt takova portfolia financ¢nich aktiv ocefiovana realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty.

Reklasifikace

Nasledné po prvotnim zauctovani financni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud ucetni
jednotka v béZném Uucetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni financnich aktiv a pak
v nasledujicim ucetnim obdobi jsou pfislusna financ¢ni aktiva reklasifikovana.

3.2.2.2 Financni zavazky

Ucetni jednotka muze klasifikovat své finanéni zavazky, jiné nez finanéni zaruky a poskytnuté pfisliby,
jako ocenované:
= nabéhlou hodnotou, nebo

= realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).
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3.2.3 Oductovani

3.2.3.1 Finanéni aktiva

Ucetni jednotka oductuje finanéni aktivum, pokud:

= smluvni prava na penéini toky z finan¢niho aktiva zaniknou, nebo

= prevede prava ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou prevedena v podstaté vSechna rizika
a uzitky spojené s vlastnictvim financniho aktiva nebo ve které ucetni jednotka ani nepfevede ani
si neponecha v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené s vlastnictvim finanéniho aktiva a kdy si
nezachova kontrolu nad finanénim aktivem.

PFi oductovani financniho aktiva, je rozdil mezi

= (cetni hodnotou aktiva (nebo ¢asti Ucetni hodnoty alokované na ¢ast oductovaného aktiva)
a

= souctem (i) prijaté uhrady (véetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli
noveé prijatého zavazku) a (ii) nakumulovaného zisku nebo ztraté, kterou byly zalctovany ve
vlastnim kapitalu

vykazan ve vykazu zisku a ztraty.
3.2.3.2 Finanéni zavazky

Ucetni jednotka oductuje finanéni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou splnény, zruseny nebo
zaniknou.

3.2.4 Ocenéni v realné hodnoté

,Redlnd hodnota” je cena, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v
ramci fadné transakce mezi Gcastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu, ke
kterému ma ucetni jednotka k danému dni pristup (tzv. exit cena).

Portfolia financnich aktiv a financ¢nich zavazk(, ktera jsou vystavena trznim rizik(im a Uvérovému riziku,
ktera jsou fizena ucetni jednotkou na zdkladé své Cisté expozice vici bud trznim rizikim, nebo
uvérovému riziku, jsou ocenéna na zakladé ceny, kterd by byla ziskdna za prodej Cisté dlouhé pozice
(nebo zaplacena za prevod ¢isté kratké pozice) pro konkrétni rizikovou expozici. Upravy stanovené na
urovni portfolia (napf. Uprava nabidkovych a poptavkovych cen nebo Uprava Uvérového rizika, které
zohlednuji ocenéni na zakladé Cisté pozice) jsou alokovany na jednotliva aktiva a zdvazky na zakladé
pfislusné rizikové Upravy jednotlivého instrumenty v portfoliu.

Redlna hodnota zavazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nesplnéni zahrnuje, avSak nemusi byt omezeno
na, vlastni Uvérové riziko ucetni jednotky. Redlnd hodnota finanéniho zavazku, ktery obsahuje prvek
splaceni na pozadani (napf. vklad splatny na pozadani), neni nizsi nez ¢astka splatnd na pozadani
diskontovana od prvniho dne, kdy mize byt pozadovano jeji splaceni.

3.2.5 Znehodnoceni
Uc¢etni jednotka vykazuje opravné poloiky pro ocekdvané Uvérové ztraty (ECL) u nasledujicich
financénich nastroju, které nejsou ocenovany v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty (FVTPL):

= finanéni aktiva, kterd jsou vykazovana v nabéhlé hodnoté;
= dluhova financ¢ni aktiva ocenéna v realné hodnoté proti uc¢tlim vlastniho kapitalu (FVOCI);

= vystavené Uvérové prisliby;
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= vystavené financni zaruky;

= pohledavky z leasingu.

U kapitalovych finanénich nastrojd se o znehodnoceni neuctuje.

Ucetni jednotka vytvaii opravné polozky v zavislosti na predvidatelnych rizicich a moznych ztratach
daného finan¢niho nastroje. Ty ucetni jednotka stanovuje na zakladé modelu oéekadvanych ztrat dle
pozadavklli Mezinarodnich ucetnich standardd, IFRS 9. Pro stanoveni ocCekavanych ztrat ucetni
jednotka ¢leni dluhova financni aktiva dle rizikovosti do tfi kategorii:

1.

Stupen 1 (Stage 1) — do této kategorie jsou zafazena dluhova financni aktiva, u kterych k datu
ucetni zavérky nedoslo od prvotniho zadctovani k vyznamnému zvysSeni Uvérového rizika.
Znehodnoceni financnich aktiv se stanovi jako o¢ekavana Uvérova ztrata za 12 mésicli od doby
ucetni zavérky, a to nasledujicim vypoctem:

ECL = EAD * PD * LGD,

kde

ECL  ocekdvand urokovd ztrdta,

EAD ocekdvand hodnota v okamZiku selhdni,

PD  pravdépodobnost selhdni = kvalifikovany odhad pravdépodobnosti insolvence dluZnika,
minimdlné vsak 1 %,

LGD ocekdvand ztrdta v pripadé selhdni (mira nedobytnosti pohleddvky) = (nomindini hodnota
daného dluhového finanéniho aktiva — o¢ekdvand ztrdta v pfipadé selhdni) / nomindini hodnota
daného dluhového financéniho aktiva, minimdlné vsak 10 %. Tato hodnota je ddle stanovena ve
vazbé na zverejnénd data od CNB a nafizeni evropského parlamentu ¢. 575/2013.

Stupen 2 (Stage 2) — do této kategorie jsou zafazena dluhova financni aktiva, u kterych k datu
Ucetni zavérky doslo od prvotniho zauc¢tovani k vyznamnému zvyseni Gvérového rizika, zaroven
vSak nedoslo k selhani.

Za vyznamné zvyseni Urokového rizika se povaZuje situace, kdy existuji objektivni dikazy, Ze
nebude moZné inkasovat veskeré splatné castky vsouladu s plvodnimi podminkami
dluhového finanéniho aktiva, vidy vSak situace, kdy je pohleddvka vice nez 30 dni po splatnosti.

Déale se za pro vyhodnoceni vyznamného zvySeni Uvérového rizika zohlednuji informace
z registru uvér(, zaddosti o odklad splatky, vyznamné soudni spory, negativni informace z trhu
¢i zmény ve zpUsobu podnikani.

Znehodnoceni financnich aktiv se stanovi ve vysi soucasné hodnoty ocekdvanych ztrat
v disledku kreditniho rizika za celou dobu Zivotnosti aktiva. Urokovy vynos je vypoéitan
z hrubé ucetni hodnoty aktiva.

LGD je ve vysi 45 %.

Vypocet je obdobny jako u Stage 1, pravdépodobnost selhani je stanovena ve vztahu k celkové
dobé existence pohledavky.

Stupen 3 (Stage 3) — do této kategorie jsou zarazena dluhova financni aktiva v selhani. Za
ukazatele selhani jsou povaZovany vyznamné financni potize dluznika, pravdépodobnost
zahajeni konkurzu ¢i financni reorganizace dluznika, prodleni s platbami &i jejich nezaplaceni,
vidy vsak situace, kdy je pohledavka vice nez 90 dni po splatnosti.

Znehodnoceni finanénich aktiv se stanovi ve vysi soufasné hodnoty ocekdvanych ztrat
v dlsledku kreditniho rizika za celou dobu Zivotnosti aktiva. Urokovy vynos je vypoéitdn z netto
ucetni hodnoty aktiva.

10



Pfiloha mezitimni ucetni zavérky k 30.6.2024 D I I I A

KOOR ESG podfond . .
INVESTICN| SPOLECNOST
LGD je stanoveno individudlné na drovni jednotlivé expozice s prihlédnutim k vysi a kvalité
zajisténi.
Pokud se prokaze, Ze u expozice jiz neni vyznamné zvySené Uvérové riziko, je expozice zafazend
zpét do Stage 1.

Pti stanoveni vyse opravnych poloZek se zohledriuje jejich odGvodnénost a zajisténi, pokud soucasné
vyhovi ndsledujicim podminkdm:
= existuje pravni jistota, zZe pfi selhani dluznika bude mozno uspokojit z tohoto zajisténi,
= zajisténi se zohledni nejvyse v soucasné Cisté realizovatelné hodnoté zajisténi, pouze ve vysi, ktera
neslouzi k zajisténi jinych jejich aktiv nebo aktiv tfetich osob (maji-li ndrok na uspokojeni pred
ucéetni jednotkou) a maximalné do vyse ocenéni zajistovanych aktiv v Géetnictvi.

Periodicita tvorby a aktualizace opravnych polozek je urcena oceriovacim obdobim dané ucetni
jednotky a vysledky vycislovani rizik doprovazejici dané aktivum.

Opravné polozky jsou prezentovany nasledujicim zplsobem:

= Financni aktiva ocenénd nabéhlou hodnotou: opravna polozka je odectena od hrubé ucetni
hodnoty aktiv;

= Dluhové nastroje ocenéné v realné hodnoté proti Uétlm vlastniho kapitalu (FVOCI): opravna
poloZka neni vykdzana v aktivech v rozvaze, jelikoZ tyto nastroje jsou v aktivech vykazany v jejich
realné hodnoté. Nicméné opravnd polozka je vykazdna v polozce ,Oceniovaci rozdily” ve vlastnim
kapitalu a jeji vySe je uvedena v pfiloze v Ucetni zavérce.

= Uvérové piisliby a finanéni zaruky: jako rezerva s vyjimkou uvedenou v odrazce nize;

= Zahrnuje-li finanéni instrument vycerpanou (financni aktivum) i nevycerpanou cast (Uvérovy
prislib) a Ucetni jednotka nemliZe samostatné rozlisit oéekdvané uUvérové ztraty z Uvérového
prislibu od ztrat z finanéniho aktiva, pak Ucetni jednotka vykazuje ocekdvané Uvérové ztraty z
uvérového pfislibu spolecné s opravnou polozkou k finanénimu aktivu. Tyto o¢ekdvané uvérové
ztraty jsou vykdzany jako rezerva pouze v rozsahu, v némz spolecné ocekdvané Uvérové ztraty
presahuji hrubou ucéetni hodnotu finan¢niho aktiva.

Opravné polozky a rezervy vytvarené na vrub nakladi jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce
,Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukdm®. V této poloZce se
vykazuje i pfipadné nasledné pouziti opravnych poloZek.

Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv pro jejich nepotfebnost se vykazuje ve vykazu zisku a ztraty
v poloZce ,Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkdm a zarukdm, vynosy z dfive
odepsanych pohledavek”.

Uvéry a dluhové cenné papiry jsou odepsany (bud ¢asteéné nebo pIné), pokud neexistuje realnd a
dosazitelnd moznost vytézku z vymahani. Toto obecné nastava v pripadé, kdyz ucetni jednotka zjisti,
Ze dluznik nema majetek nebo zdroje pfijmu, které by mohly vygenerovat dostatecné penézni toky ke
splaceni dluzné castky, kterd je predmétem odpisu. Nicméné, odepsana finan¢ni aktiva mohou byt
stale predmétem vymahani, aby byly dodrZeny postupy ucetni jednotky pro vymahani dluznych ¢astek.

Odpisy pohledavek jsou zahrnuty v poloZce ,,Odpisy, tvorba a poufZiti opravnych polozZek a rezerv k
pohledavkam a zarukam” vykazu zisku a ztraty. V pfipadé odpisu pohledavky, ke které byla vytvorena
opravna poloZka v plné vysi, se o stejnou ¢astku sniZuji opravné polozky ve stejné polozce vykazu zisku
a ztraty. Vynosy z dfive odepsanych uveérl jsou uvedeny ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,,Rozpusténi
opravnych poloZek a rezerv k pohleddvkdm a zarukam, vynosy z dfive odepsanych pohledavek”.
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3.2.6 Zarazeni finan¢niho nastroje do kategorie ocefiované realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty (FVTPL)

3.2.6.1 Finanéni aktiva

Pti prvotnim zauctovani Gcetni jednotka mUze zaradit urcité finan¢ni aktivum do ocerovaci kategorie
FVTPL, protozZe toto urceni/zafazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje ucetni nesoulad (,,accounting
mismatch”), ktery by jinak nastal.

3.2.6.2 Financni zavazky

Ucetni jednotka mGze zafadit urcité finanéni zavazky do oceriovaci kategorie FVTPL z nasledujicich
dlvod(: zavazky jsou fizeny, posuzovany a vnitfné vykazovany na zakladé realné hodnoty nebo toto
zafazeni eliminuje nebo vyznamné sniZuje Ucetni nesoulad (,,accounting mismatch®), ktery by jinak
nastal.

3.2.7 Popis ocenovaci techniky a vstupnich velicin trovné 2 a 3

Pro ocenéni redlné hodnoty na urovni 2 vychazime vétSinou z porovndvaci metody. Na zdkladé
zjisténych informaci z trhu u obdobnych financ¢nich nastrojd, které se aktivné obchoduji se stanovy
koeficienty pro srovnatelné transakce ¢i multiplikatory a ty se nasledné pouziji k odvozeni realné ceny.
Vstupni veli¢iny byvaji obdobné smlouvy, kotované ceny podobnych aktiv, ménové kurzy, urokové
sazby.

Pro ocenéni redlné hodnoty na Urovni 3 vychazime primarné z ocenéni vynosovym zplsobem nebo
ucetni hodnotou. Na zakladé vstupnich veli¢in aplikuje jednotka nékterou z ocenovacich metod a na
jejich zakladé stanovi redlnou hodnotu. Mezi vstupni veli¢iny patfi informace a finanénim aktivu,
urokové sazby, analyza vyvoje hospodarstvi, informace z financnich trh(, emisni podminky, finan¢ni
analyza dluznika apod.

Majetkové metody stanovuji hodnotu majetkové podstaty podniku (substanci). Majetkova hodnota je
pak dana jako rozdil individualné ocenénych polozek majetku a zavazkd. Majetkové ocenéni Ize ¢lenit
v zavislosti na tom, podle jakych zdsad a predpokladi budeme ocenovat jednotlivé slozky. V pfipadé,
Ze pracujeme s predpokladem ,going concern”, ocenéni by mélo odrdZet naklady na znovu pofizeni
majetku (reprodukéni hodnotu snizenou o hodnotu opotiebeni) — metoda substanéni hodnoty. Dalsi
majetkovou metodou je metoda likvidaéni hodnoty. V daném pfipadé nepredpokldadame
dlouhodobéjsi existenci ocefiovaného subjektu a posuzujeme hodnotu z pohledu penéz, které bychom
mohli ziskat prodejem jednotlivych ¢asti majetku podniku po Uhradé zavazk(. Mezi majetkové metody
patfi rovnéZ metoda Ucetni hodnoty. V tomto pfipadé vychazime z ocenéni majetku a zavazkl na bazi
Ucetnich principl a zdsad. V ramci precenéni dilCich sloZzek majetku a zavazk( Ize samozifejmé vyuzit i
ostatni aplikovatelné metody.

Technika ocenéni trzni komparace — porovnavani urcuje hodnotu financ¢niho aktiva na zakladé
porovnani ocefiované hodnoty se srovnatelnymi veli¢inami zjisténymi v podobné oblasti podnikani,
které jsou verejné obchodovatelné nebo jsou soucasti verejné ¢i soukromé transakce. Prihlizi se rovnéz
k predchozim transakcim tykajicim finan¢niho aktiva. Odhad se provadi na zakladé ,metody
srovnatelnych multiplikatord” nebo na zakladé ,metody srovnatelnych transakci”. Srovnatelné
transakce jsou analyzovany na zakladé kritérii porovnatelnosti, jakymi jsou podminky transakce, jeji
rozsah a termin realizace. Tato analyza je dllezita pfi vybéru prislusnych koeficient(, které se aplikuji
na finan¢ni Udaje oceflovaného podniku. Pfislusné Udaje jsou porovnany a naleZité upraveny s ohledem
na finanéni aktivum.
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Ocenéni vynosovym zplsobem — Jednou z téchto metod je metoda diskontovanych penéznich toka.
V rdmci této metody jsou odhadovany budouci penézni toky, véetné pokracujici hodnoty na konci
projektovaného obdobi, které jsou diskontovdny na soucasnou hodnotu pozadovanou mirou
vynosnosti. Metoda diskontovanych penéznich tok( je povaZovana (spolu s ostatnimi modely
pouzivajicimi predikce budoucich vysledk() za teoreticky nejspravnéjsi metodu ocenéni, protoze
explicitné bere do Uvahy budouci uzitek spojeny s vlastnictvim ocerfiovaného aktiva.

3.2.8 Popis ocenovacich postupti pouZitych Géetni jednotkou v trovni 3
3.2.8.1 Ocenéni poskytnutych uvéri vynosovym zpiisobem

Model oceniuje financni aktiva na zakladé vynosové metody, zejména diskontovanim budoucich
penéznich tokl. Diskontni sazba se sklada ze dvou poloZek, kreditniho rizika na Urovni emitenta a déle
trzniho rizika, které bere v potaz aktualni vyvoj na financnich trzich. K tomuto Ucelu je potfeba dostatek
vstupnich veli¢in. Kreditni riziko se vyhodnocuje dle potfeb, minimalné 1x rocné, trzni riziko pribézné.

3.2.8.2 Ocenéni pFijatych tvérid vynosovym zplisobem

Model oceniuje financni aktiva na zakladé vynosové metody, zejména diskontovanim budoucich
penéznich tokl. Diskontni sazba se sklada ze dvou poloZek, kreditniho rizika na Urovni emitenta a dale
trzniho rizika, které bere v potaz aktualni vyvoj na financnich trzich. K tomuto Gcelu je potifeba dostatek
vstupnich veli¢in. Kreditni riziko se vyhodnocuje dle potfeb, minimalné 1x rocné, trzni riziko pribézné.

3.3 Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloznami

Pohledavky za bankami, se kterymi je mozno volné nakladat, a terminované vklady se Ihltou splatnosti
nejdéle 1 rok, jsou oceriovany jmenovitou hodnotou, eventudlné prepoctené devizovym kurzem
vyhlaenym Ceskou narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskute¢néni tcetniho
pripadu.

Nabéhlé droky jsou soucasti uctovych skupin, v nichZ je o aktivech ucétovdno a jsou vykazovany
spole¢né s danym aktivem.

3.4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty (poskytnuté tvéry) a ostatni pohledavky

Poskytnuté uvéry a zapljcky jsou prvotné zachyceny v rediné hodnoté upravené o transakéni naklady.
Transakéni naklady jsou postupné c¢asové rozliSovany do vykazu zisku a ztraty po dobu Zivotnosti
daného financniho nastroje. Nasledné se ocenuji v nabéhlé hodnoté s pouZitim metody efektivni
urokové miry.

Urokovy vynos je zachycen ve vysledku hospodareni v souladu s metodou efektivni Grokové miry s
vyjimkou kratkodobych pohledavek, u nichZ je pfipadny Urokovy vynos nevyznamny. Tyto pohledavky
jsou poté oceniovany v nominalni hodnoté.

V piipadé cizoménovych pohleddvek je nomindlni hodnota v cizi méné prepoctena kurzem Ceské
narodni banky (fixingem) platnym pro dany den.

Ucetni jednotka u poskytnutych Uvérd a zapdjéek vykazuje opravné polozky pro o¢ekdvané tvérové
ztraty (ECL) v souladu s poZadavky Mezinarodnich Ucetnich standard(, IFRS 9 — viz kapitola 3.2.5
Znehodnoceni financnich aktiv.

Ostatni (provozni) pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o pfipadnou opravnou polozku.
Ucetni jednotka stanovi opravné polozky k témto pohledavkdm na zakladé vlastni analyzy platebni
schopnosti dluznik( a vékové struktury pohleddvek v souladu s poZzadavky Mezinarodnich Ucetnich
standardu, IFRS 9.
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3.5 Udasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem

Jedna se o tzv. Ucasti v obchodnich korporacich, které jsou pofizovany jako dlouhodoba strategicka
investice a v souladu s exit strategii G¢etni jednotky mohou byt i prodany. Uéetni jednotka ucinila
neodvolatelné rozhodnuti a tyto investice oceriuje redlnou hodnotou pres vlastni kapital. Transakéni
naklady jsou soucdsti potizovaci ceny.

Pro stanoveni redlné hodnoty aktiva je tato hodnota minimalné jednou ro¢né stanovena externim
znalcem k datu ucetni zavérky a ddle pak k datu pofizeni ¢i prodeje aktiva. Platnost takto stanovené
realné hodnoty je maximalné 6 mésicli. Metoda ocenéni je stanovena znalcem vzhledem k charakteru
jednotlivych obchodnich korporaci v souladu s IFRS 13.

V odlvodnénych pripadech mlze redlnou hodnotu obchodni korporace k datu sestaveni ucetni
zavérky stanovit financni feditel se souhlasem predstavenstva Spole¢nosti v souladu s IFRS 13.

3.6 Zavazky za nebankovnimi subjekty (pFijaté tvéry), zavazky z dluhovych cennych papirti
a ostatni zavazky

Financni zavazky jsou prvotné zachyceny v redlné hodnoté upravené o transakcni naklady, které jsou
postupné casové rozliSovany do vykazu zisku a ztraty po dobu Zivotnosti daného finanéniho nastroje.
Nasledné se ocefiuji v zGstatkové hodnoté s pouzitim metody efektivni Grokové miry. Urokovy naklad
je zachycen ve vysledku hospodareni v souladu s metodou efektivni urokové miry s vyjimkou
kratkodobych zavazkd, u nichZ je pfipadny uUrokovy naklad nevyznamny. Tyto zavazky jsou poté
ocenovany v nominalni hodnoté.

Metoda efektivni irokové miry je metoda vypoctu zistatkové hodnoty financ¢niho aktiva, resp. pasiva
a alokace urokového vynosu, resp. nakladu za dané obdobi. Efektivni Urokova mira je Urokova mira,
kterd diskontuje odhadované budouci penézni pfijmy/vydaje (véetné viech pfijatych nebo uhrazenych
poplatkd, které tvoti nedilnou soucast efektivni Grokové sazby, transakéni naklady a dalsi prémie nebo
diskonty) po ocekavanou dobu trvani financéniho aktiva/pasiva nebo pfipadné po kratsi dobu.

3.7 Uroky

Urokové vynosy a naklady jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Vynosy z Grok( a podobné
vynosy“, resp. ,Naklady na uroky a podobné naklady” za pouZiti metody efektivni Urokové miry.

Efektivni urokova mira je Urokova sazba, ktera diskontuje o¢ekdvané budouci pfijaté nebo odeslané
penéini toky po dobu ofekdvané zZivotnosti finanéniho nastroje na:

= hrubou ucetni hodnotu finanéniho aktiva, ktera pfedstavuje nabéhlou hodnotu finan¢niho aktiva
pfed Upravou o pfipadnou opravnou polozku;

= nabéhlou hodnotu finan¢niho aktiva nebo finanéniho zavazku, tedy ¢astku, jiz jsou financni aktiva
nebo finanéni zdvazky ocenény pfi prvotnim zauctovani, snizend o splatky jistiny a zvySena nebo
snizena o kumulativni amortizaci prémie Ci diskontu za poufziti efektivni Urokové miry (tj. rozdilu
mezi pocatecni hodnotou a hodnotou pfi splatnosti), a u finanénich aktiv upravena o pripadnou
opravnou polozku.

PFi vypoctu efektivni drokové miry pro finanéni nastroje (jiné nez uvérové znehodnocend financéni
aktiva) ucetni jednotka odhaduje budouci penéini toky, kdy bere do uUvahy smluvni podminky
finan¢niho instrumentu, nikoliv vSak ofekavané Uvérové ztraty. Pro Uvérové znehodnocena financ¢ni
aktiva efektivni Urokovd mira upravend o uUvérové riziko je vypoctena na zakladé odhadnutych
budoucich penéznich tokl véetné ocekavanych Uvérovych ztrat.

Vypocet efektivni Urokové miry zahrnuje transakéni naklady, poplatky a Uroky, které jsou placeny nebo
pfijaty mezi smluvnimi stranami a které jsou nedilnou soucasti efektivni urokové miry. Transakéni
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naklady zahrnuji prirtstkové naklady, které pfimo souviseji s nabytim nebo vydanim finan¢niho aktiva
nebo finan¢niho zavazku.

Urokové vynosy a Urokové néklady z aktiv a zavazk( uréenych k obchodovani a z ostatnich finanénich
aktiv a financnich zavazk( ocenénych ve FVTPL jsou vykazany v poloZce ,Vynosy z Urokd a podobné
vynosy“ a ,,Ndaklady na Uroky a podobné naklady” ve vykazu zisku a ztraty.

3.8 Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské meéné prepoctené devizovym kurzem
vyhlasenym Ceskou ndrodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskutec¢néni ucetniho
pripadu.

Aktiva a pasiva vycCislend v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem
splatnosti jsou pfepocitavana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlaSovaném Ceskou narodni
bankou platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi
méné, kromé majetkovych Gcasti v cizi méné, pripadné polozek zajistujicich ménové riziko plynouci ze
smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo z ocekavanych budoucich transakci, je
vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci®.

3.9 Dan z pfijmu a odloZena dan
3.9.1 Splatnadan

Danovy zaklad pro dan z pfijma se vypocte z hospodaiského vysledku bézného obdobi pred zdanénim
pfipoc¢tenim darové neuznatelnych nakladl, odectenim vynos(, které nepodléhaji dani z pfijmu, a dale
Upravou o slevy na dani a pfipadné zapocty.

3.9.2 OdloZena dan

OdloZena dan vychazi z veskerych docasnych rozdili mezi icetni a dariovou hodnotou aktiv a zavazka
s pouzitim o¢ekavané danové sazby platné pro ndsledujici obdobi. O odloZené darfiové pohleddvce se
Uctuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich.

3.10 Vydané investicni akcie Podfondu
Vydané investi¢ni akcie Podfondu predstavuji tzv. ,nastroje s prodejni opci®. Nastroje s prodejni opci
spliuji definici finanéniho zdvazku dle IAS 32 a zaroven spliuji podminky uvedené v IAS 32 odst. 16A a

16B. Tyto nastroje jsou klasifikovany jako kapitdlové nastroje a jsou vykazovany v ramci vlastniho
kapitalu Podfondu v poloZce , Kapitalové fondy“.

Zistatek polozky kapitalové fondy predstavuje Castky, za které byly upsany investi¢ni akcie pro
akcionare sniZené o ¢astky predstavujici odkoupené investi¢ni akcie zpét od akcionara.

3.11 Naklady na poplatky a provize, spravni naklady

Jednordazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papirti ve FVOCI,
jsou uctovany ptrimo do naklada.

3.12 Pouziti odhadu

Sestaveni ucetni zavérky vyZaduje tvorbu odhadd, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv
i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Ucetni zavérky a nakladd a vynost v pfislusném ucetnim
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obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych k datu sestaveni Gcetni zavérky a mohou
se od skutecnych vysledkd lisit.

3.13 Nasledné udalosti

Dopad uddlosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky je zachycen v
Ucetnich vykazech v pripadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy o podminkach, které
existovaly k rozvahovému dni.

V pripadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym uddlostem
zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dasledky téchto udalosti popsany v
priloze, ale nejsou zauctovany v Ucetnich vykazech.

4 Vyznamné polozky v rozvaze, vykazu zisku a ztraty

4.1 Financni nastroje v rozvaze

Fond zverejiiuje informace poZadované Ucetnim standardem IFRS 7 a rozdéluje finanéni nastroje do
nasledujicich kategorii:

Ocenéné Ocenéné redlnou hodnotou
Rok 2023 nabéhlou do ostatniho tUplného vysledku do zisku nebo ztraty
tis. K¢ hodnotou dluhové kapitalové povinné uréena
nastroje nastroje
Aktiva
Pohledavky za bankami
a druzstevnimi 0 0 0 2643 0
zaloZznami
Pohledavkyza 22848 0 0 0 0
nebankovnimi subjekty
\l,J“c\?;:;s rozhodujicim 0 1 005 208
_um_n
Pasiva
Vynosy a vydaje
piEtich obdobf 0 0 0 140 0
Kapitalové fondy 136 473
Ostatni paswa 66 822
-!_!_!
Ocenéné Ocenéné redlnou hodnotou
30.6.2024 nabéhlou  do ostatniho tiplného vysledku do zisku nebo ztrity
tis. K¢ hodnotou dluhové kapitalové povinné urcena
nastroje nastroje
Aktiva
Pohledavky za bankami
a druZstevnimi 0 0 0 749 0
zaloZznami
Pohledavkyza 34558 0 0 0 0
nebankovnimi subjekty
Uéasti s rozhodujicim 0 1 005 208

vlivem

Celkem finantni aktiva m_ 1005 208 _-I
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Pasiva
Vynosy a vydaje

pfistich obdobi 0 0 0 0 0
Kapitalové fondy 138472
Ostatni pasiva 79431

Celkem financni pasiva _ﬂ_ﬂ 138 472 79 231 _!

4.2 Pohledavky za bankami

tis. K¢ 30.6.2024 2023
Bankovni Gcty — CZK 738 774
Bankovni Gcet — EUR 11 1869
Celkem 749 2643

ZGstatek bankovnich uctd Podfondu, vedenych u UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., je
k rozvahovému dni v celkové vysi 749 tis. K¢.

4.3 Pohledavky za nebankovnimi subjekty

tis. K& 30.6.2024 2023
Ostatni pohledavky 34 558 22 848
Celkem 34 558 22 848

Pohledavky za nebankovnimi subjekty jsou tvoreny jistinou k Uvéru do spoleénosti KOOR, s.r.o.
v celkové (netto) hodnoté 33 882 tis. K¢ a Uroky do spolecnosti KOOR, s.r.o. v celkové (netto) hodnoté
676 tis. KC

4.4 Ucasti s rozhodujicim vlivem

tis. K¢ 30.6.2024 2023
Ugasti s rozhodujicim vlivem 1005 208 1005 208
Celkem 1005 208 1 005 208

Podfond ma k rozvahovému dni obchodni podily v nésledujicich spole¢nostech:

Datum  Velikost Pofizovaci Vklady mimo ZK Ocefiovaci Hodnota
pofizeni podilu cena spoleénosti rozdil celkem
KOOR, s.r.o. 45628246 28.11.2022 100% 97 380 72345 835483 1005208

Nézev spoleénosti (0]

Obchodni podily jsou ocenény k 31.12.2023 na zakladé externich znaleckych posudk, pfip. odbornych
stanovisek.

4.5 Ostatni aktiva

tis. K¢ 30.6.2024 2023
Poskytnuté zalohy 1005 0
Celkem 1005 0

vrv

4.6 Naklady a prijmy pristich obdobi

tis. K¢ 30.6.2024 2023
Naklady pristich obdobi 1196 100
Celkem 1196 100
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4.7 Ostatni pasiva

DELTA

INVESTICNI SPOLECNOST

A

tis. K¢ 30.6.2024 2023
Zavazky z obchodniho styku 157 0
Dohadné polozky 1860 727
Prijaté zalohy 0 402
Pfijaté zapajeky 77 414 65 693
Celkem 79431 66 822

Ostatni pasiva Podfondu tvoti predevsim Dohadné polozky na nevyfakturované naklady ve vysi 1 860
tis. K¢ (naklady na audit Ucetni zavérky ve vysi 85 tis. K¢, naklady na administraci a obhospodatovani
ve vysi 1 643 tis. K¢, ostatni nevyfakturované naklady ve vysi 132 tis. K&) a Prijaté zapljcky od
spolecnosti ESG Enterprises Slovakia SE ve vysi 66 490 tis. K¢ a od spole¢nosti OZE Holding s.r.o. ve vysi

10 924 tis. K&.

vrv

4.8 \Vynosy a vydaje pristich obdobi

tis. K¢ 30.6.2024 2023

Vydaje pfistich obdobi 0 140

Celkem 0 140
4.9 Kapitalové fondy

tis. K¢ 30.6.2024 2023

Kapitalové fondy 138472 136 473

Celkem 138 472 136 473

Kapitdlové fondy predstavuji vydané investi¢ni akcie Podfondu. K rozvahovému dni ucetni jednotka
eviduje v kapitalovych fondech investice v celkové vysi 138 472 tis. K¢. Podfond k 30. 6. 2024 emitoval
264 108 ks investi¢nich akcii A, jejichZ aktudlni hodnota ¢inila 1,0911 EUR. Dale Podfond emitoval
1 124 392 ks investi¢nich akcii B, jejichz hodnota k 30.6.2024 ¢inila 1,1220 EUR, 4 024 721 ks
investi¢nich akcii C, jejichz hodnota ¢inila k 30.6.2024 9,1569 EUR a nakonec Podfond emitoval
2 000 000 ks investi¢nich akcii D, jejichZ hodnota Cinila k 30.6.2024 1,0145 K¢.

Zakladem pro stanoveni aktudlni hodnoty investi¢ni akcie Podfondu pro ucely vydavani investicnich
akcii Podfondu a pro ucely zpétného odkupu investi¢nich akcii Podfondu je vyse fondového kapitalu
Podfondu. Ve fondovém kapitalu se zohledni ¢asové rozliseni béznych nakladl, zejména poplatky
uvedené ve statutu, napfiklad Uplata za obhospodarovani, administraci, vykon Cinnosti depozitare,
audit a o¢ekavana danova povinnost ke dni vypoctu aktudlni hodnoty. Aktudlni hodnota investi¢ni
akcie je vypocitana jako podil fondového kapitalu a po¢tu vydanych investi¢nich akcii k danému dni.
Investicni akcie jsou prodavany investorim na zakladé kvartdlné stanovované aktuaini hodnoty.

4.10 Ocenovaci rozdily

. Vydané/odkoupené Ugastis podstatnym a
tis. Ké . . . o . Celkem
investi¢ni akcie rozhodujicim vlivem
Zhstatek k 31.12.2023 0 835 483 835 483
SniZeni 1]
Zvyseni 1]
Zastatek k 31.12.2023 0 835483 835 483
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4.11 Financni nastroje ve vykazu zisku a ztraty

Podfond za sledované obdobi eviduje nasledujici zisky nebo ztraty vykazané v souladu s IFRS 9 ve
vykazu zisku nebo ztraty nebo v ostatnim Uplném vysledku:

30.6.2023 Ocenéné Ocenéné redlnou hodnotou
tis. K¢ nabéhlou
hodnotou  do ostatniho uplného vysledku do zisku nebo ztraty
dluhové kapitalové povinné urcéené
nastroje nastroje
Finanéni aktiva

Vynosy z Urokd a

- 41 0 0 0 0
podobné vynosy
Ostatni provozni vynosy 1793
lek nebo ztrata

I N N

Financni zdvazky
Naklady na uroky a
podobné naklady 0 0 0 926 0
Naklady na poplatky a 0 0 0 7 0
provize
Ostatni provozni naklady 0 0 0 -903 0
Spravni naklady -1903

Zisk nebo ztrata 3739
z finanénich zavazku

Zisk nebo ztrata

z financnich operaci

Zisk nebo ztrata 1946
z finanénich nastrojt

Ocenéné Ocenéné redlnou hodnotou
30.6.2024 nabéhlou do ostatniho upiného vysledku do zisku nebo ztraty
tis. K& hodnotou dluhové kapitalové povinné uréené
nastroje nastroje
Financni aktiva
Vynosy z l:lr:Okl':l a 1199 0 0 0 0
podobné vynosy
Ostatni provozni 3105
vynosy
Zisk nebo ztrata 1199
z financnich aktiv
Financni zdavazky
Naklady na droky a
-12
podobné naklady 0 0 0 03 0
Naklady na poplatky a 0 0 0 167 0
provize
Olstatnl provozni 0 0 0 3685 0
naklady
Spravni naklady -1787

Zisk nebo ztrata 6842
z finanénich zavazku

Zisk nebo ztrata
z financnich operaci
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le.k neloo’ ztrafa . 1199 3737
z financnich nastroju

4.12 Vynosy z urokl a podobné vynosy

tis. K¢ 30.6.2024 30.6.2023
Uroky ze zapjc¢ek 1199 41
Celkem 1199 41

4.13 Naklady na uroky a podobné naklady

tis. K¢ 30.6.2024 30.6.2023
Uroky ze zaptjcek 1203 926
Celkem 1203 926

4.14 Naklady na poplatky a provize

tis. K¢ 30.6.2024 30.6.2023
Bankovni poplatky 2 7
Naklady na ostatni poplatky 13 0
Naklady na provize 152 0
Celkem 167 7

4.15 Ostatni provozni vynosy

tis. K¢ 30.6.2024 30.6.2023
Kurzové zisky 3105 1793
Celkem 3105 1793

4.16 Ostatni provozni naklady

tis. K¢ 30.6.2024 30.6.2023
Kurzové ztraty 3 685 903
Celkem 3 685 903

4.17 Spravni naklady

tis. K¢ 30.6.2024 30.6.2023
Naklady na odmény statutarniho auditu 85 73
Naklady na administraci a obhospodarovani 1424 1138
Depozitarské sluzby 254 254
Pravni sluzby 0 104
Propagace, reklama, marketing 15 76
IT sluzby 0 152
Poradenské a konzultacni sluzby 0 0
Znalecké posudky 0 49
Ucetni sluzby a sluzby dafiovych poradcl 0 2
Ostatni sluzby a naklady 9 55
Celkem 1787 1903
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4.18 Dan z pfijmu a OdloZeny danovy zavazek/pohledavka

OdloZené dané z prijmu jsou pocitany ze vSech docasnych rozdill za pouZiti dariové sazby platné pro

obdobi, ve kterém budou danfovy zdvazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %.

Podfondu za sledované ani minulé ucetni obdobi nevznikly do¢asné rozdily mezi iéetnimi a dafiovymi

pojetimi Ucetnich pripada.

Podfond se rozhodl neucétovat o odlozené danové pohledavce ve sledovaném ani v minulém ucéetnim

obdobi.

Rezerva na dan z pfijmu k 30.6.2024 je nulovad, vzhledem k uplatnéni dafové ztraty z let minulych.
4.19 Poskytnuté prisliby a zaruky

K30. 6. 2024 byl snizen poskytnuty pfislib Uvéru spole¢nosti KOOR, s.r.o. na 141 944 tis. K¢
(k 31. 12. 2023 ve vysi 150 204 tis. K¢).

4.20 Hodnoty predané k obhospodairovani

tis. K¢ 30.6.2024 2023
Hodnoty predané k obhospodarovani 1042716 1030798
Celkem 1042716 1030798

Podfond k rozvahovému dni vykazoval vyse uvedené hodnoty predané k obhospodarovani spole¢nosti
DELTA Investi¢ni spole¢nost, a.s., a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany v aktivech.

5 Vynosy dle geografického clenéni

Podfond provozuje svou ¢innost na Gzemi Ceské a Slovenské republiky.

30.6.2023

tis. K& Tuzemsko EU USA AS AF
Vynosy z Urok( a podobné vynosy 0 41 0 0 0
Ostatni provozni vynosy 1793

-EI-I-I-!
fig:el('gou Tuzemsko EU USA AS AF
Vynosy z Urokd a podobné vynosy 0 1199 0 0 0
Ostatni provozni vynosy 3105

Celkem 30.6.2024 3105 | 1199 --I-!

6 Informace o fizeni rizik
6.1 Rizeni rizik
Rizeni rizik je provadéno managementem Spoleénosti na zakladé smérnice o fizen rizik.

Cinnost Podfondu je vystavena riznym finanénim riziklim, zejména:

= trznimu riziku (véetné urokového rizika redlné hodnoty, Urokového rizika z penéznich tokd,
ménového rizika a cenového rizika),

21



Pfiloha mezitimni Gcetni zavérky k 30.6.2024 D I I I A

KOOR ESG podfond . .
P INVESTICN| SPOLECNOST
= (vérovému riziku;
= ariziku likvidity.

Fond je rovnéz vystaven provoznim rizikm, jako je napf. custody riziko. Custody riziko je riziko ztraty
cennych papirl drzenych v Uschové zplsobené nesolventnosti nebo nedbalosti custodiana. Pfestoze
existuje vhodny pravni ramec, ktery eliminuje riziko ztraty hodnoty cennych papirli drzenych
custodianem, v pripadé jeho selhani mlze byt schopnost Podfondu prevadét cenné papiry docasné
snizena.

Strategie fizeni rizik Podfondu se snazi maximalizovat vynosy odvozené z Urovné rizika, kterému je
Podfond vystaven a snazi se minimalizovat mozZné nepfiznivé dopady na finanéni vykonnost Podfondu.

Rizeni t&chto a dalSich nize popsanych rizik provadi Investi¢ni spole¢nost podle pravidel stanovenych
statutem Podfondu a schvdlenych predstavenstvem. Statut definuje zasady pro celkové tizeni rizik,
jakoZz i pisemnd pravidla, tykajici se specifickych oblasti, jako jsou urokové riziko, Uvérové riziko,
ménové riziko, poufZiti derivatovych a nederivatovych financnich nastroji a investovani nadmérné
likvidity.

Soucdsti vnitfniho fidiciho a kontrolniho systému Investi¢ni spolecnosti jako obhospodarovatele
Fondu, resp. Podfondu je strategie fizeni rizik vykonavana prostfednictvim oddéleni fizeni rizik
nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méfi,
omezuje a reportuje jednotliva rizika. Zakladnim ndstrojem omezovani rizik je statutem Podfondu
pfijaty systém limitd pro jednotlivé rizikové expozice. Pfed uskutec¢nénim transakce obhospodarovatel
vyhotovuje analyzu ekonomické vyhodnosti transakce. Investi¢ni rozhodnuti pfijima Investi¢ni
spolecnost s predchozim stanoviskem investi¢niho vyboru. Investi¢ni vybor se sklada ze tfi ¢lenq,
pfi¢emz dva ¢leny jsou voleny na spolecny navrh vsech akcionafl vlastnicich zakladatelské akcie Fondu
a jeden ¢len na ndvrh predsedy predstavenstva Investi¢ni spoleénosti. Obhospodarovatel vyhodnocuje
rizika pred a po uskutecnéni transakce (ex-ante a ex-post), provadi stressové testovani portfolia a sbér
udalosti operacniho rizika. Rizika, jimz je jméni Podfondu vystaveno z dlvodu aktivit
obhospodarovatele pfti realizaci investicni strategie a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit, jsou
popsana ve statutu Podfondu. V pribéhu uGcetniho obdobi nedoslo k Zadnym zasadnim zménam v
existenci finanénich rizik, v jejich fizeni ¢i v definici investi¢nich limitl ve statutu Podfondu.

Vyuzitim pakového efektu a puUjcek mlze Podfond zvysit expozici Podfondu vici témto rizikim, coz
mUiZze také zvysit potencidlni vynosy, kterych muize Podfond dosahnout. Investi¢ni spole¢nost tyto
expozice fidi soucasné. Podfond ma stanovené specifické limity pro fizeni celkové potencidlni expozice
téchto nastroj. Pakovy limit vypocitavany zdvazkovou metodou je stanoven na 500 % fondového
kapitalu Podfondu. Investi¢ni spolecnost mlze pfi obhospodafovani majetku Podfondu pfijimat Uvéry
nebo zapljcky se splatnosti do 20 let za standardnich podminek. Poskytnuti zdpGjcky ¢i avéru
z majetku Podfondu musi byt pfimérené zajisténo (napriklad zajistovaci pfevod prava, zastavni pravo,
sménka, rucitelské prohlaseni apod.).

Fond pouziva riizné metody k méreni a fizeni rlznych druh rizik, kterym je vystaven; tyto metody jsou
popsané nize.

6.2 Expozice a koncentrace rizik v tis. K¢

Fond je v rdmci skladby svého majetku vystaven zejména nasledujicim rizik(im a jejich koncentraci:

30. 6. 2024
Typ expozice Typ rizika Protistrana Hodnota Koncentrace
Bézné ucty kreditni, ménové UniCredit Bank, a.s. 11 0,00%

Béiné ucty kreditni UniCredit Bank, a.s. 0,07%

in
0,07%
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Obchodni podily trzni KOOR, s.r.o., SK 1005 208 96,40%

Obchodni podily 1005 208 96,40%

Pohledavky za

. kreditni, urokové,
nebankovnimi

" 34558 3,31% 2,22 %
trzni

subjekty
Pohledavky za

nebankovnimi Celkem 3,31%
subjekty
Naklady a pFijmy
pristich obdobi
Ostatni aktiva kreditni 1005 0,10%

Celkovy souget 30. 6. 2024 100,00%

kreditni 1196 0,11%

Fond sdruzuje jednotliva aktiva podle typu investice (napf. béiné ucty, akcie, dluhopisy, obchodni
podily, poskytnuté Uvéry, nemovitosti, obchodni pohledavky a ostatni) do rizikovych skupin, pro které
jsou charakteristicka urcita rizika, jejichz koncentraci Podfond vycisluje jako podil souctu ucetni
hodnoty vSech aktiv patficich do dané skupiny na celkové sumé aktiv Podfondu.

6.3 Identifikovana hlavni rizika dle statutu, respektive portfolia majetku Podfondu

Hodnota investice do Fondu muizZe vzhledem k moznym nepfedvidatelnym vykyviim na trhu klesat i
stoupat a Ze neni zaru¢ena navratnost plivodné investované c¢astky. Pfedchozi vykonnost Fondu tedy
nezarucuje srovnatelnou ¢i vyssi vykonnost v budoucim obdobi. Hodnota investi¢ni akcie klesa ¢i
stoupa v zavislosti na vykyvech hodnoty jednotlivych sloZzek majetku Fondu a v souvislosti se zménami
jeho sloZeni.

V zavislosti na zvolené investicni strategii mezi hlavni rizika investovani do Fondu patfi zejména:

a) riziko nedostateéné likvidity (stuperi vystaveni Podfondu riziku: stfedni), které spodiva v riziku
ztraty schopnosti dostat finanénim zavazkim v dobé, kdy se stanou splatnymi, véetné rizika,
Ze majetkovou hodnotu v majetku Fondu nebude moZné prodat nebo kompenzovat s
omezenymi naklady a v pfimérené kratké dobé, a Ze tim tudiZ bude ohrozena schopnost Fondu
odkupovat investi¢ni akcie vydavané Fondem nebo Ze v souladu se ZISIF dojde k pozastaveni
odkupovani investi¢nich akcii vydanych Fondem, pokud je to nutné z dlivodu ochrany prav a
pravem chranénych zajmu akcionard, a to na dobu az 3 mésic(;

Zbyvajici splatnost nederivatovych financnich pohledavek Podfondu (v tis. K¢):

30. 6. 2024 -

VD? 3 v3 ,13 1-5 let >5 let Bez‘ Celkem
tis. K& mésich mésica splatnosti
Pohledavky za bankami - - - - 749 749
Pohledavky za nebankovnimi i ) . 34558 i 34 558
subjekty
Majetkové ucasti - - - - 1005208 1005208
NakIatfly a prijmy pfistich 1196 . i i i 1196
obdobi
Ostatni aktiva 1005 - - 1005

Ccobemicao.c.om4 | 2201] | | 3ass| 1005557 | 1oa27is
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Zbyvajici splatnost nederivatovych finanénich zavazkt Podfondu (v tis. K¢):

30. 6. 2024 Do 3 3-12 Bez

- . . o . o 1-5 let >5 let . Celkem
tis. K¢ mésict mésicu splatnosti

Ostatni pasiva 2018 77 414 - - - 79432
Vlastni kapital/ Cistd aktiva - - - - 963 285 963 285

Vynosy a vydaje pfiStich obdobi

Celkem k 30. 6. 2024 2018 -- 963 285 | 1042 716

b) trini riziko (stuper vystaveni Podfondu riziku: stfedni) je riziko ztraty vyplyvajici ze zmén
trznich cen, urokovych sazeb a ménovych kurzl, véetné rizika plynouciho z kolisani trzni
hodnoty majetkovych hodnot v majetku Podfondu nebo kapitdlovych obchodnich spolecnosti,
jejichz podily tvofi souc¢ast majetku Podfondu;

Riziko propadu trzni hodnoty majetkové Ucasti je zobrazeno v nasledujici tabulce:

tis. K¢ Zakladni Negativni Kriticky Katastroficky
Propad trzni hodnoty - 10,0 % 25,0% 50,0 %
spolecnosti

KOOR, s.r.0., SK 1005 208 904 687 753 906 502 604

Rizika dle IFRS 7 odst. 40
Trini Urokové sazby maiji vliv na hodnotu spolecnosti (majetkového podilu podfondu) pres
ocenéni pomoci metody diskontovanych budoucich penéznich tokd. Riziko zmény diskontni
sazby je vyznamné vzhledem k formé ocenéni metodou DCF, a tak byla z odborného stanoviska
prebrana citlivostni analyza dopadu zmény diskontni miry WACC na hodnotu spole¢nosti a tim
i hodnotu podfondu v nasledujici tabulce (jedna se o zmény v procentnich bodech):

Vliv zmény WACC vlivem zmény trokovych sazeb na hodnotu majetkového podilu

-4 % 2% 2% -1% 0% 1% 2% 3% 4%
Hodnota spole¢nosti EUR 176305 117620 81818 57805 40656 27848 17959 10123 3784
Hodnota spole¢nosti CZK 4359130 2908 156 2022939 1429222 1005208 688552 444 042 250290 93556

Zdroj: Odborné stanovisko za rok 2023
Pozn.: hodnota v CZK byla dopoétena kurzem k 31. 12. 2023 dle CNB.

Hodnota spolec¢nosti v majetku podfondu prameni z budoucich penéznich tokl z jednotlivych
projektd jednotlivych spolecnosti. Je zde vazba na energetiku a vystavbu, zména v téchto
sektorech by mohla ovlivnit poptavku po sluzbach skupiny KOOR a tim i jeji hodnotu.

c) ménové riziko (stupen vystaveni Podfondu riziku: nizky) spocivajici vtom, Ze hodnota investice
mUze byt ovlivnéna zménou devizového kurzu. Aktiva v majetku Podfondu mohou byt
vyjadfena v jinych ménach nez v ¢eskych korundch, zatimco aktualni hodnota investi¢ni akcie
vydané Fondem k Podfondu se stanovuje v Ceskych korunach (zakladni ménova hodnota).
Zmény sménného kurzu zdkladni ménové hodnoty Podfondu ajiné mény, ve které jsou
vyjadreny investice Podfondu, mohou vést k poklesu nebo ke zvySeni hodnoty investi¢niho
nastroje vyjadieného v této méné. Nepfiznivé ménové vykyvy mohou vést ke ztraté;
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Nasledujici tabulka zobrazuje financni aktiva Podfondu v rozdéleni dle jejich mény, v niz jsou
primarné zlstatky evidovany:

tslg 22024 v CZK v EUR v USD Celkem
Pohledavky za bankami 738 11 - 749
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - 34 558 - 34 558
Majetkové ucasti - 1 005 208 - 1005 208
Naklady a prijmy pfristich obdobi 1196 - - 1196
Ostatni aktiva 1005 1005

Celkem k 30. 6. 2024 | 2940 | 1039777 - 1042716

Nasledujici tabulka zobrazuje financni zavazky Podfondu v rozdéleni dle jejich mény, v niZ jsou
primarné zustatky evidovany:

3_0' 622024 v CZK vEUR vUSD Celkem
tis. K¢

Ostatni pasiva 1917 77 515 - 79 432
Vlastni kapital/ Cista aktiva - 963 285 - 963 285

Vynosy a vydaje pfistich obdobi

Celkem k 30. 6. 2024 1917 | 1040800 - 1042716

Meénové riziko IFRS 7 odst. 40

Spoleénost v majetku podfondu plsobi primarné na Slovensku a vétsina jeji ¢innosti probiha v
EUR. Ménové riziko ma vliv na hodnotu pfecenéni do CZK podfondu a tim i na hodnotu
majetkovych podilu podfondu. Toto riziko bylo vycisleno v odborném stanovisku za rok 2023
v nasledujici tabulce:

Vliv zmény ménového paru CZK / EUR na hodnotu majetkového podilu podfondu
-8% -6 % -4 % 2% 0% 2% 4% 6% 8%
Hodnota spole¢nosti EUR 37403 38 216 39029 39 842 40 656 41 469 42 282 43 095 43 908
Hodnota spole¢nosti CZK 924791 944896 965000 985104 1005208 1025312 1045416 1065520 1085625
Zdroj: Odborné stanovisko za rok 2023
Pozn.: hodnota v CZK byla dopoétena kurzem k 31. 12. 2023 dle €NB. Pozn.: Skupina v majetku podfondu ma dvé

dcefiné spole¢nosti mimo Gzemi Slovenska. KOOR ENERGY, s.r.o. v CR a KOOR Hungary Kft. v Madarsku, tyto
spolecnosti maji ale relativné zanedbatelné hospodareni a nebyly tak v ménovém riziku vycisleny

d) urokové riziko (stupen vystaveni Podfondu riziku: vysoké). Financni pozice a penézni toky
Fondu jsou vystaveny riziku pohyb( bé&Znych Grovni trinich Urokovych sazeb. Urokové marie
mohou v disledku takovych zmén vyrazné rist i klesat predevsim v pripadé vzniku
neocekavanych pohybd.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vici Urokovému riziku. Tabulka obsahuje financni

aktiva a pasiva Fondu v Ucetnich hodnotach, usporadané podle blizsiho z termin( vyporadani,
zmény kuponové sazby nebo splatnosti.
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30. 6. 2024 -

A VD? 3 ,3 ,1% 1-5let >5let  Neuroceno Celkem
tis. K¢ mésich mésica

Pohledavky za bankami - - - - 749 749
Pohledavky za nebankovnimi i ) . 34558 i 34558
subjekty

Majetkové ucasti - - - - 1005208 1005208
Naklady a pfijmy pfFistich obdobi - - - - 1196 1196
Ostatni aktiva 1005 1005

Ccolemicao.6.2020 | | | -] sasss| o059 1002716

30. 6. 2024 -

A VDC,’ 3 ,3 ,13 1-5 let >5let  Netroceno Celkem
tis. K¢ mésic mésicll
Ostatni pasiva - 77 414 2018 79 432
Vlastni kapital/ Cista aktiva - - - - 963 285 963 285

Vynosy a vydaje pfistich obdobi

Ccolemicao.6.2020 | | 77am] | | sesa02| 10a2710

e) uavérové riziko (stuperi vystaveni Podfondu riziku: stfedni), spodivajici v riziku nesplaceni avérd
Ci zapUjcek poskytnutych Fondem, ¢imZ muze dojit ke ztraté na majetku Fondu;

Uvérové riziko z Gvérh a zapdjéek poskytnutych Podfondem a z pohleddvek postoupenych na
Podfond je snizovano provéfovanim dluznikd v ramci zpracovani analyzy ekonomické
vyhodnosti transakce oddélenim fizeni rizik Investi¢ni spolecnosti jako obhospodarovatele
Podfondu a prebiranim externiho ratingu dluznikl stanovenych spolecnosti Czech Credit
Bureau, a.s.

Informace, které Investi¢ni spolecnost jako obhospodarovatel Podfondu vyuZiva k fizeni
uvérovych rizik, mohou byt nepfesné a neuplné. | kdyzZ Investicni spole¢nost vyhodnocuje
uvérové expozice Podfondu, které povaZuje z pohledu Uvérového rizika za dalezité, mize se
stat, Ze riziko upadku dluznika mizZe vzniknout v disledku udalosti nebo okolnosti, které lze
té%ce predvidat a odhalit (napfiklad podvody). Rizeni rizik vyhodnocuje UGvérové riziko
uvérovanych spolecnosti na zakladé ucetnich vykazl na pravidelné kvartdini bazi. Investi¢ni
spole¢nosti miZe také selhat pfi ziskavani informaci nezbytnych pro vyhodnoceni Gvérového a
obchodniho rizika protistrany.

Ucetni hodnota finanénich aktiv ocenénych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty predstavuje
nejlepsi odhad maximalni expozice Podfondu vici ivérovému riziku.

-

Uvérové riziko — kvalita portfolia v tis. K¢

. . Béiné
tis. K¢ Uvéry Uroky  Pohledavky l'szty Ostatni Celkem
Standardni 34558 - - 749 1007409 1042716

Po splatnosti - - - - - -
Presmlouvané - - - R _ .
Ztratové

Celkem k 30. 6. 2024 34558 _—_ 1007409 | 1042716
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Za ucelem posouzeni rizik plynoucich z poskytnutych Gvérd byla vytvorena série stress testl
zohlednujici miru nedobytnosti pohledavky a pravdépodobnost selhdni pohleddvky. Tato
analyza s vlivem do hodnoty Uvér( je zobrazena v nasledujici tabulce:

tis. K¢ Aktudlni  Nominalni Negativni Kriticky Katastroficky
Mira nedobytnosti 10,0 % 5,0% 15,0 % 40,0 %
pohledavky

Pravdépodobnost 1,0% 10,00 % 25,0% 50,0 %
selhani pohledavky

KOOR, s.r.0., SK 34558 34592 34 419 33295 27 674

Investicni spolecnost pribézné kontroluje a vyhodnocuje vSsechna znama rizika spojena s investovanim
do Podfondu s cilem minimalizovat tato rizika pfi dané investi¢ni strategii Podfondu.

Investi¢ni spoleénost upozorfiuje, Zze seznam vyse uvedenych rizik neni vylerpavajici, nebot néktera
potencialni rizika nemusi byt predem zndm3d a predvidatelna.

7 Hierarchie realnych hodnot

Ucetni jednotka stanovuje redlné hodnoty za pouziti nasledujici hierarchie redlné hodnoty, které odrazi
vyznamnost vstupul pouzitych k ocenéni.

Uroveii 1: Vstupy na urovni 1 jsou (neupravené) kétované ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva
¢i zavazky, k nimZz ma ucetni jednotka pristup ke dni ocenéni.

Uroveii 2: Vstupy na drovni 2 jsou vstupy jiné ne? kétované ceny zahrnuté do Grovné 1, které jsou
pfimo (tj. jako ceny) nebo neptimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum ¢i zavazek.
Tato Uroven zahrnuje nastroje ocerfiované za poufZiti: kotovanych cen pro podobné nastroje na
aktivnich trzich; kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou povazovany
za méné nez aktivni; nebo jiné ocenovaci metody, ve kterych vSechny vyznamné vstupy jsou pfimo
nebo nepfimo pozorovatelné z trznich udaju.

Uroven 3: Vstupy na Urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato Grover zahrnuje viechny
nastroje, pro které ocefiovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné
vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje. Tato Uroven zahrnuje nastroje, které jsou ocenény
na zakladé kotovanych cen pro podobné nastroje, pro které vyznamné nepozorovatelné Gpravy nebo
predpoklady jsou vyZzadovany, aby odrazely rozdily mezi nastroji.

Nasledujici tabulka analyzuje v ramci hierarchie redlnych hodnot aktiva a zdvazky Podfondu (podle
tfidy) ocenéné realnou hodnotou k 30. cervnu 2024.

tis. K¢ Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
Aktiva

Pohledavky za bankami 0 749 0 749
Uéasti s rozhodujicim vlivem 0 0 1005 208 1005 208
Ostatni aktiva 0 1005 0 1005
Naklady pfristich obdobi 0 1196 0 1196

collemk30.teronu202 | o] 2551 1005208 1008159

Zavazky

Vynosy a vydaje pristich obdobi 0 0 0 0
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Ostatni pasiva

A]DELTA

INVESTIENI SPOLECNOST

77 414

79431

Celkem k 30. éervnu 2024 _ 77 414 2018 79431

Pro vSechny prfesuny financnich nastroji mezi jednotlivymi stupni hierarchie oceriovani realnou
hodnotou plati pfedpoklad, Ze nastaly na za¢atku vykazovaného obdobi. Za nejvyssi Uroven povazuje
Uroven jedna, kdy je cena stanovena na zakladé kotaci na aktivnich trzich. Jestlize dochazi k nizké
likvidité finanéniho aktiva na regulovaném trhu, ztraci kotace vyznam a je vhodnéjsi presunout aktivum
do urovné 2 nebo 3. Takovym ptikladem mohou byt nékteré dluhopisy, obchodované na ¢eském
regulovaném trhu. Tento trh se potyka s vyraznymi problémy s likviditou.

V prliibéhu roku 2024 nedoslo k Zadnym presunim.

8 Techniky ocenovani a vstupni veliciny

Ocenovaci technika a vstupy pouzité pfi méreni realné hodnoty investici Urovné 1-3 ke konci

sledovaného ucetniho obdobi jsou nasledujici:

tis. K¢ Readlna hodnota
Aktiva

Pohledavky za bankami 749
Uéasti s rozhodujicim vlivem 1005 208
Ostatni aktiva 1005
Zdvazky

Ostatni pasiva 79431

Ocenovaci technika

Nomindlni hodnota

Metoda individudlniho
ocenéni majetku a
zdvazky spole¢nosti
NomindlIni hodnota

Nomindlni hodnota

Pouzité vstupy

28



Ptiloha mezitimni Gcetni zavérky k 30.6.2024

KOOR ESG podfond

tis. K¢

Aktiva

Pohledavky za bankami
Uéasti s rozhodujicim
vlivem

Ostatni aktiva

Naklady a pfijmy
pristich obdobi

DELTA

INVESTICNI SPOLECNOST

A

Sladéni pohyb( na urovnich hierarchie redlnych hodnot podle tfid nastroji je k 30.6.2024 nasledujici:

Zisk /ztrata
z pfecenéni
do vysledku

Redlna
hodnota k 1.1.

hospodareni

2643 0
1005 208 0

0 0

100

Zisk /ztrata
z pfecenéni
do
ostatniho
uplného
vysledku

o

0

0

Nakupy/
Vznik

21517
0
1005

1096

Nabéhlé

Prodeje troky

o
o o o o

Emise Vyporadani Pn"e)lody zv a Realna hodnota
do trovné 3 k 30.6.

0 -23411 0 749

0 0 0 1 005 208

0 0 0 1005

1196

Celkem aktiva 1007 951 -!-! 23618 -!-!-!-! 1008158

Zavazky
Vynosy a vydaje
pristich obdobi
Ostatni pasiva

140 0

66 822

0

20733

0 -140 0 0

-8 124 79431

Celkem zévazky 66 962 __! 20733 -I_!-I -8 264 _! 79431
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9 Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

K zadnym vyznamnym udalostem po datu Ucetni zavérky, které by mély vyznamny dopad na ucetni
zavérku Podfondu, nedoslo.

Sestaveno dne: 24. 9. 2024

Podpis statutarniho zéstupce:

Peter Kozdon, MSc. MBA
povéreny zmocnénec
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