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EFZAPOGEO

Sprava nezavislého auditora
o overeni finan&nych vykazov podfondu KOOR ESG podfond

Sidlo: Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8

Alternativne identifikacné ¢islo (NID): 751 63 543

ID operatora: 032 32 051

Hlavny predmet ¢innosti: ¢innost podfondu kvalifikovanych investorov podla § 95 ods. 1 pism. a) ZISIF

Tato sprava nezavislého auditora o overeni Uctovnej zavierky je uréena podielnikom podfondu KOOR ESG
podfond.

Vyrok auditora

Vykonali sme audit prilozenej u¢tovnej zavierky podfondu KOOR ESG podfond (dalej len "Podfond"), ktora
pozostava zo suvahy k 31. 12. 2023, vykazu ziskov a strat za rok konciaci sa 31. 12. 2023, vykazu zmien
vo vlastnom imani k 31. 12. 2023 a prilohy tejto uctovnej zavierky, ktora obsahuje opis pouzitych
vyznamnych uctovnych metdd a dalSie vysvetlujuce informéacie. Podrobnosti o Podfonde su uvedené v
prilohe tejto uctovnej zavierky.

Podla nasho vyroku ucétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz aktiv a pasiv Podfondu k 31. 12.
2023 a nakladov a vynosov a vysledkov jeho hospodarenia za rok konciaci sa 31. 12. 2023 v sulade s
C¢eskymi uctovnymi predpismi.

Zaklad pre vyrok

Audit sme vykonali v silade so zakonom o auditoroch a $tandardmi Komory auditorov Ceskej republiky
pre audit, ktorymi su Medzinarodné auditorské Standardy (ISA), pripadne doplnené a upravené suvisiacimi
aplikaénymi doloZzkami. NaSe povinnosti vyplyvajuce z tychto predpisov su podrobnejSie opisané v Casti
Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky. V sulade so zakonom o auditoroch a Etickym kédexom
prijatym Komorou auditorov Ceskej republiky sme od Podfondu nezavisli a spinili sme si aj dalsie etické
povinnosti vyplyvajuce z tychto predpisov. Sme presvedceni, ze dokazy, ktoré sme zhromazdili, poskytuju
dostato€ny a vhodny zaklad pre nas vyrok.

Ostatné informacie vo vyrocnej sprave

Ostatné informacie su v sulade s § 2 pism. b) zakona o auditoroch informacie, obsiahnuté vo vyro¢nej
sprave mimo uctovnej zavierky a nasej spravy auditora. Za ostatné informacie zodpoveda predstavenstvo
Podfondu.

Na$ vyrok k uctovnej zavierke sa nevztahuje na ostatné informacie. Napriek tomu je su€astou naSich
povinnosti v suvislosti s auditom uctovnej zavierky oboznamenie sa s ostatnymi informaciami a posudenie,
Ci ostatné informacie nie su vo vyznamnom (materialnom) nesulade s uctovnou zavierkou alebo s naSimi
poznatkami o uctovnej jednotke ziskanymi v priebehu overovania uctovnej zavierky, alebo &i sa inak tieto
informacie nezdaju byt vyznamne (materialne) nespravne. Posudzujeme tiez, €i boli ostatné informacie vo
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vSetkych vyznamnych (materialnych) ohfadoch vypracované v sulade s prisluSnymi pravnymi predpismi.
Tymto postidenim sa rozumie, &i ostatné informécie spifiaju zakonné poziadavky na formalne naleZitosti a
postup vypracovania ostatnych informacii v kontexte vyznamnosti (materiality), t. j. ¢i by akékolvek
nedodrZanie uvedenych poziadaviek mohlo ovplyvnit Usudok vytvoreny na zéklade ostatnych informécii.

Na zaklade vykonanych postupov v rozsahu, v akom to mbézeme posudit, konstatujeme, Ze

e ostatné informacie, ktoré popisuju skutoénosti, ktoré su tiez uvedené v Uctovnej zavierke, su vo
vSetkych vyznamnych (materialnych) ohladoch v sulade s uétovnou zavierkou a
e ostatné informacie boli vypracované v sulade s pravnymi predpismi.

Dalej me povinni uviest, &i na zéklade nasich vedomosti a znalosti o Podfonde, ku ktorym sme dospeli
poc€as vykonavania auditu, ostatné informéacie neobsahuju vyznamné (materialne) vecné nespravnosti. V
ramci uvedenych postupov sme v ziskanych ostatnych informaciach nezistili ziadne vyznamné (materialne)
vecné nespravnosti.

Zodpovednost’ predstavenstva a dozornej rady za uctovnu zavierku

Predstavenstvo Podfondu je zodpovedné za zostavenie uctovnej zavierky, ktord poskytuje verny a pravdivy
obraz v sulade s Ceskymi uétovnymi predpismi, a za taky systém vnuatornej kontroly, ktory povazuje za
potrebny na zostavenie uc¢tovnej zavierky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialne) nespravnosti
spbsobené podvodom alebo chybou.

Pri zostavovani uctovnej zavierky je predstavenstvo Podfondu povinné posudit, ¢i je Podfond schopny
nepretrzite pokraovat v €innosti a v pripade potreby opisat v prilohe k uétovnej zavierke zalezitosti
tykajuce sa jeho nepretrzitého pokracovania a uplatnenia predpokladu nepretrZitého pokraCovania pri
zostavovani uétovnej zavierky, s vynimkou pripadov, ked predstavenstvo planuje zruSenie Podfondu alebo
ukoncenie €innosti, resp. ked nema inu realnu moznost nez tak urobit.

Za dohlad nad procesom finan&ného vykaznictva Podfondu zodpoveda dozorna rada.
Zodpovednost’ auditora za audit Gétovnej zavierky

Nasim cielom je ziskat' primeranu istotu, ze u¢tovna zavierka ako celok neobsahuje vyznamné (materialne)
nespravnosti spésobené podvodom alebo chybou, a vydat spravu auditora, ktora obsahuje nas vyrok.
Primerana miera istoty je velka miera istoty, ale nie je zarukou, Ze audit vykonany v sulade s vyS$Sie
uvedenymi predpismi vo vSetkych pripadoch odhali pripadné vyznamné (materidlne) nespravnosti v
Uctovnej zavierke. Nespravnosti mézu vzniknut v dbsledku podvodu alebo chyb a povazuju sa za
vyznamné (materialne), ak by sa dalo odévodnene oCakavat, Ze jednotlivo alebo v sihrne mozu ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia, ktoré uzivatelia u¢tovnej zavierky na jej zaklade prijima.

Pri vykonavani auditu v sulade s vyssSie uvedenymi predpismi je nasou povinnostou uplatiiovat pocas
celého auditu odborny Usudok a zachovavat profesijny skepticizmus. Dalej je naSou povinnostou:

¢ I|dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamnej (materialnej) nespravnosti v uétovnej zavierke, ¢i
uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhnut' a vykonat auditorské postupy s ciefom reagovat
na tieto rizika a ziskat dostatoné a vhodné dékazné informacie, aby sme nazéklade nich monhli
vyjadrit nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej (materialnej) nespravnosti, ku ktorej doslo v
dosledku podvodu je vySSie, ako riziko neodhalenia vyznamnej (materidlnej) nespravnosti
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spbdsobenej chybou, pretoze sucastou podvodu méze byt tajné dohody, falSovanie, tmyselné
vynechanie, nepravdivé prehlasenia alebo obchadzanie vnutornych kontrol.

e Zoznamit sa so systémom vnutornej kontroly Podfondu relevantnym pre audit v takom
rozsahu, aby sme dokazali navrhnut auditorské postupy vhodné s ohlfadom na dané okolnosti,
nie vSak s ciefom vyjadrit nazor na ucinnost’ systému vnutornej kontroly.

e Posudit vhodnost pouzitych uctovnych postupov, primeranosti vykonanych uctovnych
odhadov a informacie, ktoré v tejto suvislosti uviedlo predstavenstvo v prilohe u&tovnej
zavierky Podfondu.

e Posudit vhodnost pouzitia predpokladu nepretrzitého trvania ¢innosti pri zostavovani uctovne;j
zavierky predstavenstvom, a to, i na zaklade zhromazdenych dbkazov existuje vyznamna
(materialna) neistota vyplyvajuca z udalosti alebo podmienok, ktoré moézu vyznamne
zpochybnit schopnost Podfondu nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti. Ak dospejeme k
zaveru, ze takato vyznamna (materialna) neistota existuje, je naSou povinnostou upozornit v
nasej sprave na informacie uvedené v tejto suvislosti v prilohe Ucétovnej zavierky, a ak tieto
informacie nie su dostato¢né, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavery tykajuce sa schopnosti
Podfondu nepretrzite pokracovat vychadzaju z ddkaznych informacii, ktoré sme ziskali do
datumu nasej spravy. Buduce udalosti alebo podmienky v§ak mdzu spbsobit, ze Podfond strati
schopnost nepretrzite pokracovat v ginnosti.

¢ Vyhodnotit’ celkovu prezentaciu, ¢lenenie a obsah uc¢tovnej zavierky vratane prilohy a toho, ¢i
uctovna zavierka prezentuje podkladové transakcie a udalosti spbésobom, ktory vedie
k vernému zobrazeniu.

NaSou povinnostou je informovat predstavenstvo a dozornu radu okrem iného o pldanovanom rozsahu a
nacasovani auditu a o vyznamnych zisteniach, ku ktorym sme pocas auditu dospeli, vratane zistenych
vyznamnych nedostatkov v systéme vnutornej kontroly.

Praha, 24. 6. 2024
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Auditorska spoloénost”: ' ) Zodpovedny auditor:
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Podfond KOOR ESG

Uétovna zavierka

za rok konciaci sa 31. decembra 2023

(v celych tisicoch K¢)


http://www.deltais.cz/

Uétovna zavierka za rok konéiaci sa 31.12. 2023
Podfond KOOR ESG

Suvaha
za rok konciaci sa 31.12.2023

DELTA

INVESTICNi SPOLECNOST

A.KTIYA 31.12.2023 31.12.2022
tis. K¢

Pohladavky voci bankdam a Uverovym druzstvdam 2643 2 140
vtom a) splatné na poziadanie 2643 2140
Pohladavky za nebankovymi subjektami 22 848 0
vtom b) ostatné pohladavky 22 848 0
Uéasti s rozhodujicim vplyvom 1005 208 875616
Naklady v budicom obdobi 100 0
AKTiVA celkom 1030798 877 756
P.ASIYA 31.12.2023 31.12.2022
tis. K¢

Ostatné pasiva 66 822 63 420
Vynosy a vydaje buducich obdobi 140 241
Cudzie zdroje 66 962 63 662
Kapitalové fondy 136 473 109 528
Ocenovacie rozdiely 835 483 705 891
z toho: z majetkov a zavazkov 835 483 705 891
Nerozdeleny zisk nebo neuhradena strata z predchadzajucich obdobi -1340 0
Zisk nebo strata za Uctovné obdobie -6 780 -1324
Vlastny kapital 963 836 814 094
PASIVA celkom 1030798 877 756

Podsuvahové polozky
za rok konciaci sa 31.12.2023

tis. K¢ 31.12.2023 31.12.2022
Poskytnuté prisfuby a zaruky 150 204 168 805
Hodnoty odovzdané do spravy 1030798 877 756
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Podfond KOOR ESG ‘o «
INVESTICNI SPOLECNOST

Vykaz ziskov a strat
za rok konciaci sa 31.12.2023

tis. K¢ 31.12.2023 31.12.2022
Vynosy z Urokov a podobné vynosy 948 159
z toho: a) uroky z dlhovych cennych papierov 0 0

b) aroky z ostatnych aktiv 948 159
Néklady na uroky a podobné naklady 2103 52
z toho: naklady na uroky z dlhovych cennych papierov 0 0
Naklady na poplatky a provizie 63 6
Ostatni prevadzkové vynosy 4194 299
Ostatni prevadzkové naklady 5516 450
Administrativne naklady 4217 1275
v tom: b) ostatné administrativne naklady 4217 1275
Odpisy, tvorba opravnych poloziek a rezerv k pohladavkam a zarukam 22 0
Zisk alebo strata za U¢tovné obdobie z beZnej ¢innosti pred zdanenim -6 780 -1324
Dafi z prijmu 0 0
Zisk alebo strata za uctovné obdobie po zdaneni -6 780 -1324

Vykaz zmien vo vlastnom imani
za rok konciaci sa 31.12.2023

tis. K& Zakla(?n’y Kapitalové Ocenova'ae Zisk / Celkom
kapital fondy rozdiely strata
Zostatok k 31.12.2022 0 109 528 705 891 -1324 814 094

Kurzové rozdiely a
ocenovacie rozdiely 129 592 129 592
nezahrnuté do VH

Zisk/strata za Uctovné obdobie -6 780 -6 780
Emisie akcii 26 946 26 946
Ostatné zmeny -16 -16

Zostatok k 31.12.2023 0 136 473 835483 -8 120 963 836
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Podfond KOOR ESG ., .
INVESTIENI SPOLEGNOST
1 Vseobecné informacie

Podfond KOOR ESG (dalej aj ako "Podfond" alebo "investi¢ny podfond") je Podfondom investi¢cného fondu
KOOR ESG SICAV a.s. Podfond bol zapisany do zoznamu investi¢nych fondov vedeného CNB v sulade s § 597
pism. b) zakona o investi¢nych spolocnostiach a investi¢nych fondoch v zneni neskorsSich predpisov
(dalej len "ZISIF") dra 22. augusta 2022, NID 751 63 543.

1.1 Sidlo investicného Podfondu

Sokolovska 675/9
186 00, Karlin, Praha 8
Ceska republika

1.2 Predmet c¢innosti Podfondu

Cinnosti podfondu kvalifikovanych investorov podia § 95 ods. 1 pism. a) zakona €. 240/2013 Zb. o
investi¢nych spoloc¢nostiach a investi¢nych fondoch v zneni neskorsich predpisov.

1.3 Spravca a administrator Podfondu
DELTA Investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 032 32 051, je spravcom investi¢ného podfondu (v zmysle § 5

ods. 1 ZISIF) a administratorom investicného podfondu (v zmysle § 38 ods. 1 ZISIF) od 22. augusta 2022.

DELTA Investi¢ni spolecnost, a.s. (dalej len "DELTA 1S") bola zalozena zakladatelskou listinou dna 16.
maja 2013. 11. juna 2014 vydala Ceskd narodnad banka rozhodnutie ¢ 2014/016410/CNB/570,
Sp/2013/526/571, ktoré nadobudlo pravoplatnost 16. jula 2014, ktorym udelila spolo¢nosti povolenie
na ¢innost. Spolo¢nost bola zapisana do obchodného registra dra 24. jula 2014.

1.4 Depozitar

Depozitdrom Podfondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., so sidlom Zeletavska 1525/1,
140 92 Praha 4 - Michle, ICO: 649 48 242. Depozitar je zapisany v zozname depozitarov podla § 596
pism. e) v spojeni s § 662 ods. 1 ZISIF.

1.5 Statutarny organ

Predstavenstvo,

jediny ¢len predstavenstva DELTA Investi¢ni spole¢nost, a.s., od 22. 8. 2022
ID: 032 32 051

Pri vykone funkcie zastupuje Peter KoZdon, MSc. MBA

splnomocneny zastupca

1.6 Dozornarada

Clen dozornej rady Branislav Koren
od 22. 8. 2022

Ing. Milan Orlovsky
od 22. 8. 2022
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1.7 Investi¢na stratégia Podfondu

Podfond je fond kvalifikovanych investorov, ktory v zmysle § 95 ods. 1 ZISIF zhromazduje financné
prostriedky alebo peniazmi ocenitelné veci od viacerych kvalifikovanych investorov vydavanim
podielovych cennych papierov a spolocne investuje zhromaZzdené financné prostriedky alebo peniazmi
ocenitelné veci na zadklade stanovenej investicnej stratégie v prospech tychto kvalifikovanych
investorov a dalej spravuje tieto aktiva.

Podfond je zriadeny za ucelom zhodnocovania finanénych prostriedkov investorov prostrednictvom
priamych a nepriamych investicii, najma do podielov v kapitalovych spolocnostiach, pohladavok a
poskytovania zabezpecenych Uverov a poziciek.

Investicie podfondu su zamyslané ako dlhodobé. Investicie do Podfondu su preto vhodné pre
investorov s investi¢nym horizontom minimalne 5 rokov.

Podfond je rastovy fond, nepouziva zisky ani vynosy na vyplacanie podielu na zisku alebo vynosoch z
vysledkov hospodarenia s majetkom v Podfonde podielnikom, vietky zisky sa reinvestuju v sulade so
zasadami uvedenymi v Statute Podfondu.

V roku 2022 Podfond vykonaval svoju ¢innost v stlade s pravnymi predpismi Ceskej republiky,
konkrétne so zdkonom €. 240/2013 Zb. o investi¢nych spolo¢nostiach a investi¢nych fondoch v zneni
neskorsich predpisov, a v sulade s investicnymi cielmi definovanymi v Statite Podfondu priebezne
realizoval tuto investi¢nu stratégiu.

2 Zaklad pre zostavenie uctovnej zavierky

U&tovna zavierka bola zostavend na zéklade G¢tovnych zaznamov vedenych v sulade s:

= 563/1991 Zb., zdkon o Uctovnictve,
= Vyhlaska ¢. 501/2002 Zb. vydana Ministerstvom financii,
= Ceské Uctovné tandardy pre finan¢né instittcie vydané Ministerstvom financii,

= Medzindrodné uctovné sStandardy prijaté Eurdpskou Uniou na ucely vykazovania a oceriovania
finanénych nastrojov v stlade s vyhlaskou ¢. 501/2002 Z. z. vydanou Ministerstvom financii SR.

Tato Uctovna zavierka je zostavena v sulade s vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou ministerstvom financii,
ktorou sa ustanovuje usporiadanie a oznacovanie poloZiek Uctovnej zavierky a obsahové vymedzenie
poloZiek uctovnej zavierky. Zaroven tdto vyhlaska v § 4a ods. 1 ustanovuje, Ze na ucely vykazovania
financnych nastrojov, ich ocefiovania a uvadzania informacii o nich v prilohe Uctovnej zavierky
postupuje Uctovna jednotka podla medzindrodnych uctovnych Standardov upravenych priamo
uplatnitelnymi predpismi Eurdpskej Unie o uplatiovani medzinarodnych Gétovnych Standardov (dalej
len "medzindrodné Uctovné Standardy" alebo "IFRS").

U¢tovnd zavierka bola zostavend na zéklade ¢asového rozli$enia nakladov a vynosov a historickych
nakladov, s vynimkou vybranych finanénych ndstrojov ocefiovanych redlnou hodnotou.

U¢tovna zavierka vychadza z predpokladu, Ze Uétovnd jednotka bude pokracovat vo svojej €innosti a
Ze sa nevyskytli Ziadne skutocénosti, ktoré by ju obmedzovali alebo jej branili pokracovat v tejto ¢innosti
v dohladnej buducnosti.

Suvahovy den uctovnej zavierky je 31. december 2023. BeZzné uctovné obdobie je od 1. januara 2023
do 31. decembra 2023. Predchadzajuce uctovné obdobie je od 22. augusta 2022 do 31. decembra
2022.

Vsetky Udaje su uvedené v tisicoch K¢ (tis. K¢), ak nie je uvedené inak.
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Tato uctovna zavierka nie je konsolidovana.

Podfond nema Ziadnych zamestnancov, vSetku administrativu sutvisiacu s obchodnou ¢innostou
Podfondu vykonava investi¢na spolo¢nost dodavatelskym spdsobom.

3 Vyznamné uctovné zasady a pravidla pre zostavenie uctovnej zavierky

Vyznamné Uctovné zasady a metddy pouzité pri zostavovani tejto uctovnej zavierky su uvedené nizsie.

3.1 Datum uskutocnenia uctovného pripadu
V zavislosti od typu transakcie je ¢asom Uctovného pripadu najma:

= den platby alebo prijatia meny,

= den nakupu alebo predaja mien, deviz alebo cennych papierov,

= den vykonania platby,

= den pripisania (meny) finanénych prostriedkov podla vypisu z uctu,

= den dojednania a den vyrovnania spotovych obchodov, t. j. ndkup alebo predaj finan¢nych

nastrojov alebo komodit s takym datumom dodania, Ze obdobie od dojednania obchodu po jeho
vyrovnanie nie je dlhSie ako 2 dni,

= den dojednania a vyrovnania derivatovych transakcii.

3.2 Financné aktiva a finan¢né zavazky
3.2.1 Zauctovanie a prvotné ocenenie

U&tovna jednotka prvotne zal&tuje vybrané finanéné aktiva a finanéné zavazky (napr. pohladavky voci
klientom, zavazky voci klientom atd.) v Case ich vzniku. VSetky ostatné financné nastroje (vratane
spotovych nakupov a predajov financnych aktiv) sa Uctuju k ddtumu uzatvorenia obchodu, ktory je
datumom, kedy sa Uctovna jednotka stane zmluvnou stranou prislusného finanéného nastroja.

Financné aktivum alebo financny zdvazok sa prvotne ocenuje v realnej hodnote upravenej o transakéné
naklady. Tato Uprava o transakéné naklady sa nevztahuje na finanéné nastroje oceriované redlnou
hodnotou do zisku alebo a straty (FVTPL). Transakéné naklady st naklady priamo priraditelné k akvizicii
alebo emisii.

Najlepsim dokazom redlnej hodnoty finanéného ndstroja pri prvotnom zauctovani je zvycajne
transakcna cena (t. j. redlna hodnota poskytnutého alebo prijatého protiplnenia).

Ak uctovna jednotka urci, Ze redlna hodnota pri poc¢iatocnom zauctovani sa lisi od transakénej ceny a
readlna hodnota nie je podloZena ani kdtovanou cenou na aktivnom trhu pre identické aktivum alebo
zavazok, ani nie je na zéklade valuacnej techniky, pre ktord nepozorovatelné vstupy su povaZzované za
nevyznamné vo vztahu k oceneniu, potom finan¢ny nastroj je na zaciatku oceneny v redlnej hodnote a
nasledne rozdiel medzi redlnou hodnotou na zaciatku a transakénou cenou je postupne ¢asovo
rozliSovany do vykazu ziskov a strat pocas doby Zivotnosti instrumentu. Toto ¢asové rozliSenie je
maximalne po dobu, po ktoru je dané ocenenie plne podporené pozorovatelnymi trhovymi udajmi
alebo transakcia je ukoncena.
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3.2.2 Klasifikacia

3.2.2.1 Finanéné aktiva

Pri prvotnom vykazani sa finan¢né aktivum klasifikuje ako ocenené:

= kumulovanu hodnotu (AC),
= redlna hodnota oproti uctom vlastného imania (FVOCI),
= v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat (FVTPL).

Finan¢né aktivum sa oceriuje v amortizovanej hodnote (AC), ak spifia obe nasledujtice podmienky a nie
je uréené ako ocefiované v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat (FVTPL):

= aktivum je drzané v ramci obchodného modelu, ktorého cielom je drzat finanéné aktiva s cielom
ziskat zmluvné penazné toky,

= zmluvné podmienky financného aktiva urcuju konkrétne datumy penfainych tokov
pozostdvajucich vylucne zo splatok istiny a Urokov z nesplatenej sumy istiny ("test SPPI").

Dlhovy nastroj sa ocefiuje v redlnej hodnote cez vlastné imanie (FVOCI) len vtedy, ak spifia obe
nasledujice podmienky a nie je ur¢eny na ocefiovanie v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat:

= majetok je drzany v rdmci obchodného modelu, ktorého ciel sa dosahuje prostrednictvom inkasa
zmluvnych pefaZnych tokov a predaja finanéného majetku,

= zmluvné podmienky finanéného aktiva wurcuju konkrétne datumy penfainych tokov
pozostavajucich vyluéne zo splatok istiny a Urokov z nesplatenej sumy istiny ("test SPPI").

Pri prvotnom vykdzani majetkového cenného papiera, ktory nie je uréeny na obchodovanie, sa moze
Gétovna jednotka neodvolatelne rozhodnut, Ze nasledné zmeny realnej hodnoty bude vykazovat na
Gétoch vlastného imania (FVOCI). Tato volba sa mdze vykonat a uplatnit na Urovni investicie.

Vsetky ostatné financné aktiva sa ocefiuju v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat (FVTPL). Finan¢ény
majetok, ktory je urc¢eny na obchodovanie, a finanény majetok, ktorého vykonnost sa posudzuje na
zaklade redlnej hodnoty, sa ocenuje v FVTPL, pretoze finanény majetok nie je drzany na inkasovanie
zmluvnych penainych tokov alebo drZany na dosiahnutie ciela, a to bud' inkasovanim zmluvnych
penaznych tokov, alebo predajom finanéného majetku.

Okrem toho moézZe uctovna jednotka pri prvotnom vykazani neodvolatelne klasifikovat finanéné
aktivum, ktoré inak splfa poZziadavky na oceriovanie v AC alebo FVOCI, ako oceriované v FVTPL, ak sa
tym odstrani alebo vyznamne znizi nesulad v ocefiovani alebo Uctovani, ktory by inak vznikol.

Vyhodnotenie obchodného modelu

Obchodny model uctovnej jednotky je stanoveny na Urovni, ktora odrdza sposob spoloc¢ného riadenia
skupin financnych aktiv za U¢elom dosiahnutia urcitého obchodného ciela. Obchodny model Gctovnej
jednotky nezavisi na zdmeroch vedenia s jednotlivym nastrojom. Tato podmienka teda nepredstavuje
pristup ku klasifikacii podla nastrojov jednotlivo a mala by byt stanovena na vyssej Grovni agregacie.
Jedna Ucétovna jednotka vSak méze pri riadeni svojich finanénych nastrojov pouZivat viac ako jeden
obchodny model. Klasifikacia preto nemusi byt stanovend na Urovni vykazujlcej Uc¢tovnej jednotky.

Obchodny model Gétovnej jednotky sa vztahuje k tomu, ako Uctovna jednotka riadi svoje finanéné
aktiva s cielom vytvarat perazné toky. To znamenad, Zze obchodny model Gétovnej jednotky urcuje, Ci
penazné toky vyplyvaju z inkasa zmluvnych penaznych tokov, predaja finan¢nych aktiv alebo z oboch.
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Preto sa toto posudzovanie nevykonava na zaklade scenarov, u ktorych uctovna jednotka rozumne
neocakava, ze nastanu, ako napriklad tzv. "najhorsi scenar" alebo "zatazovy scenar".

Pri vyhodnoteni, ktory obchodny model fond vyuzZiva pre konkrétne aktivum, sa vyhodnocuju prevazne
nasledujuce informacie:

= druh finan¢ného aktiva;

= investi¢ny horizont;

= |ikvidita daného aktiva;

= frekvencia ndkupov a predajov jednotlivych financnych aktiv;

= priebezné hodnotenie exit stratégie pri obchodnych podieloch;
* investi¢né zamery s nehnutelnostami;

= ocakavana dlhodoba vynosnost.

Obchodny model, ktorého cielom je drZanie aktiv za tuéelom inkasa zmluvnych periaznych tokov

Finan¢né aktiva drzané v rdmci obchodného modelu, ktorého ciefom je drzanie aktiv za icelom inkasa
zmluvnych peniaznych tokov, su riadené za Ucelom realizacie pefiaznych tokov prostrednictvom inkasa
zmluvnych platieb pocas celej doby Zivotnosti daného nastroja. To znamen3, Ze Uctovna jednotka riadi
aktiva drzané v ramci portfdlia s cielom inkasovat tieto konkrétne zmluvné penazné toky (nie riadit
celkové vynosy z portfélia na zaklade drzania a predaja aktiv). Pri uréovani toho, ¢i budu penazné toky
realizované prostrednictvom inkasa zmluvnych penainych tokov z financnych aktiv, je potrebné
zohladnit frekvenciu, hodnotu a nacasovanie predajov v predchadzajicich obdobiach, dévody pre tieto
predaje a oCakavania tykajuce sa buducej predajnej ¢innosti. Predaj sdm o sebe vSak obchodny model
neurcuje, a preto ho nemozno posudzovat izolovane. Naopak, informacie o predajoch v minulosti a
ocakavania ohladom predajov buducich predstavuju dokazy tykajuce sa spOsobu, akym uctovna
jednotka dosahuje stanoveny ciel riadenia financnych aktiv, a najma sp6sobu realizacie penaznych
tokov. U¢tovnd jednotka musi vziat do Gvahy informécie o predajoch v minulosti v kontexte dévodov
pre tieto predaje a podmienok, ktoré existovali v danom Case, v porovnani s podmienkami suc¢asnymi.

Napriek tomu, Ze cielom obchodného modelu Gétovnej jednotky méze byt drzanie finanénych aktiv za
ucelom inkasa zmluvnych penaznych tokov, nie je nutné, aby uUétovna jednotka drzala vsetky tieto
nastroje az do splatnosti. Drzanie financnych aktiv za U¢elom inkasa zmluvnych peniaznych tokov teda
moze byt obchodnym modelom Ucétovnej jednotky aj v pripade, Zze v budicnosti dojde k predaju
finanénych aktiv alebo sa ocakava, ze k nemu déjde.

Drzanie aktiv za Ucelom inkasa zmluvnych pernaznych tokov méze byt obchodnym modelom aj v
pripade, Ze uctovna jednotka financné aktiva predd, ak ddjde k zvySeniu ich Uverového rizika. Aby
urcila, ¢i doslo k zvySeniu Uverového rizika tychto aktiv, vezme uctovna jednotka do Uvahy primerané
a dolozitelné informacie vratane informacii o vyhliadkach do budtcnosti. Bez ohladu na ich frekvenciu
a hodnotu nie su predaje v dosledku zvySenia Uverového rizika v rozpore s obchodnym modelom,
ktorého ciefom je drzanie financnych aktiv za u¢elom inkasa zmluvnych pefaznych tokov vzhladom na
to, Ze Uverova kvalita finanénych aktiv je relevantna z hladiska schopnosti uétovnej jednotky inkasovat
zmluvné pefiazné toky. Neoddelitelnou sucastou takého obchodného modelu su ¢innosti v oblasti
riadenia Uverového rizika, ktoré su zamerané na minimalizaciu potencidlnych Uverovych strat v
dosledku zhorsenia bonity Gveru.
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Obchodny model, ktorého ciel je dosiahnuty ako inkasom zmluvnych periaZnych tokov, tak predajom
financnych aktiv

U¢tovna jednotka moze driat finanéné aktiva v obchodnom modeli, ktorého ciel je dosiahnuty ako
inkasom zmluvnych penaznych tokov, tak predajom finanénych aktiv. V tomto type obchodného
modelu urobilo klicové vedenie uctovnej jednotky rozhodnutie, Ze neoddelitelnou sudéastou
dosiahnutia ciela obchodného modelu je ako inkaso zmluvnych penaznych tokov, tak aj predaj
finanénych aktiv. Existuje rad cielov, ktoré mézu byt s tymto typom obchodného modelu v sulade.
Cielom obchodného modelu moéze byt napriklad riadenie kazdodennych potrieb likvidnych
prostriedkov, zachovanie urcitého profilu Urokového vynosu alebo priradenie duracie finanénych aktiv
k duracii zavazkov, ktorych financovanie tieto aktiva sliZia. Na dosiahnutie takého ciela bude uctovna
jednotka ako inkasovat zmluvné perazné toky, tak predavat finanéné aktiva.

V porovnani s obchodnym modelom, ktorého cielom je driat finanéné aktiva za Ucelom inkasa
zmluvnych penaznych tokov, bude tento obchodny model obvykle zahfriat vyssiu frekvenciu a hodnotu
predajov. Je tomu tak preto, Ze predaj finanénych aktiv je neoddelitelnou stcastou dosahovania ciela
tohto obchodného modelu, nie iba jeho vedlajsou sucastou. Nie je vsak stanoveny Ziadny limit
frekvencie ani hodnoty predajov, ktorého musi byt v danom obchodnom modeli dosiahnuté, pretoze
ako inkaso zmluvnych penaZnych tokov, tak predaj financnych aktiv si neoddelitelnou sucastou
dosahovania jeho ciela.

Iné obchodné modely

Financné aktiva su ocenované redlnou hodnotou do zisku alebo straty, ak nie su drzané v ramci
obchodného modelu, ktorého cieflom je drZanie aktiv za ucelom inkasa zmluvnych pefnaznych tokov,
alebo v ramci obchodného modelu, ktorého ciel je dosahovany ako inkasom zmluvnych penaznych
tokov, tak predajom financnych aktiv. Jednym z obchodnych modelov, pri ktorych je vykonavané
ocenovanie realnou hodnotou do zisku alebo straty, je model, v ktorom uc¢tovna jednotka riadi
finanéné aktiva s cielom realizovat pefiazné toky prostrednictvom predaja tychto aktiv. U¢tovna
jednotka vykondva rozhodnutia na zaklade redlnej hodnoty aktiv a tieto aktiva riadi s cielom tuto
redlnu hodnotu realizovat. V takom pripade bude Gc¢tovna jednotka pri sledovani svojho ciela obvykle
aktivne nakupovat a predavat. Aj napriek tomu, Ze U¢tovna jednotka bude inkasovat zmluvné pefiazné
toky a zaroven drzat finanéné aktiva, nejde o obchodny model, ktorého ciel je dosahovany ako inkasom
zmluvnych penaznych tokov, tak predajom finanénych aktiv. Je tomu tak preto, Ze inkaso zmluvnych
penaznych tokov nie je neoddelitelnou sucastou dosahovania ciela obchodného modelu; z jeho
hladiska je naopak vedlajsie.

Portfélio finanénych aktiv, ktoré je riadené a ktorého vykonnost je hodnotena na zaklade realnej
hodnoty, nie je drzané ani za Ucelom inkasa zmluvnych penaZznych tokov, ani za ucelom predaja
finanénych aktiv. U¢tovnd jednotka je zamerana primarne na informécie o reédlnej hodnote a pouziva
tieto informdcie na posudenie vykonnosti aktiv a za i¢elom rozhodovania. Navyse portfélio finanénych
aktiv, ktoré splfiaju definiciu aktiv uréenych na obchodovanie, nie je driané ani za uU¢elom inkasa
zmluvnych penaznych tokov, ani ako za ucelom inkasa zmluvnych penaznych tokov, tak predaja
financnych aktiv. Pri takychto portféliach je inkaso zmluvnych periaznych tokov z hladiska dosahovania
ciela obchodného modelu iba vedlajsie. V désledku toho musia byt takéto portfélia finanénych aktiv
ocenované realnou hodnotou do zisku alebo straty.

Reklasifikacia
Nasledne po prvotnom zauctovani financné aktiva nie su reklasifikované s vynimkou, ak uGctovna

jednotka v beznom uétovnom obdobi zmeni obchodny model pre riadenie finanénych aktiv a potom v
nasledujiucom uc¢tovnom obdobi su prislusné financné aktiva reklasifikované.
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3.2.2.2 Financné zdviéizky

U¢tovna jednotka méze klasifikovat svoje finanéné zavizky, okrem finanénych zaruk a poskytnutych
prisfubov, ako ocenované:

= nabehnutou hodnotou alebo
= v redlnej hodnote do zisku alebo straty (FVTPL).

3.2.3 Oductovanie
3.2.3.1 Financné aktiva

U¢tovna jednotka oductuje finanéné aktivum, ak:

= zmluvné prava na pefazné toky z finanéného aktiva zaniknu, alebo

= prevedie prava ziskat penazné toky v transakcii, v ktorej st prevedené v podstate vsetky rizika a
uzitky spojené s vlastnictvom finanéného aktiva alebo v ktorej Gctovna jednotka ani neprevedie
ani si neponecha v podstate vsetky rizika a GzZitky spojené s vlastnictvom finanéného aktiva a kedy
si nezachova kontrolu nad finanénym aktivom.

Pri oductovani financného aktiva je rozdiel medzi

= (ctovnou hodnotou aktiva (alebo castou Uctovnej hodnoty alokovanej na ¢ast oductovaného
aktiva) a

= suctom (i) prijatej Uhrady (vratane akéhokolvek nadobudnutého aktiva znizeného o hodnotu
akéhokolvek novoprijatého zavazku) a (ii) nakumulovaného zisku alebo straty, ktoré boli
zauctované vo vlastnom imani

vykazany vo vykaze ziskov a strat.
3.2.3.2 Financné zaviizky

U¢tovnd jednotka oductuje finanény zavidzok, ked su jej zmluvné zéviazky splnené, zrusené alebo
zanikli.

3.2.4 Ocenovanie realnou hodnotou

"Realna hodnota je cena, ktord by bola ziskana za predaj majetku alebo zaplatend za prevzatie zavazku
v riadnej transakcii medzi ucastnikmi trhu k datumu ocenenia na hlavhom (alebo najvyhodnejSom)
trhu, ku ktorému ma uc¢tovna jednotka k tomuto datumu pristup (tzv. exit cena).

Portfdlia finanénych aktiv a finanénych zavazkov, ktoré su vystavené trhovému riziku a Uverovému
riziku, ktoré uctovna jednotka spravuje na zaklade ich Cistej expozicie voci trhovému alebo Uverovému
riziku, sa ocenuju na zdklade ceny, ktord by bola prijatd za predaj Cistej dlhej pozicie (alebo zaplatena
za prevod Cistej kratkej pozicie) pre konkrétnu rizikovi expoziciu. Upravy stanovené na trovni portfélia
(napr. Upravy ndkupnej a predajnej ceny alebo Upravy kreditného rizika, ktoré odrazaju ocenenie na
zaklade Cistej pozicie) sa priradia k jednotlivym aktivam a zdvazkom na zaklade prislusnej Upravy rizika
kazdého ndstroja v portfdliu.

Redlna hodnota zavazku odraza riziko zlyhania. Riziko zlyhania zahfna vlastné Uverové riziko uctovnej
jednotky, ale nemusi sa nari obmedzovat. Redlna hodnota finan¢ného zavazku, ktory obsahuje prvok
splatnosti na poziadanie (napr. vklad splatny na poZiadanie), nie je nizSia ako suma splatnd na
poZiadanie diskontovand od prvého dia, ku ktorému méze byt pozadované jej splatenie.
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3.2.5 Znehodnotenie

U¢tovna jednotka vykazuje opravné polozky pre oc¢akdvané uverové straty (ECL) u nasledujlcich
financnych nastrojov, ktoré nie s ocenované v realnej hodnote vykazanej do zisku alebo straty

(FVTPL):

= financné aktiva, ktoré su vykazované v nabiehajlcej hodnote;

= dlhové financné aktiva ocenené v redlnej hodnote proti u¢tom vlastného kapitalu (FVOCI);

= vystavené Uverové prisluby;

= vyystavené financné zaruky;

= pohladavky z leasingu.

U kapitalovych finanénych nastrojov sa o znehodnoteni neuctuje.

Uc¢tovnd jednotka vytvédra opravné polozky v zavislosti na predvidatelnych rizikdch a moznych stratach

daného

financného nastroja. Tie U¢tovna jednotka stanovuje na zaklade modelu o¢akavanych strat

podla poziadaviek Medzinarodnych uctovnych Standardov, IFRS 9. Pre stanovenie o¢akdvanych strat

ucétovna
1.

jednotka ¢leni dlhové finanéné aktiva podla rizikovosti do troch kategorii:
Faza 1 - tato kategdria zahfia dlhové finan¢né aktiva, pri ktorych od prvotného vykazania k
datumu vykazovania nedoslo k vyznamnému zvyseniu Uverového rizika. Znizenie hodnoty
financnych aktiv sa urcuje ako ocCakadvana Uverova strata pocas 12 mesiacov od datumu
vykazovania pomocou nasledujiceho vypoctu:

ECL = EAD * PD * LGD,

Kde

ECOcCakavand urokovad strata,

Ocakdvand hodnota EAD v ¢ase poruchy,

PDpravdepodobnost  zlyhania = kvalifikovany odhad pravdepodobnosti zlyhania dlznika, nie vsak
menej ako 1 %,

LGD Ocakdvand strata v pripade zlyhania (pomer zlého dlhu) = (nomindina hodnota dlhového
finanéného aktiva - o¢akdvand strata v pripade zlyhania) / nomindina hodnota dlhového
financ¢ného aktiva, najmenej vsak 10 %. Tdto hodnota sa dalej urcuje vo vztahu k zverejnenym
udajom CNB a nariadeniu Eurépskeho parlamentu ¢ 575/2013.

Faza 2 - tato kategdria zahfia dlhové finanéné aktiva, pri ktorych doslo k vyznamnému ndrastu
Uverového rizika od prvotného vykazania, ale ku driu Uctovnej zavierky nedoslo k zlyhaniu.

Vyznamné zvySenie Urokového rizika sa povaZzuje za existujice vtedy, ked' existuje objektivny
dokaz, ze nebude moziné ziskat vSetky dlzné sumy v sdlade s povodnymi podmienkami
dlhového financného aktiva, ale vZdy vtedy, ked' je dlh viac ako 30 dni po splatnosti.

Okrem toho sa pri posudzovani vyznamného zvysenia Uverového rizika zohladnuju informacie
z Uverového registra, Ziadosti o odklad splatok, vyznamné sidne spory, negativne informacie
o trhu alebo zmeny v sp6sobe podnikania.

Znizenie hodnoty finanénych aktiv sa urcuje v suc¢asnej hodnote ocakavanych Uverovych strat
pocas Zivotnosti aktiva. Urokové vynosy sa pocitaju z hrubej Gétovnej hodnoty aktiva.

LGD je 45 %.
Vypocet je podobny ako v etape 1, pravdepodobnost zlyhania sa uréuje vo vztahu k celkove;j

Zivotnosti pohladavky.
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3. Faza 3 - tato kategdria zahfna dlhové financné aktiva v stave zlyhania. Za indikatory zlyhania
sa povazuju vyznamné finanéné tazkosti dlznika, pravdepodobnost vstupu dlznika do konkurzu
alebo financnej reorganizacie, nespldcanie alebo neplatenie, ale vzdy situdcia, ked' je dlh viac
ako 90 dni po splatnosti.

Znizenie hodnoty finanénych aktiv sa urcuje v suc¢asnej hodnote ocakavanych Uverovych strat
pocas Zivotnosti aktiva. Urokové vynosy sa pocitaju z Eistej tc¢tovnej hodnoty aktiva.

LGD sa urcuje individualne na drovni kazdej expozicie, pricom sa zohladnuje vyska a kvalita
kolateralu.

Ak sa preukdZe, Ze expozicia uZ nie je vystavend vyrazne zvySenému kreditnému riziku,
expozicia sa reklasifikuje spat do fazy 1.

Pri urovani vysky rezerv sa zohladnuje ich primeranost a zabezpecenie, ak splfiaju tieto podmienky:

existuje pravna istota, ze kolateral méze byt uspokojeny v pripade zlyhania dlznika,
zabezpecenie sa vykazuje najviac v sucasnej realizovatelnej Cistej hodnote zabezpeclenia, a to len
v rozsahu, v akom nesluzi na zabezpecenie ich inych aktiv alebo aktiv tretich stran (ak maju voci
uctovnej jednotke pohladavku), a maximalne do vysky ocenenia zabezpelovaného aktiva v
uctovnictve.

Frekvencia tvorby a aktualizacie rezerv sa urcuje podla obdobia oceflovania uUctovnej jednotky a
vysledkov kvantifikdcie rizik spojenych s majetkom.

Rezervy su uvedené takto:

Financny majetok oceflovany v amortizovanej hodnote: opravna polozka sa odpocita od hrubej
uctovnej hodnoty majetku;

Dlhové nastroje ocefiované realnou hodnotou oproti u¢tom vlastného imania (FVOCI): opravna
poloZka sa nevykazuje v aktivach v sivahe, pretozZe tieto ndstroje sa vykazuju v aktivach v redlnej
hodnote. Opravna poloZzka sa vSak vykazuje v polozke "Ocenovacie rozdiely" vo vlastnom imani a
jej vyska sa uvadza v pozndmkach k uctovnej zavierke.

Uverové zavizky a finanéné zaruky: ako rezerva, okrem pripadov uvedenych v zarazke nizie;

Ak finanény nastroj obsahuje ¢erpanu Cast (finanéné aktivum) aj necerpand ¢ast (Uverovy prislub)
a uctovna jednotka nemébze samostatne odlisit o¢akavané Uverové straty z Gverového prislubu od
strat z finanéného aktiva, Uctovna jednotka vykdze o¢akdvané Uverové straty z Uverového prislubu
spolu s opravnou polozkou k finanénému aktivu. Tieto o¢akavané lUverové straty sa vykazuju ako
opravna polozka len v rozsahu, v akom kombinované ocakavané Uverové straty prevysuju hrubu
uctovnu hodnotu financného aktiva.

Rezervy a opravné polozky uUctované do nakladov sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke
"Odpisy, amortizacia, tvorba a poutzitie opravnych poloziek a rezerv na pohladavky a zaruky". V tejto
polozke sa vykazuje aj akékolvek ndsledné pouZzitie rezerv.

Rozpustenie opravnych poloZiek a rezerv z dovodu ich nepotrebnosti sa vykazuje vo vykaze ziskov a
strat v polozke "Rozpustenie opravnych poloZiek a rezerv na pohladdvky a zaruky, vynosy z predtym
odpisanych pohladavok".

Uvery a dlhové cenné papiere sa odpidu (bud &astocne, alebo Uplne), ak neexistuje redlna a
dosiahnutelna moznost ich navratnosti. K tomu zvycajne dochadza vtedy, ked' G¢tovna jednotka zisti,
Ze dlZznik nema majetok alebo zdroje prijmov, ktoré by mohli generovat dostatocné periazné toky na
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splatenie dlZznej sumy, ktord je predmetom odpisu. Odpisany finanény majetok vsak stile moze byt
predmetom vymahania, aby sa dodrzali postupy uctovnej jednotky pre vymahanie dlZznych sum.

Odpisy pohladavok su zahrnuté v polozke "Odpisy, tvorba a pouZitie opravnych poloziek a rezerv na
pohladavky a zaruky" vo vykaze ziskov a strat. V pripade odpisu pohladavky, ku ktorej bola vytvorena
opravna polozka v plnej vyske, sa o rovnaku sumu zniZi opravna poloZzka v tej istej polozke vykazu ziskov
a strat. Vynosy z predtym odpisanych Uverov sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke
"Rozpustenie opravnych poloZiek a rezerv k pohladavkam a zarukdam, vynosy z predtym odpisanych
pohladavok".

3.2.6 Klasifikacia finan¢ného nastroja v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat (FVTPL)
3.2.6.1 Financné aktiva

Pri prvotnom vykazani m6ze Uctovna jednotka zaradit finanény majetok do kategdrie oceriovania
FVTPL, pretoze toto zaradenie/klasifikacia eliminuje alebo vyznamne znizuje Uc¢tovny nesdlad, ktory by
inak vznikol.

3.2.6.2 Financné zdviizky

U¢tovna jednotka moze klasifikovat urcité finanéné zavizky do kategérie ocefiovania FVTPL z tychto
dovodov: zavazky su interne riadené, ocefiované a vykazované na zaklade redlnej hodnoty alebo
klasifikacia eliminuje alebo vyznamne zniZuje uctovny nesulad, ktory by inak vznikol.

3.2.7 Opis techniky ocenovania a vstupnych premennych urovne 2 a 3

Pri ocefiovani redlnou hodnotou na drovni 2 vacsinou pouzivame porovnavaciu metédu. Na zaklade
zistitelnych trhovych informacii o podobnych finan¢nych nastrojoch, s ktorymi sa aktivne obchoduje,
sa urcia koeficienty pre porovnatelné transakcie alebo nasobky a tie sa potom pouZiju na odvodenie
realnej hodnoty. Vstupnymi premennymi byvaju podobné zmluvy, kétované ceny podobnych aktiv,
vymenné kurzy, urokové sadzby.

Pri oceniovani redlnou hodnotou na Urovni 3 pouzivame predovsetkym vynosovy pristup alebo uctovnu
hodnotu. Na zaklade vstupnych premennych poufZije uctovna jednotka jednu z ocefiovacich technik na
stanovenie redlnej hodnoty. Medzi vstupné premenné patria informdcie o financnych aktivach,
urokové sadzby, ekonomické analyzy, informacie o financnych trhoch, emisné podmienky, financné
analyzy dlZnikov atd.

Metddy vlastného imania urcuju hodnotu majetku (podstaty) spolo¢nosti. Hodnota aktiv je potom
dand ako rozdiel medzi individudlne ocenenymi aktivami a pasivami. Ocenenie aktiv mozno rozdelit v
zavislosti od principov a predpokladov pouzZitych na ocenenie jednotlivych zloZiek. Ak pracujeme s
predpokladom nepretrzitého trvania podniku, ocenenie by malo odrazat naklady na opéatovné
nadobudnutie majetku (reprodukénd hodnota znizend o hodnotu opotrebenia) - metéda vecnej
hodnoty. Dalsou metddou oceriovania majetku je metéda zostatkovej hodnoty. V tomto pripade
nepredpokladdme dlhodobu existenciu ocefiovaného subjektu a hodnotu posudzujeme z hladiska
penaznych prostriedkov, ktoré by sme mohli ziskat predajom jednotlivych ¢asti majetku podniku po
Uhrade zavazkov. K metdde vlastného imania patri aj metdda ucétovnej hodnoty. V tomto pripade
vychadzame pri ocefiovani majetku a zavazkov z uUctovnych zasad a principov. Samozrejme, pri
precefiovani Ciastkovych zloZiek majetku a zavazkov sa m6zu poufZit aj iné pouzitelné metddy.

Technika ocenovania na zaklade trhového porovnania - Technika ocefiovania na zaklade trhového
porovnania urcuje hodnotu financného aktiva porovnanim oceriovanej hodnoty s porovnatelnymi
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premennymi najdenymi v podobnom odbore podnikania, ktoré su verejne obchodovatelné alebo su
sucastou verejnej alebo sukromnej transakcie. Zohladriuje aj predchadzajlce transakcie tykajlce sa
financného aktiva. Odhad sa vykona na zaklade "metédy porovnatelnych nasobkov" alebo "metody
porovnatelnych transakcii". Porovnatelné transakcie sa analyzuju na zaklade kritérii porovnatelnosti,
ako s podmienky transakcie, jej velkost a nacasovanie transakcie. Tato analyza je dolezita pri vybere
vhodnych pomerovych ukazovatelov, ktoré sa maju pouzit na finanéné Gdaje oceriovaného podniku.
Prislusné udaje sa porovnavaju a primerane upravuju s ohladom na finanény majetok.

Ocenovanie metdédou vynosov - Jednou z tychto metéd je metdda diskontovanych penaznych tokov.
Pri tejto metdde sa buduice penazné toky vratane pokracujicej hodnoty na konci prognézovaného
obdobia odhaduji a diskontuju na sudcasnu hodnotu pri poZadovanej miere vynosnosti. Metdda
diskontovanych penaznych tokov sa povazuje (spolu s dalsimi modelmi vyuZivajucimi predpovede
buducich vysledkov) za teoreticky najspolahlivejsiu metddu oceriovania, pretoZe explicitne zohladnuje
buduce uzitky spojené s vlastnictvom ocefilovaného majetku.

3.2.8 Opis technik ocefiovania pouzivanych Gc¢tovnou jednotkou na trovni 3
3.2.8.1 Ocenovanie poskytnutych tiverov pomocou vynosového pristupu

Model ocenuje finanéné aktiva na zdklade vynosového pristupu, najma diskontovanim buducich
penaznych tokov. Diskontna sadzba pozostdva z dvoch poloZiek, a to z Uverového rizika na drovni
emitenta a trhového rizika, ktoré zohladriuje aktualny vyvoj na finan¢nych trhoch. Na tento ucel su
potrebné dostato¢né vstupné premenné. Uverové riziko sa posudzuje podla potreby, minimalne raz
roc¢ne, a trhové riziko priebezne.

3.2.8.2 Ocenovanie prijatych uverov pomocou vynosového pristupu

Model ocenuje financné aktiva na zdklade vynosového pristupu, najma diskontovanim buducich
penaznych tokov. Diskontnd sadzba pozostdva z dvoch poloZiek, a to z Uverového rizika na drovni
emitenta a trhového rizika, ktoré zohladnuje aktualny vyvoj na financnych trhoch. Na tento ucel su
potrebné dostato¢né vstupné premenné. Uverové riziko sa posudzuje podla potreby, minimalne raz
roc¢ne, a trhové riziko priebezne.

3.3 Pohladavky voci bankam a uverovym druzstvam

Pohladavky voci bankam, s ktorymi mozno volne disponovat, a terminované vklady so splatnostou
najviac 1 rok sa ocenuju v nomindlnej hodnote, pripadne prepocitanej vymennym kurzom vyhldsenym
Ceskou narodnou bankou platnym v deri transakcie alebo v deri uskuto¢nenia u¢tovného pripadu.

Casovo rozliené troky st stc¢astou uctovnych skupin, v ktorych sa majetok Gctuje, a vykazuju sa spolu
s majetkom.

3.4 Pohladavky voci nebankovym subjektom (poskytnuté Gvery) a ostatné pohladavky
Uvery a pozi¢ky sa prvotne vykazuju v redlnej hodnote upravenej o transakéné naklady. Transakéné
naklady sa ¢asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat pocas doby trvania finan¢ného ndstroja. Nasledne
sa ocenuju v amortizovanej hodnote s pouzitim metddy efektivnej Urokovej miery.

Urokové vynosy sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v sulade s metédou efektivnej Grokovej miery, s
vynimkou kratkodobych pohladdvok, pri ktorych su urokové vynosy nevyznamné. Tieto pohladdvky sa
potom oceruju nomindlnou hodnotou.

V pripade pohladavok v cudzej mene sa nominalna hodnota v cudzej mene prepocitava kurzom Ceskej
narodnej banky (fixing) platnym pre dany der.
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U¢tovna jednotka vykazuje opravnu polozku na o¢akavané Uverové straty (ECL) z Gverov a poZiciek v
sulade s poziadavkami medzinarodnych uctovnych standardov IFRS 9 - pozri bod 3.2.5 ZniZenie
hodnoty finan¢nych aktiv.

Ostatné (prevadzkové) pohladavky sa vykazuju v nominalnej hodnote zniZenej o opravné polozky.
U¢tovna jednotka urduje opravnu polozku k tymto pohladdvkam na zéklade analyzy solventnosti
dlznikov a vekovej Struktury pohladdvok v sulade s poZiadavkami Medzindrodnych uctovnych
Standardov IFRS 9.

3.5 Zaujmy s vyznamnym a rozhodujticim vplyvom

Ide o takzvané podiely v obchodnych korporéciach, ktoré su nadobudnuté ako dlhodobé strategické
investicie a mozu byt predané v sulade so stratégiou odchodu G¢tovnej jednotky. U¢tovna jednotka
urobila neodvolatelnd volbu a ocenuje tieto investicie v redlnej hodnote cez vlastné imanie.
Transakcéné naklady su zahrnuté do obstaravacej ceny.

Na urcéenie realnej hodnoty majetku ju minimalne raz ro¢ne stanovi externy znalec ku driu zostavenia
uétovnej zavierky a nasledne ku driu nadobudnutia alebo predaja majetku. Platnost takto stanovene;j
realnej hodnoty je maximalne 6 mesiacov. Metddu ocenenia uréuje znalec v zavislosti od charakteru
jednotlivych obchodnych korpordacii v sulade s IFRS 13.

V odévodnenych pripadoch méze realnu hodnotu spoloénosti k datumu Gétovnej zavierky urcit
financny riaditel so suhlasom predstavenstva spolo¢nosti v sulade s IFRS 13.

3.6 Zavazky voci nebankovym subjektom (prijaté tvery), zavazky z dlhovych cennych
papierov a ostatné zavazky

Financné zavazky sa prvotne vykazuju v redlnej hodnote upravenej o transakéné ndklady, ktoré sa
postupne Casovo rozlisuju vo vykaze ziskov a strat pocas trvania financného nastroja. Nasledne sa
ocefiuju v amortizovanej hodnote s pouzitim metddy efektivnej irokovej miery. Urokové néklady sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v sulade s metddou efektivnej urokovej miery, s vynimkou
kratkodobych zavazkov, pri ktorych su akékolvek urokové naklady nevyznamné. Tieto zavazky sa
potom ocenuju v nominalnej hodnote.

Metdda efektivnej urokovej miery je metdda vypoctu amortizovanej hodnoty finanéného aktiva alebo
zavazku a alokacie urokovych vynosov alebo nakladov pocas daného obdobia. Efektivna Grokova miera
je urokova miera, ktorad diskontuje odhadované buduice periazné prijmy/vydavky (vratane vsetkych
prijatych alebo zaplatenych poplatkov, ktoré si neoddelitelnou stucastou efektivnej Grokovej miery,
transakcénych nakladov a inych prémii alebo diskontov) pocas o¢akavanej doby Zivotnosti finanéného
aktiva/zévazku, pripadne pocas kratsieho obdobia.

3.7 Uroky

Urokové vynosy a naklady sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke "Urokové vynosy a podobné
vynosy", resp. v polozke "Urokové naklady a podobné naklady", pri¢om sa pouziva metdda efektivnej
urokovej miery.

Efektivna Urokova miera je urokova miera, ktora diskontuje o¢akdvané buduice penfiazné toky prijaté
alebo odoslané pocas ocakavanej doby trvania finanéného nastroja na:
= hruba uctovna hodnota financného aktiva, ktord predstavuje casovo rozliSend hodnotu
financného aktiva pred Upravou o opravnu polozku;

= Casovo rozliSend hodnota financného majetku alebo financného zavazku, t. j. suma, v ktorej sa
financny majetok alebo finanény zavazok ocenuje pri prvotnom vykazani, znizena o splatky istiny
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a zvysena alebo znizena o kumulovani amortizaciu prémie alebo diskontu s pouZitim efektivnej
urokovej miery (t. j. rozdiel medzi prvotnou hodnotou a hodnotou pri splatnosti) a v pripade
financ¢ného majetku upravena o opravnu polozku.

Pri vypocte efektivnej urokovej miery pre financné nastroje (iné ako finan¢né aktiva so znizenou
kreditnou hodnotou) Uctovna jednotka odhaduje budice penaziné toky s ohlfadom na zmluvné
podmienky finan¢ného nastroja, ale nie na ocakdvané Uverové straty. Pre financné aktiva so zniZzenou
kreditnou hodnotou sa efektivna Urokova miera upravena o kreditnd hodnotu vypocita na zaklade
odhadovanych buducich penaZznych tokov vratane ocakdvanych Uverovych strat.

Vypocet efektivnej Urokovej miery zahffia transakéné naklady, poplatky a Uroky zaplatené alebo prijaté
medzi zmluvnymi stranami, ktoré st neoddelitelnou suéastou efektivnej urokovej miery. Transakéné
naklady zahffaju prirastkové naklady, ktoré su priamo priraditelné k nadobudnutiu alebo vydaniu
finanéného majetku alebo finanéného zavazku.

Urokové vynosy a Grokové naklady z majetku a zdvizkov na obchodovanie a z ostatného finanéného
majetku a finanénych zavazkov ocefiovanych vo FVTPL sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozkach
"Urokové vynosy a podobné vynosy" a "Urokové naklady a podobné naklady".

3.8 Vykazovanie transakcii v cudzich menach

Transakcie denominované v cudzej mene sa Uctuju v domacej mene prepocitanej vymennym kurzom
vyhlasenym Ceskou narodnou bankou ku dfiu uskutoénenia transakcie alebo ku driu uskuto¢nenia
uctovného pripadu.

Majetok a zavazky denominované v cudzich menach spolu s devizovymi spotovymi transakciami pred
datumom splatnosti sa prepoéitavaju na domacu menu podla vymenného kurzu vyhlaseného Ceskou
narodnou bankou k suvahovému dnu. Vysledny zisk alebo strata z prepoctu aktiv a pasiv
denominovanych v cudzej mene, okrem aktiv a pasiv v cudzej mene alebo poloZiek zabezpecujucich
menové riziko vyplyvajuce zo zmllv, ktoré este nie st vykazané v suvahe fondu, alebo z o¢akavanych
buducich transakcii, sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat ako "Zisk alebo strata z financnych operacii".

3.9 Dan z prijmov a odlozena dan
3.9.1 Splatnadan

Zaklad dane z prijmov sa vypocita zo zisku beZzného obdobia pred zdanenim pripocitanim danovo
neuznatelnych nakladov, odpocitanim prijmov, ktoré nie si predmetom dane z prijmov, a Upravou o
danové ufavy a mozné zapocty.

3.9.2 Odlozena dan

OdloZzena dan vychadza zo vsetkych docasnych rozdielov medzi Uc¢tovnou hodnotou a darfovou
zakladiou majetku a zavazkov s pouZitim ocakdvanej danfiovej sadzby pre nasledujuce obdobie. O
odloZenej darovej pohladavke sa Uctuje len vtedy, ak neexistuje pochybnost, Ze sa v nasledujtcich
uctovnych obdobiach zrusi.

3.10 Vydané investicné akcie Podfondu

Vydané investi¢né akcie Podfondu st tzv. "puttable instruments". Néstroje s predajom spiiaju definiciu
financného zavazku podla IAS 32 a tieZ podmienky stanovené v odsekoch 16A a 16B IAS 32. Tieto
nastroje su klasifikované ako nastroje vlastného imania a vykazuju sa v ramci vlastného imania
Podfondu v polozke "Vlastné imanie".
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Zostatok polozky kapitalovych fondov predstavuje sumy, za ktoré boli upisané investicné akcie pre
akcionarov, znizené o sumy predstavujuce investi¢né akcie odkupené od akcionarov.

3.11 Poplatky a provizie, administrativne naklady
Jednorazové poplatky, okrem tych, ktoré priamo suvisia s nakupom cennych papierov v oceneni FVOCI,
sa Uctuju priamo do nakladov.

3.12 Pouzivanie odhadov

Zostavenie Uctovnej zavierky si vyZaduje vykonanie odhadov, ktoré ovplyviuju vykazované sumy aktiv
a pasiv a podmienenych aktiv a pasiv ku diiu zostavenia Uctovnej zavierky a vykazované sumy nakladov
a vynosov pocas vykazovaného obdobia. Tieto odhady vychadzaju z informacii dostupnych ku dru
zostavenia Uctovnej zavierky a moéZu sa lisit od skutocnych vysledkov.

3.13 Nasledné udalosti

Vplyv udalosti, ktoré nastali medzi sivahovym diiom a diiom zostavenia Uctovnej zavierky, sa vykazuje
v Uctovnej zavierke, ak tieto udalosti poskytuju dodatocné dékazy o podmienkach, ktoré existovali k
suvahovému dnu.

Ak medzi sivahovym drfiom a dfiom zostavenia Uctovnej zdvierky doslo k vyznamnym udalostiam
zahfiajucim podmienky, ktoré nastali po suvahovom dni, ucinky tychto udalosti su opisané v
poznamkach, ale nie su vykdzané v uctovnej zavierke.

4 Vyznamné polozky suvahy, vykazu ziskov a strat

4.1 Financné nastroje v suvahe

Fond zverejiuje informdacie pozadované uctovnym Standardom IFRS 7 a klasifikuje financné nastroje
do nasledujucich kategérii:

Ocenené v Ocenované redlnou hodnotou
Rok 2022 Eas:?vo _ do ostatrly’ch S!.’léastl' do zisku alebo straty
tis. Ké rozliSenej komplexného vysledku
hodnote dlhové kapitalové Povinné uréuje
nastroje nastroje
Aktiva
Pohladavky voci
bankam a Gverovym 0 0 0 2140 0
druzstvam
Zucastnené zaujmy s 0 375 616

rozhodujicim vplyvom

Finanéné aktiva spolu IIIIIIIIEIIIIIIIIIIII 875 616 IIIIIII!!IIIIIIIIIIIII

Pasivne
Prijmy a vydavky

buducich obdobi 0 0 0 241 0
Kapitalové fondy 109 528
Ostatné zavazky 63 420

spolu
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Ocenené v Oceriované realnou hodnotou
Rok 2023 Eas:::vo ) do ostatn’y'ch s’t’xéastl’ do zisku alebo straty
tis. K& rozliSenej komplexného vysledku
hodnote dlhové kapitalové Povinné uréuje
nastroje nastroje
Aktiva
Pohladavky voci
bankam a Gverovym 0 0 0 2643 0
druzstvam
Pohladavky voci
nebankovym 22 8438 0 0 0 0
subjektom
Zucastnené zaujmy s 0 1 005 208

rozhodujicim vplyvom

Finanéné aktiva spolu 22 848 -I 1005 208 m_

Pasivne
Prijmy a vydavky

buducich obdobi 0 0 0 140 0
Kapitalové fondy 136 473
Ostatne zavazky 66 822

spolu

4.2 Pohladavky voci bankam

tis. K¢ 2023 2022
Bankové ucty - CZK 774 12
Bankovy ucet - EUR 1869 2128
Celkom 2643 2140

K sivahovému dnu bol zostatok na bankovych U¢toch Podfondu v UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., vo vyske 2 643 tis. KC.

4.3 Pohladavky voci nebankovym subjektom

tis. K¢ 2023 2022
Ostatné pohladavky 22 848 0
Celkom 22 848 0

Pohladavky voci nebankovym subjektom pozostdvaju z istiny Uveru voci spoloc¢nosti KOOR, s.r.o. v
celkovej (Cistej) vyske 22 848 tis. SK.

4.4 Zucastnené zaujmy s rozhodujucim vplyvom

tis. K¢ 2023 2022
Zucastnené zaujmy s rozhodujucim vplyvom 1005 208 875616
Celkom 1 005 208 875 616

Ku dnu zostavenia sivahy ma Podfond podiely v nasledujucich spoloc¢nostiach:
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; . : - Datum Velikost Pofizovaci Vklady mimo ZK Oceriovaci Hodnota
Nazev spolecnosti ICO ., , = . q

porizeni podilu cena spolecnosti rozdil celkem

KOOR, s.r.o. 45628246 28.11.2022 100% 97 380 72 345 835483 1005208

Obchodné podiely sa k suvahovému diiu ocenuju na zaklade externych znaleckych posudkov alebo
odbornych stanovisk.

4.5 Vydavky budicich obdobi

tis. K¢ 2023 2022
Vydavky buducich obdobi 100 0
Celkom 100 0

4.6 Ostatné zavazky

tis. K¢ 2023 2022
Zavazky z obchodného styku 0 330
Koncepcné polozky 727 391
Prijaté zalohy 402 0
Prijaté pozicky 65 693 62 699
Celkom 66 822 63 420

Ostatné zavazky Podfondu pozostavaju najma z Odhadnych poloZiek za nevyfakturované naklady vo
vySke 727 tis. K¢ (naklady na audit Uctovnej zavierky vo vyske 772 tis.) K¢, naklady na znalecké posudky
vo vyske 115 tis. Sk, naklady na spravu a riadenie vo vyske 220 tis. K¢, ostatné nevyfakturované naklady

Avev

vo vyske 220 tis. K¢) a prijaté pozZicky od ESG Enterprises Slovakia SE vo vyske 65 693 tis. KC.

4.7 Prijmy a vydavky budutcich obdobi

tis. K¢ 2023 2022
Vydavky buducich obdobi 140 241
Celkom 140 241

Vynosy a naklady buducich obdobi pozostavaju z ¢asovo rozliSenych nakladov vo vyske 140 tis. KE.

4.8 Kapitalové fondy

tis. K¢ 2023 2022
Kapitalové fondy 136 473 109 528
Celkom 136 473 109 528

Kapitalové fondy predstavuju vydané investi¢né akcie Podfondu. K sivahovému dru uc¢tovna jednotka
eviduje investicie do kapitalovych fondov v celkovej vyske 136 473 tis. K¢ K 31. decembru 2023
Podfond vydal 264 108 investi¢nych akcii A s aktudlnou hodnotou 1,06 EUR. Dalej Podfond vydal 1 124
392 investi¢nych akcii B s aktudlnou hodnotou 1,06 EUR k 31. decembru 2023 a napokon Podfond vydal
4 024 721 investi¢nych akcii C s aktualnou hodnotou 9,31 EUR k 31. decembru 2023.

Zakladom pre urcenie aktudlnej hodnoty Investi¢nej akcie Podfondu na Ucely vydavania Investi¢nych
akcii Podfondu a na ucely odkupovania Investicnych akcii Podfondu je vyska zdkladného imania
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Podfondu. Kapital fondu bude zohladrovat Casové rozliSenie beinych vydavkov, najma poplatkov
uvedenych v Statute, ako su poplatky za spravu, administraciu, depozitara, audit a ocakdvané danové
povinnosti ku dnu vypoctu aktudlnej hodnoty. Aktualna hodnota investi¢nej akcie sa vypocita ako
pomer kapitalu fondu k poctu investi¢nych akcii v emisii k danému datumu. Investicné akcie sa
investorom predavaju na zaklade mesacnej aktudlnej hodnoty.

4.9 Rozdiely v oceneni

Vydané/odkoupené Ugastis podstatnym a

tis. K¢ Celkem
investiéni akcie rozhodujicim vlivem

Zistatek k 31.12.2022 1] 705 891 705 891

Snizeni 0

Zvygeni 129 592 129592

Zastatek k 31.12.2023 0 835483 835 483

4.10 Financné nastroje vo vykaze ziskov a strat

Za sledované obdobie vykazuje podfond nasledujuce zisky alebo straty vykazané v sulade s IFRS 9 vo
vykaze ziskov a strat alebo ostatnych sucasti komplexného vysledku:

Ocenené v Ocenované redlnou hodnotou
casovo 7 icasti i
Rok 2022 S0Vo do ostatn'ych s’ucastl do zisku alebo straty
. rozliSenej komplexného vysledku
tis. K¢ hod , L, L, B
odnote dlhové kapitalové Povinné adresované
nastroje nastroje
Financné aktiva
Prijmy z'urollfov a 159 0 0 0 0
podobné prijmy
O,statne prevadzkové 0 0 0 299 0
vynosy
Zisk alebo strata z 159
financného majetku
Financné zdvdézky
Ufoky a podobné 0 0 0 52 0
naklady
Naklady na poplatky a 0 0 0 5 0
provizie
Oftatne prevadzkové 0 0 0 450 0
naklady
A(:Jmlnlstratlvne 0 0 0 1275 0
naklady

Zisk alebo strata z
finan¢nych zavazkov
Zisk alebo strata z

finan¢nych operacii
Zisk alebo strata z
finan¢nych nastrojov

Rok 2023 Ocenované realnou hodnotou
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tis. K¢ Ocenené v do ostatnych sucasti do zisku alebo straty
casovo komplexného vysledku
rozliSenej dlhové kapitalové Povinné adresované
hodnote nastroje nastroje

Financné aktiva
Prijmy z urokov a

A 948 0 0 0 0
podobné prijmy
Ostatné prevadzkové 4194
vynosy
lek alebo strata z
Financné zavdéizky
Uroky a podobné 0 0 0 2104 0
naklady
Naklady na poplatky a 0 0 0 63 0
provizie
Oftatne prevadzkové 0 0 0 5516 0
naklady
A(’:Immlstratlvne 0 0 0 4217 0
naklady

Zisk alebo strata z
finan¢nych zavazkov
Zisk alebo strata z

finan¢nych operacii

Zisk alebo strata z
financénych nastrojov

4.11 Prijmy z irokov a podobné prijmy

tis. K¢ 2023 2022
Uroky z poziciek 948 159
Celkom 948 159

4.12 Uroky a podobné naklady

tis. K¢ 2023 2022
Uroky z poziciek 2104 52
Celkom 2104 52

4.13 Naklady na poplatky a provizie

tis. K¢ 2023 2022
Bankové poplatky 12 0
Naklady na ostatné poplatky 2 6
Naklady na provizie 49 0
Celkom 63 6
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tis. K¢ 2023 2022
Kurzové zisky 4194 299
Celkom 4194 299
4.15 Ostatné prevadzkové naklady
tis. K¢ 2023 2022
Kurzové straty 5479 409
Ostatné prevadzkové naklady 37 41
Celkom 5516 450
4.16 Administrativne naklady
tis. K¢ 2023 2022
Ndaklady na poplatky za Statutarny audit 169 61
Ndklady na spravu a riadenie 2396 800
Depozitarne sluzby 508 85
Pravne sluzby 172 0
Propagdcia, reklama, marketing 106 0
IT sluzby 152 0
Poradenské a konzultacné sluzby 211 0
Ndazory odbornikov 384 270
Uctovné sluzby 22 20
Ostatné sluzby a naklady 97 39
Celkom 4217 1275
4.17 Dan z prijmu
tis. K¢ 2023
Zisk alebo strata za uctovné obdobie pred zdanenim -6 780
Nezdanitelny prijem 0
Daniovo neuznatelné naklady 29
Uplatnené danové ulavy a kredity 0
Danovy zaklad -6 751
Uc¢tovanie dafiovych strét z predchadzajucich rokov 0
Zaklad dane po odpocitani dafovej straty -6 751
Dan vypocitana s pouzitim sadzby 5 % 0

4.18 OdloZeny danovy zavazok/pohladavka

OdloZena dan z prijmov sa vypocita zo vSetkych docasnych rozdielov s pouZitim dafovej sadzby platnej
pre obdobie, v ktorom sa dafovy zavazok alebo pohladavka uplatni, t. j. 5 %.
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V beZznom ani v predchadzajucom uétovnom roku nevznikli v Podfonde Ziadne docasné rozdiely medzi
uctovnym a danovym spracovanim uctovnych pripadov.

Podfond sa rozhodol nevykazat odloZzent darovi pohladavku v beznom ani v predchadzajucom
uctovnom roku.

4.19 Poskytnuté prisluby a zaruky

V roku 2023 bol dverovy zavazok voci spolocnosti KOOR, s.r.o. znizeny na 150 204 tis. K¢ (k 31.
decembru 2022: 150 805 tis. K¢).

4.20 Hodnoty prenesené na riadenie

tis. K¢ 2023 2022
Hodnoty prenesené na riadenie 1030798 877 756
Celkom 1030 798 877 756

K sivahovému dnu Podfond vykazal vyssie uvedené hodnoty prevedené do spravy spolo¢nosti DELTA
Investicni spolecnost, a.s. v rovnakom oceneni, v akom su vykazané v aktivach.
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5 Prijmy podla geografického clenenia
Podfond p6sobi v Ceskej a Slovenskej republike.

Rok 2022 Doméce EU USA AS AF
tis. K¢

Prijmy z urokov a podobné prijmy 0 159 0 0 0
Ostatné prevadzkové vynosy

Rok 2023 .

. Domace EU USA AS AF
tis. K¢

Prijmy z Urokov a podobné prijmy 0 948 0 0 0
Ostatné prevadzkové vynosy 4194

Spolu 31.12.2023 -EI_-I-I_!

6 Informacie o riadeni rizik

6.1 Riadenie rizik

Riadenie rizik vykonava vedenie spolo¢nosti na zaklade smernice o riadeni rizik.
Cinnost Podfondu je vystavend réznym finanénym rizikdm, najma:

= trhové riziko (vratane rizika redlnej hodnoty Urokovej sadzby, rizika pefiaznych tokov Urokove;j
sadzby, menového rizika a cenového rizika),

= (verové riziko;
= ariziko likvidity.

Fond je tieZ vystaveny prevadzkovym rizikdm, ako je napriklad riziko Uschovy. Riziko Uschovy je riziko
straty cennych papierov drzanych v Uschove v désledku platobnej neschopnosti alebo nedbanlivosti
spravcu. Hoci existuje vhodny pravny ramec na eliminaciu rizika straty hodnoty cennych papierov
drzanych spravcom, v pripade jeho zlyhania moze byt schopnost Podfondu previest cenné papiere
docasne obmedzena.

Stratégia riadenia rizik Podfondu sa snazi maximalizovat vynosy vyplyvajuce z drovne rizika, ktorému
je Podfond vystaveny, a snazi sa minimalizovat potencidlne nepriaznivé Gc¢inky na finanénu vykonnost
Podfondu.

Riadenie tychto a dalsich rizik opisanych nizsie vykondava investi¢na spolo¢nost v stlade s pravidlami
stanovenymi v stanovach Podfondu a schvalenymi predstavenstvom. Stanovy definuju zasady
celkového riadenia rizik, ako aj pisomné pravidla tykajlce sa Specifickych oblasti, ako je drokové riziko,
Uverové riziko, menové riziko, pouzivanie derivatovych a nederivatovych financénych nastrojov a
investovanie prebytocne;j likvidity.

Sucastou vnutorného systému riadenia a kontroly Investi¢nej spolo¢nosti ako spravcu fondu alebo
Podfondu je stratégia riadenia rizik, ktoru realizuje oddelenie riadenia rizik nezdvisle od riadenia
portfélia. Prostrednictvom tejto stratégie sprdvca vyhodnocuje, meria, zmierfiuje a informuje o
jednotlivych rizikach. Hlavnym nastrojom na zmierfiovanie rizik je systém limitov pre jednotlivé rizikové
expozicie prijaty v Statute Podfondu. Pred vykonanim transakcie spravca vykona analyzu ekonomickej
Zivotaschopnosti  transakcie. Investicné rozhodnutie prijima investiénd spolo¢nost po
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predchadzajucom stanovisku investicného vyboru. Investi¢ny vybor sa sklada z troch ¢lenov, z ktorych
dvaja su voleni spolo¢nym navrhom vsetkych podielnikov viastniacich zakladajuce akcie Fondu a jeden
je voleny predsedom predstavenstva Investi¢nej spoloc¢nosti. Investicny manazér posudzuje rizika pred
a po transakcii (ex-ante a ex-post), vykonava stresové testovanie portfdlia a zhromazduje udalosti
operacného rizika. Rizika, ktorym su aktiva Podfondu vystavené v dosledku cinnosti Spravcu pri
realizacii investi¢nej stratégie a riadeni pozicii vyplyvajucich z tychto Cinnosti, su opisané v Statute
Podfondu. V priebehu finanéného roka nedoslo k Ziadnym podstatnym zmenam v existencii finan¢nych
rizik, ich riadeni alebo definovani investi¢nych limitov v stanovach podfondu.

AVvev

Vyuzivanim pakového efektu a pézi¢iek modze Podfond zvysit vystavenie Podfondu tymto rizikdam, ¢o
moze tiez zvysit potencidlne vynosy, ktoré méze Podfond dosiahnut. Investi¢na spolo¢nost riadi tieto
expozicie sucasne. Podfond ma zavedené osobitné limity na riadenie celkovej potencidlnej expozicie
voci tymto nastrojom. Limit pdkového efektu vypocitany pomocou zdvazkovej metddy je stanoveny na
500 % zakladného imania Podfondu. Pri sprave aktiv Podfondu mdze Investi¢na spolocnost prijimat
Uvery alebo pozicky so splatnostou do 20 rokov za Standardnych podmienok. Poskytnutie pozicky
alebo Uveru z majetku Podfondu musi byt primerane zabezpecené (napr. zabezpecovaci prevod préva,

zalozné pravo, zmenka, rucitelské vyhlasenie a pod.)

Fond pouZiva r6zne metddy na meranie a riadenie roznych druhov rizik, ktorym je vystaveny; tieto
metddy su opisané nizsie.

6.2 Vystavenie a koncentracia rizik v tis. K¢

Fond je vystaveny nasledujicim rizikdm a koncentracidm v ramci svojho mixu aktiv:

Rok 2023

Typ expozicie Typ rizika Protistrana Hodnota Koncentracia

Bezné ucty Uver, penazné UniCredit Bank, a.s. 774 0,08 %

Bezné ucty Uver UniCredit Bank, a.s. 1869 0,18 %
| Befnéutty  [cCekom | 2643]  026%

Obchodné podlely Trh KOOR, s.r.o., SK 1005 208 97,52 %

Pohladavky voci

nebankovym uver, urok, trh KOOR, s.r.o., SK 22 848 2,22 %
subjektom

Pohladavky voci

nebankovym 22 848

subjektom

Vydavky a prijmy .

budticich obdobf Uver 100 0,01 %

Spolu 31.12.2023 1030798 100,00 %

Fond zoskupuje jednotlivé aktiva podla druhu investicie (napr. bezné ucty, akcie, dlhopisy, obchodné
podiely, poskytnuté avery, nehnutelnosti, pohladavky z obchodného styku a iné) do rizikovych skupin
charakterizovanych urcitymi rizikami, ktorych koncentraciu Podfond kvantifikuje ako podiel suctu
uctovnej hodnoty vsetkych aktiv patriacich do danej skupiny na celkovych aktivach Podfondu.
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6.3 Identifikované hlavné rizika podla Statutu alebo portfélia aktiv Podfondu

Hodnota investicie do fondu mdze klesnut aj vzrast v désledku moznych nepredvidatelnych vykyvov
na trhu a neexistuje Ziadna zaruka navratnosti pévodne investovanej sumy. Preto minuld vykonnost
fondu nezarucuje porovnatelnu alebo lepsiu vykonnost v buducich obdobiach. Hodnota investi¢nej
akcie bude klesat alebo stupat v zavislosti od vykyvov hodnoty jednotlivych zloZziek majetku fondu a v
suvislosti so zmenami v jeho zloZeni.

V zavislosti od zvolenej investi¢nej stratégie patria medzi hlavné rizikd investovania do fondu:

a) riziko likvidity (miera vystavenia Podfondu riziku: Strednd), ktoré spociva v riziku straty
schopnosti plnit financné zavazky v Case ich splatnosti, vratane rizika, Ze vlastny kapital v
majetku Fondu nebude mozné predat alebo vyrovnat s obmedzenymi ndkladmi a v primerane
kratkom case, a Ze preto bude ohrozena schopnost Fondu vyplatit investi¢né akcie vydané
Fondom, alebo Ze vyplacanie investi¢nych akcii vydanych Fondom bude pozastavené az na 3
mesiace v sulade so smernicou AIFMD, ak je to potrebné na ochranu prav a pravom
chranenych zaujmov podielnikov;

Zostavajuca splatnost nederivatovych finanénych pohladavok Podfondu (v tis. CZK):

D -12 1-

Rok 2023 03 3 > Bez

. mesiaco mesiaco rok >5rokov . Celkom
tis. K¢ zrelosti

v v ov

Pohladavky voci bankam - - - - 2643 2643
Pohladavky vocCi nebankovym i i i 2 848 i 29 848
subjektom

Majetkové Ucasti - - - - 1005208 1005 208

Vydavky a prijmy buducich obdobi

TR Y N N N TR TR

Zostavajuca splatnost nederivatovych finanénych zavizkov Podfondu (v tis. CZK):

Rok 2023 Do 3 3-12 1-5 >5 Bez

. . . R Celkom
tis. K¢ mesiacov mesiacov rokov rokov zrelosti
Ostatné zavazky 727 66 096 - - - 66 822
Vlastny kapitél/Cisté aktiva - - - - 963 836 963 836

Prijmy a vydavky budtcich obdobi

T N T N BT T

b) trhové riziko (vystavenie Podfondu riziku: stredné) je riziko straty vyplyvajice zo zmien
trhovych cien, Urokovych sadzieb a vymennych kurzov vratane rizika vyplyvajuceho z kolisania
trhovej hodnoty aktiv v drzbe Podfondu alebo akciovych obchodnych spolo¢nosti, ktorych
akcie su sucastou aktiv Podfondu;

Riziko poklesu trhovej hodnoty akciového podielu je uvedené v nasledujucej tabulke:

tis. K¢ Zakladné Negativne Kritické Katastrofické
Pokles trhovej hodnoty - 10,0 % 25,0 % 50,0 %
spolocnosti

KOOR, s.r.o., SK 1005 208 904 687 753 906 502 604
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Rizika podla IFRS 7 odsek 40

Trhové urokové sadzby maju vplyv na hodnotu spolocnosti (podiel na zdkladnom imani
Podfondu) prostrednictvom ocenenia metddou diskontovanych buducich penaznych tokov.
Riziko zmeny diskontnej sadzby je vzhladom na formu ocenovania metédou DCF vyznamné,
preto analyza citlivosti vplyvu zmeny diskontnej sadzby WACC na hodnotu spolo¢nosti, a teda
aj hodnotu Podfondu v nasledujuicej tabulke (ide o zmeny v percentualnych bodoch) bola
prevzata zo znaleckého posudku:

Vplyv zmeny WACC v dosledku zmeny urokovych sadzieb na hodnotu podielu na vlastnom imani

4% 2% 2% 1% 0% 1% 2% 3% 4%
Hodnota spoloc¢nosti EUR 176305 117620 81818 57 805 40656 27848 17959 10123 3784
Hodnota spoloc¢nosti CZK 4359130 2908 156 2022939 1429222 1005208 688552 444042 250290 93556

Zdroj: Odborné stanovisko z roku 2023
Poznamka: hodnota v CZK bola vypocitana podla vymenného kurzu k 31. decembru 2023 podla CNB.

Hodnota spolocnosti drzanych v Podfonde vyplyva z buducich periaznych tokov z jednotlivych
projektov kazdej spolocnosti. Existuje prepojenie na sektory energetiky a stavebnictva; zmena
v tychto sektoroch by mohla ovplyvnit dopyt po sluzbach skupiny KOOR, a tym aj jej hodnotu.

Menové riziko (vystavenie Podfondu riziku: nizke), ktoré spociva v tom, Ze hodnota investicie
moze byt ovplyvnend zmenou vymenného kurzu. Aktiva v dribe Podfondu mézu byt
denominované v inych menach ako v ¢eskych korunach, pricom aktudlna hodnota investi¢nych
akcii vydanych Fondom Podfondu je stanovena v Ceskych korunach (hodnota v zadkladnej
mene). Zmeny vymenného kurzu medzi hodnotou zakladnej meny Podfondu a inou menou, v
ktorej si denominované investicie Podfondu, mdzu mat za nasledok zniZenie alebo zvySenie
hodnoty investicného nastroja denominovaného v tejto mene. Nepriaznivé menové vykyvy
mozu viest k strate;

V nasledujucej tabulke su uvedené financné aktiva Podfondu v cleneni podla meny, v ktorej su
zostatky primdrne zaznamenané:

::szEozs v CZK VEUR v USD Celkom
Pohladavky voci bankam 774 1869 - 2643
Pohladavky voci nebankovym subjektom - 22 848 - 22 848
Majetkové Ucasti - 1005 208 - 1005 208

Vydavky a prijmy buducich obdobi

V nasledujlcej tabulke si uvedené finanéné zavazky Podfondu rozdelené podla meny, v ktorej su
zostatky primdrne zaznamenané:

Rok 2023

L. v CZK vEUR v USD Celkom
tis. K¢

Ostatné zavazky 727 66 096 - 66 822
Vlastny kapital/Cisté aktiva - 963 836 - 963 836
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Prijmy a vydavky buducich obdobi

Spolu k 31.12.2023 - 1029 932 - 1030 798

Menové riziko IFRS 7 odsek 40

Spoloénost, ktort Podfond vlastni, posobi predovsetkym na Slovensku a vaésina jej obchodov
sa uskutocnuje v EUR. Menové riziko ovplyvriuje hodnotu precenenia Podfondu na CZK, a tym
aj hodnotu podielov Podfondu. Toto riziko bolo kvantifikované v znaleckom posudku na rok
2023 v nasledujucej tabulke:

Vplyv zmeny menového paru CZK/EUR na hodnotu podielu na zédkladnom imani Podfondu

-8% 6% -4% 2% 0% 2% 4% 6% 8%
Hodnota spolo¢nosti EUR 37403 38216 39029 39842 40 656 41 469 42 282 43 095 43 908
Hodnota spoloc¢nosti CZK 924791 944 896 965 000 985104 1005208 1025312 1045416 1065520 1085625

Zdroj: Odborné stanovisko z roku 2023

Poznamka: hodnota v CZK bola vypoéitana podla vymenného kurzu k 31. decembru 2023 podla CNB. Poznamka:
Skupina vlastni dve dcérske spolo¢nosti mimo Slovenska. KOOR ENERGY, s.r.o. v Ceskej republike a KOOR
Hungary Kft. v Madarsku, ale tieto spolo¢nosti maju relativne nevyznamné operacie, a preto neboli
kvantifikované v menovom riziku

d) Riziko urokovych sadzieb (Uroven vystavenia Podfondu riziku: vysokd). Finan¢na pozicia a
penazné toky Podfondu su vystavené riziku pohybu aktualnych urovni trhovych urokovych
sadzieb. Urokové marze mozu v dosledku takychto zmien vyrazne vzrast a klesnit, najma ak
dojde k neocakavanym pohybom.

V nasledujucej tabulke je zhrnutd expozicia fondu voci Urokovému riziku. Tabulka obsahuje
finan¢né aktiva a zavazky fondu v ich uc¢tovnych hodnotach, usporiadané podla blizsSieho
datumu vyrovnania, zmeny kupdénovej sadzby alebo splatnosti.

Rok 2023 -

- .Do 3 .3 12 1-5 rokov >5 Beztirocné Celkom
tis. K¢ mesiacov  mesiacov rokov

Pohladavky voci bankam - - - - 2643 2643
Pohladavky voci nebankovym i i . 97848 i 22 848
subjektom
Majetkové ucasti - - - - 1005208 1005208
Vydavky a prijmy budducich 100 100
obdobi

---

Rok 2023 -

N .Do 3 .3 12 1-5 rokov >5 Beztirocné Celkom
tis. K¢ mesiacov  mesiacov rokov
Ostatné zavazky - 66 096 727 66 822
Vlastny kapital/cisté aktiva - - - - 963 836 963 836

Prijmy a vydavky buducich obdobi

---

27



Priloha k ro¢nej uctovnej zavierke k 31.12.2023 D I I I A

Podfond KOOR ESG . .
INVESTICNI SPOLECNOST

e) uverové riziko (rizikova expozicia Podfondu: strednd), ktoré spociva v riziku nespldcania

ANVeve

Uverov alebo pdziciek poskytnutych fondom, ¢o mdze viest k strate na majetku fondu;

vvvvv

Podfondu sa zniZuje preverovanim dlznikov v rdmci analyzy ekonomickej vyhodnosti transakcie
oddelenim riadenia rizik Investi¢nej spolocnosti ako spravcu Podfondu a prevzatim externého
ratingu dlZznikov stanoveného spoloénostou Czech Credit Bureau, a.s.

Informaécie, ktoré Investi¢nd spolo¢nost ako spravca Podfondu pouZiva na riadenie Gverovych
rizik, m&zu byt nepresné a nedplné. Hoci Investi¢na spolo¢nost vyhodnocuje Uverové expozicie
Podfondu, ktoré povazuje za dolezité z hladiska Uverového rizika, méze sa stat, Ze riziko
zlyhania dlznika moze vzniknut v dosledku udalosti alebo okolnosti, ktoré je tazké predvidat a
odhalit (napriklad podvod). Riadenie rizik pravidelne stvrtro¢ne posudzuje Uverové riziko
vypozic¢anych spolocnosti na zaklade finanénych vykazov. Investi¢né spolo¢nosti tieZ nemusia
ziskat informacie potrebné na vyhodnotenie Uverového a obchodného rizika protistrany.

U¢tovna hodnota finanénych aktiv ocefiovanych redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat
predstavuje najlepsi odhad maximalneho vystavenia Podfondu dverovému riziku.

Uverové riziko - kvalita portfélia v tis. K&

tis. K¢ Uvery Uroky Naroky Be'zvne Iné Celkom
Gcty

Standard 22 848 - - 2643 1005308 1030798

Preml¢ané - - - - - -

Ziskané z - - - - - -

Stratové -

Spolu k 31.12.2023 22848  -| -]  2643] 1005308 | 1030798

S cielom posudit rizikd vyplyvajuce z Uverov bola navrhnutd séria zataZovych testov
zohladrujucich Uroven nedobytnych pohladavok a pravdepodobnost zlyhania. Tato analyza s
vplyvom na hodnotu Uverov je uvedena v nasledujucej tabulke:

. Aktudlne Negativne Kritické Katastrofické
tis. K¢ -
Nominalna

Miera nedobytnych 10,0 % 50% 15,0 % 40,0 %
pohladavok

Pravdepodobnost 1,0% 10,00 % 25,0 % 50,0 %
nesplacania pohladavky
KOOR, s.r.o., SK 22 848 22871 22 756 22013 18 296

SPOLU 22 848 22871 22756 | 22013 | 18 296

Investi¢na spoloénost priebezne monitoruje a vyhodnocuje vietky zndme rizika spojené s investovanim
do Podfondu s cielom minimalizovat tieto rizika pre investi¢nu stratégiu Podfondu.

Investicna spolocnost upozoriiuje, Ze vySsie uvedeny zoznam rizik nie je Uplny, pretoZe niektoré
potencialne rizikd nemusia byt vopred zndme a predvidatelné.

7 Hierarchia realnych hodnot

U¢tovna jednotka urduje redlne hodnoty pomocou nasledujice] hierarchie redlnych hodnét, ktora
odraza vyznamnost vstupov pouzitych pri oceriovani.
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Uroven 1: Vstupy Grovne 1 st (neupravené) kétované ceny na aktivnych trhoch pre identicky majetok
alebo zavazky, ku ktorym ma uctovna jednotka pristup k datumu ocenenia.

Uroven 2: Vstupy Urovne 2 su vstupy iné ako kétované ceny zahrnuté do Grovne 1, ktoré su pre dané
aktivum alebo zavazok zistitelné bud priamo (t. j. ako ceny), alebo nepriamo (t. j. odvodené z cien).
Tato Uroven zahfia nastroje ocenované pomocou: kétovanych cien podobnych nastrojov na aktivnych
trhoch; kdtovanych cien rovnakych alebo podobnych ndstrojov na trhoch, ktoré sa povaZzuju za menej
aktivne; alebo inych metdd ocerovania, pri ktorych su vsetky vyznamné vstupy priamo alebo nepriamo
zistitelné z trhovych Udajov.

Uroveni 3: Vstupy Urovne 3 sU nepozorovatelné vstupné premenné. Tato Uroveri zahfiia vietky
nastroje, ktorych metdédy ocerfiovania zahffiaju vstupy, ktoré nie suU pozorovatelné, a tieto
nepozorovatelné vstupy maju vyznamny vplyv na ocenenie nastroja. Tato Uroven zahffa nastroje,
ktoré sa ocenuju na zaklade kétovanych cien podobnych nastrojov, pri ktorych sa vyzaduju vyznamné
nepozorovatelné Upravy alebo predpoklady, aby sa zohladnili rozdiely medzi nastrojmi.

Nasledujuca tabulka analyzuje v rdmci hierarchie redlnej hodnoty aktiva a zavazky Podfondu (podla
tried) ocenené redlnou hodnotou k 31. decembru 2023.

tis. K¢ Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkom
Aktiva

Pohladavky voci bankam 0 2643 0 2 643
Zucastnené zaujmy s rozhodujucim vplyvom 0 0 1 005 208 1005 208

Vydavky buducich obdobi

Spolu k 31. decembru 2023 _ 2743| 1005208 | 1007 951

Zavdzky
Prijmy a vydavky buducich obdobi 0 0 140 140
Ostatné zavazky 66 095 727 66 822

Spolu k 31. decembru 2023 _ 66095 | 867 | 66 962

Predpoklada sa, Ze vsetky prevody finanénych nastrojov medzi Uroviiami hierarchie realnej hodnoty sa
uskutocnili na zaciatku vykazovaného obdobia. Za najvyssiu Uroven sa povazuje Uroven jedna, kde sa
cena urcuje na zaklade kotdcii na aktivnych trhoch. Ak je likvidita finan¢ného majetku na regulovanom
trhu nizka, kotacie sa stavaju irelevantnymi a je vhodnejsie presunut majetok do Urovne 2 alebo 3.
Prikladom takéhoto pripadu su niektoré dlhopisy obchodované na ¢eskom regulovanom trhu. Tento
trh celi vyraznym problémom s likviditou.

V roku 2023 sa neuskutocnili Ziadne presuny.

8 Techniky ocenovania a vstupné premenné

Techniky ocenovania a vstupy pouZzité pri urCovani redlnej hodnoty investicii Urovne 1 az 3 ku koncu
vykazovaného obdobia su nasledovné:

tis. K¢ Realna hodnota Technika ocenovania Pouzité vstupy
Aktiva
Pohladavky voci bankam 2643 Nomindlna hodnota -
Z0&astnenéd Zauimy s Individudlna metdda
. . 1005 208 oceriovania aktiv a -
rozhodujicim vplyvom . . .
pasiv spolocnosti
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Zavdzky

Prumy,a vydavky buddcich 140 NomindlIna hodnota -
obdobi

Ostatné zavazky 66 822 Nomindlna hodnota -
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Zosuladenie pohybov na urovniach hierarchie redlnej hodnoty podla tried nastrojov k 31. 12. 2023 je nasledovné:

Zisk/strata z
Zisk/strata z precenenia

Real Transf
. eaina preceneniavo v ostatnych Nakupy/ . Naakumulo .. - . ’rans ?ry na Realna hodnota

tis. K¢ hodnota na , . e L. . Predaj . Emisie Zuctovanie  uUroven3az

. . vykaze ziskov  sucastiach Vznik vané uroky . k 31.12.

arovni 1,1. . . nej

a strat komplexnéh
o vysledku

Aktiva
Pohfadavky voci 2 140 0 0 108 914 0 0 0 -108411 0 2643
bankdm
Zucastnene zaujmy s 875 616 0 129 592 0 0 0 0 0 0 1005 208
rozhodujucim vplyvom
Vydavky a prijmy
buducich obdobi 104 100
Aktiva spolu 877 756 _m 109 018 __!_ 108 415 _ 1007 951
Zdvizky
Prijmy a vydavky
budtcich obdobi 241 0 0 334 0 0 0 435 0 140
Ostatné zavazky 63420 93774 -90 372 66 822

Zévizky spolu 63 661 -I_! 94 108 -I_!-I 90807 -I 66 962
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9 Vztahy so spriaznenymi stranami

Sprava o vztahoch so spriaznenymi osobami je siéastou vyro¢nej spravy Podfondu za sledované
obdobie.

10 Vyznamné udalosti po datume uctovnej zavierky

Po datume zostavenia Uctovnej zavierky nenastali Ziadne vyznamné udalosti, ktoré by mali vyznamny
vplyv na uctovnu zavierku Podfondu.

Datum: 24. juna 2024

Podpis Statutarneho zastupcu:

Peter Kozdon, MSc. MBA
splnomocneny zastupca
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