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Pouzité zkratky

Narizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19. prosince
2012, kterym se doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU,

AIFMR . . , L . iy . ,
pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy
efekt, transparentnost a dohled, ve znéni pozdéjsich predpist

DELTA IS DELTA Investiéni spoleénost, a.s., IC0: 032 32 0571, se sidlem Opletalova 1626/36,
Nové Mésto, 110 00 Praha 1

TILLER IS TILLER investiéni spole¢nost a.s., ICO: 08608733, se sidlem Karolinska 707/7,
Karlin, 186 00 Praha 8

Ceska narodni banka

Fond LongRiver Fund SICAV a.s., ICO: 215 15 441, se sidlem Kfizikova 710/30, Karlin,

186 00 Praha 8

IAS/IFRS Mezinarodni standardy Ucetniho vykaznictvi pfijaté pravem Evropské unie

Hodnota majetku v podfondu snizend o hodnotu dluhd v podfondu ve smyslu
§ 191 odst. 6 ZISIF, pficemz majetek a dluhy podfondu predstavuji majetek a
Fondovy kapital dluhy Fondu z jeho investicni Cinnosti, které byly jako ¢ast jméni Fondu ucetné a
majetkove oddéleny a zahrnuty do podfondu vytvoreného Fondem ve smyslu ust.
§ 165 odst. 1 a2 ZISIF.

ISIN Identifikacni oznaceni podle mezinarodniho systému c&islovani pro identifikaci
cennych papird
Legal Entity Identifier (blize viz https://www.gleif.org/en
LEI a https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-
identifier/prideleni-lei)
Ostatni iméni Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucasti majetku a dluhd Fondu zjeho
J investicni ¢innosti ve smyslu § 165 odst. 2 ZISIF
Zdakon ¢. 89/2012 Sh., obcansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisl
Podfond Podfond vytvoreny Fondem s nazvem LongRiver, podfond Fintech & Blockchain
NID: 75164736
. Vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o blizsi Uprave nékterych pravidel zakona o investicnich
VoBUP - . S L o o
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdejsich predpist
Tato vyrocni zprava
Ugetni obdobi Obdobiod 1. 1.2025 do 31. 12. 2025
ZISIF Zakon ¢. 240/2013 Sh., o investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich fondech,
ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon ¢. 93/2009 Sh., o auditorech, ve znéni pozdéjsich predpisl

Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o
Z0K . ) . e
obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist


https://www.gleif.org/en
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-identifier/prideleni-lei
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-identifier/prideleni-lei
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Srovnavacim obdobim v rozvaze, podrozvahovych polozkach, vykazu zisku a ztraty, vykazu zmen Cistych
aktiv pripadajicich na drzitele investicnich akcii obdobi konCici poslednim dnem Ucetniho obdobi
predchazejiciho Ucetnimu obdobi.

Vysvétlujici poznamky obsahuji dostacCujici informace tak, aby investor fadné porozumél veskerym
vyznamnym zmeénam v hodnotdach a vyvoji v U¢etnim obdobi, jez odrazi finanéni vykazy.

Vyroéni zprava je nekonsolidovana a je auditovana.

Fond v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF vytvafi podfondy jako ucetné a majetkové oddélené casti jmeni
Fondu. O majetkovych pomérech podfond(, jakoz i o dalSich skutec¢nostech, se vede ucetnictvi tak,
Ze umoznilo sestaveni Ucetni zavérky samostatné za Fond i kazdy jeho podfond. Za Podfond je sestavena
Vyroéni zprava.
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Zakladni idaje o Podfondu

Nazev Podfondu LongRiver, podfond Fintech & Blockchain

Sifelle Kfizikova 710/30, Karlin, 186 00 Praha 8

=z
O

75164736

Vznik Podfondu: 30.04.2024

Doba trvani
Podfondu

Typ Fondu a jeho Podfond fondu kvalifikovanych investord dle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF
pravni forma v pravni formé akciové spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem

doba neurcita

P Fond se pfi své ginnosti Fidi pravnimi predpisy véeobecné zavaznymi v Ceské
Pravni rezim republice

Zemeé sidla Fondu Ceska republika

+420 212 249 080, +420 233 342 430
https://www tillerfunds.cz/cs/portfolio/longriver-fund-sicav
https://www.deltais.cz/fondy/longriver-sicav

Telefonni ¢islo a
webove stranky

Obhospodarovatel TILLER IS

Administrator v obdobi do 31. 03. 2025 Versute investicni spolecnost a.s.
od 01. 04. 2025 DELTA IS

Obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit.
Poznamka Administrator vykonava pro Fond sluzby administrace ve smyslu ust. § 38
odst. 1 ZISIF.

a) Udaje o cennych papirech Podfondu

Investi¢ni akcie ,|JAA®

Podoba zaknihovany cenny papir

Forma
Jmenovita hodnota

Obchodovatelnost

PFevoditelnost

ISIN

Poget akcif ke konci Ugetniho obdobf
Zmény v Ugetnim obdobi

Nové vydané

Odkoupené

najmeéno
kusove

nejsou prijaty kobchodovani na evropském
regulovaném trhu

prevoditelnost je omezena

CZ1005200426
1400 000 ks

1400 000 ks v objemu 1 400 tis. CZK
0 ks v objemu 0 tis. CZK
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"

Investi¢ni akcie ,IAB
Podoba
Forma
Jmenovita hodnota

Obchodovatelnost

PFevoditelnost

ISIN

Pocet akcif ke konci Ugetniho obdobi
Zmény v Ugetnim obdobi

Nové vydané

Odkoupené

Investi¢ni akcie ,IAC*

Podoba
Forma
Jmenovita hodnota

Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN

Poget akcif ke konci Ugetniho obdobi
Zmény v Ugetnim obdobi

Nové vydané

Odkoupené

Investi¢ni akcie ,IAD*

Podoba
Forma
Jmenovita hodnota

Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN

Poget akcif ke konci Ugetniho obdobi
Zmény v Ugetnim obdobi

Nové vydané

Odkoupené

zaknihovany cenny papir
najmeéno
kusové

nejsou prijaty kobchodovani na evropském
regulovaném trhu

prevoditelnost je omezena

CZ1005200434
0 ks

0 ks v objemu 0 tis. CZK
0 ks v objemu 0 tis. CZK

zaknihovany cenny papir
na jméeno
kusové

nejsou prijaty kobchodovani na evropském
regulovaném trhu

prevoditelnost je omezena

CZ1005200442
35000 000 ks

35000 000 ks v objemu 35 000 tis. CZK
0 ks v objemu 0 tis. CZK

zaknihovany cenny papir
na jmeno
kusové

nejsou prijaty kobchodovani na evropském
regulovaném trhu

prevoditelnost je omezena

CZ1005200459
0 ks

0 ks v objemu 0 tis. CZK
0 ks v objemu 0 tis. CZK



VYROCNI ZPRAVA 2025 - LongRiver, podfond Fintech & Blockchain

2. Objektivni zhodnoceni vyvoje podnikéni Podfondu v Ugetnim obdobf

(ust. § 34 odst. 2 pism. a) ZISIF)

a) Prehled investi¢ni ¢innosti

Fond vytvafi podfondy, jako Ucetné a majetkove oddélené ¢asti jméni Fondu. Fond zahrnuje do podfond
majetek a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti. K podfondim Fond vydava investiéni akcie. O majetkovych
pomérech podfondd, jakoz i o dalSich skuteénostech, se vede Ucetnictvi tak, aby umoznilo sestaveni
Ucetni zavérky za kazdy jednotlivy podfond. Veskera ¢innost Fondu probiha na jeho podfondech.

Prehled investiéni dinnosti Podfondu

V pribéhu ucetniho obdobi Podfond provadél standardniinvestiéni ¢innost dle svého statutu. Pfedmétem
podnikani Podfondu je kolektivni investovani prostredkl ziskanych od investor( na zékladé stanovenych
investicnich cild a investi¢ni strategie Podfondu. Investi¢nim cilem Podfondu jsou zvlasté dlouhodobé
investice do kapitdlovych obchodnich Ucéasti a investiénich nastrojd v oblasti FinTech, blockchain
technologii, kde Ize pfedpokladat dalsi ristovy potencidl tohoto segmentu a financovani Ucasti.

Podfond investuje zejména do FinTech struktur s cilem participovat na inovativnich projektech a start-
upech v oblasti poskytovatelll platebnich sluzeb, blockchainu, DeFi technologif ¢i poskytovateld sluzeb
souvisejicich s kryptoaktivy, tokenizaci aktiv, a vyuzit rdstovy potencial tohoto sektoru na zakladé
penetrace do ndstroj aplikovanych v oblasti financi ¢i kazdodenniho fungovani ekonomiky a spole¢nosti,
a to prostrednictvim seed investic do cilovych spole¢nosti plsobici v daném odvétvi za ucelem
dynamického rozvoje a rlstu hodnoty téchto spolecnosti, dopliikové do cennych papirl vydavanych
investi¢nimi fondy investujicich do technologii zalozenych na blockchainovych infrastrukturach a krypto
ETF. Poskytovani financovani obchodnim spole¢nostem je zejména charakteru venture debt, resp. kvazi
kapitalové investice.

V priibéhu Ugetniho obdobi Podfond vstoupil do ekvitni pozice 9,5 % podil na spol. Devizovd Burza, a.s. a
financovani ¢innosti spojené s napojenim na CERTIS — Systém mezibankovniho platebniho styku a dale
financovani investi¢ni ¢innosti spol. LongRiver Partners, osoba rizikového kapitalu, a.s.

Hlavnimi zdroji pfijma Podfondu v U&etnim obdobi tak byly pijmy z Grokd z poskytnutych Gverd.
V pfipadé pfiznivého ekonomického vyvoje a dostatku zdrojd pro kryti splatnych zévazk( Fond mdze

rozhodnout o vyplaté podilu na zisku, i kdyz to aktualné neplanuje.

V souc¢asné dobé plati, Ze fidici organy Fondu pevné nezavazaly Podfond k dal§im vyznamnym investicim,
véetné ocekdvanych zdrojd financovani. V pribéhu Ugetniho obdobi Fond nezavedl 7adné nové
vyznamné produkty ¢i sluzby. Fond neeviduje zadnd omezeni vyuziti zdrojl jeho kapitélu, které podstatné
ovlivnily nebo mohly podstatné ovlivnit provoz Podfondu, a to ani nepfimo.

b) Finanéni pfehled

Ze zverejnéného vykazu Rozvaha (priloha ¢. 2 Vyro¢ni zprdvy) Ize definovat finanéni pozici Podfondu
nasledujicimi udaji v tis. CZK:

Dlouhodoba aktiva 41013
Kratkodoba aktiva 12 336
Aktiva celkem 53 349
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Cista aktiva pripadajici na drzitele investi¢nich

= 40982
akeii
Kratkodobé zavazky 12 367
Pasiva celkem 53 349

c) Prehled portfolia Podfondu

V této Casti je uveden pouze zakladni komentovany prehled o portfoliu Podfondu a jeho vysledcich
za UcCetni obdobi v tis. CZK. Vice podrobnosti je uvedeno v auditované Ucetni zavérce v pfiloze ¢. 2 Vyrocni
Zpravy.

Stav k poslednimu | Stav k poslednimu
Ukazatel dni predchazejiciho dni Ucetniho % podil zména v %
ucetniho obdobi obdobi
100 =

Celkova aktiva

Podfondu Y S €2

Penézni prostredky 0 9518 17,84 =
Poskytnuté uvery 0 28 545 53,51 -
Ostatni podily 0 12 468 23,37 -
Callropce na nakup 0 0818 528 i
podilu

Komentar k pFehledu portfolia
Vyznamna hmotna dlouhodobd aktiva Podfondu jsou uvedena v pfiloze ¢. 3 Vyro¢ni zpravy.

d) Prehled vysledk( Podfondu

Ze zvefejnéného vykazu Vykaz zisku a ztraty (pfiloha ¢. 2 Vyroéni zpravy) Ize definovat finanéni vykonnost
Podfondu nasledujicimi udaji v tis. CZK:

Stav k poslednimu | Stav k poslednimu
Ukazatel dni predchazejiciho dni Ucetniho % podil zmena v %
ucetniho obdobi obdobi

Vynosoveé uroky = 1786 15,72

Nerealizované - -
vynosy (z pfecenéni 9502 83,62

majetku)

Ostatni vynosy i 75 0,66 )
Vynosy celkem i 11363 100 -
Naklady na poplatky = 35 0,59 -
a provize

Spravni naklady i 4045 67,83 )
Nerealizované - -
naklady (z pfecenéni 1605 26,92

majetku)

Ostatni néklady i 278 4,66 )
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Naklady celkem 5963 100 =
Cista zména

hodnoty portfolia - 5400 . B}

Komentar k prehledu vysledk

NejvyznamnéjsSim zdrojem vynosl Podfondu jsou nerealizované vynosy z pfecenéni a dale vynosy
z poskytnutych uveérd.

V rozhodném obdobi nebyly 7zadné mimoradné faktory, které by vyznamné ovlivnily provozni zisk
Podfondu.

e) Prehled zékladnich financ¢nich a provoznich ukazatelli Podfondu
Hlavni finanéni ukazatelé

Sitzly K sl elrf Stav k poslednimu dni
Ukazatel prfedchazejiciho y < po . Zménav %
AN , Ucetniho obdobi
Ucetniho obdobi

NAV Podfondu = 40982 tis. K¢ =

Pakovy efekt — metoda - -

hrubé hod. aktiv 1082 %

Pakovy efejkt,— meto@a - 1301 % -
standardni zavazkova

Nové investice (Upisy) i 36 400 tis. K& i
Ukoncené investice - . . -
(odkupy) 0 tis. K¢

Cisty zisk i 5400 tis. K& i
Cistd zména hodnoty NAV i 40 982 tis. K& i
Hodpota investiéni akcie - 10000 K& -
JAA

ngpota investicni akcie - 11300 K& -

Komentar k hlavnim finan¢nim ukazatelGm

NAV Podfondu — celkova hodnota Fondového kapitalu Podfondu, tj. celkova hodnota majetku Podfondu
po odecteni vSech dluhd Podfondu. NAV Podfondu je 798,58 % pfifazeno investorlim investujicim do
investicnich akcif tridy 1AA, ze 3,42 % investorlim investujicim do investi¢nich akcii tfidy IAC. Mira vyuZiti
pakového efektu je relativné nizka, maximalni mira je dle statutu Podfondu stanovena na 300 %.

f) Zdroje kapitalu Podfondu

Nasledujici pFehIed,UdajD vtis. CZK vyjadfuje stav dlouhodobych a kratkodobych zdroji kapitalu
k poslednimu dni Ucetniho obdobi. Informace o struktufe cistych aktiv pfipadajicich na drzitele
investicnich akcii Podfondu jsou uvedeny v pfiloze €. 2 Vyro¢ni zpravy.

Dlouhodobé zdroje kapitalu v tis. CZK Stav k poslednimu dni U¢etniho obdobf

SLLS(;? aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich 40 982

Cizi zdroje 0
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Kratkodobé zdroje kapitalu v tis. CZK Stav k poslednimu dni U¢etniho obdobi

Kratkodobé zavazky 12 367

Komentar ke zdrojdm financovani

Investi¢ni ¢innost Podfondu je financovana predevsim dlouhodobymi zdroji z vydavanych investi¢nich
akcii. Cizi zdroje Podfondu jsou tvoreny zejména ostatnimi zavazky a zavazky z obchodniho styku.
V rdmci své ¢innosti neni Podfond nucen omezovat svou investiéni ¢innost z dlivod( nedostatku zdrojd
kapitalu. Pripadné vypadky ve financovani z divodl odkupl investi¢nich akcii je schopen pokryt
z externich zdrojl nebo operativnim prodejem likvidnich aktiv. Zdroje financovani jsou pfedevsim z emise
akcit.

Vysvétleni a rozbor penéznich tokd

Vice podrobnosti je uvedeno v auditované Ucetni zavérce v pfiloze ¢. 2 Vyrocni zpravy.

Penize a penézni ekvivalenty (pohledavky za bankami) — zde je zachycen stav finanénich prostredkd
na bankovnich uctech Podfondu. Penézni prostfedky v hotovosti Podfond nema.

Podfondu neni zndmo Zadné omezeni vyuZziti zdroji kapitalu, které podstatné ovlivnilo nebo mohlo
podstatné ovlivnit provoz Podfondu, a to i nepfimo.

g) Udaje tykajici se prosazovani environmentélnich nebo socidlnich vlastnosti a udrZitelnych investic
podle ¢l. 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088) a Gdaje podle ¢l. 5 aZ 7 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism.
) ZISIF)

Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezohlednuiji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodarskeé Cinnosti.

h) Vyvoj hodnoty akcie v rozhodném obdobi v grafické podobé (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234
odst. 1 pism. k) ZISIF a Pfilohou 2 pism. f) VoBUP)

Podfond k 31.12.2025 emitoval 1 400 000 kusu investi¢nich akcii IAA za hodnotu 1,0000 CZK za akcii,
vyvoj hodnoty investi¢nich akcii IAC je zobrazen v grafu nize:

Vyvoj hodnoty investicni akcie IAC

1,13
1,105
1,08
1,055
1,03
1,005

0,98
31.12.2024 30.06.2025 31.12.2025
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Podfond v rozhodném obdobi nesledoval ani nekopiroval Zadny index nebo jiny benchmark.

Charakter Podfondu

Podfond patfi do kategorie subjekt’ kolektivniho investovani. Investofi do investi¢nich akcii vydavanych
Fondem maji pravo na odkup téchto investi¢nich akcii na uc¢et Podfondu. Lhita pro vyplatu protiplnéni za
odkupované investi¢ni akcie je uvedena ve statutu Podfondu a jeji délka ¢ini 180 (sto osmdesat) dni po
skonéeni kalendarniho Ctvrtleti, ve kterém byla obdrzena Zadost o odkup.
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Investi¢ni strategie / redlnd hodnota investic Podfondu

Investiéni strategii Podfondu jsou zejména investice do FinTech struktur s cilem participovat na
inovativnich projektech a start-upech v oblasti poskytovatelll platebnich sluzeb, blockchainu, DeFi
technologif ¢i poskytovatell sluzeb souvisejicich s kryptoaktivy, tokenizaci aktiv, a vyuzit ristovy potencial
tohoto sektoru na zakladé penetrace do nastrojl aplikovanych v oblasti financi ¢i kazdodenniho fungovani
ekonomiky a spole¢nosti, a to prostfednictvim seed investic do cilovych spolec¢nosti plsobici v daném
odvétvi za Ucelem dynamického rozvoje a ristu hodnoty téchto spole¢nosti, dopliikové do cennych papird
vydavanych investicnimi fondy investujicich do technologii zalozenych na blockchainovych
infrastrukturach a krypto ETF. Poskytovani financovani obchodnim spole¢nostem je zejména charakteru
venture debt, resp. kvazi kapitalové investice, jez mlze byt realizovano v kombinaci s investovanim do
akcii, podild a jinych forem Ucasti ¢i opci k nabyti t¢asti v obchodnich spole¢nostech, a miize mit formu
podfizenych a konvertibilnich Uvér( a zapudjcek, mezaninového financovani ¢i splatitelnych prioritnich
akcil.

Aktualni portfolio Podfondu Ize z hlediska korelace s vyvojem ekonomiky povazovat za neutralni. Na
zakladé aktualnich ekonomickych predikci Ize ocekavat, Ze s ohledem na vyhled snizovani urokovych
sazeb nedojde ke zvySeni pozadovanych Urokovych sazeb u dluhovych nédstrojd. Naopak, postupné
uvolfiovani ménové politiky maze vést k ristu rediné hodnoty dluhovych ndstrojl v portfoliu Podfondu.

Lze predpoklddat, Ze vyznamna ekonomicka recese napfi¢ celou ekonomikou mUze negativné ovlivnit
realnou hodnotu investic v portfoliu. Takovy pokles by vSak mél byt pouze doc¢asny.

Investice Podfondu jsou dostatec¢né diverzifikovany. Diverzifikaci je zajisténa vy$si ochrana hodnoty
majetku Podfondu v pfipadé selhani jednotlivych investic. Lze o¢ekavat nizsi absolutni ztratu celkové
hodnoty investic v portfoliu.

Podfond drzi ¢ast portfolia v hotovosti nebo v nastrojich, které Ize ve velmi kratké dobé premeénit
na penézni prostredky, aniz by Podfond realizoval ztratu.

Podfond je pfipraven na vy$si naroky na likvidni zdroje v nasledujicim obdobi.

Aktualné neni zvazovana zmeéna investicni strategie Podfondu.

Likvidita Podfondu

Bézné prijmy jsou generovany prevazné z divestice majetkovych Ucasti a/nebo Urokovych vynost
uvérovych nastrojl v portfoliu Podfondu.

Bézné prijmy Podfondu mohou z regulatornich dlvodd zaznamenat kratkodoby ¢aste¢ny vypadek.
Vypadek téchto prijmd vSak neni pro Podfond kriticky, a to ani ve vyssim objemu. Majetek Podfondu je
dostatecné likvidni.

Podfond disponuje dostateénymi zdroji likvidniho majetku, které mu umoznuji dlouhodobé zajistit bézné
naklady na c&innost spravy vlastniho majetku. Témito béznymi naklady jsou zejména odména
obhospodarovatele, administrétora a depozitare. Diky dostate¢nym zdrojim likvidniho majetku nejsou
ocekavany potize pfi kryti béznych nakladl Podfondu.

V pripadée, ze nebudou ziskany nové prostfedky Upisem investicnich akcii, nové investice budou
realizovany pouze ve formeé reinvestovani zdrojl z béznych pfijmd a z pfijm0 ukonéenych investi¢nich
prilezitosti. Podfond nema zavazky k pokracujicimu financovani investic, a proto nema vyznamné potize
s likviditou pri realizaci investi¢ni strategie.

Hlavni potfebu likvidity Ize ocekdvat z titulu odkupd investi¢nich akcii. V pfipadé potfeby mize Podfond
ucinit nasledujici opatrent:

- zastaveni dalsi investi¢ni ¢innosti a vyuZiti prostfedkd z ukonéenych investic;

- prodej likvidniho majetku;

- zajisténi dluhového financovani;

- zpenézeni ostatniho majetkuy;

- docasné pozastaveni odkupovani investi¢nich akcii.

Podfond disponuje dostatec¢nymi nastroji, jak preklenout kratkodoby i stfednédoby nedostatek likvidnich

prostredkd.
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Provozni rizika
Obhospodarovatel a administrator pro Podfond fadné zajistili veskeré potfebné ¢innosti.
V ramci zvySené volatility na financénich trzich Ize ocekavat, Ze pravidelné ocenovani majetku a dluht

ocenovani majetku a dluhd Podfondu vSak poskytuje dostate¢né moznosti, jak zohlednit mimoradné
okolnosti.

Vliv ekonomického vyvoje, inflace a zmény Urokovych sazeb na hospodareni Podfondu

Podfond je ovliviiovan zejména vyvojem v Ceské republice, kterd je vzhledem kmalé a oteviené
ekonomice pod silnym vlivem vyvoje v EU (zejména Némecka) a také pod silnym vlivem externich udalosti
(geopolitika, energie, obchodni politika). Vliv na hospodafeni Podfondu se projevuje predevsim
prostfednictvim zmén rediné hodnoty majetku a zavazkd Podfondu, déle skrze dostupnost, cenu a
podminky financovani i investi¢ni sentiment.

Vyvoj v roce 2025

Rok 2025 byl charakterizovan stabilizaci inflace v blizkosti inflacniho cile CNB, rlistem reélnych mezd a
obnovenim &&sti domaci poptavky. Podle CSU dosahla primérna ro&ni mira inflace v roce 2025 hodnoty
2,5 %, pficemz ceny zboZi rostly vyrazné pomaleji (+1,1 %) nez ceny sluzeb (+4,7 %), coz ukazuje
na setrvacnost cenové dynamiky ve sluzbach.

Ménova politika CNB v priibéhu roku 2025 reagovala na stabilizaci inflace i na strukturu inflaénich tlakd a
postupné se posunula k vyckavacimu pristupu. Konec roku 2025 a zacatek roku 2026 tak vstupuji
do obdobi, kdy trh pracuje vice se scénarem stabilnich sazeb nez s vyraznym dalSim poklesem.

Dopady konfliktu na Ukrajiné a na Blizkém vychodé

V souvislosti s okupaci ¢ésti Ukrajiny Ruskou federaci Podfond priibézné identifikuje hlavni rizika, kterym
muze Celit, a vyhodnocuje, zda neni ohrozen predpoklad nepretrzitého trvani ucetni jednotky.

Rizika spojena s valkou na Ukrajiné jsou trhy do zna¢né miry zohlednovana, konflikt vSak nadale
predstavuje zdroj nejistoty. Potencialni dopady se mohou projevit zejména skrze vyvoj cen energii a
komodit, logistiku, divéru domacnosti a firem a prostfednictvim geopolitickych rizikovych prirazek.
Zaroven plati, ze dopad mUze byt skokovy v pripadé eskalace nebo zmén sankéni politiky.

Hlavni zdroje rizik, kterym muze Podfond v souvislosti s okupaci Ukrajiny a konfliktem na Blizkém vychodé
Celit:

- velké vykyvy na financ¢nich trzich, a to zejména pro pfipad vétsi eskalace &i rozsifeni konflikty;

- dostupnost a ceny surovin a energii s dopadem na zvyseni inflace ¢i obéh zboZi;

- navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoz disledkem bude recese, véetné omezeni
ziskovosti firem a investicni aktivity.

Podfond nevlastni Zadna aktiva v Rusku, na Ukrajiné ¢i na Blizkém vychodé a ani nema vyznamnou ¢ast
investord z téchto destinaci. Podfond ve vazbé na identifikovana rizika vyhodnotil, Ze neni ohrozen
predpoklad jeho nepretrzitého trvani jako ucetni jednotky.

Predpoklad nepretrzitého trvani i¢etni jednotky

S ohledem na vySe uvedené nebyly identifikovany vyznamné pochybnosti o nepfetrzitém trvani ucetni
jednotky. Podfond ocekdva mozny docasny pokles v redlné hodnoté investic. Pro dalsi fungovani
Podfondu vsak tento pokles nepredstavuje prekazku. Aktudini likvidita Podfondu je zajiSténa, nebot velkd
¢ast majetku Podfondu je umisténa v likvidnich nastrojich. Pro feSeni pfipadnych budoucich problémd s
likviditou v pfipadé nadmeérnych pozadavk( na odkup byly definovany vhodné nastroje. V provozni oblasti
jsou pro Podfond veskeré potfebné sluzby zajisteny.
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3. Textova ¢ast Vyrocni zpravy

a) Popis vSech vyznamnych udélosti, které se tykaji Podfondu a k nimz doslo po skonéeni Ugetniho
obdobi, v¢. informaci o skuteCnostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro
naplnéni Gcelu Vyroéni zpravy (§ 34 odst. 2 pism. b) ZISIF a § 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Po rozvahovém dni nedoslo u Podfondu k Zadné zméné ani skute¢nosti, ktera by byla vyznamna
pro napinéni Ucelu Vyrocni zpravy.

b) Udaje o predpokladaném budoucim vyvoji podnikéni Podfondu (§ 34 odst. 2 pism. c) ZISIF a § 21
odst. 2 pism. b) ZoU)

Makroekonomicky vyhled na horizontu roku 2026

Z&kladni rdmec

Makroekonomicky vyhled pro rok 2026 napfic relevantnimiinstitucemi predpoklada rist Ceské ekonomiky
pobliz potencialu, inflaéni prostfedi v blizkosti 2% cile CNB a spi$e stabilni domaci urokové sazby (s tim,
Ze vyznamna nejistota zlstava v zahrani¢i a v obchodni politice).

e CNB uvadi rist ekonomiky 2,4 % a inflaci v roce 2026 v blizkosti 2% cile; riist ma byt tazen
soukromou spotiebou se silnou dynamikou mezd a postupné i investicemi (Ceska ekonomika
na prahu roku 2026; Jakub Seidler; 14.1.2026)

e OECD ve svém ekonomickém vyhledu (Economic Outlook; 2.12.2025) uvadi pro rok 2026 rist
ekonomiky CR 0 2 %; hlavnim motorem ma z(istat soukroma spotieba a investice podpofené
prostfedky z programu Narodniho planu obnovy (realizace programu NextGenerationEU)
do konce roku 2026; exporty mohou byt tlumeny i obchodnimi restrikcemi.

e Evropska komise ve svém podzimnim vyhledu (Autumn Forecast; 17.11.2025) oc¢ekava v roce
2026 riist ekonomiky CR o 1,9 % a zd(irazfuje tah spotfeby domacnosti a potencidlné negativni
pfispévek Cistého exportu.

e Ministerstvo financi CR v makroekonomické predikci (6.11.2025) pro rok 2026 pracuje
s prdmeérnou inflaci 2,3 % a uvadi konsenzualni o¢ekavani ristu HDP kolem 2,1 %.

Kurz CZK/EUR

Kurz koruny zlstane v roce 2026 pravdépodobné citlivy na globalni sentiment a na vyvoj urokoveého
diferencialu. Domaci fundamenty (inflace blizko cile CNB, opatrnd ménova politika) mohou byt podpdrné,
avsSak v epizoddch vyssi rizikové averze mize koruna oslabovat.

Energie a komodity

Ceny energii a komodit mohou pdsobit na hospodareni Podfondu nepfimo pres inflaci, nakladovost
majetkovych Uc¢asti a protistran, solventnost dluznik( a investi¢ni sentiment. Pro rok 2026 existuje scénar
spiSe umirnénych cen ropy, avsak s moznymi kratkodobymi vykyvy v ddsledku geopolitického vyvoje.
Americky Urad pro energetické informace (EIA) ve svém kratkodobém vyhledu (STEO, leden 2026) uvadi
pro rok 2026 primérnou cenu ropy Brent kolem 56 USD/barel (pokles oproti roku 2025) pfi predpokladu
prebytku nabidky nad poptavkou. Lednovy zdkladni scéndr EIA (STEO) s primérnou cenou ropy Brent
kolem 56 USD/barel je nutné povazovat za piekonany. Aktuéini vale¢ny konflikt USA a Izraele s frédnem a
naruseni dopravy v Hormuzském prdlivu posouvaji ceny ropy nad 100 USD/barel a zvysuji riziko
sekundarnich infla¢nich tlakd, nakladl logistiky, a opatrnéjsiho postupu centralnich bank. Ty mohou
ovlivnit investi¢ni sentiment a finanéni podminky.
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Vyhled pro jednotliva aktiva, do kterych Podfond prevazné investuje:
Realitni trh

e Makro a sazby: stabilizace inflace u inflacniho cile CNB a relativné stabilni sazby CNB, vytvafeni
prostredi pro nizsi volatilitu diskontnich sazeb. To je obecné podplrné pro valuace realit, avsak
rozdily mezi prémiovymi a ostatnimi aktivy se mohou dale prohlubovat.

e Rezidenc¢ni trh: pokracujici rlst redinych mezd a obnovena poptavka mohou byt pro rezidenéni
trh podpUrnymi impulzy; naopak riist cen bydleni a imputovaného ndjemného maze predstavovat
proinflaéni kanal, ktery CNB sleduje a na ktery miize reagovat za Ucelem zchlazeni.

o Komer¢ni nemovitosti: vyhledy pro rok 2026 pracuji se scénarem stabilniho az silngjsiho
investi¢niho trhu, pficemz u prémiovych aktiv se ocekava prevazné stabilita vynost s moznosti
mirné komprese v nékterych segmentech (zejména prime kanceldre / vybrané segmenty dle
konkrétniho reportu); poptavka a investi¢ni aktivita budou zavislé na segmentu.

e ESG a naklady: rostouci vyznam energetické ucinnosti a ESG standardu zvySuje pozadavky
na CAPEX a muze ovlivnit obsazenost, ndjemné i dostupnost financovani; dopady jsou vysoce
individualni. Individualita zstava u projektd klicova (nakladovost, schopnost promitnout naklady
do ndjemného ¢i cen, struktura financovani, obsazenost, kvalita lokality). Setrvacné vyssi inflace
sluzeb a opatrnost bank mohou udrzovat tlak na selektivitu financovani, zatimco stabilngjsi
urokové sazby obecné snizuji volatilitu diskontnich mér.

Hlavni rizika: refinancni riziko u projektt s kratsi fixaci, ndkladové tlaky, regiondini poptévka a regulatornf
pozadavky. refinan¢ni riziko u projektt s kratsi fixaci, nakladové tlaky, regionalni poptdvka a regulatornf
pozadavky. U ¢eského realitniho trhu zvysuje energeticky Sok z ddvodu konfliktu na Blizkém vychodé
riziko vyssich provoznich ndkladd, vétsi opatrnosti financujicich bank a pomalejsiho poklesu yieldd. Vyssi
ceny energif a stavebnich vstupd mohou negativné ovlivnit zejména projekty s nizsi nakladovou rezervou.

Uvéry a pohledavky

o Kuvalita portfolia: V prostfedi stabilizované inflace a pokracujici dynamiky mezd je zakladni scénar
u citlivych dluznikd, zejména pokud je zatézuji naklady sluzeb a bydleni (setrva¢nost cen sluzeb
potvrzuje CSU).

e Ocenovani na realnou hodnotu: Stabilizace bezrizikovych sazeb podporuje vyssi soucasnou
hodnotu budoucich penéZznich tokd, nicméné rozhodujici zlstava kreditni marze a
pravdépodobnost selhani dluznikd — oboji je individudini dle dluznika a zajisténi.

e Makro rizika: Evropské komise ve svém Ekonomickém vyhledu pro Cesko (17.11.2025)
upozornuje na negativni vliv Cistého exportu v roce 2026 a OECD zmiruje vliv obchodnich restrikci
na rist exportu — to mize byt relevantni pro ¢ast firemnich dluznika.

Hlavni rizika: zhorseni cash-flow vybranych dluznikd, koncentrace, vymahatelnost, rist kreditni marze
pfi zhorSeni sentimentu. U Uvér a pohledavek roste riziko zhorseni cash-flow u dluznikd exponovanych
na energie, logistiku a cyklickou poptavku. To mlze vést k vétsi diferenciaci kreditnich marzi a
v nepfiznivém scénafii k nardstu nesplacenych ptjcek (NPL) u citlivéjsich dluznika.

Majetkové Ucasti (neobchodované spole¢nosti)

e Ocenéni majetkovych Gcasti bude v roce 2026 pod vlivem dvou vlivl: 1) diskontni sazby
(bezrizikova + rizikova prirdzka) a 2) fundamentu firem (trzby, EBITDA, cash flow, marze).

vykonnost spolecnosti.

e IndividudIni situace jednotlivych majetkovych ucasti bude pro jejich ocenéni zasadni a bude silné
ovlivnéna jejich finanénimi parametry. Zejména schopnost rlistu trzeb a EBITDA a schopnost
Individualni situace jednotlivych firem tak bude velmi rliznoroda a bude zaviset na vyvoji odvétvi
a schopnosti managementu firem.

e Odvétvova selektivita: Evropska komise (Ekonomicky vyhled pro Cesko; 17.11.2025) a OECD
upozornuji na tlumeni exportt obchodnimi restrikcemi a vnéjsimi podminkami — dopady mohou
byt asymetrické podle sektorll a exportni expozice, proto je nutné pracovat s individualnim

posouzenim.
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Hlavni rizika: tlak na marze (mzdy/sluzby), exportni cyklus, refinancovani, regulatorni zmeény. U
majetkovych UcCasti zvySuje energeticky Sok riziko tlaku na marze, potfebu pracovniho kapitalu a
opatrnéjsi nastaveni diskontnich sazeb. Zvlast citlivé jsou spole¢nosti s energeticky naro¢nym provozem
nebo s omezenou schopnosti prenést naklady do vystupnich cen.

Scéndre vyvoje pro rok 2026 (zékladni vs nepfiznivy)

Zakladni scénér (nejpravdépodobné;jsi)

e HDP CR: rlist pobliz potencialu (cca 2 %) — v rozmezi vyhledd CNB/OECD/EK/MFCR.

e Inflace: pobliz 2% cile, s vyssi setrvacnosti sluzeb.

e Sazby: spiSe stabilni, opatrna ménova politika.

e Ménovy vyvoj CZK/EUR: stabilni az mirné posilujici koruna pfi pfiznivych domacich
fundamentech, s citlivosti na globalni sentiment.

e Energie: umirnéné ceny ropy (EIA cca 56 USD/barel Brent), s moznymi vykyvy kvili geopolitice.

(private equity) dle kvality cash-flow; u dluhopist prevaha ,carry” prostfedi; u uvérd stabilita
s individudlnimi riziky; u akcii vyssi citlivost na sentiment. Plvodni pfedpoklad umirnénych cen ropy je
nutné nahradit scéndfem zvysenych cen energii po dobu trvani naru$eni Hormuzského prulivu.
Kratkodobé vykyvy byly nahrazeny realnym energetickym Sokem.

Nepfiznivy scéndr (materidini rizika)

e Externi Sok / obchodni bariéry / slabsi Némecko: tlumi exporty a investice, zhorSeni firemni
ziskovosti, rdst rizikové averze. EK i OECD explicitné pracuji s negativnim vlivem
tarifd/obchodnich restrikci na exportni vyvoj.

e Risk-off na trzich: rist kreditnich spreadl, zhoreni refinancovani a tlak na redlné hodnoty
rizikovych aktiv.

e Ménovy vyvoj: koruna mlze v risk-off epizodé oslabit (vazba na globalni sentiment zminovana
v komentarich trhu).

e Energie: geopolitickd eskalace m(ze kratkodobé vyvolat cenové skoky (prestoze zakladni scénar
EIA je spiSe umirnény).

Dopad do aktiv: rdst diskontd a kreditnich marzi; tlak na valuace nemovitosti a private equity u aktiv s
horsi kvalitou cash-flow; zhorseni podilu NPL u citlivych dluznikd; vyssi volatilita akcii. V nepfiznivém
scéndri je nyni tfeba pocitat s delSim narusenim dodavek z Perského zalivu, delsSim setrvanim ceny ropy
Brent nad 100 USD/barel a s rizikem dalsiho rlistu kreditnich spread( a tlaku na valuace rizikovych aktiv.

Rizikové faktory ndsledujiciho uéetniho obdobi
V priibéhu nasledujiciho U¢etniho obdobi budou vyznamnym rizikovym faktorem zejména:

e Obchodni politika a celni tarify: moZny dopad do export(, investic a sentimentu (EK/OECD).

e Externi poptdvka (EU/Némecko) a otevienost ekonomiky: citlivost na vnéjsi Soky, zejména
v prdmyslu.

e Setrvadnost inflace ve sluzbach: riziko delsi stability sazeb a dopad do diskont( (CSU; CNB).

e Geopoliticka situace: dopad na energie, logistiku a rizikové pfirazky; moznost skokovych zmén
sentimentu.

e Finanéni podminky a kreditni pfirdzky; pfipadné zhorSeni dostupnosti financovani a rdst
kreditnich marzi s dopadem na realnou hodnotu aktiv a zavazk({.

Ke dni vyhotoveni Vyrocni zpravy existuje znacna mira nejistoty ohledné efektu vyse uvedenych
predpokladd a rizik na tuzemskou i globalni ekonomiku, nebot neustéle dochazi k vyvoji. Nelze proto
s pozadovanou pfesnosti stanovit dopad vySe uvedenych scénard a rizik na redlnou hodnotu majetku a
dluhd Podfondu.

Rizikové faktory geopolitické situace je vhodné rozsifit o aktualné materializovanou eskalaci konfliktu
mezi USA, Izraelem a Irdnem, ktera jiz vede ke zvySené volatilité finanénich trhd a rlstu cen energii.
V pfipadé delsiho naruseni Hormuzského pralivu mize dojit k dalsimu zesileni inflacnich tlakd, rlstu
kreditnich prirazek a zhorseni investi¢niho sentimentu.
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c) Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje (§ 21 odst. 2 pism. c) ZoU)

Podfond neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

d) Informace, zda v U&etnim obdobi doslo k nabyti vlastnich akcii (§ 307 ZOK a § 21 odst. 2 pism. d)
ZoU)

Ke konci U¢etniho obdobi nedrzel Fond, Podfond, ani jeho dcefina spolecnost ani nikdo jiny jménem
Fondu akcie, které by predstavovaly podil na zakladnim kapitalu Fondu.

e) Informaceo aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovnépravnich vztazich (§ 21 odst.
2 pism. ) ZoU)

Podfond jako Ucetné a majetkove oddélena ¢ast jmeéni Fondu nevyviji ¢innost v oblasti ochrany zivotniho
prostfedi. JelikoZz je Podfond Ucetné a majetkovée oddélenou &asti jméni Fondu, nemd zadné
zaméstnance, proto ani neni aktivni v oblasti pracovnépravnich vztaha.

f) Informace o tom, zda Podfond ma pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zdvodu v zahranici (8 21
odst. 2 pism. f) ZoU)

Podfond nema pobocku ani jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

g) Udaje o &innosti obhospodafovatele Podfondu ve vztahu k majetku Podfondu v U&etnim obdobr (§
291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. b) ZISIF)

Obhospodarovatel vykonaval v prabéhu Ugetniho obdobi ve vztahu k Podfondu standardni Cinnost dle
statutu Podfondu. Z hlediska investic nedoslo v pribéhu Ucetniho obdobi k uzavfeni zadné nabyvaci
smlouvy.

h) Identifikacni Udaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera), pfipadné externtho
spravce Podfondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval, véetné struéného
popisu jeho zkuSenosti a znalosti (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a
Piilohou 2 pism. a) VoBUP)

Jméno a pfijmeni Ing. Radek Hub

Dal3{ identifikagni tdaie datum narozeni: 25.4.1984

J bytem: Rajmonova 1193/3, 182 00 Praha 8
Vykon ¢&innosti  portfolio manazera pro
Fond/Podfond

Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

Ing. Radek Hub ma dlouholetou profesni praxi a zkuSenosti ve finanénich institucich, v oblasti
financnich a kapitalovych trhd, investi¢niho poradenstvi a fizeni investi¢nich portfolii. BEhem své kariéry
plsobil jako investi¢ni specialista a privatni bankér v tuzemskych bankovnich domech, obchodnika
s cennymi papiry, a na pozici portfolio manazera fondd kvalifikovanych investorl typu private equity,
real estate a development, cennych papirl a alternativnich aktiv.

Po celé ucetni obdobi
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i) Identifikacni Gdaje kazdého depozitadre Podfondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost
depozitafe vykondval (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Pfilohou 2
pism. b) VoBUP)

Nézev Ceska sporitelna, a.s.

ICO 452 44782

Vykon ¢innosti depozitare pro Podfond celé Usetni obdobi

j) Identifika¢ni Udaje kazdé osoby povérené tschovou nebo opatrovanim majetku Podfondu, pokud je
u této osoby uloZeno vice nez 1 % hodnoty majetku Podfondu (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234
odst. 1 pism. k) ZISIF a Prilohou 2 pism. c) VoBUP)

V U¢etnim obdobf nebyla takové osoba depozitafem povérena.

k) Identifikacni Udaje kazdé osoby opravnéné poskytovat investi¢ni sluzby, které vykondvala ¢innost
hlavniho podpdrce ve vztahu k majetku Podfondu v rozhodném obdobi, a Udaj o dobé, po kterou tuto
¢innost vykonavala (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Pfilohou 2 pism. d)
VoBUP)

V Ucetnim obdobf nevyuzival Podfond sluzeb hlavniho podpdrce.

[) Identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Podfondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuzité pro uUcCely této zprdvy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a redlné
hodnoty na konci rozhodného obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a
Pfilohou 2 pism. €) VoBUP)

Tato informace je obsahem pfilohy ¢. 3 Vyrocni zpravy.

m) Soudni nebo rozhodéi spory, které se tykaji majetku nebo ndroku viastnikl cennych papirli nebo
zaknihovanych cennych papirt vydavanych Podfondem, jestlize hodnota pfedmétu sporu prevysuje
5 % hodnoty majetku Podfondu v rozhodném obdobi, v&. Udajd o vSech statnich, soudnich nebo
rozhodgich fizenich za U&etni obdob, ktera mohla mit nebo v nedédvné minulosti méla vyznamny vliv
na finanéni situaci nebo ziskovost Podfondu nebo jeho skupiny nebo prohlaseni o tom, ze takova
fizeni neexistuji (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Pfilohou 2 pism. g)
VoBUP)

V U¢etnim obdobi nebyl Fond ucastnikem zadnych soudnich nebo rozhod&ich spord, které by se tykaly
majetku nebo narokd vlastnikl cennych papird nebo zaknihovanych cennych papird vydavanych
Fondem/Podfondem, kdy by hodnota pfedmétu sporu pfevysovala 5 % hodnoty majetku Podfondu
v Ugetnim obdobi.

V Ucetnim obdobi nebyl Fond ugastnikem spréavniho, soudniho ani rozhodé¢iho fizeni, které mohlo mit
nebo v nedavné minulosti mélo vyznamny vliv na finan¢ni situaci nebo ziskovost Podfondu.

n) Hodnota vSech vyplacenych podill na zisku na jednu investicnf akcii (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni
s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Pfilohou 2 pism. h) VoBUP)

V Ucetnim obdobf nebyla k investiénim akciim vyplacena zadné dividenda.

V G&etnim obdobi pfedchazejicim Usetni obdobi nebyla k investiénim akciim vyplacena 74dné dividenda.
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o) Udaje o skute¢né zaplacené Uplaté obhospodarovateli za obhospodafovani Podfondu, s rozlisenim
na Udaje o Uplaté za vykon ¢innosti depozitare, administratora, hlavniho podplrce a auditora, a (idaje
o dalSich nékladech ¢i danich (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Pfilohou
2 pism. i) VoBUP)

Uplata obhospodafovateli za obhospodaiovani 1024 tis. K¢
Uplata depozitéfi za sluzby depozitafe 708 tis. K&
Uplata depozitafe za sprévu cennych papirQ 7 tis. K¢
Uplata administratora 873 tis. CZK
Uplata hlavniho podptirce -
Uplata auditora 254 tis. CZK
Udaje o dal3ich nakladech &i danich

Vedeni Ucetnictvi 4715 tis. K&

Znalecké posudky 421 tis. K&

Najemné 145 tis. K&

Pravni a notarské sluzby 126 tis. K¢

Dariové poradenstvi 72 tis. K&

Uplaty jsou hrazeny na vrub Fondového kapitdlu Podfondu. Néaklady Fondu, které nevznikaji nebo
nemohou vznikat v souvislosti s investi¢ni ¢innosti Zadného podfondu, Ize hradit pouze na vrub Ostatniho
jméni. Veskeré spole¢né naklady, které Ize priradit k vice podfondim, jsou alokovany pomeérné na vrub
Fondového kapitalu vsech dotcenych podfondd, a to v poméru dle vySe Fondového kapitalu dotéenych
podfondl. Veskeré ndklady, které nelze jednoznac¢né pfiradit k urcitému podfondu, jsou alokovany
pomérné na vrub Fondového kapitalu vSech podfond( v poméru dle vyse Fondového kapitalu.

p) Udaje o podstatnych zménach Udajl uvedenych ve statutu investi¢éniho podfondu, ke kterym doslo
v pribéhu Ucetniho obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. a) ZISIF)

V priibéhu Ugetniho obdobi nedoslo k podstatnym zménam statutu Podfondu:

Ke dni1.8.2025 byl statut zménén tak, ze doslo ke zméné identifikace administratora na DELTA Investi¢ni
spole¢nost, a.s. a doplnéni specifikace investi¢nich limitd.

q) Udaje o mzdéch, uplatach a obdobnych pifjmech pracovnikd a vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmeény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim
osobam v Ugetnim obdobi, &lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, Gdaje o po&tu pracovnik(i a
vedoucich osob obhospodarovatele Fondu a Udaje o piipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu,
které Podfond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2
pism. b) ZISIF)

Pracovnici obhospodarovatele (véetné portfolio manazera Fondu) i zmocnéni zastupci statutarniho
organu jsou odmeénovani Clenem statutarniho organu vsouladu s jeho vnitfnimi zasadami
pro odmeénovani, které byly vytvoreny v souladu s pozadavky AIFMR. Tyto osoby nejsou odménovany
Fondem, a to ani na ucet Podfondu.

Obhospodarovatel Fondu vytvofil systém pro odmérovani svych pracovnikl, véetné vedoucich osob,
kterym se stanovi, Ze odména je tvofena narokovou slozkou (mzda) a nenarokovou slozkou (vykonnostni
odména). Nendrokova slozka odmeény je vyplacena pfi spinéni predem definovanych podminek, které se
zpravidla odviji od vysledku hospodareni obhospodarovatele a hodnoceni vykonu pfislusného pracovnika.

Obhospodarovatel Fondu je povinen zvefejiiovat Udaje o odménovani svych pracovnikd. Vzhledem ke
skuteénosti, Ze obhospodarovatel obhospodafuje vysoky pocet investi¢nich fondd, jsou nize uvedena
Cisla pouze pomérnou ¢asti celkové ¢astky vyplacené obhospodarovatelem Fondu jeho pracovnikiim,
nebot pracovnici obhospodarovatele zajistuji sluzby obhospodarovani a administrace zpravidla ve vztahu
k vice fonddm. Obhospodarovatel zavedl metodu vypocétu pomérné ¢astky pripadajici na jednotlivé fondy

zalozenou na objektivnich kritériich.
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e v pomerné vysi priraditelné Podfondu:

Pevna slozka odmén 86 663 K¢
Pohybliva slozka odmén 18 937 K¢
Pocet prijemcl 9
Odmeény za zhodnocen/ kapitalu oKe

r)  Udaje o mzdéch, Gplatdch a obdobnych pfijmech pracovniké nebo vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmeény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu tém z jeho pracovnikd nebo
vedoucich osob, jejichz ¢innost mé podstatny vliv na rizikovy profil Fondu (§ 291 odst. 1 ZISIF
ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. ¢) ZISIF)

Obhospodarovatel Fondu uplatfiuje specifické zdsady a postupy pro odméfiovani ve vztahu
k pracovnikdm, ktefi maji vyznamny vliv na rizika, kterym muze byt vystaven obhospodafovatel Podfondu
nebo obhospodarovany fond. Tyto zasady a postupy v ramci systému odménovani podporuji fadné a
ucinné fizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového profilu obhospodarovanych
fondd, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stfetu zajmu.

Pracovnici a vedouci osoby, ktefi pfi vykonu cinnosti v ramci své funkce nebo pracovni pozice maji
podstatny vliv na rizikovy profil Podfondu:

e predstavenstvo a dozorci rada;
e investiCnifeditel.

Na tuto skupinu osob se rovnéz uplatnuji vyse uvedena pravidla o stanoveni pevné narokové a pohyblivé
nendrokoveé slozce odmeény s tim, ze mzda a vykonnostni odména musi byt vhodné vyvazené. Vhodny
pomér mezi mzdou a vykonnostni odménou se stanovuje individualné.

e v pomerné vysi pfiraditelné Podfondu:

Odmeény vedoucich osob 23707 K¢
Pocet prijemcl 1
Odmeény ostatnich pracovniki 81894 K¢
Pocet pfijemcl 8
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4, Prohlaseni opravnénych osob Podfondu

Podle naseho nejlepsiho védomi prohlasujeme, Ucetni zaverka, vypracovana v souladu s platnym
souborem Ucetnich standard(, poddva veérny a poctivy obraz o majetku, zavazcich, finanéni situaci
a vysledcich hospodareni Podfondu a vyro¢ni zprava podle zakona upravujiciho Uéetnictvi obsahuje vérny
prehled vyvoje a vysledkd Podfondu a postaveni Podfondu spolu s popisem hlavnich rizik a nejistot,
kterym cCeli.

Zpracoval: Ing. Dusan Klimes, MSc.
Funkce: zmocnény zastupce ¢lena pfedstavenstva spolecnosti

TILLER investi¢ni spole¢nost a.s.
Dne: 15.5.2026

Podpis:
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5. Prilohy

Pfiloha ¢. 1 —  Zprdva auditora k U¢etni zavérce Podfondu

Pfiloha ¢. 2 =  Ucetni zavérka Podfondu ovéfend auditorem (ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)
Priloha ¢. 3 -

Identifikace majetku Podfondu, jehoZ hodnota presahuje T % hodnoty majetku Podfondu

(Pfiloha 2 pism. e) VoBUP)



VYROCNI ZPRAVA 2025 - LongRiver, podfond Fintech & Blockchain

Pfiloha €. 1 — Zprava auditora k G¢etni zavérce Podfondu



Face to Face Business

Zprava nezavislého auditora

LongRiver, podfond
Fintech & Blockchain

za ovérované obdobi
od 1.1.2025 do 31.12.2025

Identifikace uéetni jednotky

Firma: LongRiver, podfond Fintech & Blockchain
IC: 21515441

Sidlo: Kfizikova 710/30, 186 00 Praha 8

Pravni forma: Akciova spole¢nost

Spisova znacka: B 28845, rejstfikovy soud v Praze

TPA Audit s.r.o.

140 00 Praha 4, Antala Staska 2027/79

Tel.: +420 222 826 311, E-mail: audit@tpa-group.cz, www.tpa-group.cz
Pobocky: 746 01 Opava, Veleslavinova 240/8, Tel.: +420 553 622 565
ICO: 60203480, Méstsky soud v Praze, spisova zn. C.25463

Cislo opravnéni 80 Komory auditorti CR (G ba kerti lly

Albanie | Bulharsko | Cerna Hora | Ceska republika | Chorvatsko | Madarsko A Baker Tilly
Polsko | Rakousko | Rumunsko | Slovensko | Slovinsko | Srbsko Edrope-Allianicemember
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Zprava je uréena akcionariim spolecnosti

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky spole¢nosti LongRiver, podfond Fintech & Blockchain
(dale také "Spole¢nost") sestavené na zakladé ¢eskych ucetnich predpist, ktera se sklada z rozvahy
k 31.12.2025, vykazu zisku a ztraty, vykazu zmén Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele investi¢nich
akcii a vykazu podrozvahovych poloZzek za rok konc¢ici 31.12.2025 a pfilohy této ucetni zavérky,
véetn& vyznamnych (materidlnich) informaci o pouzitych ugetnich metodach. Udaje o spolednosti
LongRiver, podfond Fintech & Blockchain jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této ucetni zavérky.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spole€¢nosti
LongRiver, podfond Fintech & Blockchain k 31.12.2025 a nakladli a vynosu a vysledku jejiho
hospodareni za rok kon€ici 31.12.2025 v souladu s ¢eskymi ucéetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné dopinéné a upravené
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. NaSe odpovédnost stanovena témito pfedpisy je podrobngji
popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit uc¢etni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech
a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na Spoleénosti nezavisli a
splnili jsme i dal$i etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisi. Domnivame se, ze dukazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateCny a vhodny zéklad pro vyjadfeni naseho
vyroku.

Zduraznéni skute¢nosti

Upozornujeme na body 7.3., 7.4 a 7.5. pfilohy uCetni zavérky, které popisuji zplsob ocenéni financni
investice, call opce a poskytnutych pujéek. Nas vyrok neni v souvislosti s témito zalezitostmi
modifikovan.

Ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve
vyroCni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida Statutarni
organ Spolec¢nosti.

Nas vyrok k uc€etni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v8ak soucasti naSich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim ucCetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s ucetni zavérkou
Ci s nasimi znalostmi o ucetni jednotce ziskanymi béhem ovéfovani ucetni zavérky nebo zda se jinak
tyto informace nejevi jako vyznamné (materidln€) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni
informace byly ve v§ech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi
pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji poZadavky pravnich
predpisu na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavk( by bylo zpusobilé ovlivnit Gsudek
¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupu, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

« ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v ucetni zavérce
jsou ve v8ech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s u¢etni zavérkou a
» ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

nespravnosti nezjistili.
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Odpovédnost statutarniho organu a dozoréi rady spolec¢nosti za Gcetni zavérku

Statutarni organ odpovida za sestaveni u€etni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s
Ceskymi uCetnimi predpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro
sestaveni UCetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani ucetni zavérky je statutarni organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je Spolecnost
schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze ucetni zavérky zaleZitosti tykajici
se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s
vyjimkou pfipad(, kdy statutarni organ planuje zruSeni Spole¢nosti nebo ukonceni jeji €innosti, resp.
kdy nema jinou realnou moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Spole¢nosti odpovida dozorci rada.

Odpovédnost auditora za audit u€etni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze ucCetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas
vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v
souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve vSech pfipadech v u&etni zavérce odhali pfipadnou existujici
vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dlisledku podvod(i nebo chyb a
povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy3e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je naSi povinnosti:

+ Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Ucetni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dukazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, ze
neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zpisobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou
byt tajné dohody (koluze), falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchéazeni
vnitfnich kontrol.

» Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit nazor na u€innost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

» Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich odhadu a
informace, které v této souvislosti statutarni organ spole¢nosti uved! v pfiloze ucetni zavérky.

» Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky statutarni
organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dukazni informace existuje vyznamna (materialni)
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost
Spolecnosti nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna (materialni) nejistota
existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze
ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry
tykajici se schopnosti Spole¢nosti nepretrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali
do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spole¢nost
ztrati schopnost nepfetrZité trvat.

* Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah uletni zavérky, v&etné pfilohy, a dale to, zda
ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpusobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.
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Nasi povinnosti je informovat statutarni organ a dozorc¢i radu spolecnosti mimo jiné o planovaném

rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prabéhu ucinili, véetné
zZjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 2.6.2026

) My
...... o DS e,
Auditor:
Ing. David Mrozek TPA Audit s.r.o.
&islo opravnéni 2309 KACR Antala Staska 2027/79, Praha 4

&islo opravnéni 080 KACR
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Piloha ¢. 2 — Udetni zavérka Podfondu ovérena auditorem

(ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)



Ucetni zavérka Podfondu
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ROZVAHA

ke dni 31.12.2025

(v tisicich K¢)

Posledni den Posledni den Poslednf den
AKTIVA Poznédmka rozhodného Korekce rozhodného obdobi- | rozhodného obdobi-
obdobi-brutto netto netto
Aktiva celkem (2) sum ‘ 53349 53349 0
Pohledavky za bankami a druzstevnimi
3 | zdloZnami (%) sum 9518 9518
v tom: a) splatné na pozadani 7.2. 9518 9518
4 | Pohledavky za nebankovnimi subjekty () sum 28 545 28 545
b) ostatni pohledavky 7.3. 28 545 28 545
6 | Akcie, podilové listy a ostatni podily 74. 12 468 12 468
11 | Ostatni aktiva 7.5. 2818 2818
Posledni den Poslednf den
PASIVA Poznamka . . | rozhodného obdobi-
rozhodného obdobi
netto
Pasiva celkem () sum ‘ 53349 0
Ostatni pasiva 7.6. 12 089
6 | Rezervy (5) 7.7. 278
v tom: b) na dané 278

Cizi zdroje (bez Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcif
klasifikovanych jako zévazek) celkem

sum 12 367

8 | Cista aktiva pripadajici na drzitele investinich akcii 7.8. 35582

d) obdoba kapitalovych fondd 7.8.1. 36 400

g) obdoba ocenovacich rozdilt 7.8.2. -818
Cista aktiva pripadajici na drzitele investi¢nich akcif kvalifikovanych jako

zavazek bez zmény za dané obdobi Sum 35 582

16 | Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi \ 5400

-_ 5 400 _

17 | Cista aktiva pfipadajici na drZitele investinich akcii celkem (Fondovy kapital) sum ‘ 40982 0

Sestaveno dne: 15. 05. 2026 Podpisovy zdznam statutérniho organu déetni jednotky:
Ing. Dusan Klimes, MSc.

zmocnény zastupce Clena predstavenstva

TILLER investicni spolecnost a.s.

Sestavil: Eliska Koncelova

=
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

za rok kongici 31. 12. 2025

(v tisicich K¢)
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Poznamka 0d zaéétk{u do koncse . Oc,j zagatku dolkonce )

rozhodného obdobi minulého rozhodného obdobf
1 | Vynosy z urokl a podobné vynosy (2) 8.2. 1786
4 | Vynosy z poplatkl a provizi 8.3. 75
5 | Néklady na poplatky a provize 8.3 85
6 | Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 8.4. 7897
9 | Spravni ndklady (%) sum 4045
b) ostatni spravni naklady 8.5. 4045

20 | Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z bézné Cinnosti pfed zdanénim 5678 0
21 | Dan z prijmU 8.6. 278

22 | Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 5400 0

Sestaveno dne: 15. 05. 2026

Sestavil: Eliska Koncelova

Podpisovy zdznam statutarniho organu Gcetni jednotky:

Ing. Dusan Klimes, MSc.

zmocnény zastupce ¢lena predstavenstva

TILLER investi¢ni spole¢nost a.s.
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PODROZVAHOVE POLOZKY

za rok kongici 31. 12. 2025

(v tisicich K¢)
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Posledni den rozhodného Posledni den minulého

Poznémka obdobi rozhodného obdobi
5 | Pohledavky z opci 10. 3945 0
8 | Hodnoty predané k obhospodarovani 10. 53 349 0
10 | Prijaté zastavy a zajisténi 10. 28 434 0

Sestaveno dne: 15. 05. 2026

Sestavil: Eliska Koncelova

| | "

hb O

b

r"',f

Podpisovy zdznam statutarniho organu Géetni jednotky:
Ing. Dusan Klimes, MSc.

zmocnény zastupce Clena predstavenstva

TILLER investi¢ni spole¢nost a.s.
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VYKAZ ZMEN CISTYCH AKTIV PRIPADAJICICH NA DRZITELE
INVESTICNICH AKCIf

za rok kong&ici 31. 12. 2025

(v tisicich K¢)

Zakladni | Vlastni Emisnf Rezerv Kapital. | Ocerovacl Zisk Celkem
kapital akcie aZio fondy fondy rozdily (ztrata)

ZUstatek k 30.4.2024

Cisty zisk/ztréta za Ucetni obdobi

ZUstatek k 31.12.2024

Zakladni | Vlastni Emisni Rezerv Kapital. | Ocenovaci Zisk Celkem
kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztréta)
Z(statek k 01. 01. 2025 ]
Cisty zisk/ztréta za Udetni obdobi 0 0 0 5400 5400
Emise akcif 0 36 400 -818 0 35582
0

el O | O
=} O | O
=} O | O

Zlstatek k 31. 12 .2025

Sestaveno dne: 15. 05. 2025 Podpisovy zdznam statutarniho organu dcetni jednotky:
Ing. Dusan Klimes, MSc.

zmocnény zastupce Clena predstavenstva

TILLER investicni spolecnost a.s.

Sestavil: Eliska Koncelova

<
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PRILOHA V UCETNI ZAVERCE

1. Obecné informace

LongRiver, podfond Fintech & Blockchain (,Podfond") je podfond investi¢niho LongRiver Fund SICAV a.s. (,Fond"). Fond
byl zaloZen v souladu se zakonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (ddle jako ,ZISIF").

Nazev Podfondu: LongRiver, podfond Fintech & Blockchain

Nazev Fondu: LongRiver Fund SICAV a.s.

Sidlo: Krizikova 710/30, Karlin, 186 00 Praha 8

Den zapisu do obchodni rejstriku: 28.04.2024

ICO: 21515 441 (Fondu)

DIC: CZ687165282 (Podfondu)

Pravni forma: podfond investi¢niho fondu

Zapséana do obchodniho rejstriku: vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B viozka 28845

Predmét podnikani: ¢innost fondu kvalifikovanych investor(i podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF

Fond byl dne 11. 04. 2024 na zakladeé § 503 a § 514 ve spojeni s § 513 odst. 1 pism. b), ¢) a e) ZISIF zapsén do seznamu
Ceské narodni banky (déle jen ,CNB") podle § 597 pism. a) ZISIF.

Podfond byl vytvofen jako Ugetné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu a do seznamu Ceské narodni banky byl podle
§ 597 pism. a) ZISIF zapsan dne 30. 04. 2024.

Podfond je fondem kvalifikovanych investord, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF do Podfondu shromazduje penézni
prostfedky anebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investor( vydavanim ucastnickych cennych papird a
provadi spole¢né investovani shromazdénych penéznich prostredk’ anebo penézi ocenitelnych véci na zakladé uréené
investi¢ni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investor(l a ddle spravuje tento majetek. Investiéni akcie Fondu
vydané k Podfondu mohou byt porizovany pouze kvalifikovanymi investory ve smyslu § 272 ZISIF.

Investi¢nim cilem Podfondu je zhodnocovani prostfedkd vloZenych investory prostfednictvim investic umisténych
do Podfondu, které jsou alokovany zejména do Ucasti a financovani téchto Ucasti, jakoz i do investicnich aktiv ve formé
verejné obchodovatelnych i privatnich investiénich cennych papirl a cennych papir(l vydavanych investi¢nimi fondy,
finan¢nich derivatd, repo obchodl atd. Podfond investuje zejména do FinTech struktur s cilem participovat na inovativnich
projektech a start-upech v oblasti poskytovatel( platebnich sluzeb, blockchainu, DeFi technologif ¢i poskytovatell sluzeb
souvisejicich s kryptoaktivy, tokenizaci aktiv, a vyuZzit ristovy potencial tohoto sektoru na zakladé penetrace do nastroj
aplikovanych v oblasti financi ¢i kazdodenniho fungovani ekonomiky a spolecnosti, a to prostfednictvim seed investic
do cilovych spoleénosti plsobici v daném odvétvi za Gcelem dynamického rozvoje a ristu hodnoty téchto spole¢nosti,
doplrikové do cennych papirtl vydavanych investiénimi fondy investujicich do technologii zaloZenych na blockchainovych
infrastrukturach a krypto ETF. Poskytovani financovani obchodnim spolecnostem je zejména charakteru venture debt,
resp. kvazi kapitdlové investice, jez m(ze byt realizovano v kombinaci s investovanim do akcii, podil( a jinych forem ucasti
¢i opci k nabyti Ucasti v obchodnich spole¢nostech, a maze mit formu podfizenych a konvertibilnich uvért a zapuijcek,
mezaninového financovani ¢i splatitelnych prioritnich akcii.
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Obhospodarovatel a administrator:
Obhospodarovatelem Fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) je poCinaje 28. 04. 2024 TILLER investi¢ni spole¢nost a.s. (dale
jen ,Investi¢ni spole¢nost” nebo ,0bhospodarovatel”). Investi¢ni spolec¢nost byla na zakladé rozhodnuti valné hromady

Fondu s Ucinnosti ke dni 28. 04. 2024 jmenovana do funkce individualniho statutarniho organu Fondu, tj. Fond je opravnén
se v souladu s § 9 odst. 1 ZISIF obhospodarovat prostfednictvim této osoby.

V prabéhu roku 2025 Investi¢ni spole¢nost vykonavala ¢innost obhospodarovani majetku Fondu v souladu s investiénimi
cili definovanymi ve statutu Fondu a pribézné naplnovala jeho investi¢ni strategii.

Administratorem Fondu (ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF) byla v obdobi do 31. 03. 2025 spole¢nost Versute investi¢ni
spole¢nost, a.s., po¢inaje dnem 071. 04. 2025 je administratorem Fondu DELTA Investi¢ni spole¢nost, a.s. (ddle jako
LAdministrator”).

Fond nemél ve sledovaném uUcetnim obdobi zaméstnance. Fond je plné obhospodafovan Investiéni spole¢nosti a
administrovan Administratorem. Uvedené Cinnosti ve vztahu k Fondu realizuji Investicni spoleCnost a Administrator svymi
zaméstnanci. Spravu majetku Fondu zajiStuje pracovnik oddéleni obhospodarovani, ktery je zaméstnancem
Obhospodarovatele Fondu.

Obhospodarovani Fondu zahrnuje ve smyslu § 6 odst. 2 ZISIF i obhospodarovani Podfondu. Administrace Fondu zahrnuje
ve smyslu § 38 odst. 3 ZISIF i administraci Podfondu.

Informace o depozitari:
Depozitadfem Podfondu je Ceska spofitelna, a.s., ICO: 452 44 782, Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00.
Informace o statutarnich a kontrolnich organech Fondu:

Statutarni organ — predstavenstvo

Clen predstavenstva: TILLER investi¢ni spoleCnost a.s.,
den vzniku Clenstvi 28. 04. 2024

ICO: 086 08 733

Sidlo: Karolinska 707/7, Praha 8, PSC 186 00

pfi vykonu funkce zastupuije: Ing. Dusan Klimes, MSc., zmocnény zdstupce
Ing. Radek Hub, zmocnény zastupce

Kontrolni organ — dozoré&i rada

Clen dozor¢i rady: Jan Svoboda,

den vzniku Clenstvi 28. 04. 2024
Clen dozor¢i rady: FrantiSek Vinopal,

den vzniku Clenstvi 28. 04. 2024

Fond ma individudlni statutarni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna obhospodarovat tento investi¢ni fond, a je
obhospodarovan prostfednictvim této osoby.

V rozhodném obdobi doslo k nasledujicim zménam v obchodnim rejstriku:
11.06. 2025 — vymaz — sidlo Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

11.06. 2025 — zapis — sidlo Kfizikova 710/30, Karlin, 186 00 Praha 8

13.05. 2025 — zapis — ¢len predstavenstva TILLER investi¢ni spolecnost, a.s. pfi vykonu funkce zastupuje Ing. Radek Hub
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2. Vychodiska pro pripravu ucetni zaverky

Od data vytvoreni Podfondu obhospodarovatel o jméni Podfondu Uctuje dle icetni osnovy uréené pro banky a jiné financni
instituce ve smyslu vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o UcCetnictvi,
ve znéni pozdéjsich predpisU, pro U¢etni jednotky, které jsou bankami a jinymi finan¢nimi institucemi, ve znéni pozdéjsich
predpist (dale jen ,VoUBFI).

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé ucetnictvi vedeného v souladu se zakonem ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi,
ve znéni pozdgjsich predpist (déle jen ,ZoU") a pFislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice, zejména
VoUBFI. U¢etni zavérka byla sestavena na zékladé akruéiniho principu a na zakladé zésady oceriovani redlnou hodnotou
ve smyslu Mezinarodnich Ucetnich standard( upravenych pravem Evropskeé unie.

V souladu s § 4a odst. 1 VoBUP Podfond vykazuje, ocenuje a uvadi informace o finanénich nastrojich podle mezinarodnich
Ucetnich standardl upravenych pfimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie (déle jen ,IFRS").

Tato USetni zavérka je zpracovéna v souladu s pozadavky VoUBFI, na uspofadani a obsahové vymezeni polozek ucetni
zavérky a rozsah Udajl ke zvefejnéni pro banky a jiné finanéni instituce.

Individualni ucetni zaverka byla zpracovana jako fadna k datu 31. 12. 2025, za ucetni obdobi od 01. 01. 2025
do 31. 12. 2025 (dale téz ,Ucetni obdobi).

Ucetnictvi respektuje obecné Ucetni zasady, zdsadu Uctovani ve vécné a Casové souvislosti, zdsadu opatrnosti a
predpoklad o schopnosti Ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

V souladu s § 187 ZISIF se Ucetni zavérka investi¢niho Fondu a jeho jednolitych Podfond( ovéfuje auditorem.
Podfond neni subjektem vefejného zajmu podle § 1a ZoU a je kategorizovéan podle § 1b odst. 1 ZoU jako mikro Ucetni

jednotka. Predkladana Ucetni zavérka Podfondu je nekonsolidovana. Podfond nema v souladu s § 22 ZoU povinnost
sestavovat konsolidovanou ucetni zaverku.

3. Dllezité ucetni metody

Ucetni zavérka Podfondu byla sestavena na principu nepretrzitého a ¢asové neomezeného trvani Podfondu jako ucetnf
jednotky a byla pfipravena v souladu s ndsledujicimi dilezitymi uéetnimi metodami:

3.1. Den uskutecnéni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papir(, den provedeni platby, popf. inkasa z Uctu klienta, den pripsani
(valuty) prostredkd podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani
nebo prevzeti zaruky, popr. uvérového piislibu, den prevzeti hodnot do uschovy.

Finanéni aktiva

Nakupy nebo prodeje finanénich aktiv jsou vykazany k datu vypofadani obchodu — datum, kdy je aktivum dodano ucetni
jednotce.

Financni aktivum se zaucCtuje v pfipadé, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se nastroje, tj. Ucetni
jednotka vykazuje vSechna sva smluvni prava. Smluvni prava zaniknou, pokud Podfond uplatni prava na vyhody
definované smlouvou, tato prava zaniknou, nebo se téchto prav vzda. Pokud by pfevod finan¢niho aktiva nesplioval
kritéria k oduc¢tovani, pak Podfond o pfevedeném aktivu neuctuje jako o svém aktivu.
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Financéni aktivum nebo jeho ¢ast se oductuje, pokud vyprsela prava na obdrzeni penéznich tokl z investic nebo prevedla
vSechna podstatna rizika a uZzitky z vlastnictvi.

Vynosy z dividend jsou Uétovany v ramci vynost z dividend, jakmile na né Podfondu vznikne narok.
Finan¢ni zavazky
Nakupy nebo prodeje finanéniho zavazku jsou vykazovany k datu vyporadani obchodu.

Podfond zauctuje financni zavazek v pfipadé, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se nastroje, tj. Ucetni
jednotka vykazuje vSechny své smluvni povinnosti.

Podfond vyjme finanéni zavazek z rozvahy v pfipadé, Ze financni zavazek zanikne, tedy v pfipadé, Ze je povinnost
definovana smlouvou spinéna, zruSena nebo skonci jeji platnost.

Sména se stavajicim dluznikem a véritelem dluhového nastroje s podstatné rozdilnymi podminkami se zobrazuje jako
zanik ptvodniho finanéniho zdvazku a zauc¢tovani nového finanéniho zévazku.

3.2. Financni aktiva

Podfond pred klasifikaci finan¢nich aktiv provadi analyzu jednotlivych slozek majetku, pfedevsim pak drzenych cennych
papird, a stanovi, zda se jednd o dluhové finanéni aktivum nebo kapitalovy nastroj. Kapitdlovym ndstrojem je smlouva
dokladajici zbytkovy podil na aktivech Ucetni jednotky po odecteni vSech jejich zavazka.

V pfipadé, ze Podfond drzi investi¢ni akcie nebo podilové listy, kdy na svou zadost ma pravo na odkup téchto cennych

papird, investi¢ni akcie nebo podilové listy predstavuji smluvni pravo pfijmout hotovost nebo jiné finanéni aktivum a bude
se tak zpravidla jednat o dluhové finanéni aktivum.

3.2.1. Dluhova finanéni aktiva
Mezi dluhova finanéni aktiva se z rozvahy fadi:

e Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami,

e Pohleddvky za nebankovnimi subjekty

Polozka ,Pohledavka za bankami a druzstevnimi zaloznami“ obsahuje zejména bézné Ucty, terminové vklady, poskytnuté
uveéry, poskytnuté Uvéry v ramci repo obchod( a ostatni pohledavky u centralnich bank, bank nebo druZstevnich zalozen.

Podfond klasifikuje své investice do dluhovych financnich aktiv na zakladé obchodniho modelu pro spravu téchto
finan¢nich aktiv a na zakladé charakteristik smluvnich penéznich tok( plynoucich z téchto finanénich aktiv. Portfolio
financnich aktiv je spravované a vykonnost vyhodnocovana na zakladé redlnych hodnot. Podfond se soustfeduje
predevsim na informace o realné hodnoté a vyuziva tuto informaci k hodnoceni vykonnosti aktiv a k rozhodovani.

Smluvni penézni toky z dluhovych nastrojl Podfondu jsou tvofeny zpravidla pouze jistinou a Urokem, ale pfesto nejsou
tyto cenné papiry klasifikované jako drzené za ucelem inkasovani smluvnich penéznich tok( ani jako cenné papiry drzené
za Ucelem inkasovani penéznich tokl a uréené k prodeji. Z vyse uvedeného plyne, Ze vSechny investice do dluhovych
finan¢nich aktiv Podfond klasifikuje jako finan¢ni aktiva v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty (dale také jako ,FVTPL").

Zasady Podfondu vyzaduiji, aby investi¢ni spole¢nost hodnotila informace o téchto finan¢nich aktivech na zakladé realné
hodnoty spolu s dalsimi souvisejicimi finan¢nimi informacemi.

Podfond pfi prvotnim zaucétovani ocenuje finanénim aktivum realnou hodnotou. Ndsledné zmeény realné hodnoty a
oductovani financniho aktiva je uctovano do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je soucasti
polozky ,Zisky nebo ztraty z financnich operaci“ mimo nabéhlé uroky, které jsou Uctovany v casoveé souvislosti do vysledku
hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty se vykazuji v polozce ,Vynosy z urok{ a podobné vynosy".
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Financni nastroje jsou reklasifikovany pouze tehdy, kdyz se zméni obchodni model pro spravu celého portfolia.
Reklasifikace ma prospektivni vliv a je aplikovana od po¢atku vykazovaného obdobi, které nasleduje po zméné obchodniho
modelu.

3.2.2. Derivaty
Derivat je finanéni nastroj, ktery splfiuje nasledujici podminky:
e jeho redlna hodnota se méni v zavislosti na zméné urokové sazby, ceny cenného papiru, ceny komodity,
meénového kurzu, cenového indexu, na Uvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp. v zdvislosti na jiné

proménné (tzv. podkladovém aktivu),

e ve srovnani s ostatnimitypy kontraktd, v nichz je zalozena podobna reakce na zmény trznich podminek, vyzaduje
malou nebo nevyzaduje Zadnou pocatecéni investici,

e bude vyporadan v budoucnosti, pficemz doba sjednani obchodu do jeho vyporadani je u ného delSi nez u spotové
operace.

Finanéni derivaty vyuziva Ugetni jednotka na zajisténi svych rizik, kdy jsou derivaty klasifikovany jako drzené za ucelem
obchodovani a jsou vykazany v realné hodnoté s precenénim do zisku nebo ztraty.

Pevné a opcni terminové operace se od okamziku sjednani obchodu do okamziku jeho vyporadani vykazuji rovnéz
na rozvahovych a vysledkovych uctech.

Derivaty jsou vykazany v rozvaze v redlné hodnoté. Kladna hodnota derivat( je vykdzdna v ramci polozky ,Ostatni aktiva“.
Zaporna realna hodnota je soucasti polozky ,Ostatni pasiva“. Zména realné hodnoty je ve vykazu zisku a ztraty zohlednéna
v polozce ,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®. V podrozvahovych polozkach se derivaty vykazuji v nediskontované
smluvni hodnoté podkladového nastroje v polozkach ,Pohledavky z pevnych terminovych operaci®, ,Pohledavky z opci”,
,Zavazky z pevnych terminovych operaci” a ,Zavazky z opci".

Pokud je derivat klasifikovan jako zavazek, uplatiuji se na jeho vykazovani stejna pravidla jako pfi zafazeni derivatu mezi
aktiva.

3.2.3. Kapitdlova finan&ni aktiva
Mezi kapitalova finan¢ni aktiva se z rozvahy radi:
e Akcie, podilové listy a ostatni podily klasifikované jako kapitalové finanéni aktivum,

e Ucasti s podstatnym vlivem,

o Ucasti s rozhodujicim vlivem.

Za Ucasti s rozhodujicim vlivem jsou povazovany takové majetkové Ucasti, kde ma Podfond vyznamny vliv na fizeni nebo
provozovani ucetni jednotky, tj. obvykle se jedna o Ucasti s nejméné 50 % podilem na hlasovacich pravech. Zatimco za
Ucasti s podstatnym vlivem jsou povazovany takové majetkové Ucasti, kde ma Podfond vyznamny vliv na fizeni nebo
provozovani ucetni jednotky, jenz neni rozhodujicim ani spolecnym vlivem, tj. obvykle se jedna o ucasti s nejméné 20 %
podilem na hlasovacich pravech. Ostatni cenné papiry a UcCasti, které nesplruji zafazeni do podstatného a rozhodujiciho
vlivu jsou vykazany v polozce ,Akce, podilové listy a ostatni podily”.

Podfond se rozhodl nevyuzit moznosti vykazovat kapitalova finanéni aktiva v ostatnim Uplném vysledku hospodareni
a vykazuje je jako ocerovana redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (déle také jako ,FVTPL").

Podfond pfi prvotnim zauctovani ocenuje finanéni aktivum redlnou hodnotou. Nasledné zmény realné hodnoty

a oductovani financniho aktiva je uctovano do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je vykazano
v polozce ,Zisky nebo ztraty z finan¢nich operaci”.
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3.3. Finanéni zavazky

Finanéni zavazky jsou nederivatové financni zavazky, jejichz podstata vyplyva ze smluvni dohody, kdy Podfond ma
povinnost dorucit drziteli hotovost nebo jiné finanéni aktivum.

Podfond klasifikuje své finanéni zavazky v rediné hodnoté do zisku nebo ztraty, na zakladé toho, Ze tyto zavazky patfi do
skupiny finanénich aktiv a zavazk(, které jsou jako celek fizeny a jejichZ vykonnost je vyhodnocovana na zakladé rediné
hodnoty.

Podfond pfi prvotnim zauctovani ocenuje finanéni zavazky redlnou hodnotou. Nasledné zmény realné hodnoty pfifaditelné
uvérovému riziku jsou vykazovany v rozvaze jako ocefiovaci rozdil a ostatni zmény realné hodnoty, nabéhlé pfislusenstvi

a oductovani financ¢nich zavazkl je Uctovano do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je souc¢asti
polozky ,Zisky nebo ztraty z financnich operaci”.

3.4. Penézni prostiedky

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, vklady na béznych uctech u bank a jiné kratkodobé investice na
aktivnim trhu se splatnosti tfi mésice nebo méné a kontokorentni Uéty. Pfecerpani bankovnich ucétl se v rozvaze vykazuje
v zavazcich v polozce ,Zavazky vc¢i bankam a druzstevnim zaloznam”.

3.5. Zpusoby ocenovani
Majetek a dluhy Podfondu se v souladu s ust. § 196 ZISIF ocenuji redlnou hodnotou podle mezinarodnich ucetnich
standard (dale jen ,IFRS") upravenymi pravem Evropskeé unie. Konkrétné jako vychodisko pro definovani rediné hodnoty

je zpravidla pouzit standard IFRS 13.

U vybranych finan¢nich nastrojd muze byt redlnd hodnota zejména z ddvodu zanedbatelného kreditniho a Urokového
rizika a kratké doby splatnosti aproximovana jmenovitou/nabéhlou hodnotou. Jedna se zejména o:

a) zUstatky na penéznich Uctech;
b) penézni ekvivalenty;
c) pohledavky a zdvazky s kratkou splatnosti.

Majetek a dluhy Podfondu se ocenuji redlnou hodnotou ke dni, k némuz se vypocitava hodnota Investiéni akcie. Redlnou
hodnotu majetku a dluh Podfondu (resp. jednotlivych majetkovych hodnot) stanovuje:

e Administrator dle § 194 a § 195 ZISIF; anebo
e nezavisly znalec.

Vice informaci je uvedeno v odstavci 13 Redlna hodnota.

3.6. Leasing

Ugetni jednotka jako ndjemce

Ugetni jednotka jako ndjemce nerozli$uje operativni a finanéni leasing. Usetni jednotka vykazuje v rozvaze aktiva v polozce
,Dlouhodoby hmotny majetek”, ktera reprezentuji pravo k uziti aktiv a jsou pfedmétem leasingovych ujednani. Zaroven
Ugetni jednotka prezentuje zavazky predstavujici povinnost hradit leasingové platby, které jsou v rozvaze vykazany v
polozce ,Ostatni pasiva“. Prava k uzivani a souvisejici zavazky jsou zachyceny k pocatku trvani leasingu.
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Ugetni jednotka rozli$uje mezi leasingem a servisni smlouvou dle toho, zdali je ve smlouvé pfedmét leasingu identifikovan
a je ovladan zakaznikem (ndjemcem), tj. Ucetni jednotkou. Ovladani aktiva existuje tehdy, pokud mé najemce — Ucetni
jednotka pravo ziskat podstatnou ¢ast benefitl spojenych s aktivem z jeho uzivani po stanovenou dobu a ma pravo fidit
vyuziti daného aktiva.

Prava k uzivani aktiv jsou ocenéna ve vySi pofizovacich naklad( snizenych o opravky za dobu pouZzitelnosti a o pripadné
znehodnoceni. Pofizovaci cena zahrnuje prvotni ocenéni zdvazku z leasingu, pfipadné predplacené platby, vedlejsi
transakéni ndklady a rezervu na odstranéni ¢i uvedeni majetku do pdvodniho stavu, pokud je tato povinnost sjednana.
Aktivum je odepisovano rovnomeérné do konce doby pouzitelnosti uzivaného aktiva nebo po dobu trvani leasingu, nastane-
li drfive. Prislusné odpisy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych
polozek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku”.

Zavazek z leasingu je prvotné ocenén ve vySi soucasné hodnoty budoucich leasingovych plateb, které nebyly k po¢atku
trvani leasingu uhrazeny. K diskontovani je vyuzita implicitni Urokova sazba, resp. pfirdstkova vypujcni Urokova sazba
Ucetni jednotky, nelze-li implicitni urcit.

Zavazek z leasingu je nasledné ve svém ocenéni navysovan o nabéhlé uroky a snizovan o uhrazené platby. Pokud dojde
ke zméné budoucich leasingovych plateb v disledku zmény cenového indexu, zmény trzni Urokové sazby, zmény odhadu
garantované zbytkové hodnoty nebo zmény ve vyuziti kupni opce nebo opce na prodlouzeni (zejména tzv. modifikaci),
dojde k precenéni vyse zdvazku z leasingu. Pfecenéni zavazku z leasingu Ucetni jednotka vykazuje jako Upravu hodnoty
prava z uzivani aktiva. Nabéhlé uroky jsou ve vykazu zisku a ztraty vykazany v polozce ,Naklady na uroky a podobné
naklady".

Ucetni jednotka aplikuje vyjimky a nevykazuje prava k uzivani aktiv a zévazky z leasingu v souvislosti s kratkodobymi
leasingy a leasingy aktiv nizkych hodnot. Za aktivum nizké hodnoty administrator Fondu, resp. Ucetni jednotky povazuje
aktivum do hodnoty 100 000 K¢&. Kratkodobé leasingy jsou vymezeny jako leasingy s dobou trvani do 12 mésicd.

Pfi stanoveni doby trvani leasingu u smluv uzavienych na dobu neurcitou Ucetni jednotka posuzuje predevsim dostupnost,
pracnost a vy$i nakladil na zménu pfedmétu najmu. Z tohoto ddvodu Ugetni jednotka muze klasifikovat leasingové
smlouvy na dobu neuréitou za kratkodobé i dlouhodobé. U dlouhodobych najmd je pak doba trvani leasingu odhadnuta
vedenim Ucetni jednotky s pfihlédnutim na predpoklad budouciho vyvoje Ugetni jednotky.

3.7. Vzajemna zuctovani

Financni aktiva a zavazky se vzajemné zapocitavaji a Cista Castka je vykazana v rozvaze, pokud existuje pravné
vymahatelny narok na zapocteni zuCtovanych ¢astek a existuje zameér vyporadat je v Cisté vySi nebo realizovat aktivum
a vyporadat zavazek soucasné. Pravné vymahatelny narok nesmi byt podminén budoucimi udalostmi a musi byt
vynutitelny v ramci béZzného podnikani, ale i v pfipadé selhani, platebni neschopnosti nebo Upadku Podfondu nebo
protistrany.

3.8. Zasady pro uctovani nakladd a vynosU

Naklady a vynosy se Uctuji zasadné do obdobi, s nimz ¢asové a vécné souvisi. Pokud by pfi pouziti této zasady nebylo
mozné podat vérny a poctivy obraz pfedmétu Ucetnictvi Podfondu, bude administrator postupovat odchylné. Casové
rozliSeni neni nutno pouzivat v pfipadech, kdy se jedna o nevyznamné ¢astky, kdy jejich zuc¢tovanim do nakladd nebo do
vynosU bez ¢asového rozliSeni neni dotéen Ucel ¢asového rozliseni a Ucetni jednotka tim prokazatelné nesleduje
zameérnou Upravu hospodarského vysledku, nebo jde-li o pravidelné se opakujici vydaje, popf. prfijmy.

Opravy naklad nebo vynos minulych Ucetnich obdobi se Uctuji na Uctech nakladd nebo vynost bézného obdobi, pokud
se nejedna. o opravy zasadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi, které se Uctuji jako Upravy vysledkd minulych let.

3.8.1. Urokové néklady a vynosy

O urokovém nakladu nebo vynosu se Uctuje ve vécné a ¢asoveé souvislosti a takto rozlisen
soucasti ocenéni.

y Urokovy vynos nebo naklad je
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Urokové néklady a vynosy se vykazuji ve vysledku hospodareni v polozce ,Néklady na uroky a podobné néklady" a ,Vynosy
z Urok( a podobné vynosy".

3.8.2. Vynosy a naklady z poplatku a provizi

O vynosovych nebo nakladovych poplatcich se UCtuje ve vécné a Casové souvislosti k datu realizace transakce.
O nakladech nebo vynosech z provizi se U¢tuje ve vécné a ¢asové souvislosti

3.9. Dan z pfijmu

Danovy zaklad pro dan z pfijm0 se propocte z vysledku hospodafeni bézného Ucetniho obdobi pfipoétenim darové
neuznatelnych naklad(, odec¢tenim vynosU, které nepodléhaji dani z pfijmd a pripoctenim zisku nebo ztraty nezohlednéné
ve vysledku hospodareni, ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozend dan vychazi z veskerych docasnych rozdilll mezi Ucetni a dafiovou hodnotou aktiv a zdvazkd s pouzitim
oCekavané danove sazby platné pro obdobi ve kterém budou prechodné rozdily zakladem splatné dané. O odlozené
danové pohledavce se UCtuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich. V podminkach €innosti Podfondu vznika odlozena dan zejména z titulu zmén v ocenéni majetku drzeného na
Ucet Podfondu. Odlozeny danovy zavazek se vykazuje v polozce ,Ostatni pasiva“ a odlozena danova pohledavka je
soucdsti polozky ,Ostatnf aktiva“. Zména odlozené dané vztahujici se k pfechodnym rozdildm vykdzanym v raémci rozvahy
je také vykdazana v rozvaze jako sniZeni/zvy$eni téchto prechodnych rozdild. Ostatni zmény odloZené dané jsou vykazany
ve vykazu zisku a ztraty v ramci polozky ,Dan z pfijm{”.

3.10. Tvorbarezerv

Rezervy jsou uréeny k pokryti zdvazk( nebo naklad(, jejichZ povaha je jasné definovdna a u nichz je k rozvahovému dni
bud pravdépodobné, Ze nastanou, nebo jisté, Ze nastanou, ale neni jista jejich vysSe nebo okamzik jejich vzniku.

Rezerva se tvofi v pfipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:
e existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti,

e jepravdépodobné, ze pInéni nastane a vyzada si odtok prostredkd predstavujicich ekonomicky prospéch, pricemz
"pravdépodobné" znamena pravdépodobnost prevysujici 50 %,

e je mozné provést primerené spolehlivy odhad vyse pinéni.
Pro dosazeni nejlepsiho odhadu rezervy se berou v Uvahu veskera rizika a nejistoty, které nevyhnutelné provazi mnoho
souvisejicich udalosti a okolnosti. Budouci udalosti, které mohou mit vliv na ¢astku nezbytnou k vyporadani dluhu, se
zohlednuji v Castce rezervy v pfipadé, ze existuje dostatecné objektivni jistota, ze k nim dojde. Pfi vyCisleni rezervy se

neberou v Uvahu zisky z oekavanych vyrazeni aktiv, a to ani tehdy, kdy ocekavana vyfazenijsou tésné spojena s udalosti,
jez je pficinou tvorby rezervy.

3.11.  Podminéna aktiva, podminéné zavazky a podrozvahové polozky

Kromé obchodd, které vedou k vykazani aktiv a zavazkd v rozvaze, vstupuje Podfond i do transakci, kterymi mu vznikaji
podminéna aktiva a zavazky.

Podminéna aktiva a podminéné zavazky jsou evidovany v podrozvahové evidenci.

Tyto transakce Podfond sleduje, nebot predstavuji dllezitou soucast jeho ¢innosti a maji podstatny vliv na Uroven rizik,
kterym je Podfond vystaven (mohou zvysit nebo snizit jina rizika, napf. zajisténim aktiv a zavazk( vykézanych v rozvaze).
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Podminéné aktivum/zavazek je mozné aktivum/zavazek, které je disledkem minulych udalosti a jehoZ existence bude
potvrzena tim, Ze v budoucnosti nastane (nenastane) nejista uddlost, ktera neni piné pod kontrolou Podfondu.
Podminénym zavazkem je i existujici zavazek, jestlize neni pravdépodobné, Ze k jeho vyrovnani bude nezbytny odtok
prostfedkl predstavujicich ekonomicky prospéch, nebo nelze-li vysi zavazku spolehlivé vyéislit. Podminénymi zédvazky
jsou napf. neodvolatelné uvérové pfisliby, ru¢eni apod.

Vyjma podminénych aktiv a podminénych zavazk( jsou v podrozvahové evidenci vedena také aktiva vyplyvajici z ¢innosti
spocivajicich ve spravé a Uschové cennosti a cennych papirl a souvisejici zavazky pfislusna aktiva klientdm vratit (napf.
aktiva ve spravé). Podrozvahovymi poloZkamijsou i nominalni hodnoty urokovych a ménovych nastrojd, véetné forwardd,
swapl, opci a futures. Detailni informace o derivatovych operacich jsou popsany v bodé Derivaty.

3.12.  Cenné papiry vydavané Podfondem

Podfond v souladu se statutem maze vyddvat nasledujici druhy investi¢nich akcif: Investi¢ni akcie A, Investi¢ni akcie B,
Investicni akcie C a Investi¢ni akcie D.

Investicnim akciim A byl pfidélen ISIN: CZ1005200426, investicnim akciim B byl pfidélen ISIN: CZ1005200434, investicnim
akciim C byl pridélen ISIN: CZ1005200442 a investi¢nim akciim D byl pridélen ISIN: CZ1005200459.

Sinvesti¢nimi akciemi Ucetni jednotky jsou spojena zejména nésledujici prava:
e odkoupeni na zadost jejiho vlastnika na ucet Ucetni jednotky,
e podil na zisku z hospodareni Ugetni jednotky s investi¢nim majetkemn Ucetni jednotky,
e podil na likvidadnim zGstatku pfi zaniku Ugetni jednotky s likvidac,

e bezplatne poskytnuti statutu Fondu a statutu Ugetni jednotky, posledni vyroéni zpravy nebo pololetni zpravy
Ucetni jednotky, pokud o né akcionar pozada.

Podfond vydava investi¢ni akcie za aktualni hodnotu vyhlasenou vzdy zpétné pro obdobi, v némz se nachazi tzv. rozhodny
den, tj. den pfipsani finanénich prostfedk( poukézanych upisovatelem na ucet Ucetni jednotky zfizeny pro tento ucel
depozitafem Ugetni jednotky. Investiéni akcie Ize vydat pouze na zékladé vefejné vyzvy, neni s nimi spojeno hlasovaci
pravo, pokud neni stanoveno obecné zavaznym predpisem, a neni s nimi spojeno pravo na fizeni Fondu.

Investi¢ni akcie, vzhledem k pravu jejich odkupu na Zadost investora, splfiuji definici finanéniho zavazku dle bodu 11 IAS
32 Finanéni nastroje: vykazovani. Ugetni jednotka vyhodnotila, Ze emitované cenné papiry nespliuji vyjimky stanovené
ve standardu IAS 32 pro jejich klasifikaci jako vlastni kapital a Ugetni jednotka tak klasifikuje své investiéni akcie jako
zévazky. Pro zajisténi vérného a poctivého obrazu v souladu s § 7 odst. 1 ZoU jsou emitované cenné papiry klasifikované
jako finan&ni zavazky v rozvaze vykéazany v polozce ,Cista aktiva pfipadajici na drzitele investiénich akeii".

Vysledna ¢éstka polozky ,Cista aktiva pfipadajici na drzitele investiénich akcii (Fondovy kapital)” je zakladem pro vypocet
hodnoty investi¢nich akcii.

4. Regulatorni pozadavky

Fond, resp. Podfond podléha dohledu ze strany Ceské nérodni banky. Ceskd spofitelna, a. s. (déle jen ,depozitai) vykonava
pro Fond, resp. pro Podfond funkci depozitare ve smyslu § 83 ZISIF a poskytuje sluzby dle depozitarské smlouvy, jejiz
posledni znéni je i¢inné od 01. 07. 2024.
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5. Zmény Ucetnich metod

V pribéhu roku nedoslo k Zzadnym zménam uUcetnich metod.

6. Opravy chyb minulych let a vliv téchto oprav na Cista aktiva

V Ugetnim obdobi Podfond nerealizoval zadné opravy chyb minulych let s vyznamnym vlivem na ¢ista aktiva pfipadajici
na drzitele investicnich akcil.

7.Vyznamné poloZky v rozvaze

Ucetni zévérka je sestavena za Ucetni obdobi od 1.1.2025 do 31.12.2025. Srovnatelné Udaje jsou uvedeny za
predchazejici U¢etni obdobiod 30. 4. 2024 do 31. 12. 2024, které bylo zkracenym ucetnim obdobim z dévodu vzniku Ucetni
jednotky.

V minulém ucetnim obdobi Podfond nevykazoval rozvahové polozky ani naklady a vynosy.

7.1. Finanéni nastroje

Podfond zvefejriuje informace pozadované ucetnim standardem IFRS 7 a rozdéluje finanéni nastroje do nasledujicich
kategoril:

tis. K& Ocenéné Ocenéné realnou hodnotou
nabéhlou do ostatniho tplného vysledku do zisku nebo ztraty
hodnotou
dluhové kapitdlové povinné uréena
nastroje nastroje
Aktiva
Pohledavky za 0 0 0 9518 0
bankami
Pohledavky za 0 0 0 28 545 0
nebankovnimi subjekty
Akcie, podilové listy a 0 0 0 12 468 0
ostatni podily
Ostatni aktiva 2818
Pasiva
Ostatni paswa 12 089
7.2. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami
tis. K& 2025 2024

Z(statky na béznych Uctech
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o518 | 0

Ucetni jednotka eviduje financni prostfedky na béznych bankovnich Gctech vedenych v CZK ve vysi 9 518 tis. K&.

7.3. Pohledavky za nebankovnimi subjekty

tis. K& 2025 2024
Poskytnuté Uvery a zapuijcky z toho: 28 545 0
Splatné od 1 roku do 5 let 28 545 0

Pohledavky za nebankovnimi subjekty jsou tvoreny pohledavkami z titulu poskytnutych Gveérd ve vysijistin 27 225 tis. K¢,
urokl ve vysi 1 209 tis. K& a pfecenénim na realnou hodnotu ve vysi 111 tis. K.

Pohledavky jsou ocenény na realnou hodnotu na zakladé kreditniho skéringového modelu, kde jedno z hodnoticich kritérif
(Loan to Value Ratio) vychazi z hodnoty spole¢nosti Devizova burza, a.s. uréené znaleckym posudkem. Ocenéni této
spole¢nosti je zaloZzené na zakladé ocekdvanych budoucich vysledkd.

VSechny pohledavky jsou pred datem splatnosti.

7.4. Akcie, podilové listy a ostatni podily

tis. K& 2025 2024
Ostatni podily 12 468 0

Ve sledovaném obdobi Ugetni jednotka nakoupila 9,5 % podil spole¢nosti Devizové burza, a.s. v pofizovaci hodnoté
7 500 tis. K&. K'31. 12. 2025 byl podil pfecenén na realnou hodnotu dle znaleckého posudku a ocenovaci rozdil tak Cinf
4968 tis. K& Ocenéni je stanoveno na zakladeé ocekavanych budoucich vynosu.

7.5. Ostatni aktiva

tis. K& 2025 2024
Kladna realna hodnota derivatd 2818 0

Ostatni aktiva predstavuji realnou hodnotu call opce na nakup 5 % podilu spolecnosti Devizova burza a.s. ve vySi
2 818 tis. K&. Ocenéni je stanoveno na zakladé ocekavanych budoucich vynosu.

7.6. Ostatni pasiva

tis. K& 2025 2024
Z&avazky vici dodavateltim 360 0
Dohadné polozky pasivni 911 0

Zavazky vUici akcionarlim 10818 0
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Dohadné polozky jsou tvofeny z nakladd na znalce ve vysi 421 tis. K&, na audit ve vysi 187 tis. K&, na obhospodarovani
ve vySi 120 tis. K&, na depozitare ve vysi 60 tis. K&, na vedeni Ucetnictvi ve vysSi 56 tis. K&, na danové poradenstvi ve vysi
54 tis. K¢, na administraci ve vysi 12 tis. K& a ndklady na spravu a Uschovu investi¢nich nastrojl ve vySi 7 tis. K&. Zavazky
v(c¢i akciondrlim predstavuji zavazky z Upisu investi¢nich akcii ve vysi 10 000 tis. K¢ a dohadnou polozkou na nevydané
akcie ve vySi 818 tis. K¢.

1.7. Rezervy
tis. K& 2025 2024
Rezerva na dané 278 0

Ve sledovaném obdobi Podfond vytvoril rezervu na dan z pfijmu ve vysi 278 tis. KE.

7.8. Cistd aktiva pfipadajici na drZitele investignich akcif

Sougasti hodnoty Cistych aktiv je obdoba kapitalovych fondd, ocefiovacich rozdild, emisniho &zia, rezervnich fond,
nerozdélenych vysledk( hospodareni minulych let a vysledek hospodareni bézného Ucéetniho obdobi, ktery je v rozvaze
zohlednén jako prirlistek zavazkd v poloZce ,Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi”.

VySe zavazku tak odpovida fondovému kapitalu podle pozadavk( ZISIF. Hodnota investi¢nich akcif je vyjadfena v CZK,

coz predstavuje i ménu zavazku. Zavazek je splatny na zadost investora o odkupu investi¢nich akcii v souladu se statutem
Podfondu.

7.8.1. Obdoba kapitalovych fondu

Kapitalové fondy predstavuji vydané investicni akcie. Na ucet Podfondu jsou k datu ucetni zaverky v kapitalovych fondech
evidovany investice v celkové vysi 36 400 tis. KC.

Ks 2025 2024
Pocet investicnich akcii tfidy A na zacatku obdobi 0 0
Pocet vydanych investic¢nich akcii tfidy A v obdobi 1400000 0
Pocet odkoupenych investi¢nich akcii tfidy A v obdobi 0 0
Podet investiénich akeif tfidy A na konci obdobf n
Pocet investicnich akcii tfidy C na zacatku obdobi 0 0
Pocet vydanych investi¢nich akcii tfidy C v obdobi 35000 000

Pocet odkoupenych investi¢nich akcif tfidy C v obdobi 0

0
Podet investiénich akcif tfidy C na konci obdobi 35000 000 n

7.8.2. Obdoba oceriovacich rozdild

Dlouhodoby Kapitalové Dluhové Derivaty Ostatni
tis. K& hmotny finanéni finanéni
majetek nastroje nastroje
Z(statek k 1. lednu 2025 0
Snizeni 0
Zvyseni 0
Odlozena dan 0

Zlstatek k 31. prosinci
2025
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Hodnota ocerovacich rozdill je tvofena dohadnou polozkou na nevydané akcie, kterd predstavuje ¢ast fondového
kapitalu, ktery by pfipadal na investi¢ni akcie, které mély byt vydané za hodnotu v pribéhu ucetniho obdobi, ale do konce
rozhodného obdobi k emisi nedoslo.

8. Vyznamné polozky ve vykazu zisku a ztraty

8.1. FinancCni nastroje

Podfond za sledované obdobi eviduje nasledujicich zisky nebo ztraty vykazané v souladu s IFRS 9 ve vykazu zisku nebo
ztraty nebo v ostatnim Uplném vysledku:

tis. K& Ocenéné Ocenéné realnou hodnotou
nabéhlou do ostatniho tiplného vysledku do zisku nebo ztraty
hodnotou ] o o L
dluhové kapitdlové povinné uréené
nastroje nastroje

Financni aktiva
Vynosy z Urok( 0 0 0 1786 0
a podobné vynosy

Vynosy z poplatkd 0 0 0 75 0
a provizi

Naklady na poplatky 0 0 0 -19 0
a provize

Zisk nebo ztrata z 0 0 0 7897 0
precenéni

Zisk nebo ztrata 9739
z financénich aktiv

Financni zavazky

Zisk nebo ztrata
z finanénich zavazk{

Zisk nebo ztrata 9739
z finanénich nastroju

8.2.  Cisty Urokovy vynos

tis. K& 2025 2024
Vynosy z Grok( 1786 0
z Uvérl a zapujcek 1556 0
z vkladu 230 0
Naklady na droky 0 0

Cisty drokovy vynos 1786 _

Podfond evidoval k 31. 12. 2025 vynosy z poskytnutych zapUjcek ve vysi 1 556 tis. K& a vynosy z terminovanych vkladu
ve vysi 230 tis. KE.
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8.3. Vynosy a naklady na poplatky a provize

tis. K& 2025
Vynosy z poplatk(l a provizi 75
ostatni 75
Néklady na poplatky a provize -35
ostatni -35

IC0: 215 15 441 (Fondu)
k 31.12. 2025 (v tis. K&)

2024
0

0
0
0

Colen | a0

Podfond evidoval k 31. 12. 2025 vynos z poplatku za poskytnuti Uvéru ve vysi 75 tis. K&, naklady na bankovni poplatky

ve vysSi 19 tis. K¢ a naklady na poplatky za LEl a ISIN ve vysSi 16 tis. KC.

8.4. Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci
tis. K& 2025
Zisk/ztrata z dluhovych financnich nastrojd ocenénych redlnou 111
hodnotou
Zisk/ztrata z kapitdlovych finanénich nastroji ocenénych realnou 4968
hodnotou
Zisk/ztrata z operaci s derivaty 2818

2024

0

Podfond evidoval k 31. 12. 2025 zisk z pfecenéni poskytnutych Gvérl na redlnou hodnotu ve

vySi 111 tis. K&, vynosy

z precenéni podilu ve vysi 4 968 tis. KC a zisk z pfecenéni call opce na nakup podilu ve vysi 2 818 tis. KC.

8.5. Spravni naklady

tis. K& 2025
Naklady na odmény statutarniho auditu z toho: 254

naklady na povinny audit ucetni zavérky 254
Vedeni ucetnictvi 415
Odmeéna za vykon funkce — obhospodarovani 1024
Odmeéna za administraci 873
Sluzby depozitare 708
Ostatni spravni naklady 771

2024

O O O O o o o

Podfond k 31.12.2025 evidoval ostatni spravni naklady ve vysi 771 tis. K&, které jsou tvofeny naklady na znalecké posudky

ve vyS$i 421 tis. K&, naklady na najemné Co-Workingového prostoru ve vysi 145 tis. K&, naklady

na pravni sluzby ve vysi

122 tis. K¢, ndklady na darnové poradenstvi ve vysi 72 tis. K¢, na poplatky za spravu a Uschovu investi¢nich nastrojd ve vysi

7 tis. KC a naklady za notare ve vysi 4 tis. KC.

Najem Co-Workingového prostoru neni vykazan jako leasingova smlouva v souladu se standardem IFRS 16, jelikoz neni

jednoznacné identifikovan pfedmét ndjemni smlouvy a neni plné ovladan najemcem.
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8.6. Splatna dan z pfijmd
tis. K& 2025 2024
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim 5678 0
Vynosy nepodléhajici zdanéni 1716 0
Darnoveé neodcitatelné naklady 1606 0

Zéklad dané 5568 _

Zohlednéni danové ztraty minulych let

Z4klad dané po odedteni dariové ztraty 5 568 _

8.7. OdloZeny darovy zavazek/pohledavka

Odlozené dané z pfijmu jsou pocitany ze vsech do¢asnych rozdilll za pouZiti danové sazby platné pro obdobi, ve kterém
budou danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %.

Podfond nevykazoval v roce 2025 ani 2024 odlozeny danovy zavazek ani odlozenou danovou pohledavku.

9. Vynosy podle geografického ¢lenéni

Podfond provozuje svou &innost pouze na Uzemi Ceské republiky.

10. Podminéna aktiva, podminéné zavazky a podrozvahové
polozky

tis. K& 2025 2024
Pohledavky z opci 3945 0
Hodnoty predané k obhospodarovani 53 349 0
Prijaté zastavy a zajisténi 28 434 0

Fond k rozvahovému dni vykazuje na ucet Podfondu vyse uvedené hodnoty pfedané k obhospodarovani. Dale Podfond
eviduje call opci na nakup podilu v jeji nediskontované vysi 3 945 tis. K¢ a pfijaté zastavy k poskytnutym dveérdm ve vysi
28 434 tis. KE.

11. Zalohy, zadvdavky, zapujcky, ivéry a zajisténi poskytnuté
¢lendm fidicich a kontrolnich organ(

Podfond neposkytl zadné zalohy, zadvdavky, zapdjcky a uvéry ¢lenlim statutarniho organu ani ¢lendm dozoréi rady.
Zaroven za tyto osoby nebyly vydany zadné zaruky.
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12. Rizeni rizik

Rizeni rizik Podfondu je provadéno na zakladé strategie fizeni rizik, kterd definuje postupy pro identifikaci, méfeni,
omezovani a reporting rizik. Rizikovy profil Podfondu je definovan statutem Podfondu a vychazi z investi¢ni strategie
a systému investicnich limitQ. Proces fizeni rizik je sou¢asti vnitfniho fidiciho a kontrolniho systému a probiha nezavisle
na ¢innosti portfolio managementu.

Podfond je v ramci své ¢innosti vystaven zejména trznimu riziku, ivérovému riziku a riziku nedostate¢né likvidity. Expozice
v(ci jednotlivym rizikm a metody fizeni rizik jsou uvedeny nize.

12.1.  Expozice a koncentrace rizik v tis. K&

Podfond je v ramci skladby svého majetku vystaven zejména nasledujicim rizik(m a jejich koncentraci:

Typ expozice Typ rizika Protistrana Hodnota Koncentrace
Beézné ucty kreditni Ceska sporitelna a.s. 9518 17,84 %
Uvéry kreditni, urokové  Devizova burza a.s. 9838 18,44 %
Uvéry kreditni, urokové  LongRiver Partners, osoba

rizikového kapitalu, a.s. 18707 3507%

Ostatni podily trzni Devizova burza a.s. 12 468 23,37%
Ostatni podily 12 468 23,37%
Ostatni aktiva trzni Devizova burza a.s. 2818 5,28%

Celkovy soucet 53 349 100,0 %

Podfond sdruzuje jednotliva aktiva podle typu investice do rizikovych skupin, pro které jsou charakteristicka urcita rizika,
jejichz koncentraci Podfond vycisluje jako podil souctu Uc¢etni hodnoty vSech aktiv patficich do dané skupiny na celkové
sumeé aktiv Podfondu.

12.2.  Trzniriziko

Trzni riziko predstavuje riziko ztraty, kterou mize Podfond realizovat v ddsledku zmény trznich podminek zpUsobuijicich
zmeény hodnoty nebo ocenéni nékterych aktiv &i investi¢nich nastrojd v majetku Podfondu, pfipadné vynosu z téchto aktiv
plynoucich. Soucasti trzniho rizika je cenove riziko, urokové riziko a meénove riziko.

tis. K& 2025
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 28 545
Ostatni podily 12 468

Cenové riziko je rizikem ztraty Podfondu v dlsledku pohybu trznich cen aktiv. Pokles trznich cen mize Podfondu zplsobit
vyznamné ztraty, pficemz mira rizika se obecné odviji od volatility podkladovych aktiv Podfondu. Riziko je omezovano
peclivym vybérem aktiv do majetku Podfondu a ndsledné monitorovano s ohledem na aktualni trzni vyvoj.
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Citlivost na volatilitu trznich cen

tis. K¢ Expozice +10% -10 %

Pohledavky za nebankovnimi subjekty 28 545 31400 25691

Ostatni podily 12 468 13715 11 221
12.2.1. Ménové riziko

Ménové riziko spociva v tom, Ze hodnota investice maze byt ovlivnéna zménou devizového kurzu. Podfond mize drzet
investice i v jinych ménach, nez je jeho referenéni ména a jejich hodnota tedy mlze stoupat nebo klesat v dlsledku zmén
meénovych kurzl. Nepfiznivé pohyby ménovych kurz( mohou mit za nasledek ztratu Podfondu.

Pokud je to mozné, snazi se Podfond ménové riziko eliminovat vyvazenosti aktiv a pasiv denominovanych ve stejnych
ménach tak, aby pfipadna zména hodnoty aktiv v ddsledku pohybu ménového kurzu byla kompenzovédna zménou hodnoty
pasiv. Pokud Podfond neni schopen dosdhnout vyvazenosti aktiv a pasiv, mdze s ohledem na svoji investi¢ni strategii,
aktualni trzni podminky a oCekavany budouci vyvoj vyuzit nastroje pro zajisténi ménoveého rizika.

Ménova pozice Podfondu podle jednotlivych mén:

K 31. prosinci 2025 (tis. K&) v CZK Celkem
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 9518 9518
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 28 545 28 545
Ostatni podily 12 468 12 468
Ostatni aktiva 2818 2818
Ostatni pasiva 12 089 12 089
Rezervy 278 278
Cista aktiva pripadajici na drzitele investi¢nich akcii celkem 40982 40982

Celkem pasiva 53 349 53 349

Cista devizova pozice - -

Zmeéna devizové pozice pfi zméne kurzuo 1 % - -

12.2.1. Urokové riziko

Urokové riziko predstavuije riziko ztraty Podfondu v disledku pohybu aktuélnich trznich trokovych sazeb, které mohou
ovlivnit redlnou hodnotu aktiv v majetku Podfondu ¢&i urokovych vynost z téchto aktiv plynoucich. Mira ztrat Podfondu
z Urokového rizika je zavislda na citlivosti aktiv Podfondu na zménu trznich Urokovych sazeb. Riziko je pribézné
monitorovano a vyhodnocovano.
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Nasledujici tabulka shrnuje expozici Podfondu vici rokovému riziku. Tabulka obsahuje finanéni aktiva a pasiva Podfondu
v Ucetnich hodnotach, usporadané podle blizsiho z termind vyporadani, nebo splatnosti:

K 31. prosinci 2025 0d3
) Iv) DVO,3° mésict do 1 0d 1 roku Nad 5 let Nelroceno Celkem

(tis. K&) mésicl do 5 let

roku
Poln ediily 22 bankemi g 9518 0 0 0 0 9519
druzstevnimi zédloznami
Foledaly z2 0 0 28 545 0 0 28 545
nebankovnimi subjekty
Ostatni podily 0 0 0 0 12 468 12 468
Ostatni aktiva 2818 2818
Celkem aktiva 9518 n 28 545 n 15286 53 349
Ostatni pasiva 12 089 12 089
Rezervy 0 0 0 0 278 278
Cista aktiva pripadajici na
drzitele investi¢nich akcif 0 0 0 0 40982 40982
celkem

9518 28 545 -38 063

Kumulat|vn| gap 9518 9518 38 063 38 063 0 0

12.3.  Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty Podfondu, pokud klient nebo protistrana v ramci finanéniho nastroje nesplini své
smluvni zdvazky. Podfond je tomuto riziku vystaven primdrné z poskytnutych Uvérl a pohleddvek za bankami, kde ma
Podfond ulozeny penézni prostiedky. Uvérové riziko je Fizeno provéfovanim bonity dluznikd pred vznikem Gvérového
vztahu a ndslednym monitoringem. Pro omezeni rizika mohou byt vyuzivany zajistovaci nastroje, jako jsou zdstavni prava,
rucitelska prohlaseni, sménky atd. V pfipadé, ze Podfond poskytuje uvér spole¢nosti, ve které vlastni rozhodujici podil
umoznujici Podfondu kontrolovat tuto spole¢nost, nemusi byt poskytnuty Uvér zajistovan standardnimi zajistovacimi
ndstroji, které jsou bézné u Uvérovych vztahl mezi tfetimi, nepropojenymi osobami

tis. K& 2025 2024
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 9518
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 28 545

54



LongRiver, podfond Fintech & Blockchain
IC0: 215 15 441 (Fondu)
Priloha fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2025 (v tis. K&)

12.4.  Riziko nedostate¢né likvidity

Riziko, Ze Podfond nebude schopen uhradit své zavazky v okamzik, kdy se stanou splatnymi. Soucéasti tohoto rizika je
riziko, Ze nebude mozné s ohledem na trzni podminky realizovat prodej aktiv z majetku Podfondu v pozadovaném terminu,
pfipadné pouze za cenu ztraty z vynuceného prodeje majetku. Riziko je omezovano diverzifikaci jednotlivych investic v
ramci Statutem vymezeného zpUlsobu investovani a stanovenim minimalniho zlstatku penéznich prostredk( v majetku
Podfondu. Souéasné je sledovana vzajemna vyvazenost objemu likvidnich aktiv ve vztahu k velikostem a ¢asovym
strukturam zavazkd a pohledéavek tak, aby Podfond byl v kterykoli okamzik schopen plnit vSechny svoje aktualni a
predvidatelné zavazky. V praxi tak Podfond pfed uzavienim kazdého smluvniho vztahu, ze kterého by mohl vyplyvat
zavazek, a nasledné pak po celou dobu, nez dojde ke splaceni, provéfuje svoji schopnost tento zavazek uhradit dle vyse
uvedeného postupu, aby nedoslo k ohroZeni ¢innosti Podfondu v disledku nedostatecné likvidity a k poSkozeni zajm
zainteresovanych stran.

Podfond zaroven provadiv pravidelnych intervalech zatézoveé testovani likvidity za Ucelem identifikace rizik, které by mohly
negativné pUsobit na schopnost Podfondu dostat svym splatnym zavazkdm.

Zbytkova doba splatnosti majetku a dluhd Podfondu:

. . Do 3 VO,d 3 0d 1 roku Bez

K 31. prosinci 2025 (tis. K&) masici misrlgll:udo do 5 let Nad 5 let splatnosti Celkem
Crutatounim sélosnami 9518 0 0 0 0 981
Poh‘ledévky za nebankovnimi 0 0 28 545 0 0 08 545
subjekty

Ostatni podily 0 0 0 0 12 468 12 468
Ostatni aktiva 2818 2818

-l-l

Ostatni pasiva 1271 10818 12 089
Rezervy 0 278 0 0 0 278
Cista aktiva pfipadajici na drzitele 0 0 0 0 40 982 40 982

investicnich akcii celkem

T N N ) ) T N

8247 28 545 -36 514
Kumulatlvnl gap 8247 7969 36 514 36 514 0 0

12.5.  Riziko protistrany

Riziko protistrany predstavuje riziko, Ze protistrana nedostoji svym zavazkim vyplyvajicim z uzavfenych smluv ¢i jinych
ujednani, zejména ze nebude schopna dodat aktiva, sluzby ¢i jina plnéni. Soucasti rizika protistrany je i riziko spojené
s vypofadanim transakci Podfondu, kdy hrozi riziko, Ze diky selhani protistrany obchodu vyporadani neprobéhne
dle ocekavani.

12.6.  Operacniriziko

Operacni riziko je riziko ztraty v ddsledku nedostatkl &i selhani vnitfnich procesd, lidského faktoru nebo systémd
obhospodarovatele Podfondu. Cilem obhospodarfovatele v ramci procesu fizeni rizik je minimalizace tohoto rizika. Riziko
je omezovano nastavenym systémem vnitfnich pfedpisd, ktery definuje zadvazné postupy pro vykon ¢innosti pracovniki
obhospodarovatele, a dalSimi opatfenimi pro minimalizaci rizika. Operacni rizika, kterym je obhospodarovatel vystaven,
podléhaji pravidelnému monitoringu a vyhodnoceni.
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12.7. Politickeé riziko

Mezi primarni politicka rizika patfi geopolitické napéti (obchodni vélky, Gzemni ndroky) a probihajici valecné konflikty
(Rusko-ukrajinska valka, Izraelsko-palestinsky konflikt). Hodnota aktiv Podfondu mze byt negativné ovlivnéna dusledky
vyvolanymi zhorSenou geopolitickou situaci (zvySena volatilita cen aktiv na trzich, vé. ménovych kurzd, dalsi zvyseni
inflace, omezeni exportu v dlsledku restrikci).

13. Redlna hodnota

Realnd hodnota je cena, ktera by byla pfijata za prodej aktiva nebo zaplacena za pfevod zavazku v fadné transakci mezi
Ucastniky trhu k datu ocenéni. Redlnd hodnota aktiv a zavazkd, které jsou obchodovany na aktivnich trzich (napf. na
vefejnych trzich obchodované derivaty a cenné papiry) je stanovena za vyuZiti kétovanych cen, pokud jsou k dispozici.
Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva i zavazky uskutecnuji dostatecné ¢asto a v dostateCném objemu, aby
byl zajistén pravidelny prisun cenovych informaci. Redlnd hodnota aktiv a zdvazkd, u kterych kotovand cena na aktivnim
trhu neni k dispozici se stanovi pomoci ocenovacich metod, které maximalizuji vyuziti relevantnich pozorovatelnych
vstupl a minimalizujf vyuziti nepozorovatelnych vstupt. Vybrana ocenovaci technika zahrnuje vSechny z faktor(, které by
ucastnici trhu zahrnuli do ocenéni dané transakce. Cil ocenovaci metody je stanovit redlnou hodnotu, ktera odrazi cenu,
ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci fadné transakce mezi Uc¢astniky trhu
ke dni ocenéni.

Hierarchie realné hodnoty

Ucetni jednotka stanovuje redlné hodnoty za pouziti nasledujici hierarchie realné hodnoty, ktera odrazi vyznamnost
vstupl pouzitych k ocenéni.

Uroveri 1: Vstupy na trovni 1 jsou (neupravené) kétované ceny na aktivnich trzich pro identickd
aktiva Ci zavazky, k nimz ma ucetni jednotka pristup ke dni ocenéni.

Uroven 2: Vstupy na Urovni 2 jsou vstupy jiné nez kdtované ceny zahrnuté do drovné 1, které
jsou pfimo (tj. jako ceny) nebo nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum &i zavazek. Tato
uroven zahrnuje nastroje ocenované za pouziti:

- kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;

- kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou povazovany za méne nez aktivni;

- nebo jiné ocerovaci metody, ve kterych vSechny vyznamné vstupy jsou piimo nebo nepfimo  pozorovatelné z
trznich udajl.

Uroven 3: Vstupy na Urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato Uroveri zahrnuje vSechny néstroje, pro které
ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné vstupy maji vyznamny dopad na
ocenéninastroje. Tato uroven zahrnuje nastroje, které jsou ocenény na zakladé kotovanych cen pro podobné nastroje, pro
které vyznamné nepozorovatelné Upravy nebo predpoklady jsou vyzadovany, aby odrazely rozdily mezi nastroji.

Ugetni jednotka povazuje transfery mezi jednotlivymi urovnémi hierarchie relné hodnoty provedené v okamziku udalosti
nebo zmény okolnosti, které zapficinily prevod.
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Procesy a kontroly
Ugetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni redlnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuji ndsledujici:

- ovéreni pozorovatelnych vstupd a cen;
znovu provedeni vypoctl na zakladé modeld;
kontrola a schvaleni procest pro nové ocenovaci modely a jejich zmény;
analyza a investigace vyznamnych rozdild v ocenént;
kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstupd, ocenovacich Uprav a vyznamnych zmén v redlné hodnoté v
ramci urovné 3 v porovnani s predchozim ocenénim.

Pokud informace od treti strany (napr. kotace od brokera) je vyuzita k ocenéni redlné hodnoty, pak Ucetni jednotka zvazuje
a dokumentuje ddkazy, které obdrZela od tfetich stran na podporu zavéru, ze ocenéni splfiuje pozadavky IFRS. Toto
zahrnuje nasledujici:

ovéreni, ze broker je schvaleny Ucetni jednotkou pro ocenéni daného typu financniho nastroje;
pochopeni, jak realna hodnota byla stanovena a rozsah, jakym predstavuje skute¢nou trzni transakci a zda
realna hodnota predstavuje kotovanou cenu na aktivnim trhu pro identicky nastroj;

- pokud ceny pro podobny nastroj jsou pouzity k ocenéni realnou hodnotou, jak tyto ceny byly upraveny, aby
reflektovaly znaky nastroje, ktery se ocenuije;

- pokud existuje nékolik kotaci pro stejny finanéni nastroj, pak jak realna hodnota byla uréena za pouziti téchto
kotaci.

Nasledujici tabulka zobrazuje v rdmci hierarchie redlnych hodnot aktiva a zavazky Podfondu (podle tridy) ocenéné redlnou
hodnotou k 31. prosinci 2025.

Rok 2025
tis. K& Uroveri 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
Aktiva
Pohledavky za bankami 0 9518 0 9518
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 28 545 28 545
Ostatni podily 0 0 12 468 12 468
Ostatni aktiva 0 2818 2818
ottemien a0 oEs e s
Zavazky
Ostatni pasiva 12 089 12 089

Celkem k 31. prosinci n 12 089 n 12 089

Prevody mezi Urovni 1 a Urovni 2 a pfevody mezi urovni 1 a urovni 3

V pribéhu roku 2024 ani 2025 nedoslo k Zzadnym pfesundm mezi drovni 1 a drovni 2 ani Urovni 3.

Ugetni jednotka vyuziva k uréeni redlné hodnoty nésledujici ocenovaci techniky a vstupnf veli¢iny:

Pohledavky za bankami

Ugetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledavek blizi jejich realné hodnoté. Tato financni aktiva jsou v

hierarchii realnych hodnot zafazena do Urovné 2. V prlbéhu bézného uUcetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité
ocenovaci technicky nebo vstupd.
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Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Polozka ,Pohleddvka za nebankovnimi subjekty” obsahuje poskytnuté Uvéry a zapUjcky, které jsou ocenovany v rediné
hodnoté s vyuzitim tzv. credit scoringového modely, tj. na zakladé komplexni metodiky zahrnujici kvantifikaci kreditnich
rizik a stanoveni odpovidajici diskontni sazby.

Pro Ucely stanoveni bonity je vyuzivan interné vyvinuty a kalibrovany scoringovy model. Jedna se o tzv. boxovy model,
ktery zohlednuje kreditni riziko prostfednictvim nékolika samostatnych a vzajemné nekorelovanych kategorii. Model je
upraven tak, aby reflektoval specifika zejména ¢eského Uveérového a dluhopisového trhu.

Proces zafazeni emitent ¢i dluznikd se sklada ze Styr fazi. V prvni fazi je zjiStovana existence externiho ratingu. Ve druhé
fazi je na zaékladé stanovenych parametr( uréena kreditni pfirazka. Ve treti fazi dochazi k pfecenéni na realnou hodnotu
za pouziti predikovanych penéznich tokU. Posledni faze popisuje postup pravidelné aktualizace a kontroly modelu.

Kreditni pfirazka je stanovovana na zaklade interniho expertniho odhadu, ktery vychazi zejména z:

a) hodnoceni podkladovych materidll, jako jsou finanéni vykazy rucitele a emitenta/dluznika, smluvni dokumentace,
verejné dostupné zdroje a ocenéni podkladovych aktiv;

b) stanoveni vah jednotlivych hodnoticich kritérii (Net Debt/EBITDA, Debt Service Coverage Ratio, Loan to Value Ratio,
zajisténi, typ podkladového aktiva, restrukturalizace, Call/Put opce, prevoditelnost, obchodovatelnost).

Ke kreditni pfirdzce je nasledné pfipoctena pfislusnd sazba IRS (Interest Rate Swap) nebo CDS (Credit Default Swap).
Kombinace téchto sazeb tvofi celkovou diskontni sazbu pouzitou pro ocenéni daného dluhopisu ¢i Uvéru.

Pro Ucely ocenéni na realnou hodnotu jsou na kvartalni bazi sestavovany pfedpokladané penézni toky dluhopisu, uvéru
nebo zapUjcky. Pri jejich stanoveni se zohledruje splaceni Urokl a jistiny v prlbéhu ¢asu nebo ke dni splatnosti, nikoliv
nabéhlé uroky. V odlvodnénych pfipadech mohou byt do modelu zahrnuty také mimoradné splatky ¢i predéasné splaceni
uvéru pfed datem splatnosti. Tyto penézni toky jsou nasledné diskontovany diskontni sazbou odvozenou z procesu credit
scoringu. Vysledna Cista soucasna hodnota predstavuje realnou hodnotu pro ucely ocenéni.

Na kvartalni bazi dochazi ke kvartalnimu posouzeni a kalibraci intervaldl modelu a k Gpravam ukazatell CDS. Jednou ro¢né
jsou komplexné posuzovany a kalibrovany jednotlivé kategorie credit scoringového modelu jako celek.

Nekdtované majetkové cenné papiry/investice

Redlna hodnota nekotovanych majetkovych cennych papirl je uréena aplikaci techniky diskontovani pfedpokladanych
budoucich penéznich tokd. Predpoklad penéznich tokl je odvozen z finanéniho planu podniku odvozeného na zakladé
strategické a financni analyzy z trznich podminek, kterym podnik v oboru své ¢innosti ¢eli. K diskontovani jsou uzity
diskontni sazby zohlednujici bezrizikové sazby a rizikové pfirazky odpovidajici dané investici.

V pfipadé majetkovych Ucasti na spolec¢nostech holdingového charakteru nebo spolec¢nostech jejichz hlavnim ucelem je
zejména drzba a sprava urcitych aktiv je uzita substanéni metoda ocenéni s pfecenénim jednotlivych aktiv a zavazk( na
realnou hodnotu.

Ostatni aktiva/pasiva

V prfipadé ostatnich polozek ostatnich aktiv/pasiv se obvykle Ucetni hodnota vzhledem ke kratké splatnosti danych
zavazkd ¢i pohledavek blizi jejich redlné hodnoté. Tyto finanéni zavazky/pohledavky jsou v hierarchii redlnych hodnot

zafazena do Urovné 2.

Soucasti ostatnich aktiv je opce na ndkup nekdtovanych majetkovych cennych papir(l/investic, kterd je zafazena do
drovneé 3.
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LongRiver, podfond Fintech & Blockchain
IC0: 215 15 441 (Fondu)
Priloha fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2025 (v tis. K&)
Kvantitativni informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupnich veli¢inach pro uroven 3

Tabulka nize ukazuje informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupech pouzitych v ramci ocenéni financénich

nastroju zafazenych v Urovni 3 v raémci hierarchie redinych hodnot:

Druh investice Realna Metoda ocenéni Vyznamné Rozsah Citlivost na zménu
hodnota vstupni pro vyznamného
k 31.12. veliciny nepozorovatelno  nepozorovatelného
nepozorovatelné u vstupu
na vstupni veli¢inu
trhu
Pohledavka 2025:9,8 Diskontovani penéznich Diskontni mira 2025:13,55% Odhadovana redlna
z Uvéru Devizovda  mil. K¢ tokd hodnota by se zvysila,
burza a.s. kdyby se:
- diskontni sazba snizila
Pohledavka 2025:18,7  Diskontovani penéznich Diskontni mira 2025:10,55 % Odhadovana realna
z Uveru mil. K& tok(l hodnota by se zvysila,
LongRiver kdyby se:
Parners, osoba - diskontni sazba snizila
rizikového
kapitdlu, a.s.
Podil ve 2025: Vynosova metoda Diskontni mira 2025:32,34 % Odhadovana realna
spolecnosti 12,468 ocenéni hodnota by se zvysila,
Devizova burza,  mil. K¢ kdyby se:
a.s. - diskontni mira sniZila
Call opce na 2025: Black-Scholes model Rozptyl 2025: Odhadovana realna
nakup podilu 2,818 vynosnosti 38,8 % hodnota by se zvysila,
Devizova burza mil. K& v odvétvi kdyby se:
a.s. - rozptyl vynosnosti v odvetvi
Hodnota 6 562 tis. KC Zvysil
podkladového - hodnota podkladového
aktiva aktiva snizila

Citlivost redlné hodnoty na zmény nepozorovatelnych vstupl

Ackoliv Podfond véri, ze odhady realné hodnoty jsou pfimérené presné, pouziti jinych metodik a predpoklad by mohlo
vést k odliSnému stanoveni redlné hodnoty. Pro ocenéni pro Uroven 3 zména jednoho nebo vice predpokladi na primérené
mozné alternativni predpoklady by mohla vést k nasledujicim efektdm na Cistou hodnotu aktiv nalezejicich drzitellim
investicnich akcif:

Druh investice Pi{znivy dopad Nepfiznivy dopad

F’o’hlvedavka_ ) Snizeni diskontni miry o jeden procentni bod Zvyseni diskontni miry o jeden procentni bod by
z Uvéru Devizova burza P o P o
as. (9,8 mil. K&) by vedlo k zvySeni hodnoty 0 2,7 %. vedlo k snizeni hodnoty 0 2,6 %.

Pohledavka z uvéru
LongRiver Parners,
osoba rizikového
kapitalu, a.s.

(18,7 mil. Kg&)

Snizeni diskontni miry o jeden procentni bod
by vedlo k zvySeni hodnoty 0 2,8 %.

ZvySeni diskontni miry o jeden procentni bod by
vedlo k snizeni hodnoty 0 2,7 %.

ZvySeni diskontni miry o jeden procentni bod by
vedlo k snizeni hodnoty 0 2,8 %.

Podil ve spole¢nosti
Devizova burza, a.s.

Snizeni diskontni miry o jeden procentni bod
by vedlo k zvyseni hodnoty 0 2,9 %.

Call opce na nakup
podilu Devizova burza
a.s.

Snizeni rozptylu vynosnosti v odvétvi o jeden
procentni bod by vedlo ke snizeni hodnoty o
0,3 %.

Zvyseni rozptylu vynosnosti v odvétvi o jeden
procentni bod by vedlo k zvyseni hodnoty 0 0,3 %

Call opce na nakup
podilu Devizova burza
a.s.

Snizeni hodnoty podkladového aktiva o jeden
procentni bod by vedlo ke snizeni hodnoty o
22 %.

Zvyseni hodnoty podkladového aktiva o jeden
{ bod by vedlo k zvyseni hodnoty 0 2,2 %.
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14.1.  Osoby ovladané

LongRiver, podfond Fintech & Blockchain

IC0: 215 15 441 (Fondu)

Priloha fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2025 (v tis. K&)

14. Transakce se spfiznénymi osobami

Podfond neeviduje Zzadné Uc¢asti s podstatnym a rozhodujicim vlivem.

14.2.  Osoby ovladajici

Jméno ovladajici osoby:

Bytem:

ZpUsob ovladani:

Podil na hlasovacich pravech:

FrantiSek Vinopal

Kfizkovského 354/24, Horka-
Domky, 674 01 Trebic

50 % piimy podil

50 % piimy podil

Jméno ovladajici osoby:

Bytem:

ZpUlsob ovladani:

Podil na hlasovacich pravech:

Lukas Hartl

tfida Legii 565/25, Lobecek,
278 01 Kralupy nad VlItavou

50 % pifmy podil

50 % pifmy podil
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LongRiver, podfond Fintech & Blockchain
IC0: 215 15 441 (Fondu)
Priloha fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2025 (v tis. K&)

15. Vyznamné udalosti po datu ucetni zaverky

Dopady konfliktu na Ukrajiné a na Blizkém vychodé

V souvislosti s okupaci ¢asti Ukrajiny Ruskou federaci a ozbrojenym konfliktem na Blizkém vychodé Podfond prabézné
identifikuje hlavni rizika, kterym muze ¢elit, a vyhodnocuje, zda neni ohroZen pfedpoklad nepfetrzitého trvani ucetni
jednotky.

Rizika spojena s valkou na Ukrajiné a konfliktem na Blizkém vychodé jsou trhy do zna¢né miry zohlednovana, konflikty
vSak nadale predstavuji zdroj nejistoty. Potencialni dopady se mohou projevit zejména skrze vyvoj cen energii a komodit,
logistiku, divéru domacnosti a firem a prostfednictvim geopolitickych rizikovych pfirdzek. Zaroven plati, Ze dopad mUze
byt skokovy v pfipadé eskalace nebo zmén sankéni politiky.

Hlavni zdroje rizik, kterym mUze Podfond v souvislosti s okupaci Ukrajiny a konfliktem na Blizkém vychodé ¢elit:
- velké vykyvy na financnich trzich, a to zejména pro pfipad vétsi eskalace ¢i rozsifeni konfliktu;
- dostupnost a ceny surovin a energii s dopadem na zvyseni inflace ¢i obéh zbozi;

- navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoz dlisledkem bude recese, véetné omezeni ziskovosti firem a
investicni aktivity.

Podfond nevlastni zadna aktiva v Rusku, na Ukrajiné & v zemich Blizkého vychodu a ani nema vyznamnou ¢ast investor(
z téchto destinaci. Podfond ve vazbé na identifikovana rizika vyhodnotil, ze neni ohrozen predpoklad jeho nepretrzitého
trvani jako Ucetni jednotky.

K dalsim vyznamnym udélostem po datu Gcetni zavérky, které by mély vyznamny dopad na Ugetni zavérku Podfondu,
nedoslo.

Sestaveno dne: 15. 05. 2026

Ing. Dusan Klimes, MSc.
zmocnény zastupce Clena predstavenstva

TILLER investi¢ni spolecnost a.s.
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VYROCNI ZPRAVA 2025 - LongRiver, podfond Fintech & Blockchain

Priloha ¢. 3 — Identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku
Podfondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s
uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi
(§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Pfilohou 2 pism.

e) VoBUP)
. . Porizovaci hodnota REElie hqdnota Kiposiedn(mu
Identifikace majetku (tis. CZK) dni Ucetniho obdobi
' (tis. CZK)

Penézni prostredky 9518 9518
Poskytnuty uvér Devizova 10000 9838
burza, a.s.
Poskytnuty uvér LongRiver
Partners, osoba rizikového 17 225 18707
kapitalu, a.s.
Ostatni podily 7 500 12 468

Call opce na nakup podilu 0 2818





