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Oprava a doplnéni Vyrocni zpravy spolecnosti VENDEAVOUR Private Equity
Fund SICAV a.s. za rok koncici 31. prosince 2024

Predstavenstvo spole¢nosti VENDEAVOUR Private Equity Fund SICAV a.s. informuje, Ze byly
doddny nové, platné dokumenty tykajici se auditovaného ucetniho obdobi, které nebyly
zohlednény v Ucetni zavérce k 31.12.2024 vydané dne 24. zafi 2025. Z tohoto dlvodu doslo
k opraveé ucetnictvi spole¢nosti a k vydani opravené Vyrocni zpravy k 31.12.2024.

Plvodni zprdva auditora k ucetni zavérce fondu k 31. 12. 2024 vydand dne 24.9.2025 je tedy
nahrazena novou zpravou auditora.

V Praze, dne 31. fijna 2025

VENDEAVOUR Private Equity Fund SICAV a.s.
DELTA Investi¢ni spolecnost, a.s., ¢len pfedstavenstva
Peter Kozdon, MSC. MBA, povéreny zmocnénec



Vyroc€ni zprava

VENDEAVOUR Private Equity Fund SICAV a.s. ég; D E L I A

za rok koncici 31. prosince 2024

1 Zakladni udaje
Nazev Fondu
ICo
Sidlo

Typ Fondu

LElI Fondu
Vznik Fondu

Obhospodarovatel a
administrator

INVESTICNI SPOLEGNOST

VENDEAVOUR Private Equity Fund SICAV a.s.

086 13 893

Maftikova 1899/1, Re¢kovice, 621 00 Brno (do 3. 5. 2025)
Sokolova 696/32, Horni Her$pice, 619 00 Brno (od 3. 5. 2025)

Fond kvalifikovanych investortd dle § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF v pravni
formé akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem

3157004QQR1NOR6YKO69

Fond byl zapsén do seznamu investi¢nich fond(, ktery vede CNB v souladu
s §597 pism. b) ZISIF, dne 8. 10. 2019. Do obchodniho rejstiiku byl fond
zapsan dne 16. 10. 2019

DELTA Investi¢ni spole¢nost, a.s., IC: 032 32 051, se sidlem Opletalova
1626/36, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, vedena u Méstského soudu v Praze,
sp. znacka B 19885

2 Udaje o €lenech organ spoleénosti

PREDSTAVENSTVO

Clen predstavenstva DELTA Investiéni spole¢nost, a.s., IC: 032 32 051
den vzniku clenstvi 16. 8. 2024

pfi vykonu funkce zastupuje Peter Kozdorh MSc., MBA

DOZORCI RADA

Predseda dozordi rady
den vzniku funkce

Clen dozoréi rady
den vzniku ¢lenstvi

Clen dozoréi rady
den vzniku ¢lenstvi

MUDr. Viktor Ruzicka
od 1.1.2021 do 3. 3.2025

Mgr. Petr Pelikdn
1.1.2021

Jifi Tuvora
od 1.9. 2022 do 3. 3. 2025
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3 Nalezitosti vyrocni zpravy
3.1 Zprava o podnikatelské ¢innosti a stavu majetku Fondu

VENDEAVOUR Private Equity Fund SICAV a.s., Sokolova 696/32, Horni Her$pice, 619 00 Brno, IC
086 13 893, zapsana v obchodnim rejstriku vedeného Krajskym soudem v Brné, oddil B, viozka 8254
(dale ,,Spole¢nost”), byla zapsana do seznamu investi¢nich fond(, ktery vede CNB v souladu s §597
pism. b) ZISIF, dne 8. 10. 2019.

Jedinym zakladatelem Spolecnosti je MUDr. Viktor Rzicka.
Hospodareni Spolecnosti v roce 2024

Vérny a vyCerpavajici obraz o hospodareni Spole€nosti poskytuje ro¢ni uéetni zavérka za obdobi od
1.1.2024 do 31. 12. 2024 v Pfiloze €. 2 této Vyrocni zpravy.

Hospodareni Spoleénosti skoncilo k 31. 12. 2024 ucetni ztratou ve vysi -437 830 tis. K¢.

Vysledky hospodareni Spolecnosti jsou ovéreny auditorskou spole¢nosti CLA Audit s.r.o., se sidlem
Rohanské nabrezi 721/39, Karlin, 186 00 Praha 8, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 84866, Cislo osvédcéeni 271.

Aktiva

Spolecnost vykazala v rozvaze k 31.12.2024 aktiva v celkové vysi 268 152 tis. K¢, kterd jsou tvotfena
pohleddvkami za bankami ve vysi 910 tis. K¢, pohleddavkami za nebankovnimi subjekty ve vysi
266 260 tis. K&, ucastmi v obchodnich spolecnostech ve vysi 0 tis. K¢ a ostatnimi aktivy ve vysi 982
tis. K¢.

Pasiva

Celkova pasiva Spole¢nosti k 31.12.2024 jsou ve vysi 268 152 tis. K¢ a jsou tvofena ostatnimi pasivy
ve vysi 1 984 tis. K&, vynosy a vydaji pristich obdobi ve vysi 1 570 tis. K¢, Cistymi aktivy pfipadajicimi
na drzitele investi¢nich akcii obdobi ve vysi 702 398 tis. K¢, zakladnim kapitdlem ve vysi 30 tis. K¢, a
ztratou za ucetni obdobi ve vysi -437 830 tis. KC.

Vlastni kapital
Vlastni kapital Spole¢nosti dosahl k 31. 12. 2024 hodnoty 30 tis. K¢.

Cista aktiva pripadajici na drzitele investi¢nich akcii celkem

Cista aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich akcii celkem (fondovy kapital) ¢inila k 31. 12. 2024
264 568 tis. K.

Vyhled na rok 2025

Vzhledem k pretrvavajici nedostate¢né likvidité Fondu byl v pribéhu roku 2025 odprodavan
majetek jak z portfolia Vendeavour a.s., tak i z Vendeavour Rose Garden a.s., a to v podobé ucasti
v obchodnich spolecnostech v majetku Fondu. Probiha nadale také restrukturalizace uvérd véfiteld
na mnoha Urovnich s vyuZitim prostfedk(l jako je vyména za ekvitu, prodlouZeni splatnosti,
dodatecnd kolateralizace. Obchodnim spole¢nostem v majetku Fondu se dafi i celkové snizovat své
zadluZeni, kdy nékteré vyznamné zdvazky byly jiz uhrazeny. Dale doslo ke konsolidaci vétsiny tvérud
k jedné finan¢ni skupiné, coz znacné zvysilo pfehlednost a moZnosti konsolidace zadluZeni skupiny.
Fond zaroven fesi v soucinnosti se svymi pravnimi poradci fadu soudnich spord, kdy nékteré se
podafilo jiz také vyresit.
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3.2 Udaje o cennych papirech Fondu

Zakladatelské akcie

Podoba

Forma

Jmenovita hodnota
Obchodovatelnost
Pfevoditelnost

ISIN

Pocet akcii k 31.12.2024
Zmény k 31.12.2024
Nové vydané
Odkoupené

Prioritni investicni akcie

Podoba
Forma
Jmenovita hodnota

Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN

Pocet akcii k 31.12.2024
Zmény v Uéetnim obdobi
Nové vydané

Odkoupené

Prémiové investicni akcie

Podoba
Forma
Jmenovita hodnota

Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN

Pocet akcii k 31.12.2024
Zmény v Uéetnim obdobi
Nové vydané

Odkoupené

A] DELTA

INVESTICNI SPOLEGNOST

listinny cenny papir

na jméno

kusové

nejsou verejné obchodovatelné
prevoditelnost je omezena
nebylo pridéleno

30000 ks

0 ks v objemu 0 tis. K¢
0 ks v objemu 0 tis. K¢

zaknihovany cenny papir

na jméno

kusové

nejsou pfijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu

prevoditelnost je omezena

CZ0008044633

80633 443 ks

0 ks v objemu 0 tis. K¢
0 ks v objemu 0 tis. K¢

zaknihovany cenny papir

na jméno

kusové

nejsou prijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu

prevoditelnost je omezena

CZ0008044641

7 895 354 ks

0 ks v objemu 0 tis. K¢
0 ks v objemu 0 tis. K¢
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Vykonnostni investicni akcie

Podoba
Forma
Jmenovita hodnota

Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN

Pocet akcii k 31.12.2024
Zmény v Uéetnim obdobi
Nové vydané

Odkoupené

Preferencni investicni akcie

Podoba
Forma
Jmenovitd hodnota

Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN

Pocet akcii k 31.12.2024
Zmény v Uéetnim obdobi
Nové vydané

Odkoupené

Manazerské investicni akcie

Podoba
Forma
Jmenovita hodnota

Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN

Pocet akcii k 31.12.2024
Zmény v Uéetnim obdobi
Nové vydané

Odkoupené

A] DELTA

INVESTICNI SPOLEGNOST

zaknihovany cenny papir

na jméno

kusové

nejsou prijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu

prevoditelnost je omezena

CZ0008044765

9705 862 134 Ks

0 ks v objemu 0 tis. K¢
0 ks v objemu 0 tis. K¢

zaknihovany cenny papir

na jméno

kusové

nejsou prijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu

prevoditelnost je omezena

CZ0008045978

180861 115 Ks

13 859 436 ks v objemu 16 800 tis. K¢
0 ks v objemu 0 tis. K¢

zaknihovany cenny papir

na jméno

kusové

nejsou pfijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu

prevoditelnost je omezena

CZ0008045986

246 421 Ks

0 ks v objemu 0 tis. K¢
0 ks v objemu 0 tis. K¢

3.3 Informace o skutecnostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro

naplnéni ucelu vyrocni zpravy

o v.v

Dne 3. 3. 2025 zanikla funkce predsedy dozorci rady MUDr. Viktora RazZicky a ¢lena dozordi rady Jifiho

Tuvory.
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Nasledné dne 5. 3. 2025 rozhodlo predstavenstvo soucasného obhospodarovatele fondu DELTA
Investi¢ni spolecnost, a.s., 0 zméné rezimu pozastaveni vydavani a odkupovani investicnich akcii.
Dosavadni postup vychazel z rozhodnuti pfedchoziho obhospodarfovatele AVANT investi¢ni spole¢nost,
a.s., ze dne 28. 3. 2024, podle ného? se postupovalo dle § 139 odst. 1 pism. b) ZISIF.

Postup podle § 139 odst. 1 pism. b) znamena variantu, kdy se obhospodarovatel Fondu rozhodne
,hepfihlizet” k dosud nevyfizenym Zadostem. To znamend, Ze po dobu pozastaveni nejsou dfive
podané zadosti o odkup/vydani realizovany ani zdvazné a po obnoveni odkupu je administrator pouze
vyzve investory, aby — pokud maji stale zajem — podali Zadosti znovu. Plvodni Zadosti se tedy ,,stornuji“
a investofi nemaji zaruceno automatické vyporadani; musi svoji zadost o odkup po skonceni
pozastaveni obnovit.

Naproti tomu DELTA IS se rozhodla vyuZzit druhou zakonnou moznost, pfi niz se dfive podané zadosti
pfi obnoveni odkupu rovnou vyporadaji. Nevyfizené zZadosti o odkup investi¢nich akcii tak zlstdvaji v
platnosti a budou automaticky vyporadany po skonceni pozastaveni za prvni aktudlni hodnotu ke dni
obnoveni odkupu, v souladu s nové zvolenym § 139 odst. 1 pism. a) bod 2 ZISIF.

Postup podle § 139 odst. 1 pism. a) bod 2 znamen3, Ze po obnoveni odkupl administrator automaticky
vyporadd vSechny pozastavené Zadosti. Konkrétné zakon stanovi, Ze administrator bez zbytecného
odkladu po dni obnoveni vydavani nebo odkupovani investi¢nich akcii vyhovi vSem Zadostem, které
byly podany pfed nebo v prlibéhu pozastaveni a nebyly dosud vyporadany, a to za ¢astku, jeZ se rovna
jejich prvni aktudlni hodnoté uréené ke dni obnoveni vydavani nebo odkupovani. Vsechny cekajici
pokyny k odkupu se tedy po skonceni pozastaveni realizuji, pficemzZ rozhodna cena je nové zjisténa
aktudlni hodnota investi¢ni akcie ke dni obnoveni.

DELTA IS, ktera prevzala obhospodarovani Fondu ke dni 16. 8. 2024, rozhodla o pozastaveni na dobu
nezbytné nutnou, nejdéle vsak do 28.3.2026. Dlvod pozastaveni zUstava fakticky stejny — nadale
pretrvava nedostatecna likvidita Fondu a vyrazny pokles hodnoty jeho aktiv, kdy pozastaveni dopada
na vsechny druhy investi¢nich akcii Fondu a na vSechny Zadosti o odkup, véetné téch podanych pred
zménou rozhodnuti.

Kromé odlisného zpUsobu nakladani s Zddostmi ma prechod z rezimu pism. b) do rezimu pism. a) bod
2 dopad i na povinnosti ohledné ocenovani majetku Fondu a stanovovani aktudlni hodnoty investic¢nich
akcii béhem pozastaveni. Pfi postupu podle § 139 odst. 1 pism. b) neni pozastaveno stanovovani NAV
— Fond by mél nadale v pravidelnych intervalech vypocitavat a zverejnovat aktualni hodnotu
investicnich akcii podle standardnich pravidel (byt k odkuptdm nedochazi). Naproti tomu § 139 odst. 1
pism. a) bod 2 ZISIF vyslovné stanovi, Ze v pripadé zvoleni této varianty se po dobu pozastaveni
neprovadi vypocet aktudlni hodnoty investi¢nich akcii. Prakticky to znamen4, Ze béhem pozastaveni
Fond nemusi urcovat a publikovat novou NAV. Pro investory to znamend, Ze béhem pozastaveni
nebudou publikovany nové hodnoty NAV — aktudlni hodnota jejich investic bude znovu stanovena az k
datu obnoveni odkupu.

Dne 3. 5. 2025 doslo ke zméné sidla Fondu na novou adresu Sokolova 696/32, Horni Herspice, 619 00
Brno.
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3.4 Udaje o podstatnych zménach statutu fondu, ke kterym doslo v pribéhu téetniho
obdobi

Podstatnou zménou ve statutu v pribéhu Ucetniho obdobi byla zména statutarniho orgadnu fondu.
S Ucinnosti ke dni 16. 8. 2024 schvalila valnd hromada hlasy zakladatele zménu obhospodarovatele a
administratora, ¢imz byla AVANT investi¢ni spolecnost, a.s. nahrazena DELTA Investi¢ni spolecnosti, a.s.

3.5 Udaje o skuteéné zaplacené tplaté obhospodarovateli za obhospodafovani fondu, s
rozliSenim na udaje o uplaté za vykon cinnosti depozitare, administratora, hlavniho
podptirce a auditora, a udaje o dalSich nakladech ¢i danich

tis. K¢

Odmeéna za obhospodafovani a administraci 3724
Uplata depozitaFi 726
Odména auditora 472
Udaje o dalsich nakladech ¢&i danich:

Naklady na pravni sluzby 808
Naklady na znalecké posudky 440
Naklady na ucetni a dariové poradenstvi 72
Ostatni spravni naklady 51

Uplaty jsou hrazeny na vrub investi¢ni ¢innosti Fondu.

3.6 Identifikace majetku Fondu, jehoZ hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku Fondu

Majetkem Fondu presahujici 1 % hodnoty majetku Fondu jsou pohledavky za nebankovnimi subjekty
ve vysi 266 260 tis. KC.

3.7 Informace o soudnich nebo rozhodcich sporech, jejichz ucastnikem byla nebo je
v rozhodném obdobi spolec¢nost sama nebo na ucet fondu, jestlize hodnota sporu
prevysuje 5 % hodnoty majetku spolec¢nosti nebo fondu, jehoz se spor tyka

Neexistuji Zadné takové spory.

3.8 Hodnota vsech vyplacenych podilli na zisku na jeden podilovy list nebo investi¢ni akcii
Fond v Uéetnim obdobi nevyplatil podil na zisku ani zalohu na podil na zisku.

3.9 Udaje o odménovani

Obhospodarovatel je povinen zverejiiovat Udaje o odménovani svych zaméstnancl. Obhospodarovatel prijal
smeérnici o systému odménovani osob, ktera se vztahuje na odménovani ¢lend predstavenstva, ¢lenl dozorci
rady a zaméstnancl obhospodarovatele. Tato smérnice se fidi a musi byt vidy vykladana v souladu s
nasledujicimi zasadami:

a) zasady a postupy v ramci systému odménovani musi podporovat radné a Gcinné fizeni rizik a byt s nimi
v souladu,

b) zdsady a postupy v ramci systému odménovani nesmi podnécovat k podstupovani rizik nad ramec
rizikového profilu obhospodarovaného investicniho fondu ani zahrani¢niho investi¢niho fondu,
zejména s ohledem na statut nebo spolecenskou smlouvu obhospodarovaného investicniho fondu
nebo srovnatelny dokument zahrani¢niho fondu,
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c) zasadya postupyvramcisystémuodménovani musi byt v souladu se strategii podnikani, cili, hodnotami
a zajmy obhospodarovatele a obhospodarovaného investi¢niho fondu,

d) zasady a postupy v ramci systému odménovani musi zahrnovat postupy pro zamezovani stfetu zajmu v
souvislosti s odménovanim.

Z4dna z dotéenych osob nema stanovenu vykonnostni (variabilni) slozku odmény, odména je tvoiena pouze
pevnou slozkou (mzda). Pri stanoveni vyse fixni odmény dotcené osobé se bere do lGvahy zejména zastavana
pozice, doba relevantni odborné praxe, celkova délka plsobeni ve spolecnosti, celkova doba zastavani pozice
ve spolecnosti a vysledky prace v poslednich trech letech.

Odména za zhodnoceni kapitdlu Fondu nebyla v Géetnim obdobi vyplacena.

Udaje o mzdach, tplatach a obdobnych pfijmech vyplacené obhospodarovatelem Fondu:

Pevna slozka Pohybliva slozka . " . (ST zal
Y . Pocet pfijemci zhodnoceni
odmén odmén L
kapitalu
VENDEAVOUR Private . N v
Equity Fund SICAV a.s. 1236 935 K¢ 0 K¢ 43 0 K¢
odmény . . Odmény =~
, Pocet prijemcti ostatnich Pocet prijemcti
vedoucich osob . =
zaméstnanci
VENDEAVOUR Private 352 009 5 884 926 K& 38

Equity Fund SICAV a.s.

3.10 Informace o likvidité, rizikovém profilu Fondu, systému Fizeni rizik a pakovém efektu

Dne 28.3.2024 rozhodl minuly obhospodarovatel Fondu, spole¢nost AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.
0 pozastaveni odkupovdni investi¢nich akcii a o pozastaveni vydavani nékterych investi¢nich akcii
Fondu, a to konkrétné investi¢nich akcii s prednostnim minimdlnim podilem na zisku: Prioritni
investi¢ni akcie PIA CZK ISIN CZ0008044633 a Preferencni investi¢ni akcie PEIA CZK ISIN CZ0008045978.

DELTA Investi¢ni spolec¢nost, a.s. odkupovani investi¢nich akcii z divodu nedostatecné likvidity Fondu
ponechava pozastavené. Dlivodem rozhodnuti je ochrana prav a prdvem chranénych zajmu akcionari
Fondu. Spole¢nost DELTA IS aktivné pracuje na zajisténi likvidity Fondu.

Rizikovy profil Fondu je detailné popsan ve statutu Fondu. V prabéhu ucetniho obdobi doslo k vyznamnym
zménam v rizikovém profilu Fondu a k prekroéeni limitu minimalnich likvidnich prostredk(. Dlvodem téchto
skutecnosti je historicka situace Fondu, a to nejen z pohledu nedostatecné likvidity.

Obhospodarovatel pti obhospodarovani majetku Fondu vyuziva systém fFizeni rizik zalozeny zejména na
limitech pro diverzifikaci rizika stanovenych ve statutu Fondu. Osoba provadéjici spravu majetku Fondu neni
opravnéna uskutecnit transakci, pokud by to bylo v rozporu s limity. Obhospodarovatel Fondu ustanovil v
rdmci systému fizeni rizik zvlastni nezavislé oddéleni zodpovédné za fizeni rizik. Toto oddéleni Fizeni rizik
vyhodnocuje rizika, kterym obhospodarovatel pfi své Cinnosti Celi, zejména posuzuje rizika investi¢nich
transakci, vyhodnocuje soulad investic¢nich transakci s limity a provadi dalsi Ukony nezbytné pro efektivni
fizeni investicnich a operacnich rizik. V pribéhu ucetniho obdobi nedoslo k vyznamnym zménam v systému
fizeni rizik uplatiiovanym obhospodarovatelem.

Obhospodarovatel Fondu mize pfi obhospodarovani Fondu vyuzit pakového efektu. Mira vyuziti pakového
efektu byla po celé obdobi v limitu stanoveném statutem Fondu.
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3.11 Identifika¢ni Udaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera)
Fondu, resp. jeho fondu v ticetnim obdobi a informace o dobé, po kterou tuto ¢innost
vykonaval, véetné stru¢ného popisu jeho zkusenosti a znalosti

Jméno a pFijmeni Ing. Michal Slovak

datum narozeni: 20. 10. 1974
bytem: Pfikop 188/29, 602 00 Brno
Vykon ¢innosti portfolio manazera celé ucetni obdobi

Dalsi identifikacni udaje

Znalosti a zkusenosti portfolio manazera

InZenyrsky titul ziskal na Mendelové univerzité v Brné, v oboru lesni inZenyrstvi. Nasledovala
mnohaletd praxe ve vedoucich funkcich spoleénosti privatniho sektoru v CR i v zahrani¢i a soukromé
podnikani. Od roku 2015 pUsobi v Oddéleni obhospodarovani a nasledné v Oddéleni Spravy majetku
DELTA Investi¢ni spolecnosti, a.s. a do roku 2019 byl jejim ¢lenem predstavenstva.

3.12 Identifikacni udaje depozitafe Fondu a fondd a informace o dobé, po kterou tuto
¢innost vykonaval

Nazev UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
ICO 64948242

Sidlo Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 14092
Vykon ¢innosti depozitare celé ucetni obdobi

3.13 Identifikacni idaje osoby povéiené depozitafem Fondu Uschovou a opatrovanim vice
nez 1% hodnoty majetku fondu

V Ucetnim obdobim nebyla takova osoba depozitdfem povérena.

3.14 Identifikacni udaje hlavniho podpurce

Fond nevyuziva sluZzeb hlavniho podpdrce.

3.15 Ostatni informace vyzadované pravnimi predpisy

Fond neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Fond nevyviji ¢Cinnost v oblasti ochrany Zivotniho prostredi.

Fond nema zaméstnance a neni aktivni v oblasti pracovnépravnich vztah(.
Fond nema organizacni slozku podniku v zahranici.

3.16 Informace tykajici se Obchodl zajistujicich financovani (SFT - Securities Financing
Transactions) a Swapu veskerych vynost

V Gcetnim obdobi nedoslo k Zddnym operacim se SFT a swapy veskerych vynosu.

10



Vyroc€ni zprava
VENDEAVOUR Private Equity Fund SICAV a.s.
za rok koncici 31. prosince 2024

4 Prilohy

Pfiloha €. 1 — Zprava auditora
Piloha €. 2 — Uéetni zavérka

Pfiloha €. 3 — Zprava o vztazich

V Praze, dne 31. fijna 2025

A] DELTA

INVESTICNI SPOLEGNOST

VENDEAVOUR Private Equity Fund SICAV a.s.
DELTA Investicni spolecnost, a.s., ¢len pfedstavenstva
Peter Kozdon, MSC. MBA, povéreny zmocnénec
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Zprava nezavislého auditora

o oveéreni

ucetni zavérky

k 31. prosinci 2024

VENDEAVOUR Private Equity Fund SICAV a.s.

Praha, fijen 2025
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Udaje o auditované téetni jednotce

Ndzev ucetni jednotky: VENDEAVOUR Private Equity Fund SICAV a.s.

Sidlo: Sokolova 696/32, Horni Her3$pice, 619 00 Brno

Zapis proveden u: Krajského soudu v Brné

Zapis proveden pod &islem: oddil B, Cislo vlozky 8254

ICO: 08613893

Predmét Cinnosti: ¢innost fondu kvalifikovanych investort podle § 95 odst. 1 pism.
a) ZISIF

Ovérované obdobi: 1. leden 2024 az 31. prosinec 2024

Prijemce zpravy: akcionafi spole¢nosti

Udaje o auditorské spole¢nosti

Nazev spole¢nosti: CLA Audit s.r.o.

Evidencni Cislo auditorské spolecnosti: 271

Sidlo: Rohanské néabrezi 721/39, 186 00 Praha 8 — Karlin
Zapis proveden u: Méstského soudu v Praze

Zapis proveden pod Cislem: oddil C, ¢islo vlozky 84866

ICO: 63145871

Odpovédny auditor: Ing. Dagmar Duskova

Evidencni ¢islo auditora: 1919

CLA Czech Republic je obchodni znagka, pod kterou v Ceské republice poskytuje poradenské sluzby vice obchodnich spole¢nosti. Pro vice informaci navitivte
www.claczech.cz/disclaimer.

CLA Czech Republic je nezévislym ¢lenem mezinarodni sité CLA Global. Pro vice informaci navstivte www.CLAglobal.com/disclaimer.
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Zprava nezavislého auditora

pro akcionare spolecnosti VENDEAVOUR Private Equity Fund SICAV a.s.
Vyrok auditora

Provedl|i jsme audit pfilozené ucetni zavérky obchodni spolec¢nosti VENDEAVOUR Private Equity Fund SICAV
a.s. (dale ,ucetni jednotka“) sestavené na zakladé ceskych Ucetnich predpist, kterd se skldda z rozvahy
k 31. 12. 2024, vykazu zisku a ztraty, prehledu o zménach vlastniho kapitdlu, vykazu zmén Ccistych aktiv
pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcii a podrozvahové polozky za rok koncici 31. 12. 2024 a pfilohy této
Uéetni zavérky, véetné vyznamnych (materialnich) informaci o pouzitych uéetnich metodach. Udaje o Gcetni
jednotce jsou uvedeny v ptiloze této ucetni zavérky.

Podle naseho nazoru ucetni zdvérka poddva vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv obchodni spolec¢nosti
VENDEAVOUR Private Equity Fund SICAV a.s. k 31. 12. 2024 a nakladd a vynosu a vysledku jejiho hospodareni
za rok koncici 31. 12. 2024 v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditort Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA), pripadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplika¢nimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem
prijatym Komorou auditorti Ceské republiky jsme na uéetni jednotce nezavisli a splnili jsme i dal$i etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisii. Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Jiné skutecnosti

Tato auditorska zprava k ucetni zavérce k 31. prosinci 2024 nahrazuje jiz dfive vydanou auditorskou zpravu
ze dne 24. zari 2025 k ucetni zavérce k 31. prosinci 2024.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyrocni zpravé
mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida vedeni Ucetni jednotky.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vsak soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s ovérenim ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o ucetni
jednotce ziskanymi béhem ovérovani ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nesprdvné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich)
ohledech vypracovany v souladu s pfislusSnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfiuji poZadavky pravnich predpist na formalni néleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda ptipadné nedodrzeni uvedenych poZzadavki by bylo
zpUsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiz dokdZzeme posoudit, uvadime, Ze:

e ostatni informace, které popisuji skutec¢nosti, jez jsou téZz predmétem zobrazeni v Ucetni zavérce,
jsou ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Gcetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk(l a povédomi o ucetni jednotce, k nimZ jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti. V rdmci
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uvedenych postupl jsme v obdrienych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materidlni) vécné
nespravnosti nezjistili.

e

Odpovédnost vedeni ucetni jednotky a dozorci rady za ucetni zavérku

Vedeni Ucetni jednotky odpovida za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu
s Ceskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni
Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo
chybou.

PFi sestavovani ucetni zavérky je vedeni Ucetni jednotky povinno posoudit, zda je ucetni jednotka schopna
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze Ucetni zavérky zaleZitosti tykajici se jejiho
nepretrzitého trvani a poutziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou
pripadl, kdy vedeni Ucetni jednotky planuje jeji zruseni nebo ukonceni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou
redlnou moZnost neZ tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi odpovida dozorci rada.
Odpovédnost auditora za audit tcetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidlni)
nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfimérena
mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vyse uvedenymi
predpisy ve vsech pfipadech v ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dlsledku podvod( nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materialni), pokud Ize realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, ktera uZivatelé Ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

. Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nesprdvnosti Gcletni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostateéné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadFit vyrok. Riziko, Ze
neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou
byt tajné dohody (koluze), falSovani, Umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni
vnitfnich kontrol.

. Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem ucetni jednotky relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit nazor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

. Posoudit vhodnost pouZitych Ucetnich pravidel, pfimérenost provedenych UGcéetnich odhadld a
informace, které v této souvislosti vedeni ucetni jednotky uvedlo v pfiloze Ucetni zavérky.

. Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pti sestaveni Ucetni zavérky vedenim ucetni
jednotky a to, zda s ohledem na shromazdéné dlkazni informace existuje vyznamna (materialni)
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost ucetni
jednotky nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v priloze ucetni
zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se
schopnosti Ucetni jednotky nepfetrzité trvat vychazeji z dlkaznich informaci, které jsme ziskali do data
nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, 7e Uéetni jednotka ztrati
schopnost nepretrzité trvat.
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. Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, vcetné prilohy, a dale to, zda ucetni
zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat vedeni uUcetni jednotky a dozorci radu mimo jiné o planovaném rozsahu a

nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prabéhu udinili, véetné zjisténych vyznamnych
nedostatkll ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 31. fijna 2025

Ing. Dagmar Dugkova
evidencni Cislo auditora 1919

CLA Audit s.r.o.
evidencni ¢islo auditorské spole¢nosti 271
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Ucetni zavérka za rok konéici 31. 12. 2024
VENDEAVOUR Private Equity Fund SICAV a.s.

Rozvaha

za rok koncici 31.12.2024

A

DELTA

INVESTICNI SPOLECNOST

31.12.2024 31.12.2023

AKTIVA
tis. K& Investicni Neinvesticni Celkem Celkem

¢innost ¢innost Fond Fond
Pohledavky za
bankamia 880 30 910 650
druzstevnimi
zaloznami
v tom: a) splatné na 880 30 910 650
pozadani
Pohledavky za
nebankovnimi 266 260 0 266 260 504 676
subjekty
Ucasti s
rozhodujicim 0 0 0 46 169
vlivem
Ostatni aktiva 982 0 982 0
AKTIVA 268 122 30 268 152 551 495

celkem




Ucetni zavérka za rok konéici 31. 12. 2024
VENDEAVOUR Private Equity Fund SICAV a.s.

A] DELTA

INVESTICNI SPOLECNOST

31.12.2024 31.12.2023
PASIVA
tis. K& Investicni Neinvesti¢ni Celkem Celkem
¢innost ¢innost Fond Fond
Zavazky vici nebankovnim subjektdm 0 0 0 15327
Ostatni pasiva 1984 0 1984 21620
Vynosy a vydaje pristich obdobi 1570 0 1570 0
Rezervy 0 0 0 1128
z toho: na dané 0 0 0 1128
Cizi zdroje (bez Cistych aktiv pfipadajicich
na drzitele investicnich akecii) 3554 0 3554 38 075
Cista aktiva pFipadajici na driitele 702 398 0 702 398 929 246
investi¢nich akcii bez zmény za dané obdobi
z
toho: obdoba kapitalovych fondu 1247 387 0 1247 387 1058 481
obdoba ocenovacich rozdild z 0 0 0 -103
majetku a zavazk(
obdoba nerozdélenych zisk a ztrat z -544 989 0 -544 989 -129 132
predchozich obdobi
Zakladni kapital 0 30 30 30
z
toho: splaceny zakladni kapital 0 30 30 30
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi -437 830 0 -437 830 -415 856
Vlastni kapital 0 30 30 30
Cista aktiva pripadajici na drzitele
investicnich akcii celkem 264 568 0 264 568 513 390
PASIVA celkem 268 122 30 268 152 551 495




Ucetni zavérka za rok konéici 31. 12. 2024

VENDEAVOUR Private Equity Fund SICAV a.s.

Vykaz zisku a ztraty

za rok koncici 31.12.2024

A] DELTA

INVESTICNI SPOLECNOST

31.12.2024 31.12.2023
tis. K¢ Investicni Neinvesticni Celkem Celkem
¢innost ¢innost Fond Fond
Vynosy z Urokd a podobné vynosy 45 885 0 45 885 57 161
Naklady na uroky a podobné ndklady 221 0 221 623
Vynosy z poplatkl a provizi 12 0 12 43
Naklady na poplatky a provize 2693 0 2 693 2823
Zisk nebo ztrata z financnich operaci -474 510 0 -474 510 -462 940
Spravni naklady 6293 0 6 293 4174
v
tom: b) ostatni spravni naklady 6293 0 6 293 4174
#isk nebo ztrata 2a dcetni obdobi 437 820 0 437820  -413356
z bézné Cinnosti pred zdanénim
7 . PSR, .
isk r:ellao ztrata za ucetni obdobi po -437 830 0 -437 830 415 856
zdanéni
Prehled o zménach vlastniho kapitalu
za rok koncici 31.12.2024
o Zakladni  Kapitalové  Ocerovaci Zisk /
. K Ik
tis. Ke kapital fondy rozdily ztrata Celkem
Zistatek k 31.12.2023 30 0 0 0 30
Zisk/Ztrata za uletni obdobi 0 0 0 0
Zistatek k 31.12.2024 30 0 0 0 30




Ucetni zavérka za rok konéici 31. 12. 2024
VENDEAVOUR Private Equity Fund SICAV a.s.

Vykaz zmén Cistych aktiv pripadajicich na drzitele investicnich akcii

za rok kondici 31. 12. 2024

A] DELTA

INVESTICNI SPOLECNOST

o Obdoba Obdoba Zisk /
tis. K¢ eir . o ocenovacich ) Celkem
kapitalovych fondu o ztrata
rozdilti
Zustatek k 31.12.2023 1058 481 -103 -544 989 513 389
Kurzové a ocenovaci rozdily
nezahrnuté do VH 0 103 0 103
Zisk/Ztrata za ucetni obdobi 0 0 -437 830 -437 830
Emise akcif 188 906 0 0 188 906
Zustatek k 31.12.2024 1247 387 0 -982 819 264 568
Podrozvahové polozky
za rok koncici 31.12.2024
tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Poskytnuté pfisliby a zaruky 39 695 14 300
Hodnoty predané k obhospodarovani 268 152 551 495
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VENDEAVOUR Private Equity Fund SICAV a.s.
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Priloha ucetni zavérky za rok koncici 31. 12. 2024 éaé D E L I A

VENDEAVOUR Private Equity Fund SICAV a.s. ., .
INVESTICNI SPOLEGNOST
1 Obecné informace

VENDEAVOUR Private Equity Fund SICAV a.s. (dale jen ,Fond“) byl zaloZen v souladu se zdkonem
¢. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (déle jako ,ZISIF). Fond byl dne
08.10. 2019 na zakladé § 503 a § 514 ve spojeni s § 513 odst. 1 pism. b), c) a e) ZISIF zapsan do seznamu
Ceské narodni banky (déle jen ,,CNB“) podle § 597 pism. a) ZISIF.

1.1 Sidlo Investicniho Fondu

Marikova 1899/1
621 00 Brno
Ceska republika

1.2 Predmét podnikani Fondu

Cinnost fondu kvalifikovanych investor(i podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zdkona ¢&. 240/2013 Sh., o
investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisu.

1.3 Obhospodarovatel a administrator Fondu
Obhospodarovatelem Fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) a jeho administratorem (ve smyslu § 38 odst.

1 ZISIF) byla po¢inaje 17. 10. 2019 AVANT investi¢ni spoleénost, a.s., ICO: 275 90 241.

V pribéhu ucetniho obdobi doslo ke zméné a s Ucinnosti od 16. srpna 2024 zacala cinnost
obhospodarovatele a administratora vykonavat spole¢nost DELTA Investi¢ni spole¢nost, a.s.

DELTA Investi¢ni spolecnost, a.s. (dale jen ,,DELTA IS“) byla zaloZena zakladatelskou listinou dne 16. 5.
2013. Ceskd narodni banka vydala dne 11. 6. 2014 rozhodnuti &.j. 2014/016410/CNB/570,
Sp/2013/526/571, které nabylo pravni moci dne 16. 7. 2014, o udéleni povoleni k ¢innosti Spolec¢nosti.
Do obchodniho rejsttiku byla spole¢nost zapsana dne 24.7.2014.

1.4 Depozitar

Depozitaifem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., Praha 4, Zeletavskd 1525/1, IC
64948242, ktery ma v souladu se statutem Fondu a depozitafskou smlouvou narok na mésicni poplatky
souvisejici s vykonem funkce depozitare.

1.5 Zakladni kapital

K 31.12. 2024 eviduje Fond zakladni zapisovany kapital ve vysi 30 tis. K¢.

Zakladni kapital je tvoren 30 000 ks zakladatelskych akcii na jméno v listinné podobé s jmenovitou
hodnotou 1 K¢.

Jedna se o polozky vztahujici se k neinvesti¢ni ¢asti jméni Fondu.
1.6 Statutarni organ

Predstavenstvo,

jediny ¢len predstavenstva AVANT investicni spolecnost, a.s. (do 15. 8. 2024)
IC: 275 90 241
DELTA Investicni spolecnost, a.s. (od 16. 8. 2024)
IC: 032 32051
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Pti vykonu funkce zastupuje Ing. Miroslav Svab (do 31. 3. 2024)
povéreny zmocnénec
JUDr. Petr Kratky (do 15. 8. 2024)
povéreny zmocnénec
Peter Kozdor, MSc. MBA (od 16. 8. 2024)
povéreny zmocnénec

1.7 Dozordcirada

Pfedseda dozorci rady MUDr. Viktor Razicka od 01. 01. 2021 do 3. 3. 2025
Clen dozor¢i rady Mgr. Petr Pelikdn od 01.01. 2021
Jifi Tuvora od 01. 09. 2022 do 3. 3. 2025

1.8 Investicni strategie Fondu

Investi¢nim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovani prostiedk( vloZzenych akcionafi Fondu, a to na zakladé
investic do aktiv s predpokladanym nadstandardnim vynosem a rizikem bez sektorového a
geografického omezeni, jako jsou: ucasti v kapitalovych obchodnich spole¢nostech a poskytovani uveér(
jakozto aktiva dlouhodobé prekonavajici vynosy, cenné papiry a ndstroje penéiniho trhu, s tim, Ze
vynosy investic Fondu budou prevazné opatfovany prijmem z dividend a uroku z poskytnutych uveérg.
Prevazna cast ziskl plynoucich z portfolia Fondu bude v souladu s investi¢nim cilem dle pfedchozi véty
dale re-investovdna.

Investice Fondu nejsou geograficky ani sektorové koncentrovany. Prevdind cast investic bude
realizovana na Uzemi Evropské unie.

Strategie a zaméreni popsané vyse je zamyslena jako hlavni investi¢ni strategie. Fond vsak, v pfipadé, ze
Obhospodarovatel vyhleda jinou vhodnou investici, mQzZe provést i investici, kterd popsanou hlavni
investicni strategii nereflektuje — vZdy vSak v rdmci stanovenych investi¢nich limitd a rizikového profilu
Fondu a se zohlednénim planovaného investi¢niho horizontu.

Majetkova hodnota mUze byt predstavovana cennym papirem nebo zaknihovanym cennym papirem,
zapisem v prislusném rejstfiku nebo jinou formou.

Kapitalové obchodni korporace a/nebo fondy, v nichz Fond nabyva Gcasti, mohou mit i charakter
docasnych ucelovych korporaci zfizovanych za uUcelem mozZnosti ziskdani bankovniho nebo
mimobankovniho financovani a diverzifikace rizik.

Akcie, obchodni podily, resp. jiné formy ucasti na obchodnich spole¢nostech nejsou pfedem sektorové
vymezeny. Pofizovany budou predevsim akcie, obchodni podily, resp. jiné formy ucasti v takovych
spolecnostech, kde Ize v budoucnosti ocekavat nadpridmérné zhodnoceni investice.

Pti investovani do akcii, obchodnich podil(, resp. jinych forem Ucasti na obchodnich spolecnostech nebo
druZstvech bude Fond zohledriovat zejména jejich ekonomickou vyhodnost, pfi sou¢asném respektovani
pravidel obezietnosti a pravidel pro omezovani rizik.

Fond bude vyuZivat long i short pozice a investi¢ni horizont se bude pohybovat od intraday aZ po drzeni
nékolik let.

Fond je opravnén investovat do majetku i v jinych méndch, které jsou zakonnym platidlem v nékteré ze
zemi Evropské unie.
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Fond neni zajisténym investi¢nim fondem. Navratnost investice do Fondu ani jeji ¢asti nebo vynos z této
investice nejsou zajistény. V souvislosti s ¢innosti Fondu nebudou Investorim za Ucelem jejich ochrany
poskytovany zadné zaruky ze strany tfetich osob.

Investice do Fondu je urcena pouze pro Kvalifikované investory (véetné zakaznikl, ktefi nejsou
profesiondlnimi zakazniky podle § 2 ZPKT), ktefi jsou ochotni podstoupit vys$si miru rizika tak, aby dosahli
ve stfednédobém az dlouhodobém horizontu odpovidajiciho zhodnoceni investovanych prostredkd.
Doporuceny investi¢ni horizont, tedy minimadlni doba, po kterou by investoti méli drzet Investi¢ni akcie,
je 5 avice let. Investor by mél byt dale schopny akceptovat:

a) omezenou likviditu Fondu;

b) vétsi zmény hodnoty jméni ve Fondu v Case a, zejména v pripadé nedodrZeni doporuceného
investi¢niho horizontu, riziko vysoké kapitalové ztraty.

2 Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Ucetni zavérka byla pFipravena na zakladé uéetnictvi vedeného v souladu se:

= z3dkonem o Uletnictvi ¢. 563/1991 Sb.,

= vyhlaskou ¢. 501/2002 Sh. vydanou Ministerstvem financi,

= Ceskymi Géetnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi,

=  Mezindrodnimi Ucetnimi standardy ve znéni prijatém Evropskou unii pro ucely vykazovani a
ocenovani financ¢nich nastroju dle vyhlasky ¢. 501/2002 Sb. vydanou Ministerstvem financi.

Tato Ucetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb. vydanou Ministerstvem financi,
kterou se stanovi usporadani a oznacovani polozek Gcetni zavérky a obsahové vymezeni poloZek této
zavérky. Zaroven tato vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby ucetni jednotka pro ucely vykazovani
financnich nastrojl, jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v Géetni zavérce postupovala
podle mezinarodnich ucetnich standardd upravenych pfimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie o
uplatrfiovani mezinarodnich Ucetnich standard( (dale jen "mezinarodni Ucetni standard" nebo ,IFRS“).

Ucetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozlideni néklad( a vynosd a historickych cen s
vyjimkou vybranych financ¢nich nastroji ocefiovanych realnou hodnotou.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, 7e Gcetni jednotka bude nepretrzité pokracovat ve své ¢innosti a
Ze u ni nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této ¢innosti pokracovat
i vdohledné budoucnosti.

Rozvahovy den Ucetni zavérky je 31. prosinec 2024. Bézné ucetni obdobi je od 1.1.2024 do 31.12.2024.
Minulé ucetni obdobi je od 1.1.2023 do 31.12.2023.

Vsechny uvedené udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.
Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Fond nemd Zadné zaméstnance, veSkerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu
provadi dodavatelskym zplsobem investi¢ni spolec¢nost.
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3 Podstatné ucetni metody a pravidla pro sestaveni ucetni zavérky

3.1 Den uskutecnéni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména:
e den vyplaty nebo prevzeti obéziva,
e den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papird,
e den provedeni platby,
e den pfipsani (valuty) prostredk( podle vypisu z Uctu,

e den sjednani a den vyporadani spotovych obchodl, tj. ndkup nebo prodej finanénich nastroj
nebo komodit s takovym terminem dodani, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vyporadani
neni delSi nez 2 dny,

e den sjednani a den vyporadani obchod( s derivaty.
3.2 Financni aktiva a financni zavazky
3.2.1 Zauctovani a prvotni ocenéni

Ucetni jednotka prvotné zalctuje vybrana finanéni aktiva a finanéni zévazky (napf. pohledavky za klienty,
zdvazky vici klientdm apod.) v okamZiku, ke kterému vzniknou. VSechny ostatni financ¢ni nastroje
(v€etné spotovych ndkupt a prodejd finanénich aktiv) jsou zauctovany k datu sjednani obchodu, co? je
datum, kdy se ucetni jednotka stane stranou smluvnich ustanoveni pfislusného finanéniho instrumentu.
Financni aktivum nebo financni zdvazek je prvotné ocenéno v readlné hodnoté, ktera je upravena o
transakéni naklady. Tato Uprava o transakéni ndklady neplati pro finanéni nastroje ocefiované redlnou

hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Transakéni naklady jsou naklady primo pfiraditelné k pofizeni
nebo emisi.

Nejlepsim dikazem redlné hodnoty financniho nastroje pfi prvotnim zaucétovani je obvykle transakéni
cena (tj. redlnd hodnota poskytnutého nebo ptijatého protiplnéni).

Pokud ucetni jednotka urci, Ze redlnd hodnota pfi pocatecnim zauctovani se lisi od transakéni ceny a
redlnd hodnota neni podloZena ani kotovanou cenou na aktivnim trhu pro identické aktivum nebo
zavazek ani neni na zdkladé valuacni techniky, pro kterou nepozorovatelné vstupy jsou povaZzovany za
nevyznamné ve vztahu k ocenéni, pak finan¢ni nastroj je na po¢atku ocenén v redlné hodnoté a nasledné
rozdil mezi redlnou hodnotou na pocatku a transakéni cenou je postupné ¢asoveé rozliSovan do vykazu
zisku a ztraty po dobu Zivotnosti instrumentu. Toto ¢asové rozliSeni je maximalné po dobu, po kterou je
dané ocenéni plné podpoteno pozorovatelnymi trznimi Udaji nebo transakce je ukoncena.

3.2.2 Klasifikace
3.2.2.1 Finanéni aktiva

PFi prvotnim zauctovani je finanéni aktivum klasifikovano jako ocefiované:
= nabéhlou hodnotou (AC),
= realnou hodnotou proti Uctdm vlastniho kapitalu (FVOCI),

= redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).
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Finanéni aktivum je ocenéno v nabéhlé hodnoté (AC), pokud spini obé z nasledujicich podminek a
zaroven neni uréené jako ocefiované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL):

= aktivum je drZzeno v ramci obchodniho modelu, jehozZ cilem je drzet financni aktiva za ucelem
ziskani smluvnich penéznich tokd,

= smluvni podminky financniho aktiva stanovi konkrétni datumy penéZnich tok( tvorenych
vyluéné splatkami jistiny a Urokd z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI test”).

Dluhovy nastroj je ocenén realnou hodnotou proti uctim vlastniho kapitalu (FVOCI), pouze pokud spini
obé z ndsledujicich podminek a zaroven neni urcené jako ocenované realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty:

e aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz cile je dosazeno jak inkasem smluvnich
penéznich tok, tak prodejem financnich aktiv,

e smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tok( tvofenych
vylucné splatkami jistiny a Grokd z nesplacené castky jistiny (tzv. ,SPPI test”).

PFi prvotnim zauctovani majetkového cenného papiru, ktery neni uréen k obchodovani (,held for
trading”) maze ucetni jednotka neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat nasledné zmény v realné
hodnoté proti uctlim vlastniho kapitalu (FVOCI). Tato volba mize byt provedena a aplikovana na drovni
dané investice.

Vsechna ostatni financni aktiva jsou oceriovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Financni
aktiva, ktera jsou urcena k obchodovani (,held for trading”) a financni aktiva, jejichZz vykonnost je
hodnocena na zakladé redlné hodnoty, jsou ocenovana ve FVTPL, protoZe dana financni aktiva nejsou
drzena za Ucelem ziskani smluvnich penéznich tokd ani drzena za Ucelem dosaZeni cile, jak inkasem
smluvnich penéznich tok(, tak prodejem financnich aktiv.

Kromé toho pfi prvotnim zatGétovani icetni jednotka mize neodvolatelné zaradit finanéni aktivum, které
jinak spliiuje pozadavky, aby bylo ocefiovdno v AC nebo FVOCI, jako oceriované ve FVTPL, pokud je tim
vylouéen nebo vyznamné omezen ocenovaci nebo ucetni nesoulad, ktery by jinak nastal.

Pfi prvotnim zauctovani ucetni jednotka muizZe také zaradit urcité financni aktivum do ocenovaci
kategorie FVTPL, protoZe toto urleni/zafazeni eliminuje nebo vyznamné sniZuje Ucetni nesoulad
(,accounting mismatch”), ktery by jinak nastal.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na urovni, kterd odrazi zplsob spolecného fizeni skupin
financnich aktiv za Ucelem dosazeni urcitého obchodniho cile. Obchodni model Gcetni jednotky nezavisi
na zamérech vedeni s jednotlivym ndastrojem. Tato podminka tudiz nepredstavuje pfistup ke klasifikaci
podle nastroji jednotlivé a méla by byt stanovena na vyssi Urovni agregace. Jedna Ucetni jednotka vsak
mUzZe pri Fizeni svych finan¢nich nastrojii pouzivat vice neZ jeden obchodni model. Klasifikace proto
nemusi byt stanovena na Urovni vykazujici icetni jednotky.

Obchodni model ucéetni jednotky se vztahuje k tomu, jak uéetni jednotka fidi sva financni aktiva s cilem
vytvaret penéini toky. To znamend, Ze obchodni model Ucetni jednotky uréuje, zda penéini toky
vyplyvaji z inkasa smluvnich penéZnich tokd, prodeje financnich aktiv nebo z obojiho. Proto se toto
posuzovani neprovadi na zakladé scénarli, u nichz Gcetni jednotka rozumné neocekava, Zze nastanou,

jako napftiklad tzv. ,,nejhorsi scénar” nebo ,,zatézovy scénar”.
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PFi vyhodnoceni, ktery obchodni model fond vyuZiva pro konkrétni aktivum se vyhodnocuji pfevainé
nasledujici informace:

= druh financniho aktiva;

= investi¢ni horizont;

= likvidita daného aktiva;

= frekvence ndkup( a prodejl jednotlivych financénich aktiv;
= pribéZné hodnoceni exit strategie u obchodnich podild;

= investi¢ni zdméry s nemovitostmi;

= ocekdvana dlouhodobd vynosnost.

Obchodni model, jehoZ cilem je drZeni aktiv za ticelem inkasa smluvnich penéZnich toki

Financni aktiva driend v ramci obchodniho modelu, jehoZ cilem je drieni aktiv za Ucelem inkasa
smluvnich penéZnich tokd, jsou fizena za Ucelem realizace penéZnich tokd prostfednictvim inkasa
smluvnich plateb po celou dobu Zivotnosti daného ndastroje. To znamena, Ze Ucetni jednotka fidi aktiva
drzend v rdmci portfolia s cilem inkasovat tyto konkrétni smluvni penézni toky (nikoli fidit celkové vynosy
z portfolia na zakladé drZeni a prodeje aktiv). Pti uréovani toho, zda budou penézni toky realizovany
prostfednictvim inkasa smluvnich penéznich tok z finanénich aktiv, je nutné zohlednit ¢etnost, hodnotu
a nacasovani prodejd v predchozich obdobich, divody pro tyto prodeje a ocekavani tykajici se budouci
prodejni ¢innosti. Prodej sdm o sobé vsak obchodni model neurduje, a proto ho nelze posuzovat
izolované. Naopak informace o prodejich v minulosti a ocekavani ohledné prodejli budoucich predstavuji
dlkazy tykajici se zpUsobu, jakym ucetni jednotka dosahuje stanoveného cile fizeni financ¢nich aktiv, a
zejména zpUsobu realizace penéinich tokd. U&etni jednotka musi vzit v Gvahu informace o prodejich v
minulosti v kontextu ddvodU pro tyto prodeje a podminek, které existovaly v dané dobé&, v porovnani s
podminkami soucasnymi.

PfestozZe cilem obchodniho modelu Ucetni jednotky mizZe byt drZzeni finanénich aktiv za Gcelem inkasa
smluvnich penézZnich tokd, neni nutné, aby Ucetni jednotka drzela vSechny tyto nastroje aZz do splatnosti.
Drzeni finanénich aktiv za ucelem inkasa smluvnich penéznich tokd tedy muizZe byt obchodnim modelem
ucetni jednotky i v pfipadé, Ze v budoucnosti dojde k prodeji financnich aktiv nebo se ocekava, ze k nému
dojde.

Drzeni aktiv za uc¢elem inkasa smluvnich penéznich tok(l mize byt obchodnim modelem i v pfipadé, ze
ucetni jednotka financni aktiva proda, dojde-li ke zvySeni jejich Uvérového rizika. Aby urcila, zda doslo
ke zvySeni Uvérového rizika téchto aktiv, vezme Ucetni jednotka v Uvahu primérené a dolozZitelné
informace véetné informaci o vyhlidkach do budoucna. Bez ohledu na jejich ¢etnost a hodnotu nejsou
prodeje v dlsledku zvyseni Gvérového rizika v rozporu s obchodnim modelem, jehoz cilem je drzeni
financnich aktiv za Ucelem inkasa smluvnich penézZnich tok( vzhledem k tomu, Ze Uvérova kvalita
financnich aktiv je relevantni z hlediska schopnosti Ucetni jednotky inkasovat smluvni penéini toky.
Nedilnou soucasti takového obchodniho modelu jsou ¢innosti v oblasti fizeni Uvérového rizika, které jsou
zaméreny na minimalizaci potencidlnich Uvérovych ztrat v disledku zhorseni bonity Uvéru.

Obchodni model, jehoZ cile je dosaZeno jak inkasem smluvnich penéZnich toki, tak prodejem
financnich aktiv

Ucetni jednotka m(Ze drzet finanéni aktiva v obchodnim modelu, jeho? cile je dosazeno jak inkasem
smluvnich penézZnich tokd, tak prodejem financnich aktiv. V tomto typu obchodniho modelu udinilo
klicové vedeni ucetni jednotky rozhodnuti, Ze nedilnou soucasti dosaZeni cile obchodniho modelu je jak
inkaso smluvnich penéznich tokd, tak i prodej finanénich aktiv. Existuje fada cilG, které mohou byt s timto
typem obchodniho modelu v souladu. Cilem obchodniho modelu muize byt napfiklad fizeni

8
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kazdodennich potfeb likvidnich prostfedkd, zachovani urcitého profilu drokového vynosu nebo prifazeni
durace financnich aktiv k duraci zavazkd, jejichZ financovani tato aktiva slouZi. Pro dosaZzeni takového
cile bude Ucetni jednotka, jak inkasovat smluvni penézni toky, tak prodavat financni aktiva.

V porovnani s obchodnim modelem, jehozZ cilem je drzet finanéni aktiva za Ucelem inkasa smluvnich
penéznich tok(l, bude tento obchodni model obvykle zahrnovat vyssi ¢etnost a hodnotu prodejd. Je tomu
tak proto, Ze prodej financnich aktiv je nedilnou soucdsti dosahovani cile tohoto obchodniho modelu,
nikoli pouze jeho vedlejsi soucasti. Neni vsak stanoven Zadny limit ¢etnosti ani hodnoty prodej, kterého
musi byt v daném obchodnim modelu dosazeno, protoze jak inkaso smluvnich penéznich tokd, tak
prodej financnich aktiv jsou nedilnou soucdsti dosahovani jeho cile.

Jiné obchodni modely

Financni aktiva jsou ocefiovdna redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty, jestliZze nejsou drZzena v ramci
obchodniho modelu, jehoZ cilem je drZeni aktiv za Géelem inkasa smluvnich penéznich tokd, nebo v rdmci
obchodniho modelu, jeho? cile je dosahovano jak inkasem smluvnich penéznich tokd, tak prodejem
financénich aktiv. Jednim z obchodnich modell, u nichZ je provadéno ocerovani redlnou hodnotou do
zisku nebo ztraty, je model, v némz uGcetni jednotka fidi financni aktiva s cilem realizovat penézni toky
prostfednictvim prodeje téchto aktiv. Ugetni jednotka provadi rozhodnuti na zakladé redlné hodnoty
aktiv a tato aktiva fidi s cilem tuto realnou hodnotu realizovat. V takovém pfipadé bude Ucetni jednotka
pfi sledovani svého cile obvykle aktivné nakupovat a prodavat. | pfesto, Ze ucetni jednotka bude
inkasovat smluvni penézni toky a zaroven drzet financni aktiva, nejedna se o obchodni model, jehoz cile
je dosahovano jak inkasem smluvnich penéznich tok(, tak prodejem financnich aktiv. Je tomu tak proto,
Ze inkaso smluvnich penéznich tok( neni nedilnou soucasti dosahovani cile obchodniho modelu; z jeho
hlediska je naopak vedlejsi.

Portfolio financnich aktiv, které je fizeno a jehoZ vykonnost je hodnocena na zakladé realné hodnoty,
neni drzeno ani za Ucelem inkasa smluvnich penéznich tok(, ani za Ucelem prodeje financnich aktiv.
Uetni jednotka je zaméFena primarné na informace o redlné hodnoté a pouZiva tyto informace pro
posouzeni vykonnosti aktiv a za Ucelem rozhodovani. Navic portfolio finan¢nich aktiv, kterad splnuji
definici aktiv uréenych k obchodovani, neni drzeno ani za Uc¢elem inkasa smluvnich penéznich tokd, ani
jak za Gcéelem inkasa smluvnich penéznich tokd, tak prodeje finanénich aktiv. U takovych portfolii je
inkaso smluvnich penéznich tok( z hlediska dosahovani cile obchodniho modelu pouze vedlejsi. V
dlsledku toho musi byt takova portfolia financ¢nich aktiv oceriovana realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty.

Reklasifikace

Nasledné po prvotnim zalctovani financni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud ucetni
jednotka v bézném Uucetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni financnich aktiv a pak
v nasledujicim ucetnim obdobi jsou pfislusna financni aktiva reklasifikovana.

3.2.2.2 Financni zdvazky
Ucetni jednotka mze klasifikovat své finanéni zavazky, jiné ne? finanéni zaruky a poskytnuté pfisliby,
jako ocenované:

= nabéhlou hodnotou, nebo

= redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Ucetni jednotka mGze zafadit uréité finanéni zavazky do ocefiovaci kategorie FVTPL z nasledujicich
dlvodu: zavazky jsou fizeny, posuzovany a vnitfné vykazovany na zakladé readlné hodnoty nebo toto
zarazeni eliminuje nebo vyznamné sniZuje Ucetni nesoulad (,accounting mismatch”), ktery by jinak
nastal.
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3.2.3 Oductovani
3.2.3.1 Finanéni aktiva

Ucetni jednotka oductuje finanéni aktivum, pokud:
= smluvni prdva na penéini toky z finan¢niho aktiva zaniknou, nebo

= prevede prava ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou pfevedena v podstaté vSechna rizika
a uzitky spojené s vlastnictvim finanéniho aktiva nebo ve které ucetni jednotka ani neprevede
ani si neponecha v podstaté viechna rizika a uzZitky spojené s vlastnictvim finanéniho aktiva a
kdy si nezachova kontrolu nad finanénim aktivem.

Pfi oductovani finanéniho aktiva, je rozdil mezi

= Ucetni hodnotou aktiva (nebo ¢asti ucetni hodnoty alokované na ¢ast oductovaného aktiva)

= souctem (i) pfijaté uhrady (vcetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli
nové pfijatého zavazku) a (ii) nakumulovaného zisku nebo ztraté, kterou byly zauétovany ve
vlastnim kapitalu

vykazan ve vykazu zisku a ztraty.
3.2.3.2 Finanéni zdvazky

Ucetni jednotka oductuje finanéni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou splnény, zruseny nebo
zaniknou.

3.2.4 Znehodnoceni
Ucetni jednotka vykazuje opravné polozky pro oéekavané Gvérové ztraty (ECL) u nasledujicich finan&nich
nastroju, které nejsou oceniovany v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty (FVTPL):

= financni aktiva, ktera jsou vykazovana v nabéhlé hodnoté;

= dluhova finanéni aktiva ocenénad v redlné hodnoté proti uc¢tim vlastniho kapitalu (FVOCI);

= vystavené Uvérové pfisliby;

= vystavené financni zaruky;

= pohledavky z leasingu.
U kapitalovych finanénich nastrojl se o znehodnoceni neuctuje.

Ucetni jednotka vytvéii opravné polozky v zavislosti na predvidatelnych rizicich a moznych ztratach
daného finanéniho nastroje. Ty ucetni jednotka stanovuje na zdkladé modelu ocekdvanych ztrat dle
pozadavkl Mezindrodnich Ucetnich standardd, IFRS 9. Pro stanoveni oc¢ekavanych ztrat ucetni jednotka
¢leni dluhova finan¢ni aktiva dle rizikovosti do tfi kategorii:

1. Stupen 1 (Stage 1) — do této kategorie jsou zarazena dluhova financ¢ni aktiva, u kterych k datu
Ucetni zavérky nedoslo od prvotniho zauctovani k vyznamnému zvySeni Uvérového rizika.
Znehodnoceni financénich aktiv se stanovi jako ocekavana Gvérova ztrata za 12 mésicl od doby
ucetni zavérky, a to nasledujicim vypoctem:

ECL =EAD * PD * LGD,
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kde

ECL ocekdvandad urokovd ztrdta,

EAD  ocekdvand hodnota v okamzZiku selhani,

PD pravdépodobnost selhdni = kvalifikovany odhad pravdépodobnosti insolvence dluznika,
minimdlné vsak 1 %,

LGD  ocekdvand ztrdta v pripadé selhdni (mira nedobytnosti pohleddvky) = (nomindlni
hodnota daného dluhového financéniho aktiva — o¢ekdvand ztrdta v pfipadé selhdni) / nomindlini
hodnota daného dluhového finanéniho aktiva, minimdlné vsak 10 %. Tato hodnota je ddle
stanovena ve vazbé na zvefejnénd data od CNB a nafizeni evropského parlamentu & 575/2013.

2. Stupen 2 (Stage 2) — do této kategorie jsou zarazena dluhova financ¢ni aktiva, u kterych k datu
ucetni zavérky doslo od prvotniho zauctovani k vyznamnému zvyseni Uvérového rizika, zaroven
vSak nedoslo k selhani.

Za vyznamné zvyseni Urokového rizika se povaZuje situace, kdy existuji objektivni dlikazy, Ze
nebude mozné inkasovat veskeré splatné castky v souladu s plvodnimi podminkami dluhového
finan¢niho aktiva, vidy vsak situace, kdy je pohledavka vice nez 30 dni po splatnosti.

Dale se za pro vyhodnoceni vyznamného zvySeni Uvérového rizika zohlednuji informace
z registru Uvérd, zadosti o odklad splatky, vyznamné soudni spory, negativni informace z trhu ¢i
zmény ve zpUsobu podnikani.

Znehodnoceni finan¢nich aktiv se stanovi ve vysSi soucasné hodnoty ocekdvanych ztrat
v diisledku kreditniho rizika za celou dobu Zivotnosti aktiva. Urokovy vynos je vypoditan z hrubé
ucetni hodnoty aktiva.

LGD je ve vysi 45 %.

Vypocet je obdobny jako u Stage 1, pravdépodobnost selhani je stanovena ve vztahu k celkové
dobé existence pohledavky.

3. Stupen 3 (Stage 3) — do této kategorie jsou zafazena dluhova financni aktiva v selhani. Za
ukazatele selhani jsou povaZovany vyznamné finanéni potize dluinika, pravdépodobnost
zahajeni konkurzu &i financni reorganizace dluznika, prodleni s platbami Ci jejich nezaplaceni,
vzdy vSak situace, kdy je pohledavka vice nez 90 dni po splatnosti.

Znehodnoceni finan¢nich aktiv se stanovi ve vysSi soucasné hodnoty ocekavanych ztrat
v diisledku kreditniho rizika za celou dobu Zivotnosti aktiva. Urokovy vynos je vypocitan z netto
ucetni hodnoty aktiva.

LGD je stanoveno individudlné na urovni jednotlivé expozice s pfihlédnutim k vysi a kvalité
zajisténi.

Pokud se prokaze, Ze u expozice jiz neni vyznamné zvysené Uvérové riziko, je expozice zafazena
zpét do Stage 1.

PFi stanoveni vySe opravnych polozek se zohledruje jejich odlvodnénost a zajisténi, pokud soucasné
vyhovi nésledujicim podminkam:

= existuje prdvni jistota, Ze pti selhani dluznika bude mozno uspokojit z tohoto zajisténi,

= zajisténi se zohledni nejvyse v soucasné Cisté realizovatelné hodnoté zajiSténi, pouze ve vysi,
ktera neslouzi k zajisténi jinych jejich aktiv nebo aktiv tfetich osob (maji-li narok na uspokojeni
pred Géetni jednotkou) a maximalné do vyse ocenéni zajistovanych aktiv v Gcetnictvi.

Periodicita tvorby a aktualizace opravnych polozZek je uréena oceriovacim obdobim dané ucetni jednotky
a vysledky vycislovani rizik doprovazejici dané aktivum.
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Opravné polozky jsou prezentovany nasledujicim zptisobem:

=  Financni aktiva ocenénd nabéhlou hodnotou: opravnd polozka je odectena od hrubé ucetni
hodnoty aktiv;

= Dluhové nastroje ocenéné v redlné hodnoté proti Uctiim vlastniho kapitalu (FVOCI): opravna
polozka neni vykazdna v aktivech v rozvaze, jelikoz tyto ndstroje jsou v aktivech vykazany v jejich
realné hodnoté. Nicméné opravnad polozka je vykazdna v poloZce ,Ocenovaci rozdily” ve vlastnim
kapitdlu a jeji vyse je uvedena v pfiloze v ucetni zavérce.

= Uvérové pfisliby a finan¢ni zaruky: jako rezerva s vyjimkou uvedenou v odrazce nize;

= Zahrnuje-li finan¢ni instrument vycerpanou (finanéni aktivum) i nevyCerpanou cast (Uvérovy
prislib) a ucetni jednotka nemliZze samostatné rozlisit oekdvané Gvérové ztraty z Uvérového
pfislibu od ztrat z financniho aktiva, pak Ucetni jednotka vykazuje ocekavané Uvérové ztraty z
uvérového pfislibu spolecné s opravnou polozkou k finanénimu aktivu. Tyto ocekavané Uvérové
ztraty jsou vykdzany jako rezerva pouze v rozsahu, v némz spolecné ocekdvané Uvérové ztraty
presahuji hrubou ucetni hodnotu finan¢niho aktiva.

Opravné polozky a rezervy vytvarené na vrub nakladl jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce
,Odpisy, tvorba a poutZiti opravnych poloZek a rezerv k pohleddvkdm a zarukam®. V této poloZce se
vykazuje i pfipadné nasledné pouZiti opravnych polozek.

Rozpusténi opravnych poloZzek a rezerv pro jejich nepotfebnost se vykazuje ve vykazu zisku a ztraty
v poloZce ,,Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv k pohleddvkam a zarukam, vynosy z drive odepsanych
pohledavek”.

Uvéry a dluhové cenné papiry jsou odepsany (bud ¢aste¢né nebo plné), pokud neexistuje redlna a
dosazitelnd moznost vytézku z vymahani. Toto obecné nastava v pripadé, kdyz ucetni jednotka zjisti, Ze
dluznik nemd majetek nebo zdroje pfijmu, které by mohly vygenerovat dostatecné penézni toky ke
splaceni dluzné ¢astky, ktera je predmétem odpisu. Nicméné, odepsana financni aktiva mohou byt stale
predmétem vymahani, aby byly dodrZeny postupy uUcetni jednotky pro vymahani dluznych ¢astek.

Odpisy pohledavek jsou zahrnuty v poloZce , Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k
pohleddvkam a zarukdm” vykazu zisku a ztraty. V pfipadé odpisu pohledavky, ke které byla vytvorena
opravna polozka v pIné vysi, se o stejnou ¢astku snizuji opravné polozky ve stejné poloZce vykazu zisku
a ztraty. Vynosy z dfive odepsanych uvérl jsou uvedeny ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Rozpusténi
opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy z dfive odepsanych pohledavek”.

V poloviné roku 2024 doslo k implementaci ocenovaciho modelu urceného k precenéni na redlnou
hodnotu dluhovych nastroji (napfiklad zapujcek, uvérd a dluhopist), mj. prostfednictvim vypoctu
kreditni expozice a posuzovani rizika selhani, viz kapitola 4.1.2 Pohledavky za nebankovnimi subjekty
(poskytnuté uvéry) a ostatni pohledavky.

3.2.5 Hierarchie realnych hodnot
Ucetni jednotka stanovuje redlné hodnoty za pouziti nasledujici hierarchie redlné hodnoty, které odrazi

vyznamnost vstupU pouzitych k ocenéni.

o Uroven 1: Vstupy na Urovni 1 jsou (neupravené) kétované ceny na aktivnich trzich pro identicka
aktiva ¢i zavazky, k nimZ ma ucetni jednotka pristup ke dni ocenéni.

o Uroven 2: Vstupy na Urovni 2 jsou vstupy jiné nez kétované ceny zahrnuté do urovné 1, které
jsou primo (tj. jako ceny) nebo nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum i
zavazek. Tato Uroven zahrnuje nastroje oceflované za poutziti: kotovanych cen pro podobné
nastroje na aktivnich trzich; kotované ceny pro identické nebo podobné ndstroje na trzich, které
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jsou povazovany za méné nez aktivni; nebo jiné ocerfiovaci metody, ve kterych vsechny
vyznamné vstupy jsou pfimo nebo nepfimo pozorovatelné z trznich udaju.

o Urovei 3: Vstupy na Urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato Grover zahrnuje
vSechny nastroje, pro které ocefiovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a
nepozorovatelné vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni ndastroje. Tato Uroven zahrnuje
nastroje, které jsou ocenény na zdkladé kotovanych cen pro podobné nastroje, pro které
vyznamné nepozorovatelné upravy nebo predpoklady jsou vyzadovany, aby odrazely rozdily
mezi nastroji.

3.2.5.1 Popis oceriovaci techniky a vstupnich veli¢in urovné 2 a 3

Pro ocenéniredlné hodnoty na Urovni 2 vychazime vétsinou z porovnavaci metody. Na zakladé zjisténych
informaci z trhu u obdobnych finanénich nastroja, které se aktivné obchoduji se stanovy koeficienty pro
srovnatelné transakce ¢i multiplikdtory a ty se nasledné poutziji k odvozeni realné ceny. Vstupni veli¢iny
byvaji obdobné smlouvy, kotované ceny podobnych aktiv, ménové kurzy, urokové sazby.

Pro ocenéni readlné hodnoty na Urovni 3 vychazime primarné z ocenéni vynosovym zptsobem nebo
ucetni hodnotou. Na zakladé vstupnich veli¢in aplikuje jednotka nékterou z ocefiovacich metod a na
jejich zakladé stanovi redlnou hodnotu. Mezi vstupni veli¢iny patfi informace a finan¢nim aktivu,
urokové sazby, analyza vyvoje hospodarstvi, informace z financ¢nich trh(, emisni podminky, finanéni
analyza dluznika apod.

Majetkové metody stanovuji hodnotu majetkové podstaty podniku (substanci). Majetkova hodnota je
pak déana jako rozdil individudiné ocenénych polozek majetku a zavazkd. Majetkové ocenéni Ize Clenit v
zavislosti na tom, podle jakych zasad a predpokladid budeme ocenovat jednotlivé slozky. V pfipadé, Ze
pracujeme s predpokladem ,going concern”, ocenéni by mélo odrazet naklady na znovu pofizeni
majetku (reprodukéni hodnotu snizenou o hodnotu opotfebeni) — metoda substancni hodnoty. Dalsi
majetkovou metodou je metoda likvidacni hodnoty. V daném pfipadé nepredpokladame dlouhodobéjsi
existenci ocenovaného subjektu a posuzujeme hodnotu z pohledu penéz, které bychom mohli ziskat
prodejem jednotlivych ¢asti majetku podniku po Uhradé zavazk(l. Mezi majetkové metody patti rovnéz
metoda Gcetni hodnoty. V tomto pfipadé vychazime z ocenéni majetku a zavazkd na bazi Gcetnich
principl a zadsad. V ramci precenéni dil¢ich sloZzek majetku a zavazkll lze samoziejmé vyuZit i ostatni
aplikovatelné metody.

Technika ocenéni trini komparace — porovnavdani urcuje hodnotu financniho aktiva na zakladé
porovnani ocenované hodnoty se srovnatelnymi veli¢inami zjiSténymi v podobné oblasti podnikani,
které jsou verejné obchodovatelné nebo jsou soucasti verejné ¢i soukromé transakce. PrihliZi se rovnéz
k predchozim transakcim tykajicim se financniho aktiva. Odhad se provadi na zakladé ,metody
srovnatelnych multiplikatord” nebo na zdkladé ,metody srovnatelnych transakci“. Srovnatelné
transakce jsou analyzovany na zakladé kritérii porovnatelnosti, jakymi jsou podminky transakce, jeji
rozsah a termin realizace. Tato analyza je dlleZita pti vybéru prislusnych koeficient(, které se aplikuji na
financni Udaje oceriovaného podniku. Prislusné udaje jsou porovnany a nalezité upraveny s ohledem na
finanéni aktivum.

Ocenéni vynosovym zplsobem — Jednou z téchto metod je metoda diskontovanych penéznich tokd. V
ramci této metody jsou odhadovany budouci penéini toky, vcetné pokracujici hodnoty na konci
projektovaného obdobi, které jsou diskontovany na sou¢asnou hodnotu poZadovanou mirou vynosnosti.
Metoda diskontovanych penéznich tok( je povazovana (spolu s ostatnimi modely pouzivajicimi predikce
budoucich vysledkt) za teoreticky nejspravnéjsi metodu ocenéni, protoze explicitné bere do uvahy
budouci uzitek spojeny s vlastnictvim oceriovaného aktiva.
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3.2.5.2 Popis oceriovacich postupt pouZitych ucetni jednotkou v trovni 3

Ocenéni poskytnutych uvéri vynosovym zplUsobem — Model oceriuje finanéni aktiva na zakladé
vynosové metody, zejména diskontovanim budoucich penéznich tok(. Diskontni sazba se sklada ze dvou
polozek, kreditniho rizika na Urovni emitenta a dale trzniho rizika, které bere v potaz aktudini vyvoj na
financnich trzich. K tomuto Ucelu je potfeba dostatek vstupnich veli¢in. Kreditni riziko se vyhodnocuje
dle potreb, minimalné 1x rocné, trini riziko prabéiné.

Ocenéni pfijatych uvért vynosovym zplsobem — Model oceriuje finanéni aktiva na zakladé vynosové
metody, zejména diskontovanim budoucich penézZnich tokd. Diskontni sazba se sklada ze dvou polozZek,
kreditniho rizika na Urovni emitenta a dale triniho rizika, které bere v potaz aktudlni vyvoj na financnich
trzich. K tomuto Ucelu je potieba dostatek vstupnich veli¢in. Kreditni riziko se vyhodnocuje dle potreb,
minimalné 1x ro¢né, trzni riziko pribézné.

3.3 Uroky

Urokové vynosy a naklady jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Vynosy z urok( a podobné
vynosy“, resp. ,Naklady na Uroky a podobné naklady” za pouZiti metody efektivni Urokové miry.

Efektivni Urokovd mira je Urokovd sazba, kterd diskontuje ocekdvané budouci pfijaté nebo odeslané
penézni toky po dobu ocekavané Zivotnosti financniho nastroje na:

= hrubou uUcetni hodnotu finanéniho aktiva, kterd predstavuje nabéhlou hodnotu finan¢niho
aktiva ptred Upravou o pfipadnou opravnou polozku;

= nabéhlou hodnotu financniho aktiva nebo finan¢niho zavazku, tedy ¢astku, jiZ jsou financni
aktiva nebo financni zavazky ocenény pfi prvotnim zauctovani, snizena o splatky jistiny a zvySena
nebo snizena o kumulativni amortizaci prémie ¢i diskontu za pouZiti efektivni Urokové miry (tj.
rozdilu mezi pocate¢ni hodnotou a hodnotou pfi splatnosti), a u financnich aktiv upravena o
pripadnou opravnou polozku.

Pti vypoctu efektivni Urokové miry pro finan¢ni nastroje (jiné nez Uvérové znehodnocena financni aktiva)
ucetni jednotka odhaduje budouci penéini toky, kdy bere do uUvahy smluvni podminky finan¢niho
instrumentu, nikoliv vSak ocekdvané Uvérové ztraty. Pro Uvérové znehodnocena financni aktiva efektivni
urokova mira upravenad o Gvérové riziko je vypoctena na zakladé odhadnutych budoucich penéznich tokd
vCetné ocekdvanych Uvérovych ztrat.

Vypocet efektivni Urokové miry zahrnuje transakéni naklady, poplatky a uroky, které jsou placeny nebo
pfijaty mezi smluvnimi stranami a které jsou nedilnou soucdsti efektivni Urokové miry. Transakéni
naklady zahrnuji pfirGstkové naklady, které pfimo souviseji s nabytim nebo vydanim finan¢niho aktiva
nebo finan¢niho zavazku.

Urokové vynosy a urokové ndklady z aktiv a zavazkd uréenych k obchodovani a z ostatnich finanénich
aktiv a financnich zdvazkl ocenénych ve FVTPL jsou vykazany v poloZce ,Vynosy z Urokd a podobné
vynosy“ a , Naklady na uroky a podobné naklady” ve vykazu zisku a ztraty.

3.4 Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
vyhlagenym Ceskou narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskuteénéni Géetniho
pfipadu.

Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti
jsou prepocitdvana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhladovaném Ceskou narodni bankou
platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné, kromé
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majetkovych Ucasti v cizi méné, pripadné polozek zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které
jesté nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo z ocekdvanych budoucich transakci, je vykdzan ve vykazu
zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci”.

3.5 Tvorbarezerv
Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi na
vrub nakladll ve vysi, ktera je nejlepsim odhadem vydaj nezbytnych k vyporadani existujiciho dluhu.
Rezerva se tvofi v pripadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

= existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti,

= je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedk( predstavujicich
ekonomicky prospéch, pficemz "pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

= je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.
3.6 Dan z pfijmu a odloZzena dan
3.6.1 Splatna dan

Danovy zaklad pro dan z prijm{ se vypocte z hospodarského vysledku béZzného obdobi pred zdanénim
pfipoc¢tenim danové neuznatelnych nakladl, odectenim vynosl, které nepodléhaji dani z ptijmQ, a dale
Upravou o slevy na dani a pfipadné zapocty.

3.6.2 OdloZena dan

OdloZena dan vychazi z veskerych docasnych rozdilll mezi Géetni a dariovou hodnotou aktiv a zavazkd
s pouzitim ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohledavce se
Uctuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v ndsledujicich Ucetnich
obdobich.

3.7 Vydané akcie Fondu

Zakladatelské (kmenové) akcie Fondu jsou vykazovany v rdmci vlastniho kapitalu, jelikoz spliuji definici
kapitdlového nastroje dle IAS 32 odstavce 11.

Vydané investi¢ni akcie Fondu predstavuji tzv. ,nastroje s prodejni opci“. Nastroj s prodejni opci je
takovy financni nastroj, ktery zahrnuje smluvni zavazek emitenta zpétné odkoupit ¢i umofit tento ndastroj
za hotovost nebo jiné finan¢ni aktivum pti uplatnéni prodejni opce. Odchylné od definice finanéniho
zavazku je nastroj, ktery zahrnuje takovyto zdvazek, klasifikovan jako kapitdlovy ndstroj, pokud ma
vSechny znaky uvedené v IAS 32 odst. 16A a 16B, jde napfiklad o nasledujici charakteristiky:

= doddva drziteli prdvo na pomérny podil Cistych aktiv Ucetni jednotky v ptipadé, Ze dojde k
likvidaci ucetni jednotky;

= nastroj je zafazen do tfidy nastroj, kterd je podfizena vSem ostatnim tfidam nastroja;

= vSechny financni nastroje ve tfidé, kterd je podrizena vsem ostatnim tfiddm nastrojd, maji stejné
znaky;

= kromé smluvniho zdvazku, podle néjz musi emitent zpétné odkoupit ¢i umorit ndstroj za
hotovost nebo jiné finan¢ni aktivum, nezahrnuje tento nastroj zadny smluvni zavazek dodat
hotovost nebo jiné finan¢ni aktivum jiné Ucetni jednotce za podminek, které jsou pro ucetni

jednotku potencidlné nevyhodné, a neni smlouvou, kterd bude nebo muZe byt vyporadana
vlastnimi kapitalovymi nastroji ucetni jednotky;
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= celkové ocekavané penéini toky pfrifaditelné ndstroji béhem celé doby jeho pouzitelnosti
vychazeji do velké miry ze zisku nebo ztraty, zmény ve vykdzanych Cistych aktivech nebo zmény
v realné hodnoté vykadzanych a nevykazanych Cistych aktiv ucetni jednotky béhem celé doby
pouzitelnosti nastroje atd.

Vydané investi¢ni akcie Fondu spliuji definici financniho zavazku dle IAS 32, ale nesplfiuji podminky
uvedené v IAS 32 odst. 16A a 16B. Tyto ndstroje jsou tedy klasifikovany jako finanéni zavazek a jsou
vykazovany v poloice , Cista aktiva pipadajici na drZitele investi¢nich akcii“.

Polozka rozvahy , Cist4 aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich akcii“ se odchyluje od nazv(i polozek
rozvahy definovanych dle pfilohy €. 1 ve vyhlasce ¢. 501/2002 z dGvodu zachovani vérného a poctivého
obrazu v souladu §7 zdkona ¢. 563/1991, o Ucetnictvi.

3.8 Vynosy z dividend

Prijaté dividendy jsou vykdzany ve vykazu zisku a ztraty v okamziku, kdy vznikne pravo na pfrijeti
dividendy. Prijaté dividendy jsou vykazany v poloZce ,Vynosy z akcii a podil(“.

3.9 Naklady na poplatky a provize, spravni naklady

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou primo spojeny s nakupem cennych papirli ve FVOCI,
jsou uctovany primo do nakladd.

3.10 Poutziti odhadu

Sestaveni Ucetni zavérky vyZaduje tvorbu odhad, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i
podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Ucetni zavérky a nakladl a vynosu v pfislusSném ucetnim
obdobi. Tyto odhady jsou zaloZzeny na informacich dostupnych k datu sestaveni Ucetni zavérky a mohou
se od skutecnych vysledkd lisit.

3.11 Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Gcetni zavérky je zachycen v
ucetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji doplnujici dikazy o podminkach, které existovaly
k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym uddalostem
zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dlsledky téchto udalosti popsany v
pfiloze, ale nejsou zauctovany v Ucetnich vykazech.

4 Zasady a postupy ocenovani

4.1 Zasady a postupy ocenovani dle jednotlivych druht aktiv

4.1.1 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami

Pohledavky za bankami, se kterymi je moZzno volné nakladat, a terminované vklady se lh(tou splatnosti
nejdéle 1 rok, jsou ocenovany jmenovitou hodnotou, eventudlné prepoctené devizovym kurzem

vyhlaenym Ceskou narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskuteénéni Géetniho
pripadu.
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REPO obchody jsou ocenovany akrudlnim pfistupem. Tento pfistup vyzaduje pevné stanovené vstupni
parametry, jako je jistina, smluvni Urokova sazba a doba splatnosti. Denni Urok se vypocita podle
stanovené sazby a akumuluje se k jistiné postupné béhem trvani obchodu.

Nabéhlé uroky jsou soucasti uctovych skupin, v nichz je o aktivech uctovdno a jsou vykazovany spolec¢né
s danym aktivem.

4.1.2 Pohledavky za nebankovnimi subjekty (poskytnuté tvéry) a ostatni pohledavky

V béZném obdobi doslo ke zméné zplisobu ocenovani pohledavek za nebankovnimi subjekty. Poskytnuté
uvéry a zapQjcky jsou prvotné zachyceny v realné hodnoté upravené o tzv. vyznamné transakéni naklady.
Ucetni jednotka vyznamnost transakénich naklad@ posuzuje individudlné na zakladé jejich vyse ve vztahu
k danému finanénimu nastroji, doby Zivotnosti financniho nastroje a dopadu na ucetni jednotku. Tyto
vyznamné transakéni naklady jsou postupné casové rozliSovany do vykazu zisku a ztrdty po dobu
Zivotnosti daného finan¢niho nastroje. Nevyznamné transakéni naklady jsou zalctovany do vykazu zisku
a ztraty jednordzové.

Nasledné se ocenuji v redlné hodnoté s pouzitim tzv. credit scoringového modelu, tj. na zakladé
komplexni metodiky zahrnujici kvantifikaci kreditnich rizik a stanoveni odpovidajici diskontni sazby.
Tento postup ocenovani nahradil plvodni ptistup, kdy Géetni jednotka u poskytnutych Uvéra a zapujcek
vykazovala opravné polozky pro ocekdvané Uvérové ztraty (ECL) v souladu s poZzadavky Mezinarodnich
Ucetnich standard, IFRS 9 — viz kapitola 3.2.4 Znehodnoceni.

Pro ucely stanoveni bonity se vyuZiva vlastni kalibrovany scoringovy model. Jedna se o boxovy model
zohlednujici kreditni riziko na zdkladé nékolika samostatnych a nekorelovanych kategorii. Model je
upraven pro zohlednéni redlii predevsim na ¢eském Uvérovém a dluhopisovém trhu.

Proces zarazeni emitentl/dluznikl se sklada ze 4 fazi, kdy v prvni fazi dochazi ke zjisténi existence
externiho ratingu, ve druhé fazi se na zakladé parametrll stanovuje kreditni pfirdzka, ve treti fazi se
precenuje na readlnou hodnotu za poufZiti predikovanych penéznich tok( a v posledni fazi je popsan
postup aktualizace a kontroly modelu.

Ke stanoveni kreditni ptirdzky se vyuZziva interniho expertniho odhadu prostrednictvim:

a. hodnocenipodkladi jako jsou vykazy rucitele, vykazy emitenta/dluznika, smluvni dokumentace,
verejné dostupnych zdrojl a valuace podkladovych aktiv;

b. urceni vahy jednotlivych kritérii (Net Debt/EBITDA, Debt Service Coverage Ratio, Loan to Value
Ratio, Zajisténi, Typ podkladového aktiva, Restrukturalizace, Call/Put opce, Pfevoditelnost,
Obchodovatelnost, Tenor)

Ke kreditni pfirdzce je pfictena relevantni IRS (Interest Rate Swap) nebo CDS (Credit default swap).
Kombinace téchto sazeb tvofi celkovou diskontni sazbu pro dany dluhopis/uvér.

Pro ocenéni na realnou hodnotu se na mésicni bazi vytvori predpokladané penéini toky
dluhopisu/uavéru/zapajcky. Pro penézni toky se bere v potaz splaceni Groku a jistiny v ¢ase nebo na konci
splatnosti, a nikoliv Uroky nabéhlé. V odlvodnénych pfipadech se mlzou predpokladat i mimoradné
splatky a splaceni Uvéru pred datem splatnosti. Tyto penézni toky se diskontuji diskontni sazbou
odvozenou z procesu credit scoringu. Cistd sou¢asna hodnota je pak redlnou hodnotou pro Géely ocenéni
na redlnou hodnotu.

Meésicné jsou aktualizovany a kontrolovany predpokladané penézni toky, upravovany IRS ukazatele.
Kvartalné jsou posuzovany a kalibrovany hodnoty intervalt a upravovany CDS ukazatele. Ro¢né jsou
posuzovany a kalibrovany kategorie credit scoringu jako celku.

V ptipadé cizoménovych pohleddvek je nomindlni hodnota v cizi méné prepoctena kurzem Ceské
narodni banky (fixingem) platnym pro dany den.
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Ostatni (provozni) pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o pfipadnou opravnou polozku.
Ucetni jednotka stanovi opravné polozky k témto pohledavkdm na zdkladé vlastni analyzy platebni
schopnosti dluznikd a vékové struktury pohledavek v souladu s poZzadavky Mezinarodnich Gcetnich
standardd, IFRS 9.

4.1.3 Ucasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem

Jednd se o tzv. Ucasti v obchodnich korporacich, které jsou potizovany jako dlouhodobd strategicka
investice a vsouladu s exit strategii U¢etni jednotky mohou byt i prodany. Uéetni jednotka ucinila
neodvolatelné rozhodnuti a tyto investice ocenuje redlnou hodnotou pres vlastni kapital. Transakéni
naklady jsou soucdsti pofizovaci ceny.

Pro stanoveni realné hodnoty aktiva je tato hodnota minimdalné jednou ro¢né stanovena externim
znalcem k datu ucetni zavérky a dale pak k datu pofizeni ¢i prodeje aktiva. Platnost takto stanovené
redlné hodnoty je maximalné 6 mésicl pro Gcely nakupu nebo prodeje. Metoda ocenéni je stanovena
znalcem vzhledem k charakteru jednotlivych obchodnich korporaci v souladu s IFRS 13.

V odlivodnénych pripadech mizZe redlnou hodnotu obchodni korporace k datu sestaveni Géetni zavérky
stanovit financni feditel se souhlasem investi¢niho reditele v souladu s IFRS 13.

4.2 Zasady a postupy ocenovani dle jednotlivych druhti zavazku

4.2.1 Zavazky za nebankovnimi subjekty (pFijaté tuvéry), zavazky z dluhovych cennych papirt
a ostatni zavazky

Financni zavazky jsou prvotné zachyceny v redlné hodnoté upravené o tzv. vyznamné transakcni naklady,
které jsou postupné casoveé rozliSovany do vykazu zisku a ztraty po dobu Zivotnosti daného finanéniho
nastroje. Nasledné se ocefuji v zGstatkové hodnoté s pouzitim metody efektivni Grokové miry. Urokovy
naklad je zachycen ve vysledku hospodareni v souladu s metodou efektivni Urokové miry s vyjimkou
kratkodobych zavazk(, u nichZ je pfipadny urokovy ndklad nevyznamny. Tyto zavazky jsou poté
ocenovany v nominalni hodnoté.

Metoda efektivni Urokové miry je metoda vypoctu zlstatkové hodnoty finanéniho aktiva, resp. pasiva a
alokace Urokového vynosu, resp. nakladu za dané obdobi. Efektivni Urokova mira je Urokova mira, kterd
diskontuje odhadované budouci penéini pfijmy/vydaje (véetné vsech prfijatych nebo uhrazenych
poplatkd, které tvori nedilnou soucast efektivni Urokové sazby, transakéni naklady a dalsi prémie nebo
diskonty) po oéekavanou dobu trvani finanéniho aktiva/pasiva nebo pripadné po kratsi dobu.
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5 Vyznamné polozky vrozvaze, vykazu zisku a ztraty a podrozvahovych
polozkach

5.1 Finan¢ni nastroje v rozvaze

Fond zverejnuje informace poZadované ucetnim standardem IFRS 7 a rozdéluje finan¢ni nastroje do
nasledujicich kategorii:

Ocenéné Ocenéné redlnou hodnotou
Rok 2023 nabéhlou do ostatniho Uplného vysledku do zisku nebo ztraty
tis. K¢ hodnotou dluhové kapitalové povinné urcend
nastroje nastroje
Aktiva
E::LZ‘?;"‘V 2 0 0 0 650 0
Pohledévky za
nebankovnimi 0 0 0 504 676 0
subjekty
Uéasti s rozhodujicim
vlivem J 46169
T )
Pasiva
Zavazky vici
nebankovnim 0 0 0 15327 0
subjektlm
Ostatni pasiva 0 0 0 21285 0
Vynosy a vydaje
pristich obdobi

Celkem financni
pasiva

Ocenéné realnou hodnotou

Ocenéné N . . .
Rok 2024 cevnene do ostatniho Uplného vysledku do zisku nebo ztraty
nabéhlou

tis. K¢ hodnotou dI,Uho‘{é ka'?itélo."é povinné uréend
nastroje nastroje

Aktiva

Pohledavky za

bankami

Pohledavky za

nebankovnimi 0 0 0 266 260 0

subjekty

Uéasti s rozhodujicim

vlivem

aktiva

0 0 0 910 0
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Pasiva

Zavazky vUci

nebankovnim 0
subjektliim

Ostatni pasiva 0
Vynosy a vydaje

pristich obdobl

A] DELTA

INVESTICNI SPOLECNOST

0 0 0
0 607 0
1570

pasiva

5.2 Pohledavky za bankami

. 2024 2023
tis. K¢ . v, . Y

investicni neinvesticni celkem celkem
ZGstatky na béznych Gétech 880 30 910 650
Celkem 880 30 910 650

K 31.12.2024 Fond eviduje konecny zUstatek na béZzném uctu vztahujici se k investi¢ni ¢asti jméni Fondu
ve vysi 880 tis. K¢ (2023: 620 tis. K&) a zlstatek vztahujici se k neinvestic¢ni ¢asti jméni Fondu ve vysi 30

tis. K¢ (2023: 30 tis. K¢).

5.3 Pohledavky za nebankovnimi subjekty

L 2024 2023

tis. KC Y . s
Investi¢ni neinvesti¢ni celkem celkem

Poskytnuté uvéry

z toho: jistiny uvéri 457 411 0 457 411 385 700
uroky 105 895 0 105 895 120791
zména redlné hodnoty -297 046 0 -297 046 -1815
Celkem 266 260 0 266 260 504 676

,,,,,

457 411 tis. K¢ (2023: 385 700 tis. Kc) a nesplaceného uroku ve vysi 105 895 tis. K¢ (2023: 120 791 tis.
K¢). Pfecenéni Gvérd na realnou hodnotu Cinilo -297 046 tis. K¢ (2023: -1 815 tis. K¢).

5.4 Ugasti s rozhodujicim vlivem

L 2024 2023
tis. K¢ . Y . -

investicni neinvesticni celkem celkem

Uéasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 46 169

Celkem 0 0 0 46 169
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A

Fond ma obchodni podily v nasledujicich spolec¢nostech:

DELTA

INVESTICNI SPOLECNOST

k 31.12.2023:

Nazev ¥ Datum Velikost Pofizovaci Yklady Ocenovaci Hodnota

Y . ICO v . , mimo ZK .
spolecnosti pofizeni podilu cena . . rozdil celkem
spolecnosti

Vendeavour a.s. 27756092 31.8.2021 100 % 687 208 0 -641 039 46 169
k 31.12.2024:

Nazev = Datum Velikost Pofizovaci Yklady Ocenovaci Hodnota

Y . ICO v . ) mimo ZK i
spolecnosti pofrizeni podilu cena N . rozdil celkem
spolecnosti
Vendeavour a.s. 27756092 31.8.2021 100% 687 208 106 633  -793 841 0
Vendeavour Rose Gardena.s. 27755029 21.3.2024 100% 949 25528 -26 477 0
Obchodni podily byly ocenény k rozvahovému dni na zakladé externich odbornych stanovisek.
5.5 Ostatni aktiva
L 2024 2023
tis. K¢ . o . .
investicni neinvesticni celkem celkem

Dan z pfijmG pravnickych osob 982 0 982 0
Celkem 982 0 982 0

Fond eviduje pohledavku z titulu zaloh na dan z pfijm0 pravnickych osob ve vysi 982 tis. K¢ (2023: 0 tis.

K&).

5.6 Zavazky za nebankovnimi subjekty

. . 2024 2023
Tis. KC . v, . "

investicni neinvesticni Celkem celkem

Pfijaté Gvéry a zapljcky 0 0 0 15 327

Celkem 0 0 0 15 327

Prijaté uvéry byly k rozvahovému dni splaceny a Fond proto eviduje pfijaté avéry a zapQjcky ve vysi O tis.

K& (2023: 15 327 tis. K&).

5.7 Ostatni pasiva

L 2024 2023
tis. K¢ . o . .
investicni neinvesticni celkem celkem
Zavazky z obchodniho styku 407 0 407 855
Zavazky vUci akcionardm 200 0 200 20 300
Dohadné polozky pasivni 1377 0 1377 438
Ostatni 0 0 0 27
Celkem 1984 0 1984 21 620
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Ostatni pasiva zahrnuji zavazky z obchodniho styku ve vysi 407 tis. K¢ (2023: 855 tis. K&) a zavazky vici
akcionarlm ve vysi 200 tis. K¢ (2023: 20 300 tis. K¢). Dohadné polozky pasivni se skladaji z dohadu na
audit ve vysi 472 tis. K¢ (2023: 259 tis. K¢), dohadu na odstupné ve vysi 885 tis. K¢ (2023: 0 tis. K¢) a
dohadu na zpracovani Ucetni zavérky ve vysi 20 tis. K¢ (2023: 0 tis. K&). Do polozky Ostatni spada zavazek
z provize investi¢nim zprostfedkovatellim ve vysi 0 tis. K¢ (2023: 27 tis. Kc).

5.8 Rezervy

L 2024 2023
tis. K¢ . Y . -

investicni neinvesticni celkem celkem
Rezervy na dané 0 0 0 1128
Celkem 0 0 0 1128

Fond neeviduje k rozvahovému dni rezervy na dané (2023: 1128 tis. K¢, rezerva na dan z pfijmu
pravnickych osob).

5.9 Cista aktiva pripadajici na drzitele investi¢nich akcii

S 2024 2023

Tis. K¢ . - . ]
investicni neinvesticni celkem celkem

Obdoba kapitalovych fonda 1247 387 0 1247 387 1058481
Obdc?ba ocenf)vacuzh rozdil( 0 0 0 103
z majetku a zavazkd
Obi:loba ne,rozdelenyf:h ziskU a ztrat 544 989 0 -544 989 129132
z predchozich obdobi
Cista aktiva pripadajici na drzitele ) 702 398 0 702 398 929 246
investicnich akcii bez zmény za dané obdobi
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi -437 830 0 -437 830 -415 856
Cista aktiva pfipadajici na drzitele 264 568 0 264 568 513 390

investicnich akcii celkem

Fond kdatu ucetni zavérky eviduje Cista aktiva ptipadajici na drZitele investi¢nich akcii ve
vySi 264 568 tis. K¢.

Soucasti hodnoty Cistych aktiv pfipadajicich na drZitele investi¢nich akcii je obdoba kapitalovych fondd,
ocenovacich rozdild, nerozdélenych vysledkd hospodareni minulych let a vysledek hospodareni bézného
ucetniho obdobi, ktery je v rozvaze zohlednén v poloZce ,Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi”.

Zakladem pro stanoveni aktualni hodnoty investi¢ni akcie Fondu pro ucely vydavani investi¢nich akcii
Fondu a pro ucely zpétného odkupu investi¢nich akcii Fondu je vyse fondového kapitalu Fondu, ktery
predstavuje polozka ,Cista aktiva pfipadajici na dritele investi¢nich akcii celkem®. Ve fondovém kapitalu
se zohledni ¢asové rozliseni béZnych nakladu, zejména poplatky uvedené ve statutu, napriklad Uplata za
obhospodarovani, administraci, vykon ¢innosti depozitare, audit a o¢ekdvana dariovd povinnost ke dni
vypoctu aktualni hodnoty.

Hodnota investi¢ni akcie se pocita jako podil fondového kapitdlu a poctu vydanych investi¢nich akcii
k danému dni. Aktualni hodnota investi¢ni akcie se k rozvahovému dni nestanovila z divodu pozastaveni
odkupovani a vydavani investi¢nich akcii fondu.

Plvodni obhospodarovatel Fondu, AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., rozhodl o pozastaveni odkupovani
investicnich akcii Fondu s uc¢innosti od 28. 3. 2024, podle § 134 odst. 1 pism. a) ZISIF. Pozastaveni bylo
stanoveno na dobu nezbytné nutnou, nejvyse vsak na 2 roky, pficemz se vztahovalo i na vSechny zadosti
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o odkup podané pred datem pozastaveni, které dosud nebyly vyporadany. AVANT IS stanovil, Ze po
obnoveni odkupu bude postupovano podle § 139 odst. 1 pism. b) ZISIF.

Naproti tomu soucasny obhospodarovatel DELTA Investi¢ni spolecnost, a.s. se rozhodla vyuzit druhou
zdkonnou moznost, pfi niz se dfive podané Zadosti pfi obnoveni odkupu rovnou vyporadaji. Nevytizené
zadosti o odkup investicnich akcii tak zlstavaji v platnosti a budou automaticky vyporadany po skonceni
pozastaveni za prvni aktudIni hodnotu ke dni obnoveni odkupu, v souladu s nové zvolenym § 139 odst.
1 pism. a) bod 2 ZISIF.

5.10 Obdoba kapitalovych fondi

Kapitadlové fondy predstavuji vydané investi¢ni akcie. Fond k datu ucetni zavérky eviduje v kapitalovych
fondech investice v celkové vysi 1 247 387 tis. K¢ (2023: 1 058 481 tis. K¢). Jedna se o polozky vztahujici
se k investi¢ni ¢asti jméni Fondu. Pocet kusU jednotlivych tfid investi¢nich akcii je uveden ve Vyrocni
zpravé v kapitole 3.2 Udaje o cennych papirech Fondu.

5.11 Obdoba oceriovacich rozdilt

tis. K& Kapitalové fi[\anETu’ Dluhové fi?ané!ﬁ Celkem
nastroje nastroje

Zhstatek k 31.12.2023 -103 0 -103

Zvyseni 103 0 103

Zhstatek k 31.12.2024 0 0 0

Jedna se o polozky vztahujici se k investi¢ni ¢asti jméni Fondu.
5.12 Obdoba nerozdélenych ziskt a ztrat z pfredchozich obdobi

Obdoba nerozdélenych ziski nebo neuhrazenych ztrat z pfedchozich obdobi jsou nerozdélené zisky a
ztraty z predchozich obdobi a zisky/ztraty nalezicich investi¢ni ¢asti jméni Fondu.

tis. K& 2024 2023
Celkem Celkem

Zlstatek nerozdélenych ziskl/ztrat k 1.1. -129 132 -29712

Zvyseni/snizeni nerozdélenych ziskd/ztrat z vysledku hospodareni -415 856 -99 420

minulého roku

Celkem -544 988 -129 132

Fond ve sledovaném ucetnim obdobi dosahl ztraty ve vysi -437 830 tis. K¢ (2023: -415 856 tis. K¢).
Statutarni orgdn navrhuje vysledek hospodateni za Ugetni obdobi pievést na Gcet neuhrazené ztraty
predchozich obdobi v plné vysi. Vysledek hospodafeni minulého uUcetniho obdobi byl v plné vysi
preveden na neuhrazené ztraty z predchozich obdobi.

5.13 Zakladni kapital
K 31. 12. 2024 eviduje Fond zakladni zapisovany kapital ve vysi 30 tis. K¢. Zakladni kapital je splacen ve

vysi 100 % a je tvoren 30 000 ks zakladatelskych akcii na jméno v listinné podobé. Jedna se o polozku
vztahujici se k Neinvesti¢ni ¢asti Fondu.
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tis. K¢ 2024 2023
' investicni neinvesticni Celkem Celkem
Uroky z poskytnutych tvérd 45 885 0 45 885 57 161
Celkem 45 885 0 45 885 57 161
Fond eviduje vynosy z Urok( z poskytnutych Uvér( ve vysi 45 885 tis. K¢ (2023: 57 161 tis. Kc¢).
5.15 Naklady na turoky a podobné naklady
.y 2024 2023
Tis. K¢ . - . "
investicni neinvesticni Celkem Celkem
Uroky z pfijatych avérd 221 0 221 623
Celkem 221 0 221 623
Naklady na aroky zahrnuji roky z pfijatych tvérd ve vysi 221 tis. K¢ (2023: 623 tis. K¢).
5.16 Vynosy z poplatkt a provizi
tis. K& 2024 2023
' investicni  neinvesti¢ni Celkem Celkem
Vynosy z poplatk( a provizi 12 0 12 43
Celkem 12 0 12 43

Vynosy z poplatkd a provizi se skladaji z vynos( ze vstupnich poplatkl za Upisy investi¢nich akcii ve vysi

12 tis. K¢ (2023: 43 tis. K¢).

5.17 Naklady na poplatky a provize

2024 2023
tis. K¢ investicni neinvestic¢ni celkem celkem
Provize za zprostredkovani 2643 0 2643 2744
Vstupni poplatky za Upisy investicnich akcii 12 0 12 43
Bankovni poplatky 14 0 14 36
Ostatni 24 0 24 0
Celkem 2693 0 2693 2 823

Fond ve sledovaném i v minulém obdobi eviduje naklady za zprostfedkovani Gpist investicnich akcii ve
vysi 2 643 tis. K¢ (2023: 2 744 tis. KC), naklady ze vstupnich poplatk( za Gpisy investi¢nich akcii ve vysi 12
tis. K¢ (2023: 43 tis. K&), bankovni poplatky ve vysi 14 tis. K¢ (2023: 36 tis. K&). Ostatni naklady tvori
naklady na spravu a Uschovu cennych papirQl ve vysi 20 tis. K¢ a naklady na poplatky a provize ve vysi

4 tis. KC.

5.18 Zisk nebo ztrata z financnich operaci

2024 2023
tis. K¢ investicni neinvesticni celkem celkem
Ztrata z dluhovych finanénich nastrojd -295231 0 -295 231 -1815
Ztrata z kapitalovych financnich nastrojl -179 279 0 -179 279 -461 125
Celkem -474 510 0 -474 510 -462 940

Ztréta z dluhovych financnich nastroju je tvofena snizenim redlné hodnoty poskytnutych Gvért ve vysi -
295 231 tis. K¢ (2023: -1 815 tis. K¢). Ztrata z kapitalovych financ¢nich nastrojd zahrnuje snizeni realné

hodnoty Ucasti s rozhodujicim vlivem ve vysi -179 279 tis. K¢ (2023: -461 125 tis. K¢).
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5.19 Spravni naklady

s 2024 2023
tis. K€ . ] . ]

investicni neinvesticni celkem celkem
Naklady na odmény statutarniho auditu 472 0 472 300
Naklady na administraci a obhospodarovani 3724 0 3724 2576
Naklady na depozitare 726 0 726 726
Naklady na ucetni a dariové poradenstvi 72 0 72 18
Naklady na pravni sluzby 808 0 808 13
Naklady na znalecké posudky 440 0 440 163
Ostatni spravni naklady 51 0 51 378
Celkem 6 293 0 6 293 4174

Ostatni spravni naklady jsou tvoreny poplatky za spravu a Uschovu CP ve vysi 26 tis. K¢ (2023: poplatky
za sluzby holdingu ve vysi 333 tis. K¢, poplatky za spravu a Uschovu CP ve vysi 44 tis. K¢ a poplatek LEI ve
vysi 1 tis. K¢) a ostatnimi sluzbami ve vysi 25 tis. K¢.

5.20 Dan z pfijmu

tis. K¢ 2024 2023
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pred zdanénim -437 830 -415 879
Odecitatelné polozky (snizujici ZD) 0 0
Pricitatelné polozky (zvysujici ZD) 71115 465 440
Zaklad dané -366 715 49 561
Zohlednéni danové ztraty minulych let 0 0
Zaklad dané po odecteni danové ztraty -366 715 49 561
Dan vypoctena pfi pouziti sazby 5 % 0 2479

5.21 OdloZeny darnovy zavazek/pohledavka

OdloZené dané z pfijmu jsou pocitany ze vSech docasnych rozdili za poufZiti dariové sazby platné pro
obdobi, ve kterém budou darfiovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %.

Fondu za sledované ani minulé Ucetni obdobi nevznikly do¢asné rozdily mezi Ucetnimi a dafovymi
pojetimi Ucetnich pfipadd.

Fond se rozhodl neuctovat o odloZzené danové pohledavce ve sledovaném ani v minulém udcetnim

obdobi.

5.22 Hodnoty predané k obhospodarovani

tis. K¢ 2024 2023
Aktiva 268 152 551 495
Celkem 268 152 551 495

Fond k rozvahovému dni vykazoval vySe uvedené hodnoty predané k obhospodarovani spolecnosti
DELTA Investi¢ni spolecnost, a.s., a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany v aktivech.
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5.23 Poskytnuté prisliby a zaruky

tis. K¢ 2024 2023
Poskytnuté pfisliby a zaruky 39 695 14 300
Celkem 39 695 14 300

Fond k rozvahovému dni vykazoval poskytnuté prisliby a zaruky ve vysi 39 695 tis. K¢ (2023: 14 300 tis.
K¢).

6 Vynosy dle geografického clenéni

Fond provozuje svou ¢innost pouze na Uzemi Ceské republiky.

R.Ok zv024 Tuzemsko EU USA AS AF
tis. K¢
Vynosy z Urok( a podobné vynosy 45 885 0 0 0 0

Vynosy z poplatkd a provizi

7 Informace o fizeni rizik
7.1 Rizeni rizik
Rizeni rizik je provddéno managementem Spoleénosti na zakladé smérnice o fizen rizik.

Cinnost Fondu je vystavena rdznym finanénim rizikim, zejména:

= trznimu riziku (v€etné Urokového rizika redlné hodnoty, Urokového rizika z penézinich tokd,
ménového rizika a cenového rizika),

= (Qvérovému riziku;

= ariziku likvidity.

Fond je rovnéz vystaven provoznim rizikim, jako je napt. custody riziko. Custody riziko je riziko ztraty
cennych papirG drZzenych v Uschové zplsobené nesolventnosti nebo nedbalosti depozitare. PrestoZe
existuje vhodny pravni ramec, ktery eliminuje riziko ztraty hodnoty cennych papird drZenych
depozitarem, v pfipadé jeho selhani mize byt schopnost Fondu prevadét cenné papiry doc¢asné snizena.

Strategie fizeni rizik Fondu se snazi maximalizovat vynosy odvozené z Urovné rizika, kterému je Fond
vystaven a snazi se minimalizovat mozné nepfiznivé dopady na finan¢ni vykonnost Fondu.

Rizeni téchto a dalsich nize popsanych rizik provadi Investiéni spole¢nost podle pravidel stanovenych
statutem Fondu a schvalenych pfedstavenstvem. Statut definuje zdsady pro celkové fizeni rizik, jakoZ i
pisemna pravidla, tykajici se specifickych oblasti, jako jsou Urokové riziko, Uvérové riziko, ménové riziko,
pouziti derivatovych a nederivatovych financnich nastroj a investovani nadmérné likvidity.

Soucasti vnitfniho fidiciho a kontrolniho systému Investicni spole¢nosti jako obhospodarovatele Fondu,
resp. Fondu je strategie fizeni rizik vykonavana prostrednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni
portfolia. Prostfednictvim této strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje
jednotliva rizika. Zakladnim néstrojem omezovani rizik je statutem Fondu pfijaty systém limitQ pro
jednotlivé rizikové expozice. Pfed uskutecnénim transakce obhospodarovatel vyhotovuje analyzu
ekonomické vyhodnosti transakce. Obhospodarovatel vyhodnocuje rizika pred a po uskutecnéni
transakce (ex-ante a ex-post), provadi stressové testovani portfolia a sbér udalosti operacniho rizika.
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Rizika, jimZ je jméni Fondu vystaveno z dlivodu aktivit obhospodarovatele pfi realizaci investi¢ni
strategie a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit, jsou popsana ve statutu Fondu.

Vyuzitim pakového efektu a pljéek mlze Fond zvysit expozici Fondu vici témto rizikim, coz mlze také
zvysit potencidlni vynosy, kterych miZe Fond dosdhnout. Investi¢ni spole¢nost tyto expozice fidi
soucasné. Fond ma stanovené specifické limity pro fizeni celkové potencialni expozice téchto nastrojl.
Mira vyuZziti pakového efektu nepfesdahne 400 % NAV Fondu.

Fond pouziva rlizné metody k méreni a fizeni riznych druhd rizik, kterym je vystaven; tyto metody jsou
popsané nize.

7.2 Expozice a koncentrace rizik v tis. K¢

Fond je v rdmci skladby svého majetku vystaven zejména nasledujicim rizikim a jejich koncentraci:

Rok 2024 (tis. K¢)
Typ expozice
Bézné ucty kreditni UniCredit Bank 0,34 %

-m 0,34.%

Udasti s rozhodujicim  vlivem _ , ,

Typ rizika Protistrana Hodnota Koncentrace

(100% OP) trzni Vendeavour Rose Garden a.s 0 0,00 %
ELC(;];;, OPS) sochediiC i e trini Vendeavour a.s. 0 0,00 %
Ucasti s rozhodujicim vlivem ‘ 0,00 %
Poskytnuté uvéry IfrEdltm,' Vendeavour a.s. 178 643 66,62 %
urokové
kreditni, Vv R
e reditni, endeavour Rose Garden 87 617 32,67 %
urokové
Poskytnuté Gvéry 266 260 99,29 %
Ostatni aktiva kreditni 0,37 %

Celkovy souéet 31.12.2024 m 100,0 %

Fond sdruZuje jednotlivd aktiva podle typu investice (napf. béZné ucty, akcie, dluhopisy, obchodni podily,
poskytnuté Uvéry, nemovitosti, obchodni pohledavky a ostatni) do rizikovych skupin, pro které jsou
charakteristickd urcitd rizika, jejichz koncentraci Fond vycisluje jako podil souctu ucetni hodnoty viech
aktiv patticich do dané skupiny na celkové sumé aktiv Fondu.

7.3 Identifikovana hlavni rizika dle statutu, respektive portfolia majetku Fondu

Hodnota investice do Fondu muze vzhledem k moznym nepredvidatelnym vykyvim na trhu klesat i
stoupat a Ze neni zarucena navratnost plvodné investované castky. Pfedchozi vykonnost Fondu tedy
nezarucuje srovnatelnou &i vyssi vykonnost v budoucim obdobi. Hodnota investi¢ni akcie klesa ¢i stoupd
v zavislosti na vykyvech hodnoty jednotlivych sloZzek majetku Fondu a v souvislosti se zménami jeho
sloZeni.

V zavislosti na zvolené investic¢ni strategii mezi hlavni rizika investovani do Fondu patii zejména:

a) riziko nedostateéné likvidity (stuperi vystaveni Fondu riziku: vysoky), které spociva v riziku
ztraty schopnosti dostat financnim zdvazkim v dobé, kdy se stanou splatnymi, véetné rizika, Ze
majetkovou hodnotu v majetku Fondu nebude mozné prodat nebo kompenzovat s omezenymi
naklady a v pfimérené kratké dobé, a Ze tim tudiZz bude ohroZena schopnost Fondu odkupovat
investi¢ni akcie vydavané Fondem nebo Ze v souladu se ZISIF dojde k pozastaveni odkupovani
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investi¢nich akcii vydanych Fondem, pokud je to nutné z dlivodu ochrany prav a pravem
chranénych zajm akcionard, a to na dobu az 2 let;

Zbyvajici splatnost nederivatovych finanénich pohledavek Fondu (v tis. K¢):

::.széou méZ?c?x méii:lgj 1-5 let >5 let splatn:ftzi Celkem
Pohledavky za bankami - - - - 910 910
Uéasti s rozhodujicim vlivem - - - - - -
Poskytnuté uvéry - - 87617* 178 643 - 266 260

Ostatni aktiva
Celkem k 31. 12. 2024 m_ 87617 | 178643 _ 268 152

Poskytnuty Uvér dcefiné spolecnosti Vendeavour Rose Garden a.s. nema pevné stanovenou dobu
maturity, jelikoZ je splatny do 3 mésici od vyzvani. Pfedpokladand doba maturity byla stanovena
v horizontu 2 let.

Zbyvajici splatnost nederivatovych finanénich zavazk( Fondu (v tis. K¢):

::.kKZEOM méZ?cg méil’:i‘zx 1-5 let >5 let splatn::tzi Celkem
Ostatni pasiva 1984 - - - - 1984
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 1570 - - - - 1569
Vlastni kapital/ ¢istd hodnota aktiv - 264 598 264 598

Ccolemicon 22020 | assal ||| 20a5 | 208132

Dne 28.3.2024 rozhodl minuly obhospodarovatel Fondu, spole¢nost AVANT investi¢ni spolecnost, a.s. o
pozastaveni odkupovani investicnich akcii a o pozastaveni vydavani nékterych investicnich akcii Fondu,
a to konkrétné investicnich akcii s prednostnim minimalnim podilem na zisku: Prioritni investi¢ni akcie
PIA CZK ISIN CZ0008044633 a Preferencni investicni akcie PEIA CZK ISIN CZ0008045978.

Spolecnost DELTA IS odkupovani investi¢nich akcii z divodu nedostatecné likvidity Fondu ponechava
pozastavené. DUvodem rozhodnuti je ochrana prav a pravem chranénych zajma akcionard Fondu.
Spole¢nost DELTA IS aktivné pracuje na zajisténi likvidity Fondu.

b) trini riziko (stupen vystaveni Fondu riziku: vysoky) je riziko ztraty vyplyvajici ze zmén trinich
cen, urokovych sazeb a ménovych kurzl, vcetné rizika plynouciho z kolisani trZzni hodnoty
majetkovych hodnot v majetku Fondu nebo kapitalovych obchodnich spoleénosti, jejichz podily
tvofi souédst majetku Fondu;

Riziko propadu trzni hodnoty majetkové ucasti je zobrazeno v nasledujici tabulce:

tis. K¢ Zakladni Negativni Kriticky Katastroficky
Propad trzni hodnoty spolec¢nosti - 10,0 % 25,0 % 50,0 %

Vendeavour a.s. ..o 0o 0o 0]

Hodnoty majetkovych ucasti byly stanoveny externimi odbornymi posudky k 31. 12. 2024. Spolecnost
DELTA IS provedla interni pfezkum ocenéni, ktery neshledal zdvazné nesrovnalosti.
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c) ménové riziko (stupen vystaveni Fondu riziku: nizky) spocivajici v tom, Ze hodnota investice
mUze byt ovlivnéna zménou devizového kurzu. Aktiva v majetku Fondu mohou byt vyjadrena v
jinych méndch nez v ceskych korunach, zatimco aktudlni hodnota investi¢ni akcie vydané
Fondem k Fondu se stanovuje v ¢eskych korunach (zakladni ménova hodnota). Zmény sménného
kurzu zakladni ménové hodnoty Fondu a jiné mény, ve které jsou vyjadfeny investice Fondu,
mohou vést k poklesu nebo ke zvyseni hodnoty investi¢niho nastroje vyjadfeného v této méné.
Nepfiznivé ménové vykyvy mohou vést ke ztraté;

Fond nema Zadna aktiva ani zavazky v jiné méné nez CZK, tudizZ je expozice vici ménovému riziku

nulova.

Nasledujici tabulka zobrazuje financni aktiva Fondu v rozdéleni dle jejich mény, v niZ jsou primarné
zUstatky evidovany:

:S.szc':024 v CZK v EUR v USD Celkem
Pohledavky za bankami 910 - - 910
U¢asti s rozhodujicim vlivem 0 - - 0
Poskytnuté Gvéry 266 260 - - 266 260

Ostatni aktiva

Celkem k 31. 12. 2024 268 152 -- 268 152

Nasledujici tabulka zobrazuje financni zavazky Fondu v rozdéleni dle jejich mény, v niZ jsou primarné
zUstatky evidovany:

::‘széom v CZK VEUR v USD Celkem
Ostatni pasiva 1984 - - 1984
Vynosy a vydaje pristich obdobi 1570 - - 1570
Vlastni kapital/ Cistd hodnota aktiv 264 598 - 264 598

Celkem Pasiva k 31. 12. 2024 268 152 _- 268 152

d) drokové riziko (stupen vystaveni Fondu riziku: stfedni). Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu
jsou vystaveny riziku pohyb( b&Znych urovni trinich Grokovych sazeb. Urokové marze mohou v
disledku takovych zmén vyrazné rlst i klesat predevsim v pripadé vzniku neocekavanych
pohybd.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vici Urokovému riziku. Tabulka obsahuje financni
aktiva a pasiva Fondu v Ucetnich hodnotach, usporadané podle blizsiho z termind vyporadani,
zmény kuponové sazby nebo splatnosti.

::t:: m éi?cz mé?;-i:z 1-5let >5 let Neuroceno Celkem
Pohledavky za bankami - - - - 910 910
Ugasti s rozhodujicim vlivem - - - - } B}
Poskytnuté Gvéry - - 87617 178 643 - 266 260

Ostatni aktiva

--
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::s':; méDsz:g méi-}:é 1-5 let >5let  Nelroéeno  Celkem
Ostatni pasiva - - - - 1984 1984
Vynosy a vydaje pristich obdobi - - - - 1570 1570
Vlastni kapital/ ¢istd hodnota aktiv 264 598 264 598

Ccoemicatizzoe | | - | | oeiss) assis2

e) uavérové riziko (stuperi vystaveni Fondu riziku: vysoky) je riziko vzniku ztraty Fondu v pfipadé,
kdy protistrana nebude schopna dostat svym zavazkam, tj. splatit své dluhy, vyplatit naleZitosti
aktiv, které vydala a dodriet smlouvy (poskytnout sluzby nebo jind plnéni), ke kterym se
zavazala.

-

Uvérové riziko Fondu plyne zejména:

= 7z Uveéru a zapUjcek poskytnutych Fondem;
=z pohledavek postoupenych na Fond;
= 7z obchodnich pohledavek;

= penéZnich prostfedkd uloZzenych u bank.

Uvérové riziko z Gvéra a zapljéek poskytnutych Fondem a z pohledavek postoupenych na Fond
je snizovano provérovanim dluznikll v rdmci zpracovani analyzy ekonomické vyhodnosti
transakce oddélenim fizeni rizik Investi¢ni spolecnosti jako obhospodafovatele Fondu a
prebirdnim externiho ratingu dluznikl stanovenych spolecnosti Czech Credit Bureau, a.s.
Soucasti vyhodnoceni je vyuZiti nastrojli CRIBIS (zakladni informace, varovné a doplrkové
informace, hodnoceni subjektu, informace z financ¢nich vykazU, povinné zverejriované informace
statni spravou, REPI, vazby mezi subjekty, informace z monitoringu, prehled publicity v médiich).
Investicni spolecnost v roce 2024 dale zavedla model uvérového scoringu, ktery vyhodnocuje
poskytované Uvéry z celé rady parametr, ¢imz stanovuje jejich celkovou rizikovost. Scoringovy
model vychazi z nasledujicich parametri: existence a moZnost analyzy vykaz(, existence auditu
spoleCnosti, moZnost predcasného splaceni véfitele ¢i dluinika, prevoditelnost a
obchodovatelnost uvéru, charakter podkladovych aktiv, restrukturalizace ¢i posunuti splatnosti
Gvéru, DSCR (Debt Service Coverage Ratio), Net debt/EBITDA, LTV (Loan-to-Value), forma
zajisténi a forma spldceni uvéru. Celkova rizikovost Uvéru je stanovena kombinaci vyse
uvedenych parametr( a prirazky ve formé CDS (Credit Default Swap — swap Uvérového selhani)
sazby dle splatnosti Uvéru.

O poskytnuti nebo navySeni Uvéru rozhoduje Investicni vybor fondu. Prlbéiné se dale
vyhodnocuji na kvartalni bazi vykazy spole¢nosti a materidlni zmény u podkladovych aktiv a
zastav. Na rocni bazi se vyhodnocuji vstupy modelQ, valuace podkladovych aktiv a zastav
uvérovanych spolecnosti.

Dané Uvéry nemaji jasné stanoveny splatkovy kalendar, pouze smluvni splatnost a kovenanty,
které musi spInit. Uvéry jsou ve vétsiné pfipad(l poskytovany na ranny real estate development,
ktery ma obvykle nejisté casovani dalsSich krokl a pripadnych splatek. V ptipadé, Ze se opozdi
nékteré kroky, ale zaroven hodnota podkladovych aktiv je stdle vyznamna pro uspokojeni
vériteld, dochazi k prolongaci Uvérd. Ve stavebni fazi s jistéjsimi penéznimi kroky dochazi
obvykle krychlému splaceni Uvéru, a to predevsim formou prefinancovani od bankovnich
subjekta.

30



Priloha ucetni zavérky za rok koncici 31. 12. 2024 D E L I A

VENDEAVOUR Private Equity Fund SICAV a.s. . .
INVESTICNI SPOLECNOST

Informace, které Investi¢ni spole¢nost jako obhospodarovatel Fondu vyuzZiva k fizeni Uvérovych
rizik, mohou byt nepfesné a nelplné. | kdyzZ Investi¢ni spole¢nost vyhodnocuje Uvérové expozice
Fondu, které povaZzuje z pohledu Uvérového rizika za dllezité, mize se stat, Ze riziko Upadku
dluznika muze vzniknout v dUsledku udalosti nebo okolnosti, které Ize tézce predvidat a odhalit
(napFiklad podvody). Rizeni rizik vyhodnocuje Gvérové riziko Gvérovanych spoleénosti na zakladé
Ucetnich vykaz(, materidlnich zmén v projektu a analyzy ostatnich Uvérovych pozic na
pravidelné kvartalni bazi. Investi¢ni spole¢nost nemusi byt vidy Uspésna pfi ziskdvani informaci
nezbytnych pro vyhodnoceni Uvérového a obchodniho rizika protistrany.

Uc&etni hodnota finanénich aktiv ocenénych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty predstavuje
nejlepsi odhad maximalni expozice Fondu vici dvérovému riziku. Dale vice v kapitole 4.

Uvérové riziko — kvalita portfolia v tis. K&

::kKZEOM Stage 1 Stage 2 Stage 3 Celkem
Protistrana

Vendeavour a.s. 0 178 643 0 178 643
Vendeavour Rose Garden a.s. 87617 87 617

Celkem k 31. 12. 2024 _ 266 260 n 266 260

Investi¢ni spole¢nost pro hodnoceni kvality portfolia poskytnutych uvér( vyuzivad kategorizaci
avéra dle jejich rizikovosti. Stanové kategorie jsou nasledujici:

Stupen 1 (Stage 1)

Do této kategorie jsou zafazena dluhova financni aktiva, u kterych k rozhodnému datu nedoslo
od prvotniho zauctovani k vyznamnému zvyseni Uvérového rizika. Kreditni riziko je pIné pokryto
diskontni sazbou vzeslou ze scoringové analyzy.

Stupen 2 (Stage 2)

Do této kategorie jsou zafazena dluhova financni aktiva, u kterych k datu ucetni zavérky doslo
od prvotniho zaucétovdni k vyznamnému zvySeni Uvérového rizika, zdroven vsak nedoslo k
selhani.

Stupen 3 (Stage 3)

Do této kategorie jsou zarazena dluhova financni aktiva v selhani. Za ukazatele selhani jsou
povaZovany vyznamné financni potiZe dluznika, pravdépodobnost zahdjeni konkurzu ¢i finanéni
reorganizace dluznika, prodleni s platbami ¢i jejich nezaplaceni, vidy vsak situace, kdy je
pohledavka vice nez 90 dni po splatnosti.

Investi¢ni spolecnost pribézné kontroluje a vyhodnocuje vsechna zndma rizika spojena s investovanim
do Fondu s cilem minimalizovat tato rizika pfi dané investicni strategii Fondu.

Investi¢ni spole¢nost upozorniuje, ze seznam vySe uvedenych rizik neni vyéerpavajici, nebot néktera
potencialni rizika nemusi byt predem zndma a predvidatelna.
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Nasledujici tabulka analyzuje v ramci hierarchie redlnych hodnot aktiva a zdvazky Fondu (podle tridy)

ocenéné redlnou hodnotou k 31. prosinci 2024.

Celkem

650
504 676
46 149

15327
21285

::.kKZEOB Urovei 1 Uroven 2 Uroven 3

Aktiva

Pohledavky za bankami 0 650 0

Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 504 676

Ugasti s rozhodupam vlivem 46 169

T S N T T T

Zavazky

Zéavazky vlci nebankovnim subjektlim 0 15 327 0

Ostatni pasiva 0 21285 0

Vynosy a vydaje pristich obdobi

Celkem k 31. prosinci 2023 _ 36 612 _ 36 612

Rok 2024

tis. K Uroveii 1 Uroven 2 Uroveri 3
Aktiva

Pohledavky za bankami 0 910 0
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 266 260

Uéasti s rozhodujicim vlivem

Celkem

910
266 260

Celkem k 31. prosinci 2024 _— 266 260 267170

Zavazky

Zavazky vici nebankovnim subjektlm 0 0 0
Ostatni pasiva 0 607 0
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 1570

0
607
1570

Celkem k 31. prosinci 2024 _— 1570 2177

Za nejvyssi Uroven povaZzuje Uroven jedna, kdy je cena stanovena na zakladé kotaci na aktivnich trzich.
Jestlize dochazi k nizké likvidité financniho aktiva na regulovaném trhu, ztraci kotace vyznam a je
vhodnéjsi presunout aktivum do Urovné 2 nebo 3. Takovym pfikladem mohou byt nékteré dluhopisy,
obchodované na ¢eském regulovaném trhu. Tento trh se potyka s vyraznymi problémy s likviditou.

9 Vstupni veli¢iny a techniky ocenovani financnich nastroju

Ocenovaci technika a vstupy pouzité pfi méreni realné hodnoty investici irovni 1-3 ke konci sledovaného

ucetniho obdobi jsou nasledujici:

tis. K¢ Redlna hodnota Ocenovaci technika
Aktiva

Pohledavky za bankami 910 Nomindlni hodnota
Pohledavky za

nebankovnimi subjekty 266 260 DCF model

Metoda individudlniho ocenéni

Uéasti s rozhodujicim vlivem . , . .
J 0 majetku a zdvazkl spolecnosti

Zdvazky

Pouzité vstupy

financni vykazy,
IRS, CDS
financni vykazy,
trzni data
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Zavazky vici nebankovnim

e 0 Nomindlni hodnota

subjektlim

Ostatni pasiva 607 Nomindlni hodnota -
VynosY a vydaje pristich 1570 Nomindlni hodnota -
obdobi
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Sladéni pohybU na drovnich hierarchie realnych hodnot podle tfid nastroju je k 31.12.2024 nésleduijici:

. Zisk /ztrata
Redlna z pfecenéni
tis. K¢ hodnota do vysledku
k1.1. .
hospodafreni
Aktiva
Pohledavky za bankami 650 0
Pohledavky za
nebankovnimi subjekty 504676 -297046
Utasti s rozhodujicim
46 169 -179 279

vlivem

Zisk
[ztrata
z pfecené . s
nido Ns':::’:/ Prodeje Nz?::le Emise
ostatniho ¥
uplného
vysledku
0 38733 0 0
0 274 106 0 73318
0 133110

0

0

0

Pfevody z a Redlnd
Vyporadani do L’lrovyné 3 hodnota
k31.12.
-38473 0 910
-288 794 0 266 260
0

Celkem aktiva 551 495 476325 | 0| 445949 n 73318 n -327 267 _ 267 170

Zdvazky
Zavazky vaci
nebankovnim
subjektim

15327 0

Ostatni pasiva
Vynosy a vydaje
pristich obdobi

21285 0

0

0 0 0 0
0 9356 0 0
0 1570

-15327 0 0
-30 034 0 607
0 0 1570

Celkem zavazky 36 612 ‘nm_u_u-lm_ 2177
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10 Vztahy se spfiznénymi osobami
Zprava o vztazich se spfiznénymi osobami je soucdsti vyrocni zpravy Fondu za sledované obdobi.
10.1 Prehled transakci se spfiznénymi osobami

10.1.1 Poskytnuté uvéry a zapajcky

v tis. K¢ 2024 2023
Vendeavour a.s. (jistina) 206 125 286 000
Vendeavour Rose Garden a.s. (jistina) 251 286 99 700

10.1.2 Pohledavka na uroky z poskytnutych tvéru a zaptjcek

v tis. K¢ 2024 2023
Vendeavour a.s. (aroky) 82 320 91 806
Vendeavour Rose Garden a.s. (Uroky) 23 575 28 985

Vsechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, které by byly ve
stejné dobé poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektim.

10.1.3 Naklady z pfecenéni tuvért a zaptjcek

v tis. K¢ 2024 2023
Vendeavour a.s. (pfecenéni) 107 987 1815
Vendeavour Rose Garden a.s. (pfecenéni) 187 244 0

10.1.4 Naklady na zménu redlné hodnoty obchodnich podilt

v tis. K¢ 2024 2023
Vendeavour a.s. (pfecenéni) 152 802 461 125
Vendeavour Rose Garden a.s. (precenéni) 26 477 0

11 Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

o vev

Dne 3. 3. 2025 zanikla funkce predsedy dozor¢i rady MUDr. Viktora RiZicky a ¢lena dozordi rady Jifiho
Tuvory.

Nasledné dne 5. 3. 2025 rozhodlo predstavenstvo soucasného obhospodarovatele fondu DELTA
Investi¢ni spolecnost, a.s., 0 zméné rezimu pozastaveni vyddvani a odkupovani investi¢nich akcii.
Dosavadni postup vychazel z rozhodnuti pfedchoziho obhospodarovatele AVANT investicni spole¢nost,
a.s., ze dne 28. 3. 2024, podle néhoz se postupovalo dle § 139 odst. 1 pism. b) ZISIF.

Postup podle § 139 odst. 1 pism. b) znamena variantu, kdy se obhospodarovatel Fondu rozhodne
,nheprihlizet” k dosud nevyfizenym zadostem. To znamend, Ze po dobu pozastaveni nejsou dfive
podané Zadosti o odkup/vydani realizovany ani zavazné a po obnoveni odkupu je administrator pouze
vyzve investory, aby — pokud maji stale zajem — podali Zadosti znovu. Plivodni Zadosti se tedy ,,stornuji“
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a investofi nemaji zarueno automatické vyporadani; musi svoji Zadost o odkup po skonceni
pozastaveni obnovit.

Naproti tomu DELTA IS se rozhodla vyuZzit druhou zakonnou moznost, pfi niZ se dfive podané zadosti
pfi obnoveni odkupu rovnou vypordadaji. Nevyfizené Zadosti o odkup investi¢nich akcii tak zGstavaji v
platnosti a budou automaticky vyporadany po skonceni pozastaveni za prvni aktualni hodnotu ke dni
obnoveni odkupu, v souladu s nové zvolenym § 139 odst. 1 pism. a) bod 2 ZISIF.

Postup podle § 139 odst. 1 pism. a) bod 2 znamena, Ze po obnoveni odkupl administrator automaticky
vyporadda vSechny pozastavené Zadosti. Konkrétné zakon stanovi, Ze administrator bez zbytecného
odkladu po dni obnoveni vydavani nebo odkupovani investi¢nich akcii vyhovi viem Zadostem, které
byly podany pfed nebo v priibéhu pozastaveni a nebyly dosud vypofadany, a to za ¢astku, jeZ se rovna
jejich prvni aktudlni hodnoté urcené ke dni obnoveni vydavani nebo odkupovani. Vsechny cekajici
pokyny k odkupu se tedy po skonceni pozastaveni realizuji, pfiCemz rozhodna cena je nové zjisténa
aktudini hodnota investicni akcie ke dni obnoveni.

DELTA IS, ktera pfevzala obhospodarovani Fondu ke dni 16. 8. 2024, rozhodla o pozastaveni na dobu
nezbytné nutnou, nejdéle vsak do 28.3.2026. DUvod pozastaveni zlstava fakticky stejny — nadale
pretrvava nedostatecna likvidita Fondu a vyrazny pokles hodnoty jeho aktiv, kdy pozastaveni dopada
na vsechny druhy investicnich akcii Fondu a na vSechny Zadosti o odkup, véetné téch podanych pred
zménou rozhodnuti.

Kromé odlisného zplsobu nakladani s Zddostmi ma prechod z rezimu pism. b) do rezimu pism. a) bod
2 dopad i na povinnosti ohledné ocefiovani majetku Fondu a stanovovani aktudlni hodnoty investi¢nich
akcii béhem pozastaveni. Pfi postupu podle § 139 odst. 1 pism. b) neni pozastaveno stanovovani NAV
— Fond by mél nadale v pravidelnych intervalech vypocitavat a zverejiiovat aktudlni hodnotu
investicnich akcii podle standardnich pravidel (byt k odkupdm nedochazi). Naproti tomu § 139 odst. 1
pism. a) bod 2 ZISIF vyslovné stanovi, Ze v pfipadé zvoleni této varianty se po dobu pozastaveni
neprovadi vypocet aktudlni hodnoty investi¢nich akcii. Prakticky to znamena, ze béhem pozastaveni
Fond nemusi urcovat a publikovat novou NAV. Pro investory to znamenad, Ze béhem pozastaveni
nebudou publikovany nové hodnoty NAV — aktudlni hodnota jejich investic bude znovu stanovena az k
datu obnoveni odkupu.

Dne 3. 5. 2025 doslo ke zméné sidla Fondu na novou adresu Sokolova 696/32, Horni Herspice, 619 00
Brno.

Sestaveno dne: 31. 10. 2025

Podpis statutarniho zastupce:

VENDEAVOUR Private Equity Fund SICAV a.s.
DELTA Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len predstavenstva
Peter Kozdon, MSC. MBA, povéreny zmocnénec
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Tato zprdva o vztazich mezi nize uvedenymi osobami byla ¢lenem pfedstavenstva obchodni spole¢nosti
VENDEAVOUR Private Equity Fund SICAV a.s., se sidlem Sokolova 696/32, Horni HersSpice, 619 00
Brno, ICO 08613893, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vloZzka 8254 (dale ,Ovladana osoba") vypracovana v souladu s ustanovenim § 82 zdkona ¢. 90/2012
Sb., o obchodnich spolec¢nostech a druzstvech, za ucetni obdobi od 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024 (dale jen
,Rozhodné obdobi“).

1. STRUKTURA VZTAHU MEZI OVLADAIJICIMI OSOBAMI A OSOBOU
OVLADANOU

1.1 Ovladajici osoby, které mohou v Ovlddané osobé pfimo uplatfiovat rozhodujici vliv:

MUDr. Viktor Razi¢ka, r.¢. 650724/1906, bytem: Vrbova 297/3, Chomoutov 783 35 Olomouc,
akcionar a drzitel 100 % zakladatelskych akcii Ovladané osoby.

1.2 Osoby primo ovladané ovladanou osobou:

obchodni spole¢nost Vendeavour a.s., se sidlem Sokolova 696/32, Horni Herspice, 619 00 Brno,
ICO 27756092, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném u Krajského soudu Brné oddil B, vlozka

5160, ovladand Viktorem RaZickou prostiednictvim podilu ve vysi 100 % na hlasovacich pravech ve
spole¢nosti VENDEAVOUR Private Equity Fund SICAV a.s.

obchodni spole¢nost Vendeavour Rose Garden a.s., se sidlem Sokolova 696/32, Horni Her3pice,
619 00 Brno, ICO: 27755029, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném v Krajského soudu v Brné,
Oddil B, VloZka cislo 5129, ovladana Viktorem R0zickou prostiednictvim podilu ve vysi 100 % na
hlasovacich pravech ve spole¢nosti VENDEAVOUR Private Equity Fund SICAV a.s.;

1.3 Osoby ovladané stejnou ovladajici osobou:

obchodni spoleénost Vendeavour a.s., se sidlem Sokolova 696/32, Horni Herspice, 619 00 Brno,
ICO 27756092, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném u Krajského soudu Brné oddil B, vlozka
5160, ovladana Viktorem R{zickou prostiednictvim podilu ve vysi 100 % na hlasovacich pravech ve
spolecnosti VENDEAVOUR Private Equity SICAV a.s.

obchodni spole¢nost DRUID CZ s.r.o., se sidlem Hosinskd 481, 373 67 Borek, ICO
09726438, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném u Krajského soudu v Ceskych Budé&jovicich,
oddil C, vlozka 31297, ovladana Vendeavour a.s. prostfednictvim podilu ve vysi 100 % na zakladnim
kapitalu ve spole¢nosti;

obchodni spole¢nost Vendeavour Diets Sp. z.0.0. SPV, se sidlem UL. JOZEFA PIUSA
DZIEKONSKIEGO 100-728 WARSZAWA, Polsko ICO 389158805, ovladanad Vendeavour a.s.
prostiednictvim podilu ve vysi 100 % na zakladnim kapitalu ve spolecnosti;

obchodni spole¢nost AMAPT1 s.r.o., se sidlem Matikova 1899/1, Re¢kovice, 621 00 Brno, ICO
09027050, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Krajského soudu Brné, oddil C, vlozka
116761, ovladana Vendeavour a.s. prostiednictvim podilu ve vysi 100 % na zdkladnim kapitdlu ve
spolecnosti;

obchodni spole¢nost V-SPV ZS, s.r.o., se sidlem Matikova 1899/1, Re¢kovice, 621 00 Brno, ICO
13994140, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Krajského soudu Brné, oddil C, vlozka
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126024, ovladana Vendeavour a.s. prostiednictvim podilu ve vysi 100 % na zakladnim kapitdlu ve
spolecnosti;

obchodni spole¢nost FRESHBOX, s.r.o., se sidlem Matikova 1899/1, Re¢kovice, 621 00 Brno, ICO
14043131, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Krajského soudu Brné, oddil C, vlozka
126300, ovladana Vendeavour a.s. prostfednictvim podilu ve vysi 100 % na zakladnim kapitdlu ve
spolecnosti;

obchodni spole¢nost VEN-AQ s.r.o., se sidlem Sokolovska 668/136d, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO
19949464, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil: C, vlozka
394378, ovladana Vendeavour a.s. prostfednictvim podilu ve vysi 100 % na zakladnim kapitalu ve
spolecnosti;

obchodni spole¢nost AGROBerry CZ s.r.o., se sidlem Matikova 1899/1, Reckovice, 621 00 Brno,
ICO: 09902929, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném v Obchodnim rejstiiku u Krajského soudu
v Brné, Oddil C, Vlozka 121540, ovladand Vendeavour a.s. prostfednictvim podilu 90 % na
zakladnim kapitalu spolecnosti, a ddle ovladana Stanislavem Spasovem, dat. nar. 11.6.1981, bytem
Sportovni 337/26, 796 01 Prostéjov jednajicim ve shodé, prostfednictvim podilu ve vysi 10 % na
zakladnim kapitalu spolecnosti;

obchodni spole¢nost LABETA a.s., se sidlem &.p. 81, 537 01 Dienice, ICO: 49813749, zapsané v
obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Hradci Kralové, oddil B, vlozka 2488, ovladana
Vendeavour a.s. prostfednictvim podilu 51 % na hlasovacich pravech ve spole¢nosti;

obchodni spole¢nost Acquidia, s.r.o., se sidlem, U Kamyku 284/11, Kamyk, 142 00 Praha 4, ICO:
14142805, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, ovladand
Vendeavour a.s. prostfednictvim podilu ve vysi 50 % na zakladnim kapitalu ve spolecnosti a ddle a
déle ovlddanad MEDITY Investments s.r.o., IC: 083 81 941, se sidlem Rohanské nabrezi 671/15,
Karlin, 186 00 Praha 8 jednajici ve shodé prostrednictvim podilu 25 % na zakladnim kapitalu
spole¢nosti a dale ovladana geeflow, s.r.o., IC: 19204957 jednajici ve shodé prostfednictvim podilu
25 % na zakladnim kapitalu spole¢nosti;

obchodni spole¢nost VIDIA spol. s.r.o., se sidlem Nad Safinou II 365, 252 50 Vestec, ICO:
16556267, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Obchodnim rejstfikem Méstského soudu v
Praze, Oddil C, vlozka 4970, ovladana Acquidia, s.r.o, prostfednictvim podilu ve vysi 100 % na
zakladnim kapitalu ve spolec¢nosti.

obchodni spolec¢nost Vendeavour Rose Garden a.s., se sidlem Sokolova 696/32, Horni Herspice,
619 00 Brno, ICO: 27755029, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném v Krajského soudu v Brné,

Oddil B, Vlozka cislo 5129, ovladana Viktorem RuZi¢kou prostfednictvim podilu ve vysi 100 % na
hlasovacich pravech ve spole¢nosti VENDEAVOUR Private Equity Fund SICAV a.s.;

obchodni spole¢nost sineafood s.r.o., se sidlem Mafikova 1899/1, Reckovice, 621 00 Brno, ICO:
06579671, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Krajského soudu v Brné, Oddil C, vlozka
102934, ovladanad Vendeavour Rose Garden a.s., prostfednictvim podilu ve vysi 100 % na

zakladnim kapitalu ve spole¢nosti;

obchodni spole¢nost VegaFoods s.r.o., se sidlem Mafikova 1899/1, Reckovice, 621 00 Brno, ICO:

26248689, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném u Krajského soudu v Brné, Oddil C, vlozka
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40155, ovladand Vendeavour Rose Garden a.s., prostfednictvim podilu ve vysi 100 % na zakladnim

kapitalu ve spole¢nosti;

obchodni spole¢nost DR Development a.s. se sidlem Mafikova 1899/1, Rec¢kovice, 621 00 Brno,
ICO: 29268575, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném u Krajského soudu v Brné, Oddil B, vlozka
6315, ovladand Vendeavour Rose Garden a.s., prostfednictvim podilu ve vysi 100 % na zakladnim

kapitalu ve spole¢nosti;

obchodni spole¢nost Viladiim RiiZzova s.r.o. se sidlem Mafikova 1899/1, Rec¢kovice, 621 00 Brno,
ICO: 29268575, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném u Krajského soudu v Brné, Oddil C, vlozka
126743, ovladanad Vendeavour Rose Garden a.s., prostfednictvim podilu ve vysi 100 % na

zakladnim kapitalu ve spolecnosti;

obchodni spole¢nost Promedeus s.r.o. (SK) se sidlem Kopcianska 80, 851 01 Bratislava,
Slovenska republika 1CO: 44919450, ovlddana Vendeavour Rose Garden a.s., prostfednictvim

podilu ve vysi 100 % na zdkladnim kapitdlu ve spolec¢nosti;

obchodni spole¢nost AQUAPONICS (VANUATU) LIMITED ovladana Vendeavour Rose Garden a.s.,

prostfednictvim podilu ve vys$i 100 % na zakladnim kapitalu ve spole¢nosti;

obchodni spole¢nost Eureka Holding s.r.o. se sidlem Mafikova 1899/1, Reckovice, 621 00 Brno,
ICO: 04940385, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném u Krajského soudu v Brné, Oddil C, vlozka
92726, ovladana Vendeavour Rose Garden a.s., prostfednictvim podilu ve vysi 100 % na zdkladnim

kapitalu ve spole¢nosti;

obchodni spole¢nost Gardens of Eden a.s., se sidlem Mafikova 1899/1, Reckovice, 621 00 Brno,
ICO: 07346735, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Krajského soudu v Brné, Oddil B, vlozka
8024, ovladana Vendeavour Rose Garden a.s., prostfednictvim podilu ve vysi 100 % na zakladnim

kapitalu ve spole¢nosti;

obchodni spole¢nost Aquabona s.r.o., se sidlem Mafikova 1899/1, Reckovice, 621 00 Brno, ICO:
17506522, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Krajského soudu v Brné, Oddil C, vloZka
130378, ovladand Vendeavour Rose Garden a.s., prostfednictvim podilu ve vysi 100 % na

zakladnim kapitalu ve spolecnosti;

obchodni spole¢nost Chateau Luka a.s., se sidlem Mafikova 1899/1, Reckovice, 621 00 Brno, ICO:
07598050, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Krajského soudu v Brné, Oddil B, vlozka
8210, ovladana Vendeavour Rose Garden a.s., prostiednictvim podilu ve vysi 100 % na zdkladnim

kapitdlu ve spolecnosti;

obchodni spole¢nost Zamecky statek Luka a.s., se sidlem Marikova 1899/1, Rec¢kovice, 621 00

Brno, ICO: 07580894, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném u Krajského soudu v Brné, Oddil B,
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vlozka 8188, ovlddand Vendeavour Rose Garden a.s., prostfednictvim podilu ve vysi 100 % na

zakladnim kapitalu ve spolecnosti;

obchodni spole¢nost Rezidence Pefeje s.r.o., se sidlem Mafikova 1899/1, Reckovice, 621 00
Brno, ICO: 17341167, zapsana v obchodnim rejst¥iku vedeném u Krajského soudu v Brné&, Oddil C,
vloZzka 35374, ovladana Vendeavour Rose Garden a.s., prostfednictvim podilu ve vysi 100 % na

zakladnim kapitalu ve spolecnosti;

obchodni spole¢nost PromedeusLab s.r.o., se sidlem Mafikova 1899/1, Re¢kovice, 621 00 Brno,
ICO: 17137268, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném u Krajského soudu v Brné, Oddil C, vlozka
128772, ovladanad Vendeavour Rose Garden a.s., prostfednictvim podilu ve vysi 100 % na

zakladnim kapitalu ve spolec¢nosti;

obchodni spole¢nost Promedeus s.r.o., se sidlem Matikova 1899/1, Reckovice, 621 00 Brno, ICO:
04939948, zapsana v obchodnim rejstriku vedeném u Krajského soudu v Brné, Oddil C, vlozka
92724, ovladana Vendeavour Rose Garden a.s., prostfednictvim podilu ve vysi 100 % na zdkladnim

kapitalu ve spolec¢nosti;

obchodni spole¢nost Viechnotéka Stonozka s.r.o0., se sidlem Maiikova 1899/1, Reckovice, 621
00 Brno, ICO: 47671068, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Krajského soudu v Brné&, Oddil
C, vlozka 121347, ovladand Vendeavour Rose Garden a.s., prostfednictvim podilu ve vysi 100 %

na zakladnim kapitalu ve spole¢nosti;

obchodni spoleénost BWings a.s., se sidlem Mafikova 1899/1, Reckovice, 621 00 Brno, ICO:
01805541, zapsana v obchodnim rejsttiku vedeném u Krajského soudu v Brné, Oddil B, vlozka
7832, ovladana Vendeavour Rose Garden a.s., prostfednictvim podilu ve vysi 100 % na zakladnim

kapitalu ve spole¢nosti;

obchodni spoleénost BeVenture a.s., se sidlem Maiikova 1899/1, Reckovice, 621 00 Brno, ICO:
63468263, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném u Krajského soudu v Brné, Oddil B, vlozka
2556, ovladana Vendeavour Rose Garden a.s., prostfednictvim podilu ve vysi 100 % na zakladnim

kapitadlu ve spole¢nosti;

obchodni spoleénost Aquabona Plus s.r.o., se sidlem Mafikova 1899/1, Reckovice, 621 00 Brno,
ICO: 17543134, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném u Krajského soudu v Brné, Oddil C, vlozka
130473, ovladana Vendeavour Rose Garden a.s., prostfednictvim podilu ve vysi 80 % na zakladnim

kapitalu ve spole¢nosti;

obchodni spole¢nost Zédmecka rezidence Chudobin s.r.o., se sidlem Mafikova 1899/1, Rec¢kovice,
621 00 Brno, ICO: 17233933, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném u Krajského soudu v Brné,
0ddil C, vlozka 129201, ovladanda Vendeavour Rose Garden a.s., prostfednictvim podilu ve vysi 75

% na zakladnim kapitdlu ve spolecnosti a dale ovlddana Ing. Ladislavem Cimalou, dat. nar.

DELTA investi¢ni spole¢nost, a.s. Telefon: +420 233 342 430
Opletalova 1626/36 10 032 32 051 E-mail: info@deltais.cz

11000 Praha 1 sp. zn. B 19885/Méstsky soud v Praze www.deltais.cz



| A] DELTA

INVESTICNI SPOLECNOST

22.2.1963, bytem ¢.p. 154, 783 25 Bouzov jednajicim ve shodé, prostifednictvim podilu ve vysi 25

% na zakladnim kapitdlu spole¢nosti;

obchodni spole¢nost MARKOL FOOD s.r.o0., se sidlem M. Mikulde 450, 569 43 Jevicko, ICO:
05156521, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Krajského soudu v Hradci Kralové, Oddil C,
vlozka 37264, ovlddana Vendeavour Rose Garden a.s., prostiednictvim podilu ve vysi 70 % na
zakladnim kapitalu ve spolecnosti a dale ovladand Markétou Koliskovou, dat. nar. 19.1.1983,
bytem M. Mikulase 450, 569 43 Jevicko jednajici ve shodé, prosttednictvim podilu ve vysi 30 % na

zakladnim kapitalu spolecnosti;

obchodni spole¢nost Foody Delivery Corp S.R.L., ovlddana Vendeavour Rose Garden a.s.,

prostiednictvim podilu ve vysi 52 % na zakladnim kapitdlu ve spole¢nosti;

obchodni spole¢nost virunga s.r.o., se sidlem Korunni 2569/108, Vinohrady, 101 00 Praha 10,
ICO: 06368816, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, Oddil C,
vlozka 281061, ovlddana Vendeavour Rose Garden a.s., prostfednictvim podilu ve vysi 51 % na
zakladnim kapitalu ve spolecnosti a dale ovldadana TONNY SMITH KIGANDA , dat. nar. 18. cervna
1983, bytem Pod prehradou 93, Hajek u Uhtinévsi, 104 00 Praha 10 jednajici ve shodé,
prostfednictvim podilu ve vy$i 18 % na zakladnim kapitalu spole¢nosti; ovliddana ALZBETOU SMITH
KIGANDA , dat. nar. 3. prosince 1987, bytem Pod prehradou 93, Hajek u Uhtinévsi, 104 00 Praha
10 jednajici ve shodé, prostfednictvim podilu ve vysi 17,5 % na zakladnim kapitalu spolecnosti,
ovladana TOMASEM RYSEM , dat. nar. 28. srpna 1973, bytem Slune¢ni ndmésti 2588/14, Stodilky,
158 00 Praha 5 jednajici ve shodé, prostfednictvim podilu ve vysi 13,5 % na zakladnim kapitalu

spolecnosti;

obchodni spolec¢nost Vendeavour Software Solutions s.r.o., se sidlem Marikova 1899/1,
Reckovice, 621 00 Brno, ICO: 17855543, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném u Krajského
soudu v Brné, Oddil C, vlozka 131845, ovlddana Miroslavem Svubem, dat. nar. 26. 8.1982, bytem
Druzstevni 699/58, 664 41 Troubsko prostfednictvim podilu ve vysi 70 % na zakladnim kapitalu
spolecnosti a ovladana Vendeavour Rose Garden a.s., jednajici ve shodé prostfednictvim podilu

ve vysi 30 % na zakladnim kapitalu ve spolecnosti;

obchodni spole¢nost Populo Pictures s.r.o0., se sidlem Mahlerova 1968/13, 586 01 lJihlava, ICO:
05460328, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Krajského soudu v Brné, Oddil C, vlozka
95473, ovladana MUDr. Viktorem RGZickou, dat. nar. 24. éervence 1965, bytem Stfibrné Hory 21,
793 44 Horni Mésto, prostfednictvim podilu ve vysi 30 % na zdkladnim kapitalu spolecnosti,
ovladdana Janem Trnkou, dat. nar. 14. éervence 1998, bytem Masarykovo namésti 97/1, 586 01
Jihlava, prostfednictvim podilu ve vy$i 51 % na zdkladnim kapitdlu spole¢nosti, ovldadana Martinem
Svarcem, dat. nar. 5. bfezna 1989, bytem &.p. 57, 588 22 Bitovéice, prostfednictvim podilu ve vysi

19 % na zakladnim kapitalu spole¢nosti;
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obchodni spole¢nost ALTERNATIVE FOOD PRODUCTS s.r.o., se sidlem Konska 199, 739 61 Tfinec,
ICO: 09553657, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Krajského soudu v Ostravé, Oddil C,
vloZzka 83430, ovladana MUDr. Viktorem RUZickou, dat. nar. 24. ¢ervence 1965, bytem Stribrné
Hory 21, 793 44 Horni Mésto, prostfednictvim podilu ve vysi 100 % na zakladnim kapitalu

spolecnosti;

obchodni spole¢nost Dawnald s.r.o., se sidlem Lazeckd 586/101, Lazce, 779 00 Olomouc, ICO:
17839726, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Krajského soudu v Ostravé, Oddil C, vlozka
91275, ovladanda Vendeavour Rose Garden a.s., prostfednictvim podilu ve vysi 51 % na zakladnim

kapitalu ve spole¢nosti;

obchodni spole¢nost MassSpec Medical s.r.o., se sidlem Maiikova 1899/1, Reckovice, 621 00
Brno, ICO: 22060804, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Krajského soudu v Brné&, Oddil C,
vlozka 141236, ovladana MUDr. Viktorem Razickou, dat. nar. 24. cervence 1965, bytem Stfibrné
Hory 21, 793 44 Horni Mésto, prostifednictvim podilu ve vysi 90 % na zakladnim kapitalu

spolecnosti;

ULOHA OVLADANE OSOBY V PODNIKATELSKEM SESKUPENI

Ovladand osoba je v ramci skupiny vySe uvedenych propojenych osob nezdvislou a autonomni
spolecnosti.

PREHLED JEDNANiIi UCINENYCH NA POPUD NEBO V ZAJMU
OVLADAIJICi OSOBY NEBO Ji OVLADANYCH OSOB TYKAIJICi SE
MAJETKU, KTERY PRESAHUJE 10 % VLASTNIHO KAPITALU
OVLADANE OSOBY ZJISTENEHO PODLE UCETNi ZAVERKY ZA
POSUZOVANE OBDOBI

V Rozhodném obdobi nebyla uc¢inéna relevantni jednani.

PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV MEZI OSOBOU OVLADANOU A
OSOBOU OVLADAJICi NEBO MEZI OSOBAMI OVLADANYMI

Prehled vzdjemnych smluv mezi Ovlddanou osobou a osobou ovladajici nebo mezi osobami
ovlddanymi:

_ ; . Plnéni ., .
Protistrana Smluvni typ Datum uzavreni , PInéni obdrzené
poskytované

11000 Praha 1

. Smlouva o
MUDr. Viktor i ., ,
ovin postoupeni 30.11. 2020 Uplata Pohledavka
Ruzicka ,
pohledavek
MUDr. Viktor Smlouva o Upisu Penéini Y, .
oven . ~ P . 30. 11. 2020 . Investicni akcie
Razicka investicnich akcii prostiedky
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MUDr. Viktor
Razicka

MUDr. Viktor
RazZicka

MUDr. Viktor
Razicka

Vendeavour a.s.

Vendeavour a.s.

Georgian Group
a.s.

Georgian Group
a.s.

Vendeavour a.s.

Vendeavour
Service
a.s.

MUDr. Viktor
RazZicka

Vendeavour Rose
Garden a.s.

Georgian Group
a.s.

Vendeavour a.s.

Vendeavour a.s.

Vendeavour Rose
Garden a.s.
Vendeavour Rose
Garden a.s.
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Dohoda o
zapocteni
pohledavek
Smlouva o
poskytnuti
penézitého
priplatku do
fondového
kapitalu
Dohoda o
redistribuci z
fondového
kapitalu VIA do
fondového
kapitalu
PRIA

Smlouva o Uvéru
Dohoda o
zapocteni
pohleddvek

Smlouva o Uvéru

Dodatek ¢. 1 ke
smlouvé o Uvéru
Dodatek ¢. 1 ke
smlouvé o Uvéru
Smlouva o
poskytovani
sluzeb

Smlouva o vkladu
penézi ocenitelné
hodnoty a vydani
investicnich akcif

Smlouva o Uvéru

Dodatek ¢. 2 ke
smlouvé o Uvéru
Dodatek ¢. 2 ke
smlouvé o Uvéru
Dodatek ¢. 3 ke
smlouvé o Uvéru
Dodatek ¢. 1 ke
smlouvé o Uvéru

Dodatek €. 2 ke
smlouveé o Uvéru

30. 11. 2020

29.10. 2020

29.10. 2020

30. 11. 2020

30. 11. 2020

14.12. 2020

12.1. 2021

12.1. 2021

1.3.2021

31.8.2021

15.10. 2021

18.11. 2021

18.11. 2021

13. 4. 2022

23.8.2022

22.12.2023
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Vendeavour a.s.
(plvodné

Georgian Group
a.s.)

Vendeavour a.s.

Vendeavour a.s.

MUDr. Viktor
RGZicka a
Zamecky statek
Luka a.s.

MUDr. Viktor
RGZicka a
Vendeavour a.s.
MUDr. Viktor
RaGzicka a
Vendeavour Rose
Garden a.s.
MUDr. Viktor
RGzicka a
Vendeavour a.s.
Vendeavour a.s. a
MUDr. Viktor
Razicka
Vendeavour a.s. a
Zamecky statek
Luka a.s.

MUDr. Viktor
Razic¢ka

MUDr. Viktor
RaGzZi¢ka

MUDr. Viktor
ROzicka
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Dodatek ¢. 3 ke

. 22.12.2023 Uvér Urok
smlouveé o Uvéru
D k¢ 4k , ,
Odatev ¢ ; ve 6.11. 2023 Uvér Urok
smlouveé o Uvéru
Dodatek €. 5 ke , ,
. . 22.12.2023 Uvér Urok
smlouveé o Uvéru
Dohoda o
fist ik , ,
pristoupent 22.12.2023 Uvér Urok
dluhu
Rucitelské
prohlaseni 22.12.2023 Uvér Urok
Rucitelské . y
., 22.12.2023 Uvér Urok
prohlaseni
Rucitelské
prohlaseni 22.12.2023 Uvér Urok

Smlouva o zfizeni
zastavniho prava 22.12.2023 Uvér Urok
k nemovitostem

Smlouva o zfizeni
zastavniho prava 22.12.2023 Uvér Urok
k nemovitostem

Dohoda o

redistribuci z

fondového

kapitalu VIA do 28.12.2023 Zadné Zadné
fondového
kapitalu

PIA, PRIA
Smlouva o
prevodu akcii
Vendeavour Rose
Garden a.s.

Dodatek ¢. 1 ke
Smlouvé o
prevodu akcii
Vendeavour Rose
Garden a.s.

30. 1. 2024 Uplata Akcie

Z4dné Z4dné
16. 8. 2024 (dprava lhty pro  (uprava Ihdty pro
predloZeni ZP) predloZeni ZP)

Telefon: +420 233 342 430
ICO 032 32 051 E-mail: info@deltais.cz
sp. zn. B 19885/Méstsky soud v Praze www.deltais.cz



| A] DELTA

INVESTICNI SPOLECNOST

Smlouva o
oskytnuti Priplatek mimo
Vendeavour a.s. pv, Y . 23.8.2024 Uveér P
priplatku mimo ZK
ZK
DIGIIGER @ Priplatek mimo
Vendeavour a.s. zapocteni 23.8.2024 Uvér P 7K
pohledavek
Vendeavour Rose Smlouva o o
o S0 & Penézni
Garden a.s. penézitém 30.9.2024 Zadné .
” . prostiedky
priplatku mimo ZK
Vendeavour Rose Dohoda o
Garden a.s. zapocteni 30.9.2024 Pohledavka Pohledavka
pohledavek
Dodatek €. 5 ke . ,
Vendeavour a.s. 30.12.2024 Uvér Urok

smlouvé o uvéru

Vendeavour a.s. Dodatelv< ¢ 7 Iie 30.12. 2024 Uvér Urok
smlouvé o Uvéru

Vendeavour Dodatek ¢.ake 54 1) 5054 Ovér Urok
Rose Garden a.s. smlouveé o Uvéru

Pfehled jednani ucinénych v Uéetnim obdobi, ktera byla u¢inéna na popud nebo v zajmu osob dle ust.
§ 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. d) ZOK)

PInéni

Protistrana Smluvni typ Datum uzavreni , PInéni obdrzené
poskytované

Vendeavour Rose Dodatek ¢. 2 ke

. 22.12.2023 Uvér Urok
Garden a.s. smlouvé o Uvéru
Vendeavour a.s.

Ovodné Dodatek €. 3 k . .
(pivodné odatekc. S ke 22.12.2023 Ovér Urok
Georgian Group smlouvé o Uvéru
a.s.)

Dodatek €. 4 ke ., ,
Vendeavour a.s. . 6.11.2023 Uvér Urok
smlouveé o Uvéru

Dodatek €. 5 ke .o p
Vendeavour a.s. . .. 22.12.2023 Uvér Urok
smlouveé o Uvéru

MUDr. Viktor Dohoda o
Rzicka a fistoupeni k . ,
HzIcKa ¢ B 22.12.2023 Uveér Urok
Zamecky statek dluhu
Luka a.s.
MUDr. Viktor Rucitelské
RGzicka a prohlaseni 22.12.2023 Uvér Urok
Vendeavour a.s.
MUDr. Viktor Ruditelské
vy uci .. ,
ROzicka a L 22.12.2023 Uvér Urok
prohlaseni
DELTA investicni spolecnost, a.s. Telefon: +420 233 342 430
Opletalova 1626/36 10 032 32 051 E-mail: info@deltais.cz
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Vendeavour Rose

Garden a.s.
MUDr. Viktor Rucitelské
RGzicka a prohlaseni 22.12.2023 Uvér Urok

Vendeavour a.s.

Vendeavour a.s.a Smlouva o zfizeni
MUDr. Viktor zastavniho prava 22.12.2023 Uvér Urok
Razicka k nemovitostem

Vendeavour a.s.a Smlouva o zfizeni
Zamecky statek zastavniho prava 22.12.2023 Uvér Urok
Luka a.s. k nemovitostem

Dohoda o

redistribuci z

fondového

kapitalu VIA do 28.12.2023 Zadné Zadné
fondového

kapitalu

PIA, PRIA

MUDr. Viktor
Rézicka

5. POSOUZENI, ZDA VZNIKLA OVLADANE OSOBE UJMA

V dusledku uzavienych smluv, jinych pravnich Ukond ¢i ostatnich opatfeni uzavienych, ucinénych
¢i prijatych Ovladanou osobou v Rozhodném obdobi v zajmu nebo na popud jednotlivych
Propojenych osob nevznikla Ovladané osobé Zadna Ujma. Z tohoto dlvodu neni posuzovano jeji

vyrovnani.
DELTA investi¢ni spole¢nost, a.s. Telefon: +420 233 342 430
Opletalova 1626/36 10 032 32 051 E-mail: info@deltais.cz

11000 Praha 1 sp. zn. B 19885/Méstsky soud v Praze www.deltais.cz
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6. ZHODNOCENi VYHOD A NEVYHOD PLYNOUCICH ZE VZTAHU MEZI
PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovladané osobé v Rozhodném obdobi nevznikla Zadnd vyhoda ¢i nevyhoda plynouci ze vztahl
mezi propojenymi osobami.

Clen predstavenstva Ovladané osoby timto prohlaluje, 7e tuto zprdvu o vztazich vypracoval
s vynaloZenim veskeré péce radného hospodare a Udaje zde uvedené jsou dle jeho védomi Uplné a
spravné, nelze presto zarudit, Ze disponuje veskerymi informacemi potfebnymi pro jeji vypracovani.

V Praze dne 31. 3. 2025

s

DELTA Investi¢ni spolec¢nost, a.s.

Peter KoZzdon MSc. MBA,
povéreny zmocnénec
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